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No setor elétrico brasileiro, a Agéncia Nacional de
Energia Elétrica (Aneel), érgao requlador do setor,
estabelece um fator X na revisdo tarifaria das dis-
tribuidoras, que determina a trajetoria dos precos
maximos que estas poderdo incorporar na tarifa. A
funcdo desse fator é compensar os consumidores
com parte do que as distribuidoras obtiveram. Isso
decorreu de ganhos de produtividade e de economia
de escala. Um dos componentes do fator X, o com-
ponente T, ajusta, ao longo de um periodo de revisdo
tarifaria, os custos operacionais observados de cada
concessiondria ao custo operacional eficiente. Sua
metodologia de projecdo baseia-se nos custos da
empresa de referéncia. Essa metodologia ndo esta
ausente da critica, na medida em que requer forte
interacdo entre o regulador e as empresas, abrindo
espaco para ingeréncia politica, o que exatamente
ndo deve estar presente em processo regulatério.

Com o objetivo de contornar essa fragilidade
na acao regulatéria, métodos tém sido propostos para
a mensuracdo de custos operacionais eficientes das
empresas, com base em metodologias adotadas para
a mensuracao de custos no setor de transmissao de
energia. Entre estas, destaca-se 0 modelo da analise
de fronteira estocastica (SFA). Entretanto, os estudos
tém negligenciado que parte do aumento da eficiéncia
de uma concessionaria vem dos ganhos de escala
proporcionados pela expansao do mercado; processo
que acontece ao longo do tempo. A desconsideracao
da evolugdo temporal da eficiéncia fatalmente leva a
resultados nao fidedignos para avaliar a eficiéncia no
setor elétrico, tornando-os vulneraveis a critica.
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Neste estudo, usamos o método da fronteira es-
tocastico de custo, com o objetivo de avaliar a eficiéncia
do custo operacional para amostra de dados em painel
de 61 concessiondrias de energia elétrica no Brasil, entre
2003 e 2016. Nosso modelo de fronteira estimado com
base na abordagem bayesiana incorpora um processo
dindmico capaz de lidar com a evolucdo da eficiéncia
ao longo do tempo, o que permite conhecer o efeito
que a revisdo tarifaria tem sobre o custo operacional
das concessionarias.



