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Sumario

Esta Nota Técnica tem como tema o rebatimento da piora do ambiente macro-
econdmico no Brasil e no mundo, devido & pandemia da Covid-19, sobre o se-
tor mineral brasileiro. Aspectos do montante da produgao mineral (ferro, ouro
e cobre), recolhimento da Compensagao Financeira pela Exploracio de Recursos
Minerais (CFEM) e nivel de empregos, entre outros, serdo descritos. A epidemia
de Covid-19 afetou o desempenho do setor mineral brasileiro por meio da redu-
¢ao da demanda por exportacoes dos minérios brasileiros, da queda no prego dos
minérios e da piora nos termos de troca, além da redugao no fluxo de pessoas e
mercadorias por conta das politicas de distanciamento social que afetam tanto a
demanda quanto a oferta do mercado mineral. Em termos da CFEM arrecadada,
no primeiro trimestre, houve uma queda de 18%, comparativamente ao quarto
trimestre de 2019, com redugio de quase todas as principais substincias minerais,
que cresceu 14,1% no primeiro trimestre de 2020. J4 no segundo trimestre, a ar-
recadagio total teve alta de 6,4%, puxada pelo aumento de pregos das principais
substincias minerais. Em rela¢o ao mercado de trabalho, observou-se forte queda
dos empregos formais da industria extrativa mineral em abril, com saldo negativo
de 1.244 postos de trabalho, provavelmente relacionada aos impactos da pandemia
sobre a inddstria extrativa mineral.

1 Introducao

Esta Nota Técnica tem como tema o rebatimento do ambiente macroecondmico no
Brasil e no mundo no periodo atual, marcado pela pandemia da Covid-19, sobre
o setor mineral brasileiro. Para os aspectos do montante da produgao extrativa/
transformacio mineral, foram utilizados dados do Instituto Brasileiro de Minera-
¢ao (IBRAM) em peso da mineragao industrial em relagao aos produtos minerais:
minério de ferro, minério de cobre, minério de ouro e ligas de ferroniébio. E ainda,
dados do Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE) em indice de volu-
me da extragio mineral, o recolhimento da Compensagio Financeira pela Explo-

racao de Recursos Minerais (CFEM) da Agéncia Nacional de Mineragao (ANM)
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e o nivel de empregos do Ministério do Trabalho através do Novo Cadastro Geral
de Empregados e Desempregados (CAGED), entre outros, sao descritos e apre-

sentados para o periodo da pandemia, assim como uma andlise preliminar desses
aspectos em um contexto de volatilidade.

A relevincia dos quatro produtos minerais selecionados para esta Nota 1écnica
deve-se principalmente ao peso no comércio externo brasileiro, pois, no ano de
2018 € 2019, os produtos foram responsaveis por 91,5% das exportagdes minerais
brasileiras em délares no ano de 2019. Para o ano de 2020, considerou-se os seis
primeiros meses do ano (tabela 1).

TABELA 1
Dados de exportagoes acumuladas (2018-2020)
(Em US$ FOB)

Exportagdes acumuladas para os produtos minerais minério de ferro, ~ . . .
Ano-base o an . iy Exportagdes minerais totais
minério de cobre, minério de ouro e ligas de ferronidbio

Janeiro a junho de 2018 13.300.488.652 14.393.939.798
Janeiro a junho de 2019 12.842.672.396 13.798.105.211
Janeiro a junho de 2020 13.409.068.279 14.331.647.255

Fonte: Comex Stat/Ministério da Economia; ANM; Instituto Brasileiro de Mineragio (IBRAM).

Obs.: 1. Dados do comércio exterior do Brasil sio apresentados em US$ FOB. O Free on Board (FOB), ou livre a bordo, ¢ o preco de venda do exportador colocado
no navio. Nesse caso, esse prego indica que o vendedor brasileiro arcou com as despesas de transporte e os riscos até sua colocagio no navio. Essa nomenclatura faz
parte das regras internacionais de comércio exterior, que assinalam o ponto de transferéncia do risco de perdas e danos na mercadoria do vendedor para o comprador, e
sao estabelecidas pelas regras do International Commercial Terms (INCOTERMS) 2010. O Ministério da Economia padroniza suas informagées de comércio exterior
divulgando apenas o prego US$ FOB das mercadorias, e em délares norte-americanos. Outras informagoes detalhadas do comércio externo no Brasil estio disponiveis

em: <http://comexstat.mdic.gov.br/>.
2. A Nomenclatura Comum do Mercosul (NCM) ¢ um sistema de classificagao fiscal baseado no Sistema Harmonizado (SH) e é adotada pelos paises-membros
do Mercado Comum do Sul (Mercosul). Associa-se a cada produto um cédigo de oito digitos. Este sistema foi utilizado como metodologia para a coleta de dados

Desde fevereiro de 2020, os efeitos da pandemia da Covid-19 sobre a economia
como um todo j4 se faziam sentir em indicadores de curto prazo (inicialmente no
comércio exterior). No longo prazo, no entanto, a perspectiva ¢ de retomada do
crescimento para o setor devido as caracteristicas e a essencialidade da mineracao
como insumo para os demais setores industriais. O Ministério de Minas e Energia
publicou, no dia 28 de mar¢o de 2020, a Portaria n® 135/GM, que favoreceu a
manutengao da atividade de mineragio como essencial desde que respeitada rigoro-
samente as diretrizes de seguranca estabelecidas para conter o avango da Covid-19
apresentadas pelo Ministério da Satude.

2 Principais canais de impactos da Covid-19 no setor mineral

Os principais canais pelos quais a epidemia de Covid-19 pode afetar o desempenho
da economia do setor mineral brasileiro sao: 7) redugao da demanda por exporta-
¢oes dos minérios brasileiros; 77) queda no preco dos minérios (com excecio do
ouro) e piora nos termos de troca devido ao aumento da volatilidade nos mercados
e consequente aumento da aversao global ao risco (com forte reagio negativo dos
pregos de ativos dos ativos minerais); e #i7) reducio no fluxo de pessoas e mercado-
rias em decorréncia das politicas de distanciamento social que afetam tanto o lado
da demanda quanto o da oferta do mercado mineral.

Este texto pretende avaliar os impactos recentes da pandemia no setor mineral em
relagio a minério de ferro, minério de cobre, minério de ouro e ligas de ferroniébio.
Tal objetivo ¢ dificultado pela baixa temporalidade da produgio de dados do setor
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http://comexstat.mdic.gov.br/

mineral no Brasil. Por exemplo, os dados trimestrais mais recentes sio disponiveis,
por estimativa, a partir do tltimo trimestre de 2019, como resultado do esfor¢o do
IBRAM em gerar dados mais atualizados. O resultado oficial anual somente serd
divulgado pela ANM daqui a dois anos (estimativa com base na periodicidade da
publica¢io do Sumdrio Mineral completo). O ultimo resultado anual disponivel
para metélicos estd na publicacio Anudrio Mineral Brasileiro em Principais Subs-
tancias Metdlicas com dados do ano-base de 2018 ¢ o dltimo resultado disponivel
para as principais substincias minerais do Brasil estd no Sumdrio Mineral 2017,
ano-base 2016. Assim, uma andlise do impacto da pandemia na mineragio s6 pode
ser realizada por estimativas. Até a publicagio desta Nota Técnica, a Gnica estima-
tiva disponivel da producio trimestral da industria extrativa mineral publicada no
Brasil ¢ origindria do IBRAM. Ressaltamos que esses dados trimestrais sé serdo
validados quando da divulgacio do Sumdrio Mineral completo por parte de ANM
para o ano-base 2020 (provavelmente daqui a dois anos, que ¢ a periodicidade
histérica dessa publicagio).

Prosseguindo nessa estratégia de abordagem, a tabela 2 apresenta a estimativa rea-
lizada pelo IBRAM para dados semestrais.

TABELA 2

Dados de exportagdes para os quatro produtos minerais selecionados

Taxa d

Taxa de a)_(a Ne

o variagdo
variagdo contra igual

1sem/18 2sem/18 1sem/19 2sem/19 1sem/20 | contra periodo ’
. periodo do

ClILEAE ano anterior

9

(%) %)

Minério de ferro (milhdes de ton) 179,9 209,8 162,4 178,1 145,4 -18,36 -10,47
Minério de cobre (mil ton.) 557,7 688,8 543,3 586,1 548,8 -6,36 1,01
Minério de ouro (ton.) 555 39,4 44,5 47,3 45,6 -3,59 2,47

Ligas de ferronidbio (mil ton.) 46,5 48,9 52,9 52,4 40,4 -22,90 -23,63

Fonte: Comex Stat/Ministério da Economia.
Elaboragao: IBRAM, 2020.

Tal queda pode ser explicada majorita-  GRAFICO 1
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3 Impactos da Covid-19 na mineracao: cenario internacional

O periodo que precede a pandemia de Covid-19 foi caracterizado por desaceleracao
econdmica internacional, implicando em impactos sobre os mercados financeiros,
mercado de commodities, nivel de atividade e volume de comércio. De acordo com
a Conferéncia das Nagoes Unidas sobre Comércio e Desenvolvimento (United Na-
tions Conference on Trade and Development — UNCTAD) (UNCTAD, 2020), os
efeitos da pandemia de Covid-19 sobre a economia dos paises emergentes tenderao
a ser piores do que os verificados no periodo que sucedeu a grande recessao de
2008/2009. Nesse sentido, seu relatério destaca alguns elementos da crise econd-
mica que eclodiu com a nova pandemia, relacionados a seguir.

Mesmo que os estimulos monetdrios previnam uma depressio econémica, nao
evitardo uma recessao global neste ano.

Em 2008/2009, o estimulo massivo empreendido pela China e o rédpido retor-
no a um patamar de crescimento de mais de dois digitos implicou na retomada
da demanda chinesa por commodities agricolas e minerais, o que favoreceu as
exportagoes das economias emergentes. Somadas a isso, as circunstancias pro-
piciaram um forte afluxo de investidores estrangeiros para os paises emergentes,
tendo em vista o cendrio de taxas de juros reduzidas nos paises desenvolvidos.
Tais condigoes nao se aplicam na atual circunstincia para os paises emergentes.

Provavelmente, as condigdes para a forte recuperacio nao sao dadas, tendo em
vista a reformulacio do modelo de negécios (menores elos entre as cadeias) e a
menor dependéncia chinesa dos fornecedores externos, implicando em maior

produc¢ao doméstica de bens intermedidrios.

Considerando tais fatores, é possivel
constatar alguns dos impactos sobre o
mercado mineral mundial no primeiro
semestre deste ano. De um modo geral,
registra-se uma desaceleragao dos pregos
das commodities como um todo (vide
grafico 2). Apés o inicio da pandemia
de Covid-19, as medidas adotadas pelos
paises no sentido de restringir o fluxo
de pessoas e mercadorias, além de sus-
pender boa parte da produgao industrial
— assim como as atividades de comércio
e servigos —, acabaram abalando toda a
cadeia global de suprimentos. Inicial-
mente, o principal choque sobre o mer-
cado de commodities afetou a industria

GRAFICO 2
Pregos das commodities minerais (jun./2008-jun./2020)
(Indice 2016=100)
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Fonte: Fundo Monetirio Internacional (FMI).

Elaboragio: ECOMIN/CETEM.

Notas:

* Indice geral de commodities, inclusos combustiveis e ndo combustiveis.
** Indice de metais: aluminio, chumbo, cobalto, cobre, molibdénio, ouro,
niquel, estanho, urénio e zinco.

** [ndice de metais preciosos: ouro, prato, palddio e platina.

de petréleo e gds, que sentiu os efeitos diretos da redugdo brusca da demanda em

ambito global.
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De acordo com Laing (2020), o impacto recente da pandemia de Covid-19 sobre o
setor mineral internacional decorreu de uma forte contragio da demanda oriunda
da atividade industrial (transformagio e construgao civil), que reduziu fortemente
sua produgio no primeiro semestre de 2020. A queda dos precos dos bens minerais
refletiu-se no prego das agdes das grandes companhias mineradoras, cujas perdas
ultrapassaram 40% (Laing, 2020). Além das restrigoes de comércio impostas no
curto prazo, os impactos da Covid-19 sobre o setor mineral dependerao do tempo
de duragao das medidas restritivas da quarentena, assim como as medidas anuncia-

das pelos governos no sentido de atenuar as implicagoes financeiras da crise (Laing,
2020).

Entre os principais bens minerais comer- ~ GRAFICO 3
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4 Impactos da Covid-19 na mineracao: cenario nacional
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Elaboragao: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea.

As inddstrias extrativas no Brasil sofreram um forte abalo no primeiro trimestre de
2020, conforme dados da Pesquisa Industrial Mensal — Producio Fisica (PIM-PF),
publicada pelo IBGE (grifico 5). Esse segmento, que abarca extracdo mineral e de

2. Legislagoes disponiveis em: <http://www4.planalto.gov.br/legislacao/portal-legis/legislacao-covid-19>.
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petréleo e gis, apresentou uma diminui¢ao de 17 pontos percentuais desde janeiro
de 2019, quando houve o acidente da barragem de Brumadinho. Naturalmente,
boa parte desse recuo expressou da produgio do segmento de petréleo e gds. Con-
tudo, o impacto da pandemia da Covid-19 sobre a industria mineral fez-se sentir
no primeiro semestre, sobretudo até o més de maio.

Os resultados do primeiro semestre de 2020, apresentados no gréfico 5, aponta-
ram uma reducio de aproximadamente 13% das vendas de produtos exportados
em délares, comparativamente ao segundo semestre de 2019, conforme dados do
IBRAM, e redugio de 1,7% em relagao ao primeiro semestre de 2019.

GRAFICO 5
Produtos de exportacoes

(Em US$ FOB)
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Fonte: Comex Stat/ Ministério da Economia.

Elaboragio: IBRAM.

O grifico 6 mostra o comportamento do preco de exportagao dos produtos sele-
cionados. Ele difere dos precos da cesta de produtos do FMI, uma vez que reflete a
negocia¢do individual das empresas, por més, dos quatro produtos responsaveis por
91,5% das exporta¢oes minerais brasileiras em délares (a referéncia para o percen-
tual é o ano-base 2019). No gréfico 6 o prego apurado pela fonte Comex Stat é em
US$ FOB - por tonelada para minério de ferro, minério de cobre e ligas de ferroni-
6bio; e por quilo para ouro (sendo o usual praticado pelo mercado, US$ por onga).

GRAFICO 6
Precos dos produtos selecionados para exportagdes minerais brasileiras
(Em US$ FOB)
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Fonte: Comex Stat/Ministério da Economia.

Elaboragio: IBRAM.

Obs.: Para minério de ferro, leia-se pregos na margem direita (cixo) do grafico, para os demais, leia-se na margem esquerda (eixo). Optou-se por suprimir o més de
janeiro de 2018, uma vez que para ouro hé valores acumulados que distorcem a légica mensal para leitura dos dados.
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A queda das exportagdes, em termos de  GRAFICO 7
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mos do montante exportado, as maiores

quedas foram do cobre (-24,5%) e aluminio (-38,3%). J4 o comparativo dos dois
trimestres de 2020 mostra que o prego foi fator determinante para as elevagdes
maiores para cobre (30,2%), ouro (10,8%) e minério de ferro (9,3%), sendo as

maiores quedas registradas para manganés (25%) e minério de aluminio (21,5%).

TABELA 3
Valor das exportagdes (principais substincias)

(Em US$ milhaes)

_ 1tri/19 4tri/19 1tri/20 Var (%) (1tri20/4tri19) 2tri/20 Var (%) (1tri20/1tri20)
83

Minério de ferro 4.652,0 5.361,0 4.613,0 -14,0 4.857,9
Ouro 826,5 1.046,3 980,2 -6,3 1.086,3 10,8
Cobre 525,5 606,0 457,7 -24,5 596,2 30,2
Nidbio 480,7 509,5 425,2 -16,6 426,7
Pedras e revestimentos 222,5 227,7 200,3 -12,0 197,7 0,3
Manganés 137,7 106,4 93,0 -12,6 69,7 -25,0
Aluminio 58,4 79,6 49,1 -38,3 38,5 -21,5

Fonte: Comex Stat; Ministério da Economia.
Elaboragao: Ipea; CETEM; IBRAM.

Em termos de produgio fisica exportada, a tabela 4 mostra que as maiores redugoes
foram registradas para o aluminio (-40,5%) e o cobre (-24,4%), combinando que-
da do preco do mercado mundial e redu¢io do montante exportado no comparati-
vo do quarto trimestre de 2019 em relagao ao primeiro trimestre de 2020. J4 para
o comparativo dos dois trimestres de 2020, a tabela 4 mostra que cobre (38,3%)
e aluminio (20,7%) tiveram as maiores altas percentuais, e manganés, forte queda

de 38,6%.

O minério de ferro é o principal produto da exportagio mineral no Brasil. Em
valor da produgao, esse bem mineral ocupa o segundo lugar na oferta mundial
e responde por 65,8% de nossa pauta mineral de exportagdes.’ No primeiro tri-
mestre de 2020, houve uma queda no seu valor exportado (-14%), se comparado
com o trimestre anterior. Esse fato foi revertido com a alta de 9,3% no segundo

3. Pauta de exportagoes minerais metodologia IBRAM, dados referentes a janeiro a junho de 2020. Para o ano de 2019, o minério de ferro
representou percentual de 67% da pauta de exportages minerais.
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trimestre de 2020, conforme mostra a tabela 3. Essa redugio, e posterior aumento,

foi também sentida para o valor em volume, de -17,6% no comparativo do quarto
trimestre de 2019 em relagdo ao primeiro trimestre de 2020, e depois alta de 7,5%
nos dois trimestres de 2020, como mostra a tabela 4.

TABELA 4

Exportagdes minerais

. . . Var (%) . Var (%)
- i/ At e 1tri20/4tri19 220 2tri20/1tri20
84,2 85,3 70,3 17,6 75,6 7,5

Minério de ferro (milhdes

de ton.)
QOuro (toneladas) 22,2 25,3 22,9 -9,5 22,7 -0,8
Cobre (mil ton.) 272,8 304,7 230,3 24,4 318,6 38,3
Nidbio (mil ton.) 22,2 241 20,0 17 20,3 15
Pedras e rfavestlmentos 4513 516,9 4278 17,2 500,1 16,9
(mil ton.)
Ma”ga”e;(nm)”hoes de 0,852 1,172 0,868 25,9 0,533 -38,6
Aluminio (mil ton.) 2.096,4 1.579,1 938,9 -40,5 11341 20,7

Fonte: Comex Stat/Ministério da Economia.
Elaboragio: IBRAM, 2020.

Em termos da CFEM arrecadada “(tabela 5), de modo geral, houve uma queda
de 18% no primeiro trimestre de 2020, comparativamente ao quarto trimestre de
2019. Isso fica latente conforme verifica-se a reducdo de quase todas as principais
substincias minerais, com exce¢ao do ouro, que cresceu 14,1% no primeiro tri-
mestre de 2020, mostrando que o prego tem forte influéncia no valor recolhido
de CFEM para este bem mineral. Jd4 no segundo trimestre, a arrecadagao total teve
alta de 6,4%, puxada pelo aumento de precos das principais substincias minerais.

TABELA 5
CFEM arrecadada
(Em R$ milhées)

Var (%) Var (%)
- e e 2y 1T20/4719 22y 2T20/1T20

Minério de ferro 645,8 975,2 786,7 193 802,1 19,5
Ouro 50,4 53,6 61,1 14,1 81,0 32,6
Cobre 43,2 60,9 45,0 26,1 59,9 33,2
?;::;'I':'a‘; 30,9 38,0 31,8 -16,5 37,8 19
Total 876,8 1.251,3 1.023,2 18,2 1.089,50 6,4
Fonte: ANM.

Elaboragio: IBRAM

Outro aspecto importante estd relacionado ao mercado de trabalho, que tem sido
mundialmente impactado pela pandemia de Covid-19, contexto em que os riscos
de satde do trabalhador sao agravados, somado ao fato de a informalidade ser um
grande obstdculo para o sucesso das a¢oes de isolamento social nos paises em desen-
volvimento (Loayza e Pennings, 2020). No caso brasileiro, hd um grande contin-

4. Para CFEM arrecadada na base Maiores Arrecadadores da Agéncia Nacional de Mineragao, os dados disponiveis sio para valores absolutos,
ou seja, nao hd detalhamento caso haja recolhimento de multa ou pagamento de atrasados. Para esta Nota Técnica e demais informagoes rela-
tivas ao recolhimento de CFEM, considera-se a arrecadagio total. Para efeitos de distribuicio de CFEM aos estados, municipios produtores,
municipios afetados e Unido, deve-se aplicar o percentual distributivo previsto na Lei no 13.540, de 18 de dezembro de 2017.
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gente de trabalhadores que nio conta com os beneficios de previdéncia social e tan-

tas outras coberturas que sdo asseguradas aos que tém vinculo formal de emprego.

Face aos aspectos apresentados, vdrias questoes relacionadas a aspectos macroeco-
noémicos referentes a atividade mineral devem ser identificadas e, posteriormente,
serem objeto de formulagio de politicas econdmicas especificas, principalmente
aquelas relacionadas a preservacao do emprego. Também devem ser consideradas
estimulos para investimentos em produtividade e competitividade em um setor que
responde por parcela significativa do conjunto das atividades econdmicas nacionais
assim como da balanca comercial brasileira.

Sendo assim, o grafico 8 mostra uma forte queda dos empregos formais da industria
extrativa mineral em abril, ainda que boa parte esteja relacionada ao setor de petré-
leo e gds. Mesmo assim, pode-se afirmar que parte expressiva dessa variagio se deve
aos impactos da epidemia de Covid-19 sobre a industria extrativa como um todo.

GRAFICO 8
Saldo mensal de empregos formais: Brasil e indiistrias extrativas' (jan.- jun., 2019 e 2020)
400.000 L350 - 1.500
/"\
200.000 115,986 L 357 226.713 L 1.000
r” \~\ ’
- | % m .
’," \\ /" -19.579 F 500
-200.000 e
76 105,263,177 -355.933 L ro
-400.000
- -500
-600.000 Pt
-800.000 . L F -1.000
S o2t 927598
-1.000.000 -1.356 - -1.500
Janeiro Fevereiro Margo Abril Maio Junho
I Total 2019 Total 2020 -=-= Industrias Extrativas
Fonte: FAO.

Elaboracao: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea.

Nota: ' Nesta coleta de informacées setoriais, a mineracao estd inserida nos dados agregados de industria extrativa, que contempla, também, a industria de petrleo

e gds.

No grifico 9, apresenta-se a movimenta-
¢ao mensal (saldo) de postos de trabalho
para as Classificagdes Nacionais de Ativi-

GRAFICO 9
Saldo de Empregos Setor Extrativo Mineral Janeiro a
Junho de 2020

dades Econémicas (CNAE)® especificas """
da atividade de mineragio. Observa-se 7"
que, entre janeiro e junho, os trabalha- >
dores sentiram diretamente o impac- 7
to dos efeitos da forte crise sanitdria e 7%
econémica da Covid-19 no Brasil. No 7%
entanto, em junho de 2020 (174.907), 73

173.000

o saldo de empregos ji é maior do que
em janeiro de 2020 (174.644), indican-
do uma leve recuperagio setorial com
novas contratagoes. O periodo temporal

para quaisquer andlises do efeito da pandemia de Covid-19 no Brasil ainda ¢ muito

curto para pesquisadores.

5. As divis6es para as atividades de mineragao sio: extragao de carvio mineral, extracio de minerais metdlicos, extragao de minerais nao metd-
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© ] o
= w <

Mai
Jun

]
=

Fonte: Secretaria Especial de Previdéncia e Trabalho, 2020.
Elaboragao: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea.

licos, e CNAE divisdo, atividades de apoio & extracao de minerais, exceto petréleo e gds natural.
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5 Impactos da Covid-19 na mineracao: cenario empresarial

Considerando as principais empresas mineradoras brasileiras (Vale, CSN e Anglo
American), que representaram cerca de 70% da CFEM arrecadada no primeiro
semestre de 2020, foi observada uma redugao generalizada da produgio mineral no
primeiro semestre de 2020, quando comparado a0 mesmo periodo do ano passado.
Pela tabela 6 nota-se que a Vale reduziu sua produ¢ao mineral, com exce¢io do
niquel, do cobalto e do ouro.

TABELA 6
Produgio mineral da Vale
(Em milhares de toneladas métricas)

- 2720 1720 2T19 n 1519 2T20/1T20 (%) 2T20/2T19 (%) 1520/1519 (%)

Minério de

e 67.598  59.605  64.057 127.203 136.927 13,40 7,10
Pelotas 7.071 6.926 9.071 13.997 21.245 2,10 22,00 -34,10
MInSioel 149 363 318 512 683 -59,00 53,10 -25,00
manganes
Carvio 1.283 1.963 2370 3.246 4583 34,60 -45,90 -29,20
Niquel 108,4 98,4 84,1 206,8 187,4 10,16 28,89 10,35
Cobre 84,5 94,5 98,3 179 192,1 -10,60 -14,00 -6,80
Ceilis 1318 1.189 1.032 2.507 2.227 10,80 27,70 12,60
(toneladas)
Ouro {milhares 114 119 119 233 227 -4,20 -4,20 2,60
de ongas)
Fonte: Vale.

Na tabela 7 percebe-se que a Companhia Siderdrgica Nacional (CSN), segunda
maior empresa em termos de arrecadagido da CFEM, reduziu fortemente sua pro-
ducio no segundo trimestre de 2020, quando comparado ao mesmo periodo do
ano passado (-15,9%).

TABELA 7
Produgao fisica da CSN

(Em milhares de toneladas)

Var (%) "
_ 2120 10 i i 2720/2T19 var (0 212074120
25,4

Minério de ferro 7.450 5.942 8.859 9.719 -15,9

Fonte: CSN — Resultado trimestral — 2° trimestre de 2020.

A Anglo American, por outro lado, ampliou sua produgio de minério de ferro
no primeiro trimestre de 2020, mas apresentou uma queda entre o segundo eo
primeiro trimestres deste ano (tabela 8). A queda da producio de niquel foi gene-
ralizada nos Gltimos trimestres.

TABELA 8
Produgio fisica da Anglo American Brasil
(Em toneladas)
Minério de ferro 6.198.000 6.424.100 6.163.600 4.909.700 4,2% -3,5%
Niquel 10.800 10.900 11.700 9.800 -6,8% -0,9%

Fonte: Anglo American New Release, jul/20.

tpea
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6 Consideracoes finais

Os primeiros meses do ano precipitaram uma forte crise sanitdria e econdmica
sobre o mundo, afetando todas as economias, sobretudo as mais dependentes do
comércio global. Apesar de as primeiras proje¢oes apontarem uma moderada re-
ducio da produgio e comércio de commodities minerais, ainda é cedo para apontar
qualquer prognéstico mais duradouro.

Nesse sentido, a reorganizagio do mercado de mineragao dependerd da retomada
consistente da demanda dos principais importadores de bens minerais, especial-
mente as nagoes asidticas, como a China, e o desenvolvimento de novos materiais
que demandem novos insumos minerais de regioes ainda nio exploradas.

Sendo assim, somente serd possivel repensar a reorganiza¢o do setor mineral em
todo 0 mundo a partir do momento em que forem sanados os problemas da pan-
demia e consequentemente de toda a reconstrugio da economia mundial.

Observou-se que os principais canais de transmissao dos impactos da pandemia
de Covid-19 no setor mineral foram: i) redugao da demanda por exportacoes dos
minérios brasileiros no primeiro trimestre e recuperagio no segundo trimestre de
2020; ) queda no prego dos minérios (com exce¢ao do ouro) e piora nos termos
de troca devido ao aumento da volatilidade nos mercados e consequente aumento
da aversao global ao risco (com forte reagao negativo dos precos de ativos dos ati-
vos minerais); e 777) redu¢io no fluxo de pessoas e mercadorias em decorréncia das
politicas de distanciamento social que afetam tanto o lado da demanda quanto o
da oferta do mercado mineral.

Em relagdo aos impactos da Covid-19 na minera¢do no contexto internacional,
notou-se que, no inicio de 2020, o setor mineral passou por um ajuste da produ-
¢ao em ambito global e, enquanto nio houver uma forte retomada do crescimento
dos principais paises demandantes de insumos minerais, as nagoes exportadoras de
bens minerais sentirao dificuldades em retomar a produ¢io do periodo anterior a
crise.

No contexto da produ¢io nacional, observou-se, inicialmente, uma redugao da
produg¢io mineral e uma revisio das metas de produgio anuais pelas empresas, em
ambos os casos, pelos bens minerais e empresas selecionadas nesta Nota Técnica.
Posteriormente, constatou-se uma retomada no crescimento tanto da producio
mineral quanto das exportagoes, sobretudo do minério de ferro e do ouro.

Nos préximos meses, provavelmente haverd uma leve recuperagao da atividade mi-
neral brasileira em virtude da desaceleragio dos casos da pandemia de Covid-19 no
mundo e a retomada do crescimento chinés no segundo semestre deste ano.

O periodo temporal para quaisquer andlises do efeito da pandemia no Brasil ou
no setor de mineragao ainda é muito curto para pesquisadores. Os préximos meses
serao determinantes para novas andlises e pesquisas.
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