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Desempenho do PIB

Corroborando a expectativa de recu- GRAFICO1

PIB e componentes da oferta: evolugio dos indicadores
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a maior queda da série histdrica. Jd4 na

comparagio interanual, o PIB ainda se encontra 3,9% abaixo do patamar verifi-
cado no terceiro trimestre de 2019. Os resultados até o terceiro trimestre deixam
um carry-over negativo em 5,1% para 2020. Caso permaneca estagnado no mesmo
patamar do terceiro trimestre de 2020 também ao longo de 2021, o PIB fecharia o
ano com alta de 1,1%.

O crescimento registrado pelo PIB no terceiro trimestre de 2020, tomando por base
a comparagao na margem, ji sem efeitos sazonais, refletiu o bom desempenho de
quase todos os seus componentes, tanto pelo lado da demanda como pelo lado da
oferta. Da mesma forma, a queda verificada na compara¢ao com o mesmo periodo
do ano anterior foi bastante disseminada. Pelo lado da demanda, a Formacao Bruta
de Capital Fixo (FBCF) foi o destaque positivo, com alta de 11% na margem, em-
bora tenha registrado queda de 7,8% na comparagio interanual, conforme mostra
a tabela 2. J4 o consumo das familias avangou 7,6% na margem, com retragao de
6% sobre o mesmo periodo de 2019. O consumo do governo, por sua vez, cresceu
3,5% na comparagao com o segundo trimestre de 2020, em termos dessazonaliza-
dos, situando-se 5,3% abaixo do patamar observado no terceiro trimestre de 2019.
A excecao ficou por conta do setor externo, onde seus componentes apresentaram
quedas nas duas bases de comparagdes. Enquanto as exportagdes cairam 2,1% na
margem e 1,1% em termos interanuais, as importagoes apresentaram forte reducao
(9,6% e 25%, respectivamente) — com isso, a absor¢do interna voltou a cair mais
que o PIB (tabela 2). Pelo lado da oferta, a industria foi o grande destaque posi-
tivo, com avango de 14,8% na margem, ficando apenas 0,9% abaixo do patamar
verificado no terceiro trimestre de 2019. O PIB dos servigos, por sua vez, cresceu
6,3% em termos dessazonalizados, mas ainda exibe uma retracio de 4,8% na com-
paragio interanual. O setor agropecudrio foi o Gnico a apresentar variagio negativa
na margem (-0,5), embora tenha crescido 0,4% contra o mesmo periodo do ano
passado.
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Dimac/Ipea
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Divulgado em 03 de dezembro de 2020.




TABELA 1
PIB e setores produtivos: evolugio das taxas de crescimento
(Em %)

Trimestre/trimestre Trimestre/Igual trimestre
. " . Acumulad
terior dessazonalizado do ano anterior

1720 | 2720 | 3720

120| MO | emquatro
no | trimestres

PIB a pregos de mercado 0,2 -5 96 77 16 -03 -109 -39 -50 -3,4
Impostos sobre produtos -05 -21 -12,3 110 22 -03 -145 -51 -67 -4,4
Valor adicionado a pregos basicos 0,6 21 90 74 5 -03 -103 -3,7 -48 -3,2

Agropecuaria -1,7 2,9 -02 -05 -14 40 2,5 0,4 2,4 1,8
Industria 01 -09 -130 148 10 -03 -141 -09 -51 3,5
Extrativa 1,2 -2,5 -0,3 2,5 4,1 5,5 7,1 1,0 4,3 4,3
Industria de transformagao 0,9 -1,1 -19,1 237 08 -1,1 -209 -02 -74 -5,4
EIeFrladade e gas, agua, esgoto, ativ. de gestao de 0,5 03 51 85 1,0 -11 55 38 1,0 1,0
residuos
Construgao 38 | -1,7 -81 56 00 -16 -136 -79 -7,8 -58
Servigos 0,4 -1,5 94 6,3 8 -0,7 -10,2 -48 53 -3,5
Comércio 02 -11 -13,7 159 21 0,7 -144 -1,3 -50 3,2
Transporte, armazenagem e correio 0,0 -2,0 -190 125 08 ~-1,5 -20,7 -10,4 -10,9 -7,9
Informagdo e comunicagdo 1,1 -2,2 -3,2 3,1 5,3 1,3 -34 -13 -1.2 0,5
Atlv@ades financeiras, de seguros e servigos 14 02 26 15 32 11 5,7 6,0 43 40
relacionados
Atividades Imobiliarias 0,1 0,8 0,8 1,1 1,3 2,0 1,8 2,7 2,2 2,0
QOutras atividades de servigos 0,8 -5,1 -169 7,8 2,2 -36 -20,8 -14,4 -13,0 9,2
Adm.[ defesa, slaude e educagdo publicas e 08 16 70 25 02 -1 -84 -54 -50 3,7
seguridade social
Fonte: IBGE.
Elaboragao: Grupo de Conjuntura da Diretoria de Estudos Macroeconémicos (Dimac) do Ipea.
TABELA 2
PIB e componentes de demanda: evolugio das taxas de crescimento
(Em %)

Trimestre/trimestre anterior | Trimestre/Igual trimestre do
X . Acumulado
dessazonalizado ano anterior

em
4T19 | 1T20 | 2T20 | 3T20 | 4T19 | 1T20 | 2T20 | 3T20 quatro
trimestres
PIB a precos de mercado 0,2 -1,5 96 7,7 1,6 -03 -109 -39
Absorgdo interna (demanda internal final + var. de 07 14 123 78 24 08 131 75 6,7 44
estoques)
Demanda interna final -0,6 -1,0 -113 75 1,6 02 -11,7 -6,1 -5,9 -4,0
Consumo total o1 03 -76 27 18 -08 -113 -58 6,0 -4,0
Consumo das familias 0,4 20 -11,3 76 2,3 -0,7 -122 -6,0 -6,3 -4,1
Consumo do governo -0,3 -0,5 -7,7 3,5 -0,1 -0,8 -8,5 -5,3 -4,9 -3,7
FBCF 27 24 -165 110 05 60 -139 -78 55 -4,0
Exportagdes de bens e servigos 1,7 -1,9 1,6 -2,1 -4,8 -2,4 0,7 -1,1 -0,9 -1,9
Importagoes de bens e servigos -4,7 -0,5 -124 -9,6 0,6 52 -146 -250 -12,3 -9,0
Fonte: IBGE.
Elaboracio: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea.
GRAFICO 2
PIB: evolugio das taxas de crescimento trimestral e dessazonalizado
(Em %)
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Elaboragao: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea.
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Crescimento interanual: contribuicao por setor @

. Na comparagio interanual, o setor de servigos foi o destaque negativo
pelo terceiro trimestre consecutivo, subtraindo 3 pontos percentuais (p.p.) ao
crescimento do PIB.

. Jd a industria retirou 0,2 p.p no resultado do terceiro trimestre, segunda
contribuicio negativa seguida.

C Enquanto a agropecudria exerceu contribui¢io nula, os impostos
sobre produtos voltaram a cair a uma taxa maior que a do PIB (5,1%), com
contribuicio negativa de 0,7 p.p. para o resultado trimestral.

N
Q
=
TABELA 3 &
PIB por setor: contribuigdo para a taxa real de crescimento interanual’ o
(Em p.p.) )
2019 2020 N
(@)
T1 T2 T3 T4 T1 T2 3 S
| S
Impostos sobre produtos 0,1 0,3 0,3 0,3 0,0 -2,0 -0,7 c
Agropecudria 0,0 0,1 0,1 -0,1 0,1 0,1 0,0 >}
Indstria 0,1 0,1 0,2 0,2 0,0 2,6 0,2 E"
Servicos 1,2 1,0 0,7 1,2 0,3 6,4 -3,0 =
Q

Fonte: IBGE
Elaboragao: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea.
Nota: ' Valores aproximados.

Crescimento interanual: contribuicoes pela 6tica da demanda

. Na comparagio interanual, a demanda interna subtraiu 6,1 p.p. no
crescimento do PIB.

. O consumo das familias contribuiu negativamente com -3,9 p.p. no
trimestre, sendo esta a terceira contribuigéo negativa em sequéncia.

0207 9P 2419wl ¥ | #Z eIoN | 67 |

. Os investimentos em capital fixo subtrairam 1,2 p.p. no resultado
interanual.
. O componente variagio de estoques reduziu a taxa trimestral do PIB

em 1,2 p.p. no terceiro trimestre.

. Por fim, as exportagoes liquidas exerceram influéncia positiva pelo
segundo trimestre consecutivo, adicionando 3,4 p.p. ao PIB.




TABELA 4

PIB pela 6tica da demanda: contribuigao para a taxa real de crescimento trimestral
(Em p.p.)

2019 2020
Absorgdo interna (demanda internal final + var. de estoques) 1,1 2,0 2,1 2,4 0,8 -13,1 -7,3
Demanda interna final 1,7 2,3 1,8 1,5 0,3 -11,8 6,1
Consumo total 1,3 1,3 1,2 1,5 -0,6 -9,6 -4,9
Consumo das familias 1,4 1,4 1,4 1,5 -0,5 -7,9 -3,9
Consumo do governo 0,0 -0,1 -0,2 0,0 -0,2 -1,7 -1,1
FBCF 0,4 1,0 0,6 0,1 0,9 21 1,2
Variagdo de estoques -0,6 -0,3 0,3 0,9 0,5 -1,3 -1,2
Exportagdes liquidas de bens e servigos 0,1 -0,6 -0,8 -0,8 -1,1 2,2 3,4
Fonte: IBGE.
Elaboracio: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea.
GRAFICO 3 GRAFICO 4
Taxas de crescimento: PIB versus demanda interna Taxas de crescimento: PIB versus PIB sem estoques
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Elaboragao: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea. Elaboragao: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea.

GRAFICO 5

Contribuigio para a taxa real de crescimento trimestral do PIB: absor¢io doméstica versus exportagoes liquidas

(Em p.p.)
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Fonte: IBGE.
Elaboragdo: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea.

FBCF
. A alta de 11% na margem deixa um carry-over negativo de -5,4% para
o resultado acumulado em 2020 e positivo em 0,5% para 2021.

J Os nimeros do Indicador Ipea de FBCF ajustados pelos novos dados
das Contas Nacionais do IBGE mostram que, entre os componentes, o forte
desempenho na margem foi disseminado. O destaque positivo ficou por conta
do segmento constru¢ao, com alta de 11,3% na margem e -0,8% no interanual.
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. O segmento mdquinas e equipamentos, de acordo com a desagregacio
presente no Indicador Ipea de FBCE, avancou de 5,2% na margem, com queda
de -18,7% em termos interanuais.

c O segmento outros ativos fixos avangou 6,9% no terceiro trimestre,
com alta de 3,4% contra o terceiro trimestre de 2019.

O No comparativo interanual, enquanto a taxa de investimentos caiu
de 16,3% para 16,2%, a taxa de poupan¢a aumentou de 13,7% para 17,3%,
gerando uma poupanga externa negativa pelo segundo trimestre consecutivo.

TABELA 5
Indicador Ipea de FBCF: evolugio das taxas de crescimento
(Em %)

Contra penod? antelrlor Contra igual periodo do ano anterior Acumulado
dessazonalizado
E
_ JUL/ZO Ago‘/zo Set'/zo TRIME JUI./ZO Ago./zo Set'/zo TRIM
2,7 1,0 3,0 9,4 5,2 7,8

FBCF 11,0 -8,7 =55 -4,0
Maquinas e equipamentos 6,1 -0,4 6,1 5,2 -19,6 -219 -14,6 -18,7 -9,2 -7,7
Nacional 14,2 -0,3 1,2 42,2 -11,2 =il 7/ 16,5 -3,6 -16,0 -12,4
Importadas -9,0 -1,1 26,9 -45,1 -36,4 -43,2 -48,7 -43,6 53 2,2
Construgao civil 0,4 1,6 11 11,3 =2,5 -0,9 1,0 -0,8 -4,2 -2,8
Outros 3,5 -0,5 -0,6 6,9 4,5 2,0 3,8 3,4 0,9 2,7
Fonte: Ipea.
Elaboracio: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea.
Notas:

! Sazonalmente ajustado pelo Ipea (método X-13).
? Trimestre terminado no més de referéncia da divulgacao.

GRAFICO 6
FBCEF: evolugao das taxas de crescimento dessazonalizado e trimestral

(Em %)
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Fonte: IBGE.
Elaboragao: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea.
GRAFICO 7
Poupanga externa: evolugao das taxas de investimento versus taxas de poupanga
(Em %)
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Fonte: IBGE.

Elaboragao: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea.
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