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COMPORTAMENTO OLIGOPOLISTA E CONTROLE DE PRECOS INDUSTRIAIS:

O CASO DO GENERO MATERIAIS DE TRANSPORTE - 1969/1982*

Claudio Monteiro Considera**

1 - INTRODUCAO

Tem-se assistido em periodo recente a elevacgao perma-
hente dos precos de alguns produtos em percentuais acima do ni-
vel geral de precos, fazendo crer estarem eles néo'apeqas se be
neficiando do processo inflacionario, mas também sendo causado-
res do mesmo. O caso que mais tem chamado atencdo e a elevacao
do preco dos automdveis. Em meados do ano de 1981, o proprio ?rg
sidente da Republica se insurgiu cbntra os constantes aumentos
de precos, aliados a dispensa em massa dos operérios,praticados_
pelas montadoras de autoveiculos. No inicio do ano de 1982, a-
pos a divulgacdo simulténea. de aumento de precos por todas as
montadoras, o Ministro-ChefeckiSecrétaria de Planejamento acu-
sou-as de praticas de cartel.

A imprensa, de maneira geral, tem dado ampla cobertu-
ra aos aumentos de pregos dos automéveié,que agora tem-se feito

acompanhar de declaragoes de diretores da ANFAVEA (Associacao

* 0 autor agradece aos estudantes de economia Claudio Viscon-
ti (UFF) e Maria José de Araujo Nunes (UFRJ) pela colabora-
cdo na elaboracdo das informagOes estatisticas aqui apresen-
‘tadas.

** Do IPEA/INPES e da FEA/UFF.

WEA -1




LA
MA INSTITUTO DE PLANEJAMENTO ECONOMICO E SOCIAL 2

Nacional de Fabricantes de Veiculos Automotores) chamando aten-
cao para o fato de que seus precos, embora se elevando acima da
inflacao, aumentam menos do que seus custos de materiais, e que
as elevagoes dos custos salariais sao inferiores as de todos os
outros custos. Fazendo_parte da mesma noticia coéstam ainda as
declaragoes das autoridades responsaveis pelo controle de pre-
¢os, de que nao se cogita impor outra vez o controle de pregos
a estes produtos, pois se deseja a pratica da competigao entre
empresas, o verdadeiro tdnico do sistema da livre empresa.

Este artigo desenvolve-se em torno dessa‘questéo. Na
Secao 2 procura-se caracterizar o género de material de trans-
porte, sobre o qual se centrara o estudo, onde o ramo automcbi-
iistico representa algo em torno de 83% do valor da producao.
Trata-se de uma estrutura industrial oligopolista. Na Segao 3
procura-se discutir teoficamente o compdrtamento dessa estrutu-
ra oligopolisﬁa,que tem por caracteristica nio competir via pre
éos. Se assim ﬁor,carece de sentido deixa-las livres de contro-
le de precos em nome de uma competicdo que nao praticam. Isto
se torna particularmente evidenée guando se estad impondo a so-
ciedade os enormes sacrificios de uma politica antiinflaciona-
ria.

Na Secao 4 procura—sé testar empiricamente aquele com
portamento de pregos tedrico, através de um modelo econométri-
co. Os resultados confirmam a hipdtese de que oOs pregos do gé-
nero movem-se segﬁndo uma tendéncia estrutural de maior margem,
repassando os custos de mao-de-obra e de reposigao dos materiais
e com um movimento anticiclico; vale dizer, quanto.menoraademag
da,maior a elevagao de pregos,e vice-versa. Na Secao 5 procu-

ra-se aprofundar este exame isolando os precgos finais dos custos

IPEA — 1



LA
Mﬁ INSTITUTO DE PLANEJAMENTO ECONOMICO E SOCIAL ' 3

de insumos, estimando-se a margem adicionada aos custos diretos
de producdo. Assim fazendo, fica evidente que o comportamento an
ciciclico dos precos tem origem neste género, e ndo nos fornece-
dores de insumo. A utilizagdo de um modelo econométrico em que
o controle de precos é adicionado mostra que a margém move-se
anticiclicamente,mas que suas elevagdes sao menores quando o
controle de precos estad em exercicio. Na Segd3o 6 faz-se um resu
mo das principais conclusodes e adicionam—se’algumas considera-

coes gerais sobre a situagéo recente.

2 - CARACTERISTICAS DO GENERO MATERIAIS DE TRANSPORTE

. 0 género material de transporte & requnsével;xn:8,4%

. do valor da producgdo (doravante VP) e por 7.7% da geragao de renda
(valor da tranéformagéo, doravante VT).da indastria de transtE
macdo, superado apenas pelos géneros produtés "alimentares,
gquimicos, metalurgicos e mecénicos.l Os principais ramos desse
género sdo veiculos automotores (inclusive pecés, carrogarias e
estofados), com participagao de 83,2% no VP e 74,6% no VT; embar
cagbes, com participacdo de 9,3% no VP e 15,5% no VT; e yeiculos

ferroviarios, com participacao de 3,5% no VP e 5,0% maVT.z

lDados relativos ao ano de 1978, provenientes da Pesquisa In-
dustrial (doravante PI). Esses valores apresentam,respectivamen
te,a seguinte evolucao: em 1970, 8,2 e 8,1% e,em 1975, 9,0 e
6,4%, segundo os Censos Industriais; essaperda e a posterior re-
cuperacdo de participacao no valor da transformagao total, compa
rativamente a relativa manutencao de participagao no valor da
producdao total,refletem,como se vera adiante, uma queda e poste
rior recuperacgao do mark-up.

2Dados para o ano de 1978, da PI; em 1970 e 1975, os valores
sdo respectivamente:para veiculos automotores, 87,7 e 85,1% do
VP e 84,3 e 75,9% do VT; para embarcagoes,7,l1 e 7,03do VP e
9,0 e 9,92do VT; para veiculos ferroviarios, 3,0 e 5,1%do VP e
3,8 e 9,3%do VT, conforme os Censos.
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Este género apresenta o mais elevado indice de concen
tracdao da industria de transformagao quahdo medido pelo cqefici
ente de Gini,3 ou o segundo maior indice de concentragao quando
medido pela producao das oito maiores empresasﬁ .

Apesar das dificuldades de se caracterizar a estrutu-
ra de mercado de um género da indastria e, conseqlientemente,
seu comportamento de pregos, j& que este agrega um numero consi
deravel de produtos que estao obviamente competindo em faixas
bem diversas, a preponderdncia do ramo produtor de autoveiculos
(excluindo-se os componentes), que € responsavel por 2/3 do va-
lor da producado, faz crer gque este género pode ser classifica

do como um oligopdlio altamente concentrado com consideravel ni

vel de diferenciagao de produto.

3O coeficiente de Gini segundo o valor da produgao deste
género ndo tem-se alterado substancialmente desde 1960, quando
apresentava valor de 0,87, sendo de 0,90 o valor para 1970. V.
Angélica R. Gongalves, "Indices de Desigualdade e de Concentra-
cdo - Aplicacdo ao Estudo da Evolugao da Concentracao Industri-
al no Brasil no Pericdo 1950/70" (Universidade Federal do Rio
de Janeiro, COPPE, Tese de Mestrado, 1970).

4As oito maiores empresas deste género foram responsaveis por
82,4% do faturamento total em 1973 e 1977, sendo o ramo de auto
ndveis o mais concentrado (100%) e o de autopecas O menos (38,1
e 43% em 1973 e 1977, respectivamente). V.R. Bonelli, "Concen-
tracdo Industrial no Brasil: Indicadores da Evolugao Recente" ,
PPE, vol. 10, ne 3, dezembro de 1980, pp. 851-884.
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3 - COMPORTAMENTO OLIGOPOLISTA E CONTROLE DE PRECOS - ASPECTOS

TEORICOS E INSTITUCIONAL

Empresas oligopolistas nio tém por habito concorrer
em termos de precos, a ndo ser em ocasides especiais, notadamen
te quando da entrada de um novo concorrente e até que o oligopd
lio tenha se reajustado. Para isso nao precisam sequer de lan-
car mao de p%ocessos como o da cartelizagao. O conhecimento mu-
tuo a respeito de custos permite a existéncia de acordos taci-
tos facilitando a coordenacao do oligopdlio.® A competicao oli-
gppolista se faz,notadamente, e quando possivel, através da di-
ferenciagao de produtos, por diversos meios, tais como: inova-
¢oes tecnoldgicas, redugodes de custo, desenho, especificagaeé,
qualidade de material, garantia, assisténcia técnica, etc.

Sendo grandes empresas, seus programas de investimen-
to sao planejados com relativa antecedéncia, levando em consiag
ragéo varios aspectos, notadamente o financeiro. Nesse sentido,
a politica de pregos nessas empresas consiste em adicionar uma
-margem sobre 0s custos principais (geralmeﬁte mao-de-obra e ma-
térias-primas), capaz de cobrir seus outros custos e propiciar
uma massa de lucros que permita a obtengao de uma taxa de fetog

no desejada sobre seu capital.6 Essa taxa, embora perfeitamen-

‘5Certamente,as montadoras de automdveis instaladas no pais
exageram nesse "conhecimento mutuo" ao fazerem coincidir no mes
mo dia ou na mesma semana as variagoes de pregos de seus produ-
tos.

6Evita—se aqui entrar em consideragOes sobre o carater de "de
sejabilidade" desta taxa de retorno. Se & ela aquela de lucro
maximo, como parece implicito no modelo de Steindl, ou a que pos-
sibilita os fundos de financiamentos dos planos de expansao co-
mo explicito no modelo de Eichner ou Wood, nao & o assunto des-
te artigo. Veja-se,a respeito, E. A. Guimaraes, "Uma Teoria dos
Lucros, de Adrian Wood" (Resenha), PPE, Vol. 11, n? 1, abril
1981, pp. 267-274.
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te determinada em alguns modelos,7 depende em principio de con-
dicdes especificas de cada indistria e estaria relacionada  ao
seu grau de monopdlio, incluindo-se ai nao apenas os fatores ex
plorados por Kalecki, mas também aqueles desenvolvidos na lite-
ratura da economia industrial com tradicdo no paradigma estrutu

ra~-conduta-performance, e de barreiras a entrada.

De maneira geral supOe-se que a margem sobre os custos
principais (doravante mark up) mantém—se estavel, provavelmente
baseada na analise da curva de demanda quebrada. Entretanto, ém
indistrias muito concentradas, com elevados graus de coesao co-
mo o caso do género material de transporte no Brasil, com exi
géncias de elevado ‘montante de capital e de tecnologia avanga-
da, esse comportamento pode, como se vera adiante,éssumir com~
portamentos diferentes de acordo com diferentes fases do ciclo
econdmico. Se a rentabilidade ou retorno planejado do capital
for o parametro por exceléncig nesta industria, como supOs~se
teoricamente, o comportamento compativel seria o de reduzir-se
o mark up nas fases de auge, para com isso evitarem-se press6es;
quer da forga de trabalho, por maiores salarios, visando a uma
maior participac¢ao no bom desempenho da empresa, quer de compe-
tidores pdtenciais,tanto | como externos hﬁxaim?ortagées),
atraidos pela elevada rentabilidade. Por outro lado, na fase
de depressdao a manutengao da rentabilidade planejada requereria
a elevacao do mark up, desde que a elasticidade prego fosse bai-

Xa.

7
Por exemplo, o de J. Steindl. Maturity and Stagnation in

American Capitalism (New York, Monthly Review Press, 1976), ou
0 de A. Wood, Uma Teoria de Lucros (Rio de Janeiro, Paz e Ter
ra, 1980).
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Recorde~se que em economias com relativa estabilidade
no nivel de precos e de produto, vale dizer, reduzidas taxas de
inflagao e de crescimento do produto, tal comportamento fica di
ficultado, mesmo na presenga de elevados graus de coesao, pois
no primeiro caso haveria o risco de se interpretar a redugao do
mark up, e portanto de pregos, como uma tentativa de disputa de
mercado, e a eventual reagao dos rivais levaria a uma guerra de
precos prejﬁdicial a todos; no segundo caso, a elevacao de pre-
¢os poderia nao ser acompanhada pelos demais concorrentes impli
cando a perda de fatias de mercado. Estas reagoes previstas
dao ensejo a uma politica de manutencao do mark up, e portanto
dos precgos, traduzida pela curva de demanda quebrada concava,
mais difundida na literatura.

Nao & este, entretanto, o caso da economia brasilei-
ra, onde se tem verificado, no periodo aqui focalizado, amplas
oscilagoes nos niveis de produtos e pregos industriais (neste
caso referem-se a pregos relativos,ja que os precgos abgsolutos
tém estado em permanente ascensao). Em tais condigoes, o éompoE
tamento anticiclico e instavel do mark up, melhor refletido pe-
la curva de demanda quebrada convexa, seria perfeitamente viabi
‘lizado em indlstrias com elevados graus de monopdlio, tal como
o género material de transporte.

Um aspecto pouco referido, mas que tem importancia
fundamental messevcomportamento oligopolista, & a relagao entre

as elasticidades prego e renda dos produtos. Parece claro que o

Uma discussao mais ampla a este respeito, com referéncias
as curvas de demanda quebrada encontra-se em Claudio M. Con
sidera, "Precos, Mark up e Distribuigao Funcional da Renda na In
distria de Transformagao", PPE, vol. 11, n? 3, Dezembro 1981,
pp. 637-701.
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comportamento oligopolista anticiclico do mark up serd tao mais
recomendavel as empresas quanto maior for a elasticidade- renda

vis-a-vis a elasticidade prego do produto.

Se do ponto de vista da empresa esse comportamento é
desejavel e justificavel, cumprindo pépel fundamental na dispu-
ta oligopolista, ele sO se viabiliza gragas ao poder politico de
fixar pregos que essas empresas possuem. Seria ele, entretanto,
socialmente justificdvel? Se nao, como se procurara argumen-—
tar, ndo haveria razao nenhuma para que os precgos destas indls-
trias altamente oligopolizadas ficassem isentas de um rigido

controle.

Dois aspectos dessa disputa oligopolista merecem real
ce, ambos ligados 3 decorréncia fundamental dessa disputa, a
criacao de capacidade ociosa. Em primeiro lugar, os planos de
investimento das firmas oligopolistas sao feitos em fungao de
antecipagdo de expansao do mercado, procurando evitar defasagens
de oferta que atraiam concorrentes potenciais e/ouem fungao das
diversas formas de competicdo ndo-precos anteriormente menciona
das. Assim sendo, o onus desse comportamento oligopolista en-
volvido no risco de geragao de capacidade ociosa &,ao mesmo tem
po, © beneficio de nao se atrair competidores e de nao competir
via pregos. Qualquer revés se traduzird em nao utilizagao de ca
pital;se o mark up fosse mantido, o menor volume de vendas acar
retaria menos lucros e menor rentabilidade. O objetivo de man-
ter a rentabilidade implica a elevacao do mark up, s possivel
gracas & situagao especial do mercado oligopolista. Nestes mer
cados, 0 privilégio de assim proceder, praticamente canc~lando os
riscos empresariais, & viabilizado pela coordenagao oligopolis-
ta usualmente através de praticas de mercado consideradas abusi
vas, punidas por legislagao especifica, até mesmo no Brasil. Ca
be recordar que em situagoes concorrenciais o risco envolvido
no ato de expandir capacidade & punido com menor rentabilidade

e até mesmo faléncia da empresa. Em monopdlio, impostos e
controle de precos coexistem como forma de regulagao social.
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Em segundo lugar, poder-se-ia apontar como justifica-
tiva para tal comportamento de fixagao de mark up objetivando
a manutencao da rentabilidade a hipOtese de fluidéz‘do capital.
Se isto fosse fato qualquer bem de capital ocioso poderia des-
locar-se para uma outra atividade produtiva,ou eventualmente se
ria transfofmado em ativo ligquido e aplicado no mercado finan-
ceiro, buscando em ambos os casos a remuneragéo pretendida. Na
moderna indlQstria, entretanto, isto esta longe de ser verdade.
De inicio, pode-se argumentar que,em recessao, bens de capital
ociosos serao a norma em todas as indlstrias, e o deslocamento
de atividades implicaria esforgos de entrada em atividades
estranhas a empresas bem superiores aos usuais em periodos de
expansao. Por outro lado, poucas maguinas e equipamentos se- .
riam adequadas as outras atividades pretendidas. Finalmente, o
prégo de mercado do bem de capital ocioso, como a firma vendero
ra logo se daria conta, seria bem inferior aquele avaliado. No
te-se que nem mesmo como reserva de valor o bem de capital ocio
so estaria isento de risco, tendo em vista que a rapidez das
transformagoes tecnoldogicas recentes poderiam, na fase de ascen
s3o do ciclo, tornad-lo obsoleto, com a rara excegao das edifica
¢Oes. A hipdtese de fluidez do capital §, portanto, valida ape-
nas para o dapitél financeiro.

Estes dois argumentos demonstram que nao ha nenhuma
justificativa sécio—ecpnémica para as empresas oligopolistas te
rem éuas rentabilidades garantidas. Isto sd pode ser tentado

por elas gracas ao seu poder politico de fixar pregos, o que
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se acentua no caso brasileiro por duas razoes, ambas em princi-
pio corretas: as restrigOes &s importacgdes e a nao concessao
"de incentivos para a instalagao de novas empresas. A abertura
a importacoes oneraria demasiadamente um balango de pagamentos
ja deficitario, enquanto que a abertura a novas empresas, COmO
no caso de automdveis, implicaria uma indesejavel alocacao de
recursos, tendo em vista a_caréncia em muitos outros setores,
e uma elevacgao generalizada de custos em dgcorréncia da fedpgéo
das economias de escala. Com as limitagoes impostas a essas
duas formas de controle social sobre o poder dos oligopdlios de
discriminarem pregos em relagao a seus custos, resta apenas co-
mo alternativa o controle de precgos.

Na atual situacgao brasileira,éste controle torna-se
particularmente relevante por duas razoes: em primeiro lugar, a

'prépria participacao dessas indUstrias oligopolistas no total
do produto industrial; e, em segundo, sﬁa importancia como
éetof lider da indlstria, sinalizando a todos os outros as dire
¢oes da economia. Carece de bom senso impor a sociedade os
custos de uma pdlitica recessiva visando ao controle da inflagao
e deixar sem controle as indlstrias oligopolistas, um sério fo-
co de resisténcia ao declinio dos pregos ou mesmo em alguns ca-
sos,um foco de elevagao dos pregos.

Em decorréncia, torna-se relevante verificar empirica-
mente o comportamento dos pregos oligopolistas o que sera feito
aqui de duas formas: por intermeédio de uma equagao de pre-
cos que reflita as hipOteses anteriormente desenvolvidas e
através da estimativa de valores do mark up e sua compara

¢do com as fases do ciclo e com a existéncia de controle de pre

cos durante o periodo.
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4 - DINAMICA DE PRECOS DE CURTO PRAZO: 39 TRIMESTRE DE 1969 - 49
TRIMESTRE DE 1980 ‘

A equagao de variacgao de pregos tem como forma reduzi-

. . s . .9
da o seguinte modelo empirico para valores trimestrais:

P .=k +a (W/V)_ +bM_+cT_ +dB_ +eE, +fD _,
onde o ponto sobre as variaveis indica taxas de variacao; P é
a média trimestral do indice de pregos do género material de

transportes, coluna 41 dos Indices de Precos por Atacado da Fun
dagao Getllio Vargas (doravante IPA); W/V & a média trimestral
do custo unitario do trabalho, sendo W o salérié médio nominal
do pessoal ligado & produgao e V um indice de produtividade des
se pessoal, medido pelo valor real da produgao (valor nominal
deflacionado pelo indice de pregos do género), ambos divulgados

pelo IBGE, Pesquisa Mensal (chama-se atengao para o fato de que

os. valores de V considerados sao provenientes do ajustamento
de uma regressao da produtividade contra o tempo, e ndo dos va-
lores observados a cada trimestre, o que decorre da hipOtese de
que a curva de custo médio considerada pelo empresario é aque-
la planejada péra um certo intervalo relevante de produgao); M
€ o indice de precos dos produtos metallirgicos, coluna 30 do
IPA; T & a média trimestral dos indices de pregos de tintas e

vernizes e matérias plasticas, respectivamente colunas 55 e
»

9‘E'ste modelo tem origem na equacao de formagao de pregos de
Kalecki, desenvolvida para variacgoes e incorporando coerentemen
te ‘a hipdtese da influéncia do ciclo sobre o mark up. Este pro
cedimento esta apresentado em C. M. Considera, "Pregos, Mark up
e Distribuigao Funcional da Renda", op. cit. '

. IPEA -~ 1
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56 do IPA, ponderadas segundo Os pesos Jque possuem para a Funda
cdo Getidilio Vargas; B & a média trimestral do indice de precos
do género borracha, coluna 50 do IPA; E & a média trimestral de
motores elétricos, coluna 39 do IPA; e, finalmente, D & o nivel
da demanda, representada pela percentagem de empresas que res-
ponderam que a procura estava maior ou igual no trimestre de re

feréncia em relagao ao anterior, segundo a Sondagem Conjuntural

publicada pela- Conjuntura Econdmica.
A identificagdo destas variaveis como componentes da
estrutura de custo deste género tem origem nas informagoes dos

Censos Industriais e da Pesquisa Industrial do periodo, que apon

tam uma composi¢do média de 10% como custo de trabalho e 90% de
matérias-primas e componentes. As matérias-primas principais
do género, segundo a matriz de insumo-produto de 1970, teriam a
sequinte participacdo: 55% de produtos metallirgicos, 15% de pro
dutos de borracha, 10% de produtos elétricos e 10% de tintas e
verhizes e matérias plasticas.

Cabe, finalmente, relembrar os significados dos coefi-
cientes da equagao proposta: os coeficientes das variaveis de
custo indicam as elasticidades do prego do género material de
transportes a estes custos; o termo constante indica a tendén-
cia planejada do mark up, refletindo transformagdes estruturais
da economia, determinantes do grau de monopolio; finalmente a
variavel de demanda refletiria os afastamentos do mark up de sua
tendéncia, fruto do comportamento oligopolista.

A equacao abaixo divulgada ndo inclui, por motivos eco
nométricos, todas as variaveis,mas apenas os custos de trabalho,
os precos do género metallirgico e de produtos de borracha e

a demanda:
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P =0,0979 + 0,1014 (v'V/V)t +0,3337(M) +

( ) (2,0659) (2,2192)

0,3163(B)t - O,OOll(D)t__l

(2,6969) (3,3465)

R% = 0,703, SER = 0,0347, DW= 2,4984

O resultado obtido nio rejeita a hipotese feita: 70%
da variagao dos pregos sdao explicados por variagoes dos custos
e do nivel de demanda. Embora a elasticidade do custo de tra- -
balho seja igual 3 sua participagao nos custos, o mesmo nioc o-
corre, entretanto, com>as do custo de produtos metalﬁrgicos e
de produtos de borracha, sendo a elasticidade do primeiro infe-
rior a sua participacao e a do segundo superior. Isto se deve
as dificuldades econométricas de se estimar uma equégao comple-
ta, quando todas as varidveis se movem na mesma direcgao ~numa
trajetoria bastante semelhante. Evidentemente, a elasticidade
dos pregos de produtos de borracha esta captando em parte a in-
fluéncia dos pfegos do género tintas e vernizes e matérias plas
ticas, nao incluidos na equacdo, e também muito influenciada_pg
los custos de petrdleo importado, o principal insumo destes gé-
neros. Chamarse atengao para o fato de gue O género tintas e
vernizes e matérias plasticas, quando adicionado em outra equa-
Gao, mostra-se significativo, porém sua elevada correlagao com
© género metalirgico tdrha—o nao-significativo; o género materi

al elétrico, por sua vez, nao se mostra significativo.

IPEA ~ 1
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Por sua vez, a variavel de demanda apresenta sinal ne

gativo indicando o comportamento anticiclico dos pregos. Combi

nado a seu valor médio (77,867) e a constante (0,0979 - 0,00ll

x 77,667 = 0,0123), verifica~se que em situagoOes "normais" ou
L]

"padrao" de produgao (aqui representado pela média de uma déca-
da) os precgos teriam uma tendéncia a crescerem 1,2% ao trimes-

tre, independentemente dos custos.

5 - DINAMICA DO MARK UP NO CURTO PRAZO: 39 TRIMESTRE DE 1969 -

29 TRIMESTRE DE 1982

Comprovado © comportamento oligopolista anticiclico
dos pregos neste género, resta verificar se sua origem estd no
proprio género ou nos géneros fornecedores de insumo. Neste se
gundo caso, o mark up do género em questao poderia estar nons-
tante ou variando prO-ciclicamente,e o comportamento anticicli-

- co derivaria do comportamento anticiclico dos seus fornecedores

de insumos, enguanto que, no primeiro caso, o mark up do proprio

género evoluiria anticiclicamente: Este tipo de estudo esbarra
nas limitagoes de informagoes estatisticas: em primeiro  lugar
dados sobre mark up sd estao disponiveis para periodos anuais

nos Censos e nas Pesquisas Industriais; em'segundo, estas infor

magoes, por sua caracteristica, sao divulgadas com relativa de-
fasagem para a atualizagdo que aqui se pretende; e, em tercei
ro, as informagdes censitarias sdo valores efetivos, e nao pla-
nejados, que seriam os mais indicados para estudos comportameh~

tais.

IPEA — 1
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Uma solugao para esta limitacdo seria o uso das infor-

magoes utilizadas na equagdo de precos para estimar valores pla-

nejados de mark up. Para isso & necessario, inicialmente, que se

tenha estabelecido a contento, via equagao de precos, o comporta

mento oligopolista de pregos baseados num mark up sobre custos

diretos. Se essa hipdOtese & verdadeira (ou ndao & falsa), como se
viu), pode-se entao tentar calcular valores planejados do mark
up. Este exercicio & feito aqui utilizando-se a estrutura de

custos do género e o valor do mark up para um ano determinado em
que haja a informagao.l Este ano deve estar preferencialmente no
meio do periodo estudado, a fim de se reduzir o impacto de even-
tuais alteragoes na estrutura técnica de produgcao. A estrutura-
de custos ‘fixada para 1975 encontra-se na segao anterior, e a ra

zao do mark up &€ 1,30..

Os indices de pregos dos insumos e do custo unitario do
trabalho transformados para a base de 1975 (média anual de 1975
= participagéo na estrutura de custos), os valores do mark up es
timados e as informagoes sobre a demanda estdo disponiveis'na Ta
bela 1 a seguir. O Grafico 1 mostra mais claramente as altera-
coes da razao do mark up, que se reduz progressivamente de 1,569
ﬁo 39 trimestre de 1969 para 1,229 em 1976, voltando a crescer,
até o 39 trimestre de 1978, para 1,421, reduzindo em seguida até
seu valor mais baixo no periodo (1,172 no 39 trimestre de 1980)
e dail tornando a crescer abruptamente até o 29 trimestre de 1982,

‘ \ . . - 10
quando praticamente retorna acs valores do inicio do periodo.

lOEsté claro que os valores da razao de mark up estimados de-
verao ser proximos aos valores dos Censos e das Pesquisas Indus
triais. O procedimento, neste caso, € comparar essa proximida-
de dos valores para os anos em que hd informagoes disponiveis,e
supor entao que essa proximidade & semelhante aos anos em que a in

- IPEAN — 1



TASELA 1
MATLRIATS DL TRANSPORIE @
PREGOS, RAZAQ DL MARK UP £ DEHANDA
(30 TRIMESTRE 0F 12569/20 TRIMCSTRE DE 1982)

ANDS  TRINCSIRUS ("), (W/v) (My M)y ")y ()¢ (a)y (D)4
1969 30 51,506 3,66 3,80 16,98 5,14 3,24 1,569 85
49 52,485 3,77 3,95 17,14 5,33 3,30 1,567 35
1970 10 54,453 3,85 4,10 18,54 5,38 3,65 1,533 4
20 56,906 4,22 4,07 19,94 5,62 3,81 1,511 65
30 58,370 4,28 4,18 21,50 6,05 3,87 1,460 93
40 59,843 4,28 4,26 21,97 6,29 3,93 1,469 74
1971 10 61,811 4,4 4,29 22,2 6,34 4,06 1,494 89
20 65,728 4,75 4,33 23,06 6,62 4,28 1,527 82
39 68,675 4,74 4,52 23,68 7,06 4,40 1,547 95
49 68,675 4,80 4,60 24,30 7,15 4,40 1,518 80
1972 19 71,127 5,18 4,64 24,93 7,39 4,62 1,521 93
29 73,580 5,80 .4,79 26,17 7,87 4,72 1,491 95
30 75,063 5,84 4,83 26,95 8,35 4,81 1,478 85
40 77,991 5,93 4,90 27,58 8,40 4,87 1,509 84
1973 10 77,991 6,22 4,98 28,20 8,45 5,16 1,471 ' 96
20 80,461 6,51 5,09 29,91 8,78 5,41 1,445 98
39 82,411 6,56 5,28 31,63 8,78 5,60 1,425 78
40 86,823 6,75 5,78 33,34 8,02 5,85 1,429 95
1974 19 88,790 7,04 6,35 36,30 9,36 6,23 1,360 91
29 93,201 7,49 7,18 41,75 18,13 6,92 1,269 76
30 99,086 7,55 7,64 44,7 10,80 7,52 1,267 85
40 108,897 8,27 8,59 48,61 11,81 8,11 1,275 82
1975 10 114,296 8,48 9,16 51,10 13,30 8,74 1,259 77
20 129,012 10,17 9,73 54,22 14,59 9,15 1,318 72
30 134,403 10,27 10,18 56,24 15,84 10,82 1,300 68
40 141,275 11,08 10,87 58,58 15,98 11,32 1,310 93
1976 10 146,666 11,24 11,51 62,48 16,75 11,95 1,287 74
20 159,423 13,71 12,43 70,1 17,86 12,48 1,259 84
30 170,213 14,20 13,83 77,28 20,02 13,14 1,229 82
49 182,971 15,62 14,71 81,80 22,27 13,71 1,235 76
1977 10 195,7.9 16,37 16,26 86,62 23,76 15,31 1,236 84
29 217,793 19,31 17,94 94,41 26,64 16,01 1,249 37
30 249,193 20,02 19,49 97,38 29,7 17,20 1,356 72
49 274,205 25,48 20,56 105,32 32,40 18,46 1,356 80
1978 19 297,267 35,10 21,93 111,09 35,04 19,81 1,333 80
29 319,826 26,47 24,05 118,25 37,68 21,60 1,402 85
30 345,826 29,03 25,12 123,71 40,75 24,69 1,421 84
49 373,299 36,02 26,56 141,78 43,25 27,14 1,359 82
1979 10 406,649 29,93 28,73 155,80 47,33 30,22 1,393 83
' 20 451,785 38,43 32,15 175,74 50,59 34,28 1,364 66
30 489,554 43,74 36,18 193,66 56,21 38,62 1,329 88
40 555,776 56,07 42,37 218,59 64,27 45,35 1,303 59
1980 10 597,471 56,71 47,54 257,23 72,58 57,01 1,217 76
20 763,273 65,20 62,97 309,89 87,94 66,29 1,289 87
30 842,244 79,39 85,04 359,90 117,26 76,92 1,172 65
49 1113,017 109,65 105,37 437,02 142,51 87,08 1,262 88
1981 10 1373,982 126,65 130,38 524,06 182,08 102,76 1,289 50
29 1755,648 196,71 155,82 596,20 237,68 133,43 1,330 27
30 2201,042 247,11 185,69 672,66 289,75 156,95 1,418 38
40 2736,794 357,87 217,87 785,12 365,60 186,12 1,431 53
1982 10, 3254,425 313,03 267,08 960,12 459,12 211,45 1,472 58
29 3790,653 399,99 303,46 1066 ,83 481,62 239,65 1,521 53
VARIAVEIS E FONTES: P - Média trimestral do Tndice de pregos dos materiais de transportes, ctluna 41 do Indice da Precos
- por  Atacain (JPA), da Fundagdo Getulio Vargas (FGV) (1975 = 130).

H/V - Media trimestral do custo unitirio do trabalho do género materiais de transporte; 4 € o sala-
rio médio nominal do pessoal ligado a producac e V o indice de produtividade desse pessoal, medido
pelo valor real da produgdo, ajustada numa regressao contra o tempo, ambos da Pecquisa _Mensal do
IBGE (1975 = 10).

T - Média trimestral dos Tndices de precos de tintas e vernizes e matérias-plisticas, respectivamente
colunas 55 e 56 do IPA/FGV (1975 = 10).

M - Média trimestral do indice de precos dos produtos metalirgicos, coluna 30 do IPA/FGY (1975 = 55).

B - M&dia trinestral do ndice de precos dos produtos de borracha, coluna 50 do IPA/FGV (1975 = 15).

£ - Médis trimestral do indice de pregos dos motores elétricos, coluna 39 do IPA/FGY (1975 = 10).

« - razio de mark up = yyrrrnper (1975 = 1,30).

D - Percentagem ponderada de empresas que assinalaram que a procura por seus produtos no trimestre de

* -
Refere-se apenas ao mes

referéncia estava maior ou igual, scqundo a “Sondajgem Conjuntural”, in Conjuntura Econtmica,varios
nimeros .

de abril.
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Seu'comportamento,comparado no mesmo grafico com a in

- formagao de demanda,& basicamente anticiclico. Entretanto, o
propdésito nao & explicar o nivel do mark up pelo»nivel de deman

da, tendo em vista que ele depende de muitos outros fatores. Da

mesma forma que no caso dos pregos, O que se estda tentando ex-

plicar sao as eventuais variagoes do mark up em decorréncia de

mudangas no nivel de demanda. O Grafico 2 divulga esta

informagéo: como previsto,.o'comportamento anticiclico das va-

riagoes do mark up fica evidenciado. O coeficiente de correla-

~ . 2 . = e . 11
¢ao simples destas variaveis e -0,37,significativo a 1%.
formagdo ndo estd disponivel. Os valores da razao de mark up

dos Censos (amostra da Pesquisa) ou das Pesquisas Industriais
estao disponiveis abaixo. Verifica-se que as razoes de mark up
estimadas tendem a subestimar os seus verdadeiros valores, embo
ra guardem a mesma tendéncia e uma proximidade aceitavel. Va-
rias razdes concorrem para isso (mudangas na estrutura técnica
de producao, imperfeigoes dos Indices de precgos,etc.) ; ~ uma
‘certamente importante & que os valores estimados sao de fato
valores planejados, pois sdao calculados com base numa tendéncia
de produtividade e nos precos de reposicao de insumos, hipdtese
confirmada pela equacao de prego. Qualquer diferenga entre ex-
pectativas e realidade (bastante provavel no caso de produtivi-
dade) acarretara diferengas entre os valores real(Censoe Pesgui-
sa) e planejado (aqui estimado). Cabe, entretanto, ressaltar
que para os propOsitos de estudo de comportamento oligopolista,
" o0 dado relevante & o planejado e nao o efetivo.

CENSO OU PESQUISA ESTIMADO ESTIMADO (1975 = 1,282)
1970 1,540 1,493 1,476
1974 1,363 1,293 1,278
1975 : 1,282 ~ 1,297 1,282
1976 1,386 1,252 1,238
1977 1,389 1,299 : 1,284

1978 1,448 ‘ 1,379 ‘ 1,363

) Este‘resultado seria mais evidente ainda se fossem utilizadas
medias moveis de tres trimestres. Neste caso o coeficiente de
correlagao seria -0,48, também significativo a 1%.

IPEA — 1



‘|oni0 0 DJod 401D 3uiSdwty Op AAVIDW ap O0pzp4 DP ODIDMOA ! ,.d (z
"4jSoWy4} wn ap DPOSDJAP oW DI LIND0Jd “Io (1 "SYLON
‘1 0lsqol S 3INOS

w ouy/oysauliy  28/2 28/ 18/1 08/ 6L/1 8L/1 L./ aL/i 8L/ bL/! €2/l NN\_Y 12/ 0L/1 69/ 69/€
# - 8

r01'0- 02

-80'0--0¢

\ | x -900- 0¥

Hp0fo-1 08
—I~O

-20'0-709

-

~
>
S
—
—
—_——
T e ———

I
/
( /\ . .NO.O r08

90'0

F80'0
#8 PLO
(286} 30 3YLSIWINL 52/6961 30 3YISIWIML 5¢)
VONYIN3A 3 dN MYVW 30 0yZvd va OydIvidvA
. S31HOdSNVYL 30 SIVIY3LVI

2 001jpi9




» ' . .
/ﬂEA INSTITUTO DE PLANEJAMENTO ECONOMICO E SOCIAL ‘ 20

N

A_tentativa de se testar um modelo de variagao domark
up & limitada, pois as alteragoes estruturais que influem no
grau de monopdlio ngo estao disponiveis. Em principio, poder-
se-ia considerar que o grau de coesao (ou de monopdlio) deste
oligopdlio teria se elevado.12 A hipdtese de variagao domark up
que reflete o comportamento oligopolisﬁa de manutencao de renta

bilidade seria entao representada pelo modelo abaixo:

onde o indica as variag5es do mark up, K os elementos permanen-—
tes refletindo o grau de monopdlio e D a demanda. Entretanto,
nao se pode deixar de considerar a influéncia que o controle de
precos possa ter tido sobre este género. Certamente,a evolugao
do mark up neste género nao reflete simplesmente O comportamen-—
to de pregos de uma indlstria oligopolista,mas também, as deci-
soes governamentais de controle de pregos,bem como o poder poli'
. i o .13 .
tico de barganha desta industria. Uma forma de se incorporar
esta ‘influéncia & a utilizagdo de uma variavel dummy para os
. 14 .
anos em que o controle de precos foi forte. 0 modelo seria,

entao:

12 _ 0 . :
Ha hipoteses de que o Conselho Interministerial de Precgos

(CIP) teria contribuido bastante neste sentido. Cf. Claudio R.
Frischtak, "Regulacao Estatal de Precos Industriais no Brasil:
A Experiéncia do Conselho Interministerial de Precos" (Tese de
Mestrado, UNICAMP, 1980), pp. 175-179.

Cf. E.A. Guimaraes, "Industry, Market Structure, and the
Growth of the Firm in the Brazilian Economy" (Tese de Doutora-
mento, Universidade de Londres, 1980), pp. 236-240.

14

Este periodo segundo informagoes contidas em E.A.Guimaraes,
op. cit. e atualizadas no CIP & o seguinte: de 1969 até agosto
de 1974, controle com aprovagao prévia; de setembro de 1974 a

IPEA — 1
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o = K + Dt—l + dummy

onde se espera uma constante positiva, sinal negativo para a de
manda e a dummy, refietindo o comportamehto anticiclico das va-
riacdes do mark up, e variagdes de mark up menores quando o con
trole de pregos & mais ativo.

Abaixo apresenta-se a equagao estimada com e sem. a

dummy :

a = 0,056081 - 0,000740 D
(2,7061) (-2,7753)

t-1
R = 0,136 D.W. =2,2964

o =0,053772 - 0,000505 D - 0,023955 dummy

t-1
(2,7221) (-1,8622) (-2,4606)
R% - 0,2326 . D.W. = 2,4883
Como seria de esperar, a variagao explicada do mark

up & pequena, tendo em vista que fatores fundamentais nao estao

inclufidos. Entretanto, como se esta querendo explicar o carater

maio de 1977, regime de liberdade vigiada por poucos meses €.
apds a punicdo de algumas empresas, acordo para aprovagao pré-
via em prazo menor; de junho de 1977 a outubro de 1979, liberda-
de com acompanhamento; de outubro de 1979 a dezembro de 1980 con
trole com aprovacgao prévia; de dezembro de 1980 em diante, 1i-
berdade total. A dummy assume valor 1 nos seguintes periodo: do
49 trimestre de 1969 ao 39 trimestre de 1974; do 19 trmestrede
1975 ao 19 trimestre de 1977; do 49 trimestre de 1979 ao 39 tri
mestre de 1980, onde o controle de pregos poderia ser conside-
rado forte. Nos outros periodos,a dummy assume valor 0.

IPEA -1
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anticiclico destas variagdes, e a influéncia do controle de pre
¢os, a atengao deve ser voltada para os sinais dos coeficientes
estimados e sua sighificéncia. Verifica-se uma tendéncia a que
as variagoes do mark up sejam positivas,indicando maior grau de
coesao deste oligopdlio. A variavel de demanda apresenta sinal
negativo e € significativa a 7%, refletindo o comportamento an
ticiclico do mark up, enquanto a dummy mostra gque O mark up -
cresce menos quando o controle de precos estd em exercicio. Com
parando-se as duas equagoes, verifica-se que a inclusao da va-
riavel controle de pregos aumenta consideravelmente o poder de
explicagao do modelo. A perda de significadncia da variavel de

demanda reflete sua correlagao com a dummy.

6 - CONCLUSOES E CONSIDERACOES GERAIS

0] objetivo deste artigo foi testar a hipotese de que
os precos do género material de transporte comportam-se 0li
gOpblisticamente, a saber: i) suas variagoes de prec¢os repassa-
fiam~as variagaes de custos dos seus insumos; ii) o mark up
deste género tenderia a crescer em fungéo do aumento de coéséo
deste oligopdlio; 1iii) as variagoes de pregos seriam anticicli.
cas, em decorréncia de variag5es anticiclicas do mark uE;eaiv)as
elevagoes do mark up seriam menores guando o controle de pregos
estivesse em exercicio. A gquagéo de pregds estimada, divulga-
da na Seg§5.4,apresenta evidéncias para nao se rejeitar as trés
primeiras componéntes da hipotese oligopolista. O exercicio de
estimativa do mark up, sua comparagao com a demanda e com a efe
tividade do controle de pregos na Segcao 5, oferece evidéncia pa

ra nao se rejeitar os dois Gltimos componentes da hipdtese.

IPEA — 1
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Conforme se assinalou na Segdo 3,onde aspectos tedri-
cos e institucionais do comportamento oligopolista de pregos fo
ram discutidos, este comportamento oligopolista so é possivel
gragas ao poder politico de fixar pregos que' as empresas pos-
suem. Os efeitos deste comportamento sobre a ecohoﬁia sao par-
ticularmente danosos em épocas de recessao,notadamente  quando
esta recessdo tem como parte de seus objetivos reduzir & taxa
de inflagéo; Nesta situagao, os focos de resisténcia a redu-
¢Oes na taxa de inflagao, derivadas do comportamento oligopolis
ta, poem a perder os elevados custos sociais da recessao.

As acdes de politica econdmica cabiveis seriam a aber
tura a importacgoes,o incentivo a instalagao de novos produtores
e o contréle de precgos. Dadas as limitagoes do balanco de paga
mentos e de disponibilidade de recursos, resta apenas a tercei-
ra alternativa, que, como se mostrou, & bastante efetiva. A argu
mentagdo de que o controle de pregos viola as regras do mercado
cohcorrencial nao procede, pois o que as transgride e o
comportamento oligopolista, fazendo-se necessaria portanto uma
rigida regulacao estatal, tanrnto quanto ela & indispensavel nos

casos de monopdlio.

"IPEA — 1
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E}

Finalmente, adotando-se a linha que sup6é a inflagao
ﬁéo como um fendmeno monetario, mas siﬁ como um reflexo de cau
sas reais, ela & apenas um sintoma de causas mais profundas.
Nesse sentido, ela expressaria e facilitaria a transferéncia de
recursos para os setores que se estao tornando os mais relevan-
tes da economia. RA exacerbagao da inflacdo refletiria & resis-—
téncia.dos setores "velhos". Aparentemente, a sociedade brasi-
leira, por varias razoes, esta revendoo modelo de crescimento em
que se baseou na Ultima década, sendo imprescindivel a transfe-
réncia de recursos desses setores para os setores novos. Se os
setores "velhos" tém poder de resistir a essa transferéncia, co
mo & o caso do género material de transpcrte, o resultado & uma
_exacérbagéo da inflagao. Isto forneceria um argumenﬁo adicio-
nal para se controlar pregos dos setores oligopolizados, quando

forem eles os setores "velhos™.

AR

14527-0

IPEA — 1



