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NOTAS SOBRE AS ESTATISTICAS DE INVESTIMENTQO NC BRASIL

Guilherme Gomes Dias®

1 - INTRODUCAQ

Este trabalho procura explicitar os diversos conceitos e
metodologias presentes nas principais fontes estatisticas de inves
timento na economia brasileira, bem como abordar as possibilidades
analiticas que se colocam a partir destas, delineando. seus usos e

limitagoes.

A Otica da contabilidade social, base para os modelos ma
croecondnicos, privilegia a nogao de investimento que esta assocla
da a variagéo do estogue de capital fisico da economia, num dado
periodo de tempo. Assim, segundo o conceito de Formagéo Bruta de
Capital Fixo (FBCF) das Contas Nacionais do Brasil, o investimento

& agquela parcela do produto agregado equivalente ao:

", .. valor dos bens duraveis incorporados pelas
unidades produtoras residentes a fim de serem
vtilizados, durante um periodo nao inferior a
um ano, no seu processo de produgéo, assim co-
mo o valor dos bens e servigos incorporados acs
bens de capital fixo visando aumentér sua vida

itil, rendimento ou capacidade de produgao"1

Vale observar que, até 1980, o conceito de 'investimento
das Contas Nacionais era denominade Forma¢ao Bruta de Capital, que

compreendia a Formagao Bruta de Capital Fixo somada a Variagao de

1.3
Do IPEA/INPES

lVer Contas Nacionais do Brasil — Metodologia e Tabelas Estatisti-

cas, Rio, FGV, 1984, pg.27
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Estoques. A partir de 1981, esta Qltima passou a ser computada nas
despesas de consumo (ver Tabela 1). Segundo a FGV:

"..+ 0 fluxo Variagao de Estoques inclui o valor
da variag¢ac fisica dos estogques de matérias-pri
mas, produtos em elaboragao e produtos acabados,
mantidos pelos produtores privados, e os esto-
ques de materiais estratégicos, mantidos  pelo
governo. Nao se consideram como produtos em e-
laboragdo as construgles em andamento,que s3o re
gistradas como Capital Fixo"2

O Grafico 1 mostra a evolugdo da faxa de investimento na
economia medida de acordo com os dois conceitos atd 1980, prevale-
cendo a formagao bruta de capital fixo a partir de 1981.0s dois ancs.
de maiores taxas de investimento (74/75) sio tambénm aqueles em que

& mais significativa a variacao de estoques.

Sem desconsiderar a existéncia das inllmeras questdes me-
todoldgicas e conceituais que envolvem o cilculo do fluxo de  bens
de capital incorporados as atividades produtivas3, as estatiﬁicasde
investimento seriam td3o mais adequadas & andlise econdmica  quanto

pudessem gerar as seguintes informagdes:

- apropriagao dos gastos em investimento por agente econd

mico de destino (demandante de bens de inversao),

~ apropriagdo dos gastos em investimento por tipo de bens
de capital utilizado ou agente econdmico de origem (produtor de bens

de inversao).

H

Daste - naedo "seria nossivel . construir uma ma-

triz de distribuicao de inversdes", conforme demonstrado em Bonelli
?Ibidem, Pg.28

3Ver Ralph Miguel Zerkowski. Fundamentos Metodoldgicos e. Conceitu-

ais das Estimativas de Investimento. Revista Brasileira de Econamia,
1977,31(2) .Segundo o autor,as questoes fundamentais envolve s ade
gquada valoragao em termos fisicos e monetarios, problemas de dupla
ou multipla contagen, variagao de estoques,apropriagao no tempo,no
espaco e a nivel de unidade econdmica.

INPES, 102/87



INVESTIMENTO SEGUNDO AS CONTAS NACIONAIS

TABELA 1

FORMACRO BRUTA

FBCT VARTACEO DE ESTOQUES DE GAPTTAL
Czfmilhces | Cz$ milhoes|Cz$ mi~  |Cz$ milhSes| Cz$ milhdes| Cz$ milhdes
correntes C??S?a%tes }ggggqqo:- constantes | correntes constantes
1870 47 47 3 3 50 50
1971 65 54 T4 3 69 57
1972 87 61 3 2 90 63
1973 125 71 9 6 134 77
1974 198 83 18 9 218 92
1975 299 93 25 9 324 102
1976 435 102 10 4 445 106
1977 626 109 18 5 644 105
1978 919 105 28 2 847 107
1979 1.409 110 =13 -1 1.3%98 109
1980 2.864 117 101 5 2,965 122
1981 5.441 103 - - - -
1982 10.798 89 - - - -
1983 20,414 .81 - - - -
1984 63,464 - - - - -
1985 1221.556 - - - - -
FONTE: 1970-1983: FGV, op. cit. e Conjuntura Econdmica - margo/1985

reito/1986.

1984-1985: Banco Central, Brasil - Programa Econdmico, feve-

INPES,
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GRAFICO 1

TAXA DE INVESTIMENTO = 1970/1985
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e Cunha4, de tal forma que:

I (t) = D. Id(t),

(o}
onde:
Io = vetor de investimento por setor de origem
Id'= vetor de investimento por setor de destino
D = matriz de distribuigao de inversoes.

As linhas da matriz D representam os setores produtores
de bens de inversio (incluindo importacoes) e as colunas os seto-

res da economia (incluindo exportagoes ):

Deste modo, sao mensurados os impactos setoriais e ma-
c;oeconémicos do investimento enquanto componente da demanda agre-~
gada. A partir desta dupla condigdo do investimento - acréscimo de
capacidade produtiva e elemento de despesa - sao construidos os mo
delos macroeconomicos gue incorporam diferentes teorias do acelera
dor, os guais requerem igualmente a determina¢ao de relagles incre

mentais capital/produto, configurando uma relacao do seguinte tipo:

I (t) = R [x(t+l) - x(t)] .

onde:

’ R = matriz diagonal de relagoes capital/produto
x = vetor de produgac setorial
Id= investimento por setor de destino.

Em breves linhas, @stes s3o os conceitos que servirao de

referencial para discutir a natureza das estatisticas de investimen

to produzidas no Brasil.

4Regis Bonelli e Paulo V.da Cunha.. "Distribuicdo de renda e pa-
droes de crescimento: um modelo dindmico da economia brasileiral
Pesquisa e Planejamento Econdmico,Rio de Janeiro,1983 13(l). Ver
em particular,a secao 2:Investimento enddgeno em modelos multisse

toriais simples.

INPES, 102/87



2 - FONTES ESTATISTICAS GLOBAIS -

2.1 - Contas Nacionais do Brasil - FGV°

O Sistema de Contas Nacionais tem como ponto de apoio os
censos econdmicos, realizados pelo IBGE a cada 5 anos. Para o le-
vantamento de séries anuais, recorre-se ao uso de indicadores de
produgao corrente apurados pelo IBGE e de inlmeros registros ad-
ministrativos (informagoes derivadas de registros fiscais, crediti

cios e outros).

0 valor da FBCF & estimado indiretamente pela dtica da
produgado, isto &, atravé@s da mensuracao da oferta global do produ
to destinado ao acréscimo do estoque de capital da economia. Logo,
nao & possivel identificar os agentes econdmicos responsaveis pela

absorgdo desta parcela do produto (setores-destino).
A FBCF abrange as seguintes classes de bens:

A. Construcdo: edificagdes ‘residenciais, nao-residenci

alis e outras obras, tais como estradas de ferro, rodovias, pontes,

hidroelétricas, portos, etc.
A estimativa de investimento equivale ao valor da pro
ducao do setor, obtido a partir das matérias~primas consumidas e

- - , 6
de seus coeficientes técnicos de insumo-produto.

B. Magquinas e Equipamentos:

B.l - Oferta Nacional: deduz-se do valor da produgao

nacional {IBGE) o valor exportado (CACEX), adicionando-se a margem
de comercializagao de 45% {(Matriz Insumo-Produto - IBGE) sobre os
preg¢os "porta de fabrica";

B.2 - Importacao: obtida junto ao Ministério da Fazen

da {(CIEF), o qual informa em valores CIF, adicilonando-se os impos-

5Os conceitos apresentados neste Ytem encontram-se na publicacao:
FGV, Contas Nacionais do Brasil - Metodologia e Tabelas Estatisti
cas, Rio de Janeiro, 19584.

60s coeficientes sao calculados a partir de informacdes do Inqué-
rito Especial da Indfistria de Construcao,realizado pelo 'IBGE a ca
da 3 anos e supostos constantes entre os intervalos da pesquisa.

INPES, 102/87
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tos de importagdo e sobre produtos industrializados, de modo a tor-

na-los proximos dos pregos de aquisigao final.
C. Outros:
A FBCF inclui ainda os seguintes bens: matas plantadas, no-

vas culturas permanentes e animais reprodutores. Entretanto, tais
itens sao irrelevantes do ponto de vista quantitativo, como eviden-

ciadé na Tabela 2.

TABELA 2

DISTRIBUICAQ DA FRCF POR CLASSES DE BENS DE CAPITAL

- em percentual

ANO Emgéggigiﬁas CONSTRUCEO ourRos | TOTAL
1970 45,1 54,0 0,9 100,0
1971 46,8 52,4 0,8
1972 46,0 53,1 0,9
1973 44,9 54,2 0,9
1974 44,1 | 54,9 1,0
1975 45,0 53,9 1,1
1976 44,9 53,8 1,3
1977 2,7 | 56,0 1,3
1978 43,5 55,3 1,2
1979 43,7 54,5 1,8
1980 40,7 57,4 1,9
1981 40,1 58,2 1,7
1982 38,0 60,3 1,7 100,0

FONTE: PGV.

No triénio 1980/82, pode ser observada uma mudang¢a na com-~
posicao da FBCF por classes de bens de capital (setor—origem), em fa
vor da maior participagao relativa da construgao, ao lado do deéré§
cimo de mi3guinas e eguipamentos. Tal fato possivelmente esta rela-

cionado & evolugdo dos investimentos da indlistria de transformagao,

INPES, 102/87



mais intensivos em magquinas e equipamentos, em ritmo inferior ao da
FBCF.

Uma outra questao a ser observada nas estatIsticas de in-
vestimento das Contas Nacionais refere-se ao cdlculo da parcélé da
FBCF apropriada pelo governo.

A abrangéncia do setor governo inclui as unidades da ad-
ministragao central e descentralizada da Unido,Estadogs e Municipios,
responsaveis pela produgao de bens e servigos tipicamente governa-
mentais. Deste modo, estac excluidas as atividades empresariais do
setor estatal, organizadas sob a forma de empresas publicas e socie

dades de econcomia mista.

Através do exame dos balangos patrimoniais e outros demons
trativos contabeis, o Centro de Estudos Fiscais da FGV realiza o)
calculo da FBCF do governo pela &tica da absorgao. Assim, dado o
valor do investimento agregadeo em termos da oferta global de bens
de capital, infere-se a distribuigao da FBCF entre setor governo e

setor produtivo, como demonstrade na Tabela 3.

" TABELA 3

DISTRIBUICAQ DA FBCF ~ OTICA DA ABSORGAC

- em percentual

SETOR
ANO GOVERNO | prosimss TOTAL
1970 18,4 81,6 100,0
1971 17,3 82,7
1972 15,5 84,5
1973 15,3 84,7
1974 14,5 85,5
1975 13,9 86,1
1976 15,2 84,8
1977 13,2 86,8
1978 12,4 87,6
1979 10,5 89,5
1980 10,0 90,0
1981 11,7 88,3
1982 11,0 89,0
1983 10,5 89,5 .
1984 11,6 88,4 100,0.

FONTE: FGV

INPES, 102/87 :



De acordo com os dados apresentados, verifica-se, ao lon-
go da década de 1970, uma gradual mas constante gueda da participa-~
cao relativa das atividades tipicas de governo na FBCF da economia.
Tal fendmeno esti associado ds mudangas no padrac de intervengao do
Estado na economia brasileira, © qual passa a privilegiar a expan-
sao das atividades empresariais, vinculadas em particular aos proje
tos do II PND?.

Em resumo, as estatisticas de investimento produzidas pe-
lo Sistema de Contas Nacionais vigente'caracterizam—se por elevado
grau de agregacac. Isto &, nao permitem anadlises que envolvam rela
¢Oes intersetoriais, ao estilo da matriz de distribuicac de inver=-

soes anteriormente definida.

2.2 - Censos Econdmicos - IBGE

Os censos econdmicos atualmente envolvem os censos Agrope
cuario, Industrial, Comercial e de Servigos, e Inquéritos Especiais
sobre Comércio e Administragdo de Imbveis e Valores Mobilidrios,In-
dlistria de Construcido, Produgc@o e Distribuicdo de Energia Elétrica,
Transportes, Instituigdes Financeiras, Comunicagoes, Abastecimentode
Agua e Esgotanento Sanitdrio, Limpeza PGblica e Remogao de Lixo, cobrin-

do os agentes econdmicos responsaveis por estas atividades.

A cobertura do investimento pelos censocs & parcial, na me
dida em que nao inclui-algumas importantes categorias de agentes de

mandantes de bens de inversao, a saber:

- familias: a nao inclusdo implica significativa suba
valiagdo do investimento agregado da economia, Jj& gue a construgac
residencial representa importante item da FBCF, segundo algumas

?Ehkrecnﬁxostrabalhos, este tema € analisado em Henri P.Reichstul e
Luciano Coutinho. '"Investimento Estatal 1974-1980:Ciclo e Crisel”
In Luiz G. Belluzzo e Renata Coutinho (org). Desenvolvimento Capi-
talista no Brasil - II, SP, Ed. Brasiliense, 1983.

INPES, 102/87
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estimativasa.

- setor plblico: os censos abrangem apenas as atividades

empresariais do setor pliblico (empresas piliblicas e sociedades de e
conomia mista). Deste modo, nao sac computados os gastos em capi-
tal fixo das "atividades de governo propriamente ditas"salde,educa
gao, administracgio, etc), realizadas pela administragao central e
descentralizada (autarquias e fundagdes) nas trés esferas de gover

no (Unifo, Estados, Municipios);

- setor informal: os censos econdmicos ndo cobrem as uni

"

dades produtivas do setor informal e as diversas categorias de "au

ténomos", as quais, entretanto, demandam bens de capital.

Estes fatores certamente explicam a subestimagao do va- -

lor glaobal do investimento obtido através dos censos econdmicos, em
comparagao com o conceito de FBCF da FGV, como indicado na Tabela
4,

' TABELA 4
COMPARACAO ENTRE INVESTIMENTO - IBGE E FBCF ~ FGV

- em Cz$ milhOes correntes.

ANO .1.IBGE 2.FGV 1/2
1975 138,5 299,0 0,46
1980 1.452,8 2.864,0 0,51

FONTE: IBGE e PGV

Além disto, deve-~se cbservar que:

8as estimativas variam entre 20% e 16% da FBCF, respectivamente pa

ra o inficio dos anos 70 e para 1979, Ver J. Borges e F. Vasconce
los. Hablitacgaoc para o besenvolvimento, Rio, Bloch Ed., 1974.¢
Banco Nacional de Habitagao, Relatorio de Atividades - 1979. Es-
tes trabalhos sao citados em R. Goldsmith. Brasil 1850~1984: De-
senvolvimento Financeiro-sob um Século de Inflagao, SP, Ed. Har-~
pes Row/Banco Bamerindus, 1986, pg.456

INPES, 102/87
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M... Os censos economicos aprésentam os valo
res absolutos dos investimentos. Todavia,es
ses valores parecem estar subestimados, uma
vez que o nimero de estabelecimentos, com in
formagdes relativas ao ftem, & bem inferior
ao total dos estabelecimentos recenseados,in
dicando que parte dos informantes ou nao rea
lizou investimentos no ano ou nao teve seus

investimentos computados'.'9

A Tabela 5 mostra a propor¢aoc dos estabelecimentos recen

seados que .informou a realizagao de investimentos.

As informagdes coletadas pelos censos econlmicos dizem
respeito ao investimento empresarial, isto &, visam mensurar a va-
riac3o patrimonial da unidade econdmica. A desagregagdo por itens
de despesa & tal que permite a verificégéo de outros conceitos,de~
pendendo de forma de agrupamento das seguintes parcelas: edifica-
goes, ohras e terrenos; maguinas, eguipamentos e inétalagaes novos
e usados; mdvels e utensilios; mgios de transporte noves e usados:

titulos, valores, marcas e patentes e outros.

Para se obter um conceito compativel com a FBCF, basta
desconsiderar aqueles itens gue nio representam adigao ao estogue
de capital fixo da economia: terxrenos, aplicagoes financeiras e a-
quisicio de bens de produgdo usados (representam a transferéncia de

propriedade de ativos reails e financeiros).

Assim, na medida em gue coletam as estatisticas pela oti
ca de absorgao, os censos econdmicos apresentam uma distribuicdo do
investimento bastante desagregada por setor de destirdo e a respecti

va composicao por setores de origem, como mostra a Tabela 6,

9
Conforme FGV, op. cit., pg. 29

INPES, 102/87
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TABELA 5.

CENSOS ECONOMICOS — IBGE

SETORES A. TOTAL-INFORVANTES B, INFORMANTES-INVESTIMENTO B/A

1975 1930 1975 1980 1975 19280

- Agropeéuério 4,993,252 5.159.851 [ - 1.280.670 2.168.559 0,25 0,42
- Indlistria Transforma

gao-Extrativa Min. 187.237 214,158 76. 7-92 82.027 0,41 0,38

- Construcgao 6.647 11.824 4.189 6.062 -0,63 0,51

- Comércio 688.534 931.527 200.024 246.080 0,29 0,26

- Servigos 447,135 720.628 133,140 194—.299 0,30 0,27

- Energia Elétrica - 506 - 248 - 0,49

- Servigos Util-Piablica - 4.978 - 1.794 - 0,36

EONTE: IBGE

¢T
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TABELA .6

INVESTIMENTO CENSQS ECONOMICOS ~ IBGE

- -
£z% milhoes correntes Distribuican Setores—Orige (censo {973
SETOR 1975 1989 H 2 [ ] 84 45 total
94 agropecuariz 24.2 3¢9.3 3.8 4.4 8.3 2.8 5.5 i80.¢
$2 minerztat 1.4 3.3 24.4 &7.8 8.2 [K] 9.9 ip4.9
#3 nao petalicos b 2.4 3.4 57.6 7.9 1.1 [T IR
34 actalgrgia B.4 74.8 26.7 76.7 i.8 [ X:] [N TR
5 secanica 4.8 28.5 2.7 72.7 2.3 24 0.4 10
#3 material eletrico-comunicaross 1.8 4.6 28.7 8.3 1.9 3.4 2.0 1gb.2
&7 saterial de transporte 2.2 22.3 243 72.6 139 i.2 g4 199,90
¢8 papel e celulose 1.3 5.4 244 71.B 2.3 1.3 8.0 f00.0
87 quisica 8.7 193.5 U4 Te.B 2.6 2.2 [N ] 1009
16 textil 3.8 §9.5 7.9 8.8 i.2 8.9 b8 184.8
i} vestuario e caltados 14 101 33.2 7.2 4.5 f.1 4.4 1009
{2 produtos alisentares 4.8 44,1 32.7 56.7 9.4 1.6 g0 leo.d
i3 pebides © fumd fd 3.3 30.6 62.9 3.6 2.9 0.8 1600
14 oputras industrias 8.4 H.s 26.5 £3.3 3.8 .4 [N LR
15 energia eletrica 19.2 167.4 2.5 4.9 0.6 2.9 8.0 160.9
16 servicos utilidade publica L4 58.8 1.7 53 1.3 [ & 4.0 1602
" 37 construcae 5.9 3.y 2.2 %58 L2 3.8 0.0 * 1009
18 comercio € distribuicap il.A 9.4 58.8 0.2 12.6 8.4 8.0 10d.9
{9 transportes i2.8 126.3 35.6 2.9 57.6 8.9 a.9 i9d.8
28 coaunicacoes 18.5 8.8 47.4 5t 8.4 a.? 0.8 1940
M servicos finaaceiros 3.2 7.5 3.8 16.4 3.4 24.4 .8 1009
22 servicos dliverses 5.7 P52 34.8 43.5 2.5 #.2 .0 10n.d
Total 141.6 1458.6 |

fonted IBGE

{a) 9i & edificacoes
82 ¢ uaquinas,equipasentes e instalacors
93 : meios de transporte
04 @ maveis e ulensilios
#5 ¢ outros ¢ produtes da agropecurial

{b) 0s censos apresentan as informacoes cow mator desagregacao por setores-destino, ea particular nas atividades terciarias.

e
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2.3 - Elaboracadc de Estatisticas Setoriais Continuas pa-

ra o Investimento

Um primeiro passo para a elaboracao de séries continuas
de investimento desagregado por setor implica verificar a compatl
pilidade entre as estatisticas da FGV e do IBGE. Deste modo, ob-
tém~se a distribuigdo por setor de destino da FBCF a um nivel bem
desagregado, e alguma informagdc sobre a composigao do investimen
to por setor de origem, Obviamente, esta informagéo estaria res-—
trita aos anos censitarios.

Para tal objetivd, agregam-se ao valor do investimento
dos censos econdmicos estimativas do investimento residencial e
do Governo, criando mais dois setores de destino. Mesmo assim,
o valor absoluto da FBCF permanece muito superior a estimativa de
investimento dos censos econdmicos, como sugerido no seguinte e-
xercicio: (valores em Cz$ milhdes correntes)

1975 1280
A, INVESTIMENTO CENSOS ECONOMICOS 141,7 1.468,0
B. FBCF - Governo (FGV) - 41,4 286,8
C. INVESTIMENTO RESIDENCIAL* 42,2 482,7
D. (A+B4C) | 225,3 2.237,5
E. FBCF (FGV) 253,2 2.896,2
F. (A) /(E) 0,56 0,51

G. (D) /(E) 0,89 0,77

*0OBS.: 0 investimento residencial &€ estimado em 1/6 da FBCF.

A questdo que se coloca &, portanto, como distribuir "coxr
retamente” o valor BE) - (A+B+Cﬂ entre os setores,

Uma hipbtese inicial & simplesmente alocar esta diferen-
ga pelos setores computados nos censos econdmicos proporcionalmen~—
te 3s respectivas ponderagoes na estrutura de investimento, cujo
resultado € demonstrado na Tabela 7.

INPES,; 102/87
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TABELA 7

ESTIMATIVA DA DISTRIBUICAO DA FBCF POR SETORES-DESTINO

n

[
L% B

n2 pa
L e

FONTE:

{al

$975

AQrORECUAL | B i1,
aineracag .
petroles T
ind extrativa mineral 3.
nab netalicos 1.
metalurgia 4,
HECHN €A e
materizl eletrico 8.
mater transporte i,

pacel celulpse
quinica
tentil
vestuario calcados
profd alimentares
bebicdas & fumo
outras industrias
ind transformacac
enerygia eletrica
sery ubit publica
construcas

P

‘GPQJCHT‘J%Lﬂ%t’!l"dl‘.)"d@nh—@ﬁjﬁbhﬁﬁ@
- - - - M -

-

-
Ly LN R PY A S LR RS O e SO S R G D D S

conercio e distrib 6
transportes .3
COMUNICALGES g
serv financeiros !
servicns diversos .8
habitacao C1s.7
governa 3.7
TOTAL iea.9

1980

[ . R I T -~ o |
P
Sl B S ke LT WG W L0

P L1 D L3 3 ks

s

01 ~EX £a3 teie O

- n
1

“

e B L D b R B G D J D PR D ke B g b
v om e - A AW W o w M
[ R 4k |

.
1.5

136.9

IBGE, FOV, 5887, claborscan Iboracap TPE8/INPES,

05 setores-desting corresponden & &

Oregace

o e modelo ~ultissetorial atuslmente
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Uma hipOtese alternativa & ajustar as ponderagoes de al-
guns setores, de modo a corrigir possiveis distorgdes que resultam '

das informagdes censitarias.

Com a ajuda de comparagdes internacionais, percebe-se que
o peso da indistria de transformagao na estrutura global de inves-—
timento encontra~se subestimado. De acordo com a Tabela 8, conside
rando a estrutura produtiva e o0 grau de desenvolvimento econdmico,a
Coré&ia e a India seriam parametros relevantes de comparagaoc com o

Brasil.,

TABELA 8

PARTICIPACAO DA INDUSTRIA DE TRANSFORMACAQ NO INVESTIMENTO GLOBAL

PAls PERCENTUAL PERIODO
Estados Unidos » 18% 1968/74
Coréia do Sul 23% 1965/74
India 26% 1960/72
Venezuela _ 15% 1968/74

FONTE: STERN, J.J. e LEWIS, J.D. Employment
Patterns. an Income Growth. Washington,
World Bank Staff, 1980, Working Paper
n® 419, Tahela 4.

Assim, reajustando-se os valores censi&%ﬂosCR&gla 6) em 20%,
eleva~se a participag¢ado da indistria de transformacdo na FBCF para
22,7% em 1975 e 21,5% em 1980, como ilustrado na Tabela 9.10

A proxima etapa implica calcular a estrutura de investi-
mento para os anos inter-censitarios. As dificuldades aumentam con

10 pay procedimento & realizado em, R. Bonelli e P.Vieira da Cunha.
"Crescimento Econdmico, Padrdo de Consumo e Distribuigao de Renda
no Brasil: Uma Abordagem Multissetorial para o Periodo 1970/75¥Pes
quisa e Planejamento Econdmico, Rio de Janeiro, 1981 Vol.ll (3).

INPES, 102/87
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-TABELA 9

INVESTIMENTO TOTAL - FBCF POR SETORES DE DESTINO

(em percentual)

setor 1975 988

Fury

A W P OD ek e e b DD e e b D) e
- -
o

¢ agropecuaria
92  mineracao
03  petrolec
industria extrativa mineral
o1 nac metalicos
% metalurgia
94  mecanics
87  mat eletrico-comunicazoes
08  materiazl de transporie
8%  papel £ celulose
1 qQUIRmica
it fextil
12 wvestuario e caicades
i3 produtos alisentares
i4  behidas e fumo
15  outras industrias

"

- P
‘-&G\J&ﬂmﬁaﬂﬁ-‘ltﬂmmf_ﬂr~ml;.ﬂaso-:_n:.owmo~pau»~.ga:-qr_q

- - = A
- » =

- - - -
&NNO‘LHE‘DNOT‘J&)P-"@M"-JD‘-EJ’~CP-:'-J;‘.)"‘4;*J®M~O'~MWD‘vc':l"—"
« = om

:‘*Lﬂ@h.}ﬂ-wmﬂ-www.&wnﬂbg@.&.
. oW - -

o

industria de transformacan 22,

{6 energia elgtrica 7 7.
i7  serv utilidade publiza . 2.
18 construcao 2 i.
i comerc.s £ distrisuicao % 4.
26 iranspories S .
2{  comunicacoes 4, 3
22 sETvicos finance:ros i 2
33 servicos ¢ versss 2. 4,
¢4 invest izento residercial i, 14
25 governs i3, %,

‘total igg, 198

FONTE: wvide tabela7
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sideravelmente, na medida em que as fontes de indicadores das taxas
de variag@o do investimento sdo distintas, e ndo exatamente compati
veis. Deste modo, a soma das parcelas nac coincide com a evolugao
do total segundo o cilculo da FBCF pela FGV. Vejamos, entao, as
principais fontes de dados.

3 - FONTES ESTATISTICAS SETORIAIS

3.1 - Pesquisa Industrial Anual (PIA) - IBGE

Os conceitos e a metodologia adotados na PIA sdo os mes-
mos dos censos econdmicos. A diferenga reside no universo da pes-
gulsa, que estad limitado dqueles estabelecimentos que ocupam 5 ou
mais empregados e/ou com valor da produgao superior a 640 salarios

minimos.

A PIA deveria se constituir numa fonte de dados atualiza-
da (pesqguisa continua) sobre o investimento nas indistrias extrati
va mineral e da transformagao. Entretanto, o grande atraso que se
verifica na publicag¢lo desta pesquisa requer a procura de fontes al
ternativas de dados para o periodo recente ({atualmente, a iiltima PIA
disponivel refere-se a 1981).

3.2 - Sondagem Conjuntural da Indstria - FGV

A Sondagem Conjuntural da Indilistria & realizada trimes~
tralmente junto a uma amostra de grandes empresas, para a inddstria
de transformagao desagregada por setores a dois digitos.

0 inquérito sobre o nivel de investimento & realizado a-
nualmente, O conceito utilizado incluil os gastos de investimento
que estao associados a produgéo corrente das empresas,inclusive hens

de capital usados.

Uma diferenga fundamental em relagao as pesquisas do IBGE
diz respeito ao critério de classificagao setorial, baseado no prin

INPES, 102/87



19

cipal produto de venda das empresas, e nao por estabelecimento.Este
aspecto, associado 3 natureza da amostra, provoca algumas distor-
¢oes nos resultados obtidos, como discutido a seguir.

A cobertura dd4 Sondagem &€ maior nos géneros industriais em
gque o grau de concentragao empresarial €& mais elevado, tendendo a
superestimar o peso de alguns setores e a subestimar o de outros
(ver Tabela 10), Entre o0s primeiros, encontram-se os géneros indus-
triais mais concentrados: fumo, material de transporte, material e-
létribo, metalurgia, quimica; entre os Gltimos, téxtil, produtos a-
limenticios, mecanica, madeira e mobilifrio, vestuario e calgados,
minerais nao-metdlicos. Neste sentido, a Sondagem ndoc constitui uma

‘boa_ponderagdo para a estrutura do investimento industrial.

Tal equivoco & cometido inclusive em analises realizadas
pelo Centro de Estudos Industriais/IBRE/FGV.

Assim, no texto gue acompanha a publicacac da pesguisa

de julho/86, afirma~se quell:

"... a indstria quimica responde por metade
das inversdes programadas pela indlstria de

transformagiac para O ano €m Curso ...

" .. trés géneros de indlstria detém 3/4 dos

investimentos industriais ..."

"....empresas estatais - de petrdleo e de si
derurgia - respondem por metade dos investl
mentos fisicos para 1986. Da outra metade,
cerca de 2/3 cdrrespondem a investimentos
de empresas privadas estrangeiras e l/SJ a

empresas privadas nacionais ...

13-’-Vn&ar Conjuntura Econdmica, FGV, vol. 40 (9), setembro de 1986, pag.
100/101 -

INPES, 102/87
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TABELA 10

INVESTIMENTOS: COMPARACAO SONDAGEM, PESQUISA E CENSO INDUSTRIAL

SONDAGEM/CENSO¥* SONDAGENM/PIA**
SETORES
1280 1979
INDUSTRIA DE TRANSFOR-

MAGAQ 0,79 0,79
Minerais Nao-Metalicos 0,50 0,58
Metalurgia 1,00 1,29
Mecanica 0,30 0,27
Mat.Elétrico e Comum 0,82 0,83
Mat, Transporte 1,58 0,98
Madeira 0,27 0,56
Mobiliario 0,14 0,13
Papel e Papeldo 0,71 0,41
Borracha 0,63 0,55
Couros e Peles - 0,27 0,22
Quimica 1,74 2,04
Matérias Plisticas 0,25 0,25
TExkil 0,66 0,47
Vestuario e Calgados 0,24 0,28
Prod.Alimentares 0,34 0,32
Bebidas | 0,55 0,74
Fumo _ 1,06 0,91
Editorial e Grafica 0,17 0,19

y—

FONTE: Confederagdo Nacional da Indistria., Notas sobre a Pesquisa

Investimentos da Sondagem Conjuntural da FGV, Rioc de Janei

ro, 1986,

* Censo Industrial

* Pesquisa Industrial Anual

INPES, 102/87
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Este equivoco metodoldgico € ainda mais grave quando se
leva em conta o fato de que a PETROBRAS responde por 78% dos inves-
timentos do total do género guimica na Sondagem e,por sua vez,a ex-—
ploragao e a produgéo de petrdleo respondem por cerca de 80% dos in
vestimentos do grupo, segundo informagdes da SEST e relatdrios da
‘prépria empresa].'2 Logo, parcela majoritaria do investimento computa
do pela Sondagem no género quimica refere-se, na realidade, & in-
diistria extrativa mineral.

Portanto, a utilizacao dos dados da Sondagem deve se res-
tringir & verificacgdo das taxas de variacdo do investimento por gé-
neros industriais, observada a ponderagao de estrutura de investi-
mento apresentada pelos censos econdmicos e pesdquisas industriais
do IBGE. Quanto a esta finalidade, deve ser evitado o seguinte pro
cedimento: construir os indicadores de variagdo a partir de séries
de valores correntes de investimento coletados em distintas pesqui-

sas.

A razao € a seguinte: a cada pesquisa, as empresas infor-
mam © montante de investimento realizado nos Gltimos dois anos € o
montante previsto para o ano corrente. Entretanto, a amostra varia
a cada sondagem., Ou seja, nao é conveniente inferir taxas de varia
¢ao a partir de valores absolutos de amostras distintas {ver Tabela
11).

0 procedimento alternativo deve ser o de comparar os valo
res dentro de uma sd pesquisa/amostra. Neste caso, desde que a a-
- mostra seja'realmente representativa do comportamento da indGstria,
o indicador de variagac do investimento estard estatisticamente cor
reto (ver Tabelas 12 e 13).

12 Yer José Roberto R.Afonso. . A Empresa Estatal Produtiva né Brasil:
Instrumento. de Politica Economica de Curto Prazo e Abordagem Seto-
¥ial dos Principais Grupos. Mimeo/SEPLAN, Brasilia(DF), Novembro/
1985.

INPES, 102/87



22

TABELA 1.1

SONDAGEM CONJUNTURAL DA INDOSTRIA: TAMANHO DAS AMOSTRAS

ANO NOMERO DE EMPRESAS
1975 904
1976 *
1977 1.419
1978 2,169
1979 2,261
1980 *
1981 2,720
1982 2,681
1983 2,503
1984 *
1985 2.504
1986 2.477

FONTE:

INPES, 102/87
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TABELA 12’

SONDAGEM CONJUNTURAL (FGV) - INVESTIMENTO NA INDUSTRIA DE TRANSFORMACAO

- em Cz$ mnmilhoes correntes

Ano da Pesqui
R (1982) (1982) 11984) (1985) (1986)
Setores
1980 x 1981 ® 1981 x I982 % {982 % (983 x 1983 % 984 % {994 « 1985
Has Hetalicos
. 125 % 33.4%  39.7%x  72.8 5
Metalurgia J X M0 % 8.0 1157 (907 % 190.5% §
¥ecanica .95 156X 1400 % 1900 % MO 7628 % 765.8% 1014.5% [995.0 X @Eﬁ
Material Eletrico-Comn: 73% 4396 U5.3%  2.3%  200%  29.0%  SLi% {633% 2700 % 802.9
Haterial de Transpurtgnlcacoes Sl BdAx dax by Wbx B.0% o2 9.5 # 592:9 * 1263.@
Papet o con? V3% 792 % T66% (8% H60% A% 26234 T4 The0 22840
twmica 2.9 Z.4% 24 M2x 4505 80K 0.8 % 3093 255 1999
Test 1] %%2* LTK WK B9 % 9490 % 2200 ¢ 20737 ¥ 4537.7 % 5263.0 % 458410
Vestuario & Caleados ey 2:'2 ool 3T BLer N0 x 48.5% 1468 116,3 ¥ 59,5
Produtos Alimentares 3.5 55 ¥ 4.0 8.7 % P.0%  20x  20.4% 724 % 954« 3@2.%
Bebidas € Fung 9.0% 3506 29.9%  SAix 480 % 1240 % 17.4 % 4053 « 403.5 % 1436.9
Outras Industrias 13'? : fj'z i 1?'2 OB 2005 470 45.0% 1095 % 1478 % 510.5
ToTh: . 14,6 A% 47.6% 310 % 40,0 % . 5 502,
To5x Ties reas wadt 45.4 % 137.6 % 150.0 % 5029

1793.6 * 3952.0 ¥ 3789.4 % B162.0 % 9320.4 x 20055,

Fontes i i
ontes Conjunturg Economica(FGy) - Varios numerps

£C
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TABELA 13

INVESTIMENTO SONDAGEM FGV - TAXAS DE CRESCIMENTO
- DEFLATOR: BENS DE PRODUCAO FGV -

Qetores ¥ 85/8¢ * B82/81 ¥ B3/32 ¥ 84/83 ¥ GU/B4
¥ ¥ ¥ 'y %
Nag Hetalicos ¥ 246 % PSR -RR4 % -49.3%  39.4
Hetalurgia ¥ 204 % -269% -7.5% <592 % b4
Hecanica ¢ ~10.4% 247 % -39.8¥¢ L% 6.9
Haferial Eletrico-Comunicacoes % -11,5% ~-i5.0% -{4,9% -4.8¢% 6.5
" Material de Transporte # ~8,0x -2.5¢% g.2% -13.8% 39.0
Papel € Celulose % 8.0 ¥ -L.e % 234 % 2.5 % -29.8
fuimica ¥ 17.6% M. ~7.2% -3R6% -4
Texntil ¥ -4, % -29.B% -~i73%  -~a8 % 79.0
Yestuario ¢ Calcados ¥ -2 % 1233 {.5 ¥ 7.7 % 8.3 :
Produtos Alimentares ¥ -8 % 4.5 % 7.9% =206 % 142 .
Pebidas e Fumo ¥ o-19.4 % -{0.4 % -i,3 % ~20.4 % 39.9
futras Industrias $ -30.94% -3.3% -37¥ 60 N
TOTAL L I R 3.5% -85 -33.7 % i.8

Forte: Conjuntura EconomicalFGV) - varios numeros
Deflator: Bens de Producao (FGV)

3.3 - Relatdrios e quamentos ~-SEST

A SEST foi criada em 1979, com o objetivo de controlar as
empresas estatais federais, -assim definidas:

. "... os Orgaos autdnomos; as autarqulias e as
~ fundagdes instituidas pelo Poder Piblicojas
empresas plblicas, sociedades de ‘economia
mista, suas subsidiarias e todas as empre-
sas controladas, direta ou indiretamente pe
la Uniao; e as entidades que recebam contri
buigdes parafiscals ou transferéncias do or
camento da Uni3c e prestam servigos de inte
resse.pﬁblico ou social'.'13 .

13Ver RELATORIO ANUAL, SEST/SEPLAN-PR, D.F. 1981, pag¥
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Os documentos badsicos publicados pela SEST sao trés:"Ca-
dastro das Empresas Estatais", (a partir de 1986, substituido pelo
"PERFIL DAS EMPRESAS ESTATAIS") "Relatdrio Anual" e "Orgamento-Dis
péndios Globais das Fmpresas Estatais". Pela abrangéncia e grau
de detalhe das informagoes, estes documentos tornaram~se uma fonte

obrigatdria para o estudo das empresas estatais.

Este conjunto de empresas estd dividido em 3 grupos com
caracteristicas bem r@istintas: instituigOes financeiras, entida-
des "tipicas de governo" {previdéncia social, educagdo salde, ...)

e as empresas do "setor produtive estatal' (SPE).

Do ponto de wvista dos indicadores de investimento, inte-
ressam em particular as empresas do SPE, pelo significativo peso
gque exercem em varios setores de atividade e pelo montante dos re-
cursos envolvidos em gastos de capital fixo. Quanto &s entidades
| tipicas de governo, estao computadas pelas Contas Nacionais no item

"Governo", como ja demonstrado.

O conceito de investimento adotado pela SEST aproxima-
se da FBCF, na medida em que mensura os gastos em ampliacao do ca-
pital fixo das empresas, excluindo as aplicagoes financeiras e as

variagoes de estoque.

Entretanto, do ponto de vista da apropriacdo dos gastos
no tempo, o conceito & distinto, pois trata-se do fluxo de caixa

das empresas:

"... 08 valores sendo calculados com base
nos fluxos financeiros das empresas e,
portanto, diferentes do conceito orcamen
tArio por regime de competéncia normal-

mente utilizado?l4

14Ibidem, rg. 11
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Neste sentido, o investimento econdmico de um dado perio-
do inclui ndo sd a aquisig¢do corrente de bens de capital, como tam
bém o pagamento de dividas vencidas com fornecedores e empreiteiros.
Em 1981, por exemplo, este item correspondeu a 17% dos investimen-
tos na SIDERBRAS e a 6% na ELETROBRAS. Por outro lado, subtrai-se
deste total os investimentos ndo financiados, realizados no perlo-
do, a serem pagos posteriormente.

Assim como a Sondagem - FGV, a apropfiagao dos dispéndios
se realiza por empresa e nao por estabelecimento. Assim, por exem-
plo, os investimentos da CVRD no "Projeto Carajas" computam tanto
a construgdo de ferrovia (o setor transporte) quanto a exploragdo mi
neral. Entretanto, a existéncia de informagdes adicionals sobre os
investimentos, na forma de descrigaoc da execugao fisica e financei-
ra dos principais projetos, permite a "reclassificagao" de alguns
itens segundo a metodologia dos censos econam;cos (estabelecimento).

Feitas estas ressalvas, os dados publicados pela SEST pog’
sibilitam a existéncia, a partir de 1980, de uma série coerente de
investimentos para as empresas estatais federais. Ainda que os va-
lores absolutos'nao.sejam compativeis com os dados censitdrios, pé-
ra cada setor onde participe o capital estatal podem servir de'gggp
Xy para.as variagoes em cada periodo. (ver Tabela 14 e Grafico 2).

3.4 - Outras Fontes

Além das analisadas, existem algumas outras fontes com me
nor grau de abrangéncia e/ou de homogeneidade no tratamento dos da-
dos de investimento na economia brasileira.

3.4.1 - Centro de Estudos Fiscais - PGV

Ao lado do céléulo da FBCF das atividades de governo, o
CEF~FGV investiga os gastéé em investimento das empresas estatais
federais. A metodologia basica de cidlculo do investimento € a vari
agao do estoque de capital medida pelo ativo imobilizado, a partir
dos balangos patrimoniais. A série de investimentos apresenta va-

INPES, 102/87
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TABELA 14

INVESTIMENTO DO SETOR PRODUTIVO ESTATAL

- em Cz$ milhoes correntes

ig8e 1984 1932 983 1984 1985

Telebras 5.0 128.7 267.5 523.2 1547.4  5497.8
Portobras if.7 15.4 43.1 69.2 i93.2 585.0
RFFSA 41,2 £8.0 {14.4 2:9.3 2.4 741,46
Eletrobras 165.2 2i4.4 388.%7 7i0.4 R824 §739.3
Itaipu 48.7 113.9 197.5 333.3 823.86  2903.7
Contessionariask .5 161.5 349.3 567 .2 i%e4,4  9105.8
Petrobrag i23.4 6.8 739.3 1394,2 783 12716.9
CVRD 29,5 24.4 2219 374.8 1238.2  5433.4
Sirdebras 113.2 197.7 286.2 3984 Sh6.7 224%.2
Nutlebras 7.6 3.5 105.6 223.3 £28,2 Pi99.7
Caraiba Metais i5.2 24.4 32.9 23.4 24.8 4.7
Setor Produtivo Estatal 4139 1387.4 2740.8 47924 {14274.8  52208.4 .
Otica Setorial

Teleconunicacoes 9.0 i2e.7 267.5 g23.2 i549.1 5497 .8
Transportes 2.9 183.4 157.7 2985 785.3 2326, 4
Energia Eletrica 233.8 536.4 - 1041.3 1833.9 4419.2  23948.5
Petroleo 123.4 314.8 739.3 1396.1 3784.3 12710.9
Hineracan .5 94.4 22,9 376.8 §238.2 5433,
Siderargiz-netalurgia ird.4 224.8 313.4 413.5 98,5 2915

Fante:SEST
% Concessionarias Estaduais de Energia Eletrica
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riagdes bruscas e com grandes diferencas em relagao aos dados da
SEST (ver Tabela 15). Por exemplo, se corretas as estatisticas a-
presentadas, o setor pliblico nao-financeiro consolidado teria res-
pondido por 83,4% da FBCF em 1983, isto sem.computar os investimen
tos das atividades empresariais piiblicas estaduais e municipais.

Esta hipdtese parece muito pouco verossimil, dado gue
faltaria ainda agregar os investimentos das empresas privadas na-
cionais e estrangeiras nos varios setores de atividade, além da

construgao residencial.

Este comportamento erratico das estatisticas acentua-se na
década de 80, o que leva a crer gue possa estar relacionado com a
subida da inflagdo e os efeitos da corregao monetiria sobre as in-

formagdes contdbeis.

Comparados com a SEST, as estatisticas do CEF/FGV apre-
sentam acentuadas divergéncias, como demonstra a Tabela 16.

3,4,2 - Estatisticas Econdmicas do Setor Publico - IBGE

Esta publicagao do IBGE consolida amplo levantamento es-
tatistico do setor pliblico: Estados e Municipios das capitais a
partir de 1975, Municipios de Regioes Metropolitanas a partir de
1978 e Governo Federal a partir de 1980. As informagdes  apresen
tam elevado nivel de desagregdacgao: unidade geografica, natureza ad
ministrativa e classificacaoc funcional-programatica dos gastos e

receitas.

Os resultados desta pesguisa revestem-se de carater pre-
liminar e visam estruturar a "Conta Consolidada do Setor Piblico”

no Sistema de Contas Nacionais a ser implantado pela instituigao.
3.4.3 - Relatbrios Anuais das Empresas Estatais
0 principal problema referente a utilizacao de informa-

¢Bes contidas em relatdrios de atividades das empresas estatais &

a heterogeneidade dos conceitos e métodos de aferigao dos investi-
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TABELA 13

FORMACAO BRUTA DE CAPITAL FIXO -~ 1970/84
GOVERNO* E EMPRESAS COM PARTICIPACAQ DO GOVERNO FEDERAL

- em percentual,

ANO A EE\GPRESASBESTATAIS‘ [B4BL.

GOVERNO/FBCF |'  prpERATS/FBCF FBCF
1970 18,4 11,8 30,2
1971 . 17,2 9,0 26,2
1972 15,5 14,6 30,1
1973 15,2 8,5 23,8
1974 14,5 14,9 29,4
1975 13,8 15,7 29,5
1976 15,2 24,6 39,8
1977 13,1 24,7 37,8
1978 12,4 31,6 44,0
1979 10,5 38,3 48,8
1980 10,0 27,8 - 37,8
1981 _ 11,7 . 43,8 55,5
1982 11,0 35,4 46,4
1983 10,5 72,9 83,4
1984 11,6 - | -

FONTE: Centro de Estudos Fiscais/FGV
* inclui UniZo, Estados, Municipios

TABELA 16

INVESTIMENTO - DAS EMPRESAS ESTATAIS FEDERAIS
COMPARACAO CEF/FGV E SEST

- em Cz$ milhdes correntes

A B

ANO CEF/FGV SEST* A/B

1980 796,9 613,9 1,29
1981 2.383,2 1.387,4 1,72
1982 3.819,8 2.740,8 1,39
1983 14.885,5 4.792,6 3,10

*Setor Produtivo Estatal
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mentos., Assim, por este aspecto, os relatdrios SEST constituem uma
fonte mais adequada, pois fornecem um quadro sistematizado e homogé

neo do setor produtivo estatal.
3.4.4 - Outras

Na medida em gue ¢ objetivo seja detalhar os investimen-
tos em algum setor especifico da economia, os relatorios e informa-
tivos de associacgdes empresariais de classe e de Srgaos de fomento/
crédito podem contribuir significativanente. Um exemplo tipico sao
as operagaes de crédito do Sistema BNDES, principal fonte interna

de financiamento do investimento.

. Apesar de relativamente peguena . em termos agredados {(Tabe

la 17) a participagdo do BNDES no financiamento do investimento &
significativa no setor industrial (insumos b&sicos e bens de capi-
tal) e nos projetos de infra-estrutura (transportes e energia).

TABELA 17

DESEMBOLSOS* DO SISTEMA BNDES E FBCF - COMPARACZOQ

- em Cz$ milhoes correntes

A B (A)/ (B)
ANO BNDES FBCF (em percentual)
1975 22,4 © 0 299,0 7,5
1976 32,7 432,2 7,5
1977 49,4 624, 3 7,9
1978 74,1 918,2 8,0
1979 111,9 1.407,8 7,9
1980 175,5 2.864,0 6,1
1981 292,7 5.441,5 5,4
1982 741,2 10.791,0 6,9
1983 1.901,4 20.417,3 9,3
1984 5.478,2 63.464,0 8,6
1985 18.808,5 221.556,0 8,5

FONTE: Relatorios BNDES e Contas Nacionais - FGV _
* inclui prestacoes de garantia e exclui as operagoes do
FINSOCIAL :
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4 - ESTIMATIVA DA MATRIZ DE INVESTIMENTOS E COMENTARIOS FINAIS:

Feita a resenha das fontes estatisticas sobre investimen
to, retornamos ao marco analitico inicial, que propode a constru~
¢ao de uma matriz de distribuigdo de inversdes entre setores-desti

no e setores-origem.

A presente estimativa resulta das seguintes hipdteses(ver
tabelas 18 e 19}

a) Distribuigdo da FBCF total por setores~destino confor
me definida na Tabela 2.

b) Distribuigdo da FBCF setorial por setores—origem(cor=-
respondente as colunas da matriz) conforme defin%?o na Tabela 6, o
bedecida a seguinte correspondéncia de conceitoék

CENSO MATRIZ
edificages construgao
maquinas, equipamentos
e instalagoes mAquinas e equipamen~
' tos
mbveis e utensilios madeira e mobiliario
meios de transporte material de transporte
outros ~ agropecuaria
c) Assume-se uma distribuligdo interna ao setor "magui-

nas e equipamentos" entre Ymetalurgia"”, "mec8nica”, "material elé-
trico", "madeira e mobilidrio" e "editorial e cutros" conforme a
Matrizde Relagoes Intersetoriais do Brasil - 1975/IBGE (Tabela 2:
Insumos dos Setores Produtivos e Demanda Final).

d) Assume-se uma distribuigido entre produgao interna e
importagao para os setores—origem conforme Matriz de Relagdes In-
tersetoriais do Brasil - 1975/IBGE (Tabela 3: Insumos Inmportados
dos Setores Produtivos e Demanda Final),

15

Para o setor 3(petroleo), as informaﬂoes baseiam-se em Rogé@rio F. Furcquim Wex
neck. "EESequillbrlo Externo e Reorlentagao do Crescimento e dos Investimen—
tos:Uma Andlise Multissetorial das Perspectivas da Econamia Brasileira. RELA
TORIO DE PESQUISA-PUC/RJ,nov/82., Quanto ao setor 25 (governo) as informagoes
originam-se de FGV, op,cit.
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TABELA 18

MATRIZ DE COEFICIENTES DE DISTRIBUICAO DE INVESTIMENTOS (1975)

Setores-Destine { 2 3 4 g é 7 8 g 1% i1 12 13 14 i3 14 17 ie 7 0 24 2z 2 24 25 26

Setores-Origen

1 agropecuario 0.8550 9.0009 6.9900 0.0000 0.0000 2.3090 0.0000 0.0000 0.2000 0.0808 0.0000 0.0000 C.0000 ©.0000 00000 b.00U0 €.6¢00 .0000 §.0800 0.0000 0.0009 0.6000 9.6000 0.90%0 ©.0000 8.9323

5 netalurgis 4.0204 ,0328 0.0338 0.4292 0.0347 0.8357 9.0325 €.0356 6.4352 6.0342 0.0392 ¢.9280 9.0277 0.6308 9.0319 €.6370 0.0032 0.0273 0.0093 0,0029 0,925 0.0030 ©.0213 9.000) 6.0824 6.0413
I&terna £.9204 9.0328 ©,0382 0.8292 0.9247 0.0554 0.6325 9.0355 0:0351 0.0342 §.0397 0.028¢ 0.0277 0.0308 0.0319 G.024% 0.0032 0.9273 9.0093 8,029 00252 2,0080 0.02:3 0.0000 ,0827 0.0413
iupartadz 9.0309 9,9069 6.4600 2.630% 0.0000 €.0404 0.u4G0 §.008% €.9708 0.6300 0.0eRd 2.9000 .0000 0.300% ¢.2000 0.0400 0.0400 0.0000 0.00%% 0.0d00 €.0%00 4.00¢¢ 0.0400 00000 &.00v¢ ¢.0000

& mecanica £.2999 9.4831 9,5710 9.4297 9.5112 94,5249 ¢.476¢ 6,5234 0,5177 0.5033 0.5748 ¢.4124 9.4081 0.4035 0.4701 ©.3964 0.0469 0.4023 01449 .9425 4.3706 0.1182 6.3136 0000 ¢.0344 0.3837
nterna 32525 09,4047 0.4040 0.2448 0.4304 ©.4420 €.4625 @.4487 .4259 0.4357 9.4857 4.3473 ¢.3434 9,3249 .3958 0.3337 €.0375 9.3338 £.1228 0.0050 0.2i2) 4.9994 0.2541 2.000¢ €.9291 9.3231

inporiada 0.8474 09743 0,4992 0.0679 2.0303 0.0829 .0755 0.0027 (.0818 €.U799 0.491% 0.€652 £.04435 B.0747 0,0743 0.0427 0.4674 6.9436 €.022% 0.0047 £.8086 0.0187 0.0496 D.0000 0,005 £.0506

7 nat eletrice 40845 #,1507 0.1552 8,144 0,129 41427 4.L299 0.01423 B.1407 ¢.1348 €.1568 0.412¢ 0,189 2.1233 0.1278 6.1078 9.8127 0.10%3 0.0394 0.0116 0.1067 ¢.0321 0.80T 0.0008 00994 4.1744
interna $,8787 0.1067 0.£492 0.5427 0,6348 0.1577 0.1254 9.1373 ¢.1358 02,1320 0.1543 0.1062 6.1971 0.5190 0.1233 .1040 ©.6123 0.1055 0.0250 0.0452 0.9972 0.631¢ 0.0823 2.8000 0.00%L 0,3483
isportada ¢.9029 2.0044 2.0v34 9.0041 9.0049 0,005 .9045 0.0090 0.0040 0.0340 8.0055 0.0039 €.0037 £.0047 9.0045 6.0038 £.0004 9.0038 0,0014 0.8004 0.0035 0.0011 0.003% 9.¢008 0.0v63 @,9481

8 uat transporte  .1039 0.0820 0.2520 0,0790 €.0100 9.9250 00170 0.0159 0.0230 £.0260 ¢.0120 0.0450 0,0700 8.0340 8.030¢ 0.0040 2.0130 2.1726 0.1266 0.5740 §.00:0 0.0340 0.0900 B.bved B.047¢ 8,3437
ierna ¢.1808 ¢.6U03 0.0903 0.6773 0.0i76 €.0245 9.0166 9.0106 00225 v.b255 9.2417 8.0441 9.0881 0.9352 0.0372 0.69L7 0.0127 01604 0.1234 9.5539 0.0057 9.9333 0.6920 0.8%0d ¢.0400 9.3055
taportada #0422 §,0017 9.0017 0,0017 0.000d B.¢005 £.0084 0,0004 0.0005 0.0005 0,903 ¢.0007 9,0017 0.0003 £.0008 ©.0691 0.0003 2.0036 0.0025 €.0421 ¢.0c0l 9.0007 ¢.0020 0.0000 9.0010 0.0072

15 maceira-uobiliaric®.0280 0,0840 £.6049 .0110 0.608% 0.0210 0.0319 L0120 2.013¢ ¢.0220 0.0¢Y0 0.051¢ 0.0160 0;029@ 90440 ¢.0200 0.005¢ 0,0360 0.0040 0.0099 0.007¢ 9.2440 0,102 9.0068 0.0460 0,4¢78
interna 0.8274 0.9034 £.0033 0,9104 0,0073 0,0283 0.93v4 ¢.0112 09,0123 0.0713 0.96C2 2.0505 0.0155 0.0284 0.0434 €.0195 0.0047 9.9075 9.0632 0.00567 0.0083 8.2438 0.1016 2.006¢ 00400 0.0047
iportada 0.0004 8,0006 8.0087 ¢.uuds 6.0007 B.0007 B.00BS 0.0007 O.budl €.0007 0,908 6,000 6.9005 ¢.0805 0.0006 0.0005 3,001 0.0000 0.0vel O.0bvl 0.80¢0 0.0002 B.0B04 0,000 0,6000 0.0003

15 editoriai ¢ outras@.0141 ¢.9228 0,026 0.0203 0.0241 0.0243 0.0025 £.0247 £.0244 £.0237 €.0272 0.0194 0.01%2 0.0214 0.022% G.0187 0.0022 0.91%0 6.0048 0.0020 001475 0.2056 ©.9148 0.0000 0.0014 0.037%

B construcac #.3980 0.2440 €,1000 ¢,304) 8.2670 .2070 0,2670 0.0430 0.2460 0,2449 0.1773 0.3320 0.3270 90,3060 0.2550 9.4200 9.9170 .2320 6.5BBY €.3340 9.4710 0.5500 2.3480 1.9080 ©.0570 9.0800

Total {.060 1,000 {.600 1.008 1,002 1.00f 1.000 1.006 1.000 0.99¢ 1,008 1,000 0.999 [.000 9.599 L.eei 1.000 1.000 ¢,999 (.0ed 1.000 f.000 1.000 1.000 £.000 1.8203

OBS.: Setor 26 corresponde #s exportagoes

£€
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Setores-Dest iag
Setores-Origen

§ agropecvario

S wetalurgia )
taterna
iwportada

é aecanica
wnterna
isportada

7 sat eletrico
interna
iwportada

3 wat transporte
interna
1uportada

15 wrdeira-sabiliaric
“interna
izportada

15 editerial e outras

16 construcao

Total

3.4
3.36
4.47

8.93
8.92
0.81

8,47

13.23

3353

8.0

8.42
[R5
a8

814
5.44
&%
.65
1.50
d.0h
¢.628
0.85
8.2
b.84
8.82
8.61
8.29
1.3

8.7

MATRIZ DE DISTRIBUICAO DE INVESTIMENTOS - 1975

TABELA 19

2.00

2.48

- 3.4

.00

7.it
293
1.42

6.90

14

$.63

0.8

985

LA
-

{1 2 i3

o.00

o

et
Y-

4.8
.20 2.8
] 9.2

2.38
2.43
0.46

3.88
8,85
0.83

6.78
.74
8,83

2.96
2.05
d.08

e
g.61
6.85
&84
8.0
B.54
8.96

S0 4B A9

- em Cz$

i4 i§ i6

0.60
6.08
B85
0.6%
8.82 6.8
0.89 5.5
0,43 1.5 L3
8.2
6.0t
0.0 0.8 .08
804
6,00
8.85
9.68
200 0.04
B0 0.3
374

L3 B T 5

milhdes correntes

17

2.88

i8

0,60
619
8.19
240
2.78
2.3
S04
8.75

8.3

9

.00

.45
9.85
8.00

T %74

#.43
6.12

B.20
.20
B.¢1

7 10.08

R o

sl
B.dé
816
2.00
&.04
8.23

7.3

24

.69

o0

6.00

GE.i8

5.4

23

total

8.43
8.53
0.1¢

o
e

.14 162,83

4.8 29%.40

28

243

total

2.68

.37
5.34
4,08

7 71.23

55,04
2.4

21.54
20.77
.75

25.98
25.43
8.55

8.6%
8.5¢
949

2.83

€43 162.28

7.74 3bb.34

e
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e) O vetor de exportagoes & definido de acordo com tra-
balho de Bonelli e Cunha.16

Naturalmente, tais procedimentos metodoldgicos estdo su
jeitos a inGmeros erros. A utilizagao da matriz de investimentos em
modelos multissetoriais pode propiciar os ajustes necessarios, ao
se testar a compatibilidade de seus coeficientes com outros parame-

tros da econonia,

Entretanto, o objetivo deste artigo & apenas indicar
possiveis caminhos e fontes de dados para estimativas setoriais de

investimento,
Neste sentido, os seguintes pontos devem ser destacados:

- em termos macroecondmicos, dado o estagio atual do
sistema estatistico brasileiro, o valor da FBCF estimado pela oOti-

ca da produgdo & o mais confidvel;

~ a distribuigdo setorial da FBCF deve ser estimada,pre
ferencialmente, a partir das informag¢des censiti3rias geradas pelo
IBGE;

- a utilizagdo de outras fontes estatisticas, de menor

abrangéncia que os censos, deve se restringir a trés casos:

a) indicadores conjunturais de variagao dos investimen-

tos; :
b) informagoes especificas nao cobertas pelos censos;
c) servir de parametro alternativo, para fins de compa-
ragao e"testes de consisténcia'.
16

Ver Regis Bonelli e Paulo Vieira da Cunha. "Distribuig¢do de Renda,
Estrutura de Consumo e Produg¢ao: Uma Andlise Multissetorial da E-
conomia Brasileira para o Periodo 1970-75" Texto para Discussac-
PUC/RJ, n? 21, janeiro/82, pg.120 .
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