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SINOPSE

Este estudo aborda a participacdo dos insumos importados na producdo das empresas industriais brasileiras no periodo
2008-2018, tendo como referéncia informacdes da Pesquisa Industrial Anual (PIA) do IBGE ndo divulgadas. Os resultados
sdo detalhados por setores — divisdes e grupos da Classificacdo Nacional de Atividades Econdmicas (CNAE) 2.0 — e
contemplam a diferenciacéo intrassetorial do desempenho das empresas nas divisdes e nos grupos industriais. A evolucao
do coeficiente de insumos importados da indUstria de transformacdo nao evidencia uma tendéncia definida, apresentando
dois ciclos de queda e recuperacdo. Os coeficientes relativos aos diversos setores industriais sdo diferenciados segundo
segmentacdo que reflete a natureza da producdo dos setores, contrapondo os fabricantes de produtos quimicos e de
bens de capital e de consumo durdvel (com coeficientes mais elevados e crescentes no periodo) aos fabricantes de bens
intermediarios nao quimicos e de bens de consumo semiduraveis e nao durdveis (com coeficientes bem inferiores e estaveis).
Do ponto de vista da participacdo dos insumos importados na produgdo industrial do pais, 0 acompanhamento do grau
de insercao da indUstria brasileira nas cadeias globais de valor deve ter como foco a evolucao dos setores fabricantes de
produtos quimicos e de bens de capital e de consumo durdvel.
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ABSTRACT

This study focuses on the use of imported inputs by Brazilian industrial companies in the period 2008-2018, taking as a
reference an industrial database collected by IBGE that is only used as input to other research carried out by that institution.
The results are detailed by sectors — divisions and groups of the National Classification of Economic Activities (Classificacdo
Nacional de Atividades Econdmicas — CNAE) 2.0 — and include an intra-sectoral differentiation of the performance of firms
within divisions and groups. The evolution of the manufacturing industry’s imported inputs coefficient does not present
a defined trend, showing two cycles of decline and recovery. Import coefficients of different manufacturing industries
are differentiated following a segmentation that reflects the nature of their production, contrasting the manufacturers
of chemical products, capital goods and consumer durables (which present higher and increasing coefficients in the
period) to the manufacturers of non-chemical intermediate goods, semi-durable and non-durable consumer goods (which
present much lower and stable coefficients). According to the study, when it comes to the share of imported inputs in
the country’s manufacturing production, monitoring the Brazilian industry’s insertion in global value chains should focus
on the evolution of the chemical products, capital goods and consumer durables sectors.
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1 INTRODUCAO

As estatisticas de comércio exterior e as estatisticas de produgio industrial s2o computadas e divulgadas
por agéncias governamentais distintas — respectivamente, Secretaria de Comércio Exterior (Secex)
e Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE). As primeiras sao valoradas em délares e
observam a classificagdo das mercadorias exportadas e importadas; as segundas sao valoradas em reais
e observam a classificagao de atividade das empresas produtoras. Os fluxos de comércio exterior e de
produgio sao integrados anualmente, de forma agregada, pelo sistema de contas nacionais e apenas
quinquenalmente, em nivel setorial, nas matrizes de insumo-produto.

Existem estatisticas derivadas dessas fontes que compatibilizam, com alguns problemas, as
informagdes computadas segundo as classificagées do comércio internacional e as classificagoes de
atividades econdmicas — a Fundagao Centro de Estudos do Comércio Exterior (Funcex) divulga
regularmente resultados decorrentes dessas compatibilizacoes. Essas compatibilizagoes permitem que
estudos especificos articulem, por meio de tabulagoes especiais, varidveis provenientes daquelas duas
fontes. Esses estudos se defrontam, no entanto, com alguns limites. Por exemplo, o fato de os fluxos
de comércio exterior e a produgao industrial serem computados por institui¢oes diferentes, ambas
ciosas da preservacio do sigilo estatistico, inviabiliza, na prdtica, que esses fluxos sejam contrapostos
tendo como referéncia a empresa. Além disso, hd dificuldades em determinar regularmente o volume
de insumos importados por setores industriais especificos. As matrizes de insumo-produto do IBGE
apresentam esses resultados quinquenalmente. A Confederagao Nacional da Industria (CNI) divulga,
com certa regularidade, resultados anuais de estimativas de coeficientes de insumos industriais
importados, calculadas pela Funcex a partir dos resultados das dltimas matrizes de insumo-produto
e das séries anuais de importagoes e de produgao da Secex e do IBGE.

Este trabalho pretende responder a essas questdes utilizando a base de dados das estatisticas
industriais brasileiras, a fim de gerar novos resultados relativos a participagao dos insumos importados
na produgio das empresas industriais brasileiras, detalhando esses resultados por setores — divisoes
e grupos da Classificagao Nacional de Atividades Econdmicas (CNAE) 2.0 — e contemplando a
diferenciagio intrassetorial do desempenho dessas empresas.

O trabalho tem como base a Pesquisa Industrial Anual (PIA) do IBGE; como abrangéncia o
periodo 2008-2018; e como referéncia a totalidade das empresas da industria de transformagio com
trinta ou mais pessoas ocupadas e/ou com receita bruta proveniente das vendas de produtos e servigos
industriais superior a R$ 15,1 milhoes no ano anterior ao de referéncia da pesquisa.

Essas empresas respondem ao Questiondrio Completo da PIA, o qual contém trés quesitos
peculiares — as informagdes nele requeridas devem ser expressas em porcentagens, ao contrdrio dos
demais quesitos do questiondrio, que s3o respondidos em reais ou nimero de pessoas. Um desses
quesitos refere-se a “procedéncia de matérias-primas, materiais auxiliares e componentes”, no qual
devem-se indicar as porcentagens das compras: i) nacionais; e ii) estrangeiras.

A instrugio de preenchimento indica a razao da especificidade do quesito: deve ser respondido
“mesmo que por estimativa, j4 que tal detalhamento pode nao constar de seus registros contdbeis”.
Por envolver eventualmente estimativas, a tabulagao das respostas a esse quesito nao ¢ incluida pelo
IBGE na divulgagao das PIAs. Contudo, tais estimativas sao utilizadas pelo IBGE na elabora¢ao das
matrizes de insumo-produto.
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Da mesma forma, este estudo se baseia nas respostas a esse quesito, por considerar que sua
consolidagao fornece uma estimativa razodvel da magnitude da varidvel envolvida — consumo de
insumos importados pelas empresas industriais. Em primeiro lugar, porque, ainda que nao constem
dos registros contdbeis, essas informagoes constam certamente dos relatérios gerenciais das empresas
de maior porte. Em segundo lugar, porque, mesmo no caso das estimativas, estas provém das préprias
empresas — 30, portanto, em principio, estimativas bem informadas.

Por fim, cabe uma observagao sobre este texto. Este estudo explora uma base de dados até hoje
nao utilizada, a ndo ser na realizagio de outras pesquisas do proprio IBGE. Essa base de dados pode
evidentemente ser utilizada em novos estudos, mais especificos, sobre a participagao de insumos
importados na produgio industrial brasileira, bem como sobre o desempenho exportador das empresas
industriais do pais (outro dos trés quesitos peculiares da PIA, mencionados anteriormente, refere-se
ao destino geografico das vendas da empresa).

Assim, houve a preocupacio, nessa exploragao inicial da base de dados, de explicitar a natureza
das informagoes utilizadas e suas implicagoes e limitagoes, em particular a estrutura e as definicoes de
varidveis da PIA, bem como de apresentar os resultados, as vezes repetitivamente, segundo diferentes
niveis de agregacio setorial. Essa preocupagao tem em vista novos estudos que venham a explorar a

base de dados.

Além desta introdugao, o artigo possui cinco se¢oes. A se¢ao 2 examina caracteristicas da base
de dados utilizada e questdes metodoldgicas relevantes para o trabalho. A segao 3 calcula indicadores
da participagao dos insumos importados na produgio das empresas industriais brasileiras — seus
coeficientes de insumos importados. A se¢io 4 examina as diferencas intersetoriais dessa participagio,
focalizando as divisoes e os grupos da CNAE 2.0. A se¢ao 5 complementa essa andlise, explicitando
as diferencas intrassetoriais nas divisdes e nos grupos a partir da estratificagio das empresas segundo
seus coeficientes de insumos importados. A tltima segao resume os principais resultados e conclusoes.

2 METODOLOGIA

2.1 Abrangéncia do trabalho

Os resultados deste trabalho se reportam as empresas da industria de transformagao que respondem
a0 Questiondrio Completo da PIA — as que constituem o estrato certo da pesquisa, ou seja, aquelas
com trinta ou mais pessoas ocupadas e/ou que auferiram receita bruta proveniente das vendas de
produtos e servigos industriais superior a R$ 15,1 milhoes no ano anterior ao de referéncia da pesquisa.

Esse estrato compreendia, em 2018, 32,2 mil empresas, correspondentes a 10,5% do total de
empresas da industria de transformagao, respondendo por 93,7% da receita liquida de vendas e por
96,3% das compras de matérias-primas, materiais auxiliares e componentes dessa industria.
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2.2 Base de dados utilizada

O trabalho tem como base tabulagdes especiais da PIA elaboradas pelo IBGE, relativas ao periodo
2008-2018,* que incorporam, além da CNAE 2.0 das empresas, trés quesitos do Questiondrio
Completo da pesquisa.

* 40 — matérias-primas, materiais auxiliares e componentes (inclui material de embalagem,
combustiveis usados como matéria-prima e lubrificantes); compras no ano em valores em
reais’ (quesito aqui designado de C7 ou ¢).

e (3 — procedéncia das matérias-primas, materiais auxiliares e componentes; porcentagem
das compras de matérias-primas, materiais auxiliares e componentes (51 — procedéncia

estrangeira)® (quesito aqui designado de CM/CT ou k).
* 20 - total da receita liquida de vendas (quesito aqui designado de RL).
As tabulagoes especiais elaboradas pelo IBGE apresentam os valores das varidveis:
e  compras de matérias-primas, materiais auxiliares e componentes (C7) — quesito 40;

*  compras de procedéncia estrangeira (CM ou m), calculadas pelo IBGE para cada empresa

pela operagao CM = CT* CM/CT — quesito 40 multiplicado pelo quesito C3.51; ¢
*  receitas liquidas de vendas (RL) — quesito 20.

Os valores dessas varidveis foram agregados segundo as divisoes e os grupos da CNAE 2.0,
bem como segundo a estratificagio das empresas pelas porcentagens das compras de insumos
provenientes do exterior.®

Registre-se que o detalhamento dos resultados apresentados nas tabulagoes foi limitado por
problemas de identificagao de informantes, explicitados em tabulagio piloto realizada para uns poucos
anos. As regras observadas pelo IBGE para assegurar o sigilo na divulgacio de informacoes estatisticas
implicam que a tabela omita os dados referentes a células com menos de trés informantes (exceto
a informagao sobre o niimero de empresas da célula). Além disso, caso um agregado (por exemplo,
uma divisdo) tenha apenas uma célula (um grupo) omitida por esse critério, a informagao sobre o
agregado deve também ser omitida. Para preservar a divulgacao da informacao sobre o agregado

2. 0 ponto inicial do periodo decorre da mudanca da classificacdo das atividades industriais realizada pelo IBGE em 2007, com a adogéo da
CNAE 2.0 a partir de 2008. A PIA 2018 é a Ultima disponivel.

3. Instrugéo de preenchimento: registrar os gastos incorridos durante 0 ano com a aquisicdo de matérias-primas (inclusive combustiveis usados
como matéria-prima e lubrificantes), materiais auxiliares, embalagens e componentes. O valor deve corresponder ao custo de aquisicdo dos
bens, incluindo os de transporte e de seguro até o local, mesmo que cobrados a parte, os impostos ndo recuperaveis devidos na aquisicao
ou importacdo e os gastos com desembaraco aduaneiro.

4. Instrucdo de preenchimento: as porcentagens das compras de matérias-primas, materiais auxiliares, componentes e embalagens, adquiridos
no mercado interno ou importadas diretamente para utilizacdo no processo produtivo, mesmo que por estimativa, ja que tal detalhamento
pode ndo constar de seus registros contabeis.

5. Receita liquida de vendas: receita bruta total — proveniente da venda de produtos e servios industriais, da revenda de mercadorias e da
prestacao de servicos ndo industriais — menos o total das deducdes — vendas canceladas e descontos, Imposto sobre Circulacdo de Mercadorias
e Servicos (ICMS) e outros impostos e contribuicdes incidentes sobre as vendas e servicos, como Contribui¢do para o Financiamento da
Seguridade Social (Cofins), Simples Nacional etc. —, conforme valor apurado na demonstracao de resultados da empresa.

6. Os estratos sdo: zero; 0 < CMICT < 25%; 25% < CMICT < 50%; 50% < CMICT < 75%; e 75% < CMICT.
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(divisdo), a tabula¢ao do IBGE omitiu também a informagao sobre uma segunda célula, que nesse
caso terd trés ou mais informantes.

2.3 Coeficiente de insumos importados

O valor do coeficiente CM/CT foi calculado, a partir dessas duas varidveis, CT"e CM, para os diversos
agregados (divisoes, grupos e estratos do coeficiente CM/CT). O coeficiente CM/CT relativo a
um desses agregados corresponde, portanto, 2 média dos coeficientes CMi/ CTi das empresas i que
compdem esse agregado, ponderada pela participacao das compras de insumos dessa empresa (C77)
no valor total das compras de insumos do agregado (C7).”

O coeficiente CM/CT, referido a Matérias-primas, materiais auxiliares e componentes, é
denominado neste texto como coeficiente de insumos importados, embora nio reflita exatamente a
participagao dos insumos importados no custo de produgao das empresas industriais brasileiras. Isso
porque o valor da compra anual difere do consumo anual de Matérias-primas, materiais auxiliares
e componentes pela variacio de estoques desses itens. Além disso, o consumo intermedidrio da
producio industrial (custo das operagoes industriais, na PIA) inclui, além de Matérias-primas,
materiais auxiliares e componentes, outros insumos, caracterizados na pesquisa como (outros) custos
diretos da produgio.®

De todo modo, as compras de Matérias-primas, materiais auxiliares e componentes pelas empresas
da industria de transformagio corresponderam a 89% dos seus custos das operagoes industriais

registrados pela PIA no triénio 2016-2018.

2.4 Coeficientes de insumos importados a precos constantes

O célculo da série coeficientes de insumos importados a pregos constantes requer que se recorra ao
valor das compras de matérias-primas, materiais auxiliares e componentes de procedéncia nacional

(CD ou d), determinado pela diferenca entre C7'e CM.

Como indicado anteriormente, o valor de matérias-primas, materiais auxiliares e componentes
informado pelas empresas deve incorporar: i) os custos de transporte e de seguro até o local, mesmo
que cobrados a parte; ii) os impostos nao recuperdveis devidos na aquisi¢ao ou importagio; e iii) os
gastos com desembarago aduaneiro. Portanto:

preco de aquisi¢do (prego de mercado) = g * (prego recebido pelo produtor ou preco FOB? recebido
pelo exportador do insumo)

sendo g =1 + [(impostos + margens de comércio e de transporte) / (preco recebido pelo produtor ou
exportador do insumo)]

7.Comok=ymilyc=yki*c)/Yci=Y ki*(ci/y c.

8. Os itens a seguir indicam a estrutura que registra os custos e despesas das empresas industriais na divulgacao da PIA. Total dos custos e
despesas: i) gastos de pessoal; ii) custos das operacBes industriais (compras de matérias-primas, materiais auxiliares e componentes; variacao
de estoques de matérias-primas, materiais auxiliares e componentes; e custos diretos da produgao); iii) mercadorias adquiridas para revenda;
e iv) outros custos e despesas. Os custos diretos da producdo compreendem: i) consumo de combustiveis usados para acionar maquinaria
(compra de energia elétrica utilizada na produgéo); i) consumo de pegas, acessdrios e pequenas ferramentas; e iii) servios industriais prestados
por terceiros, inclusive servicos de manutencdo e reparacdo de maquinas e equipamentos ligados a producdo prestados por terceiros.

9. free on board.
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O valor das compras de Matérias-primas, materiais auxiliares e componentes no pais ou no
exterior pode, assim, ser apresentado como:

CD =d = qd *pd * gd
CM =m=qm*pm *e *gm

Em que gd e gm sio as quantidades adquiridas no pais e no exterior; pd e pm sao os precos em
reais recebidos pelo produtor nas compras domésticas e os pregos em délares pagos nas importagdes;
e ¢ a taxa de cAmbio da importacao; e gd e gim correspondem aos fatores que associam o preco de
aquisicao (prego de mercado) pago pela empresa ao preco recebido pelo produtor ou ao prego FOB
recebido pelo exportador do insumo (prego bdsico).

As matrizes de insumo-produto de 2010 e de 2015 apresentam o valor dos impostos e das
margens de comércio e servigos associados aos bens intermedidrios de origem doméstica e aos
importados (tabela 1). Nao se dispoe de estimativas relativas aos impostos e as margens de comércio
e de transporte em outros anos.

TABELA 1

Incidéncia dos impostos e das margens de comércio e de transportes sobre os valores da producao e
das importacdes de bens intermediarios consumidos pela industria de transformacao’

(Em %)
Precos basicos Impostos Margens de comércio Margens de transporte Precos de mercado
2010
Insumos domésticos 100 5,9 10,7 2,8 119,3
Insumos importados 100 13,5 11,2 2,0 126,7
2015
Insumos domésticos 100 53 1,7 3,0 120,0
Insumos importados 100 12,2 9,9 2,0 124,0

Fonte: IBGE, 2010 e 2015. Disponivel em: <https://bit.ly/3SiNxgx>.
Elaboracdo do autor.
Nota: ' Inclui apenas o consumo intermediario proveniente da agropecuaria, das indUstrias extrativas e das indUstrias de transformagéo.

Os indices de pregos de bens intermedidrios praticados no pais sao indices de precos do produtor;'® os
indices de pregos de produtos importados sao calculados com precos FOB. Ambos, portanto, nao incluem
os impostos e custos que sao incorporados ao valor das compras de Matérias-primas, materiais auxiliares
e componentes informado na PIA. Referem-se, portanto, nas expressdes de CD e CM, apresentadas
anteriormente, s varidveis pd e pm. A utilizagao desses indices no cdlculo de valores constantes pressupée,
portanto, a hipétese de que gd e grm permanecem constantes ao longo do periodo analisado.

O délculo do valor das compras de Matérias-primas, materiais auxiliares e componentes de procedéncia
doméstica (CD) a pregos constantes utilizou, no caso do total das compras da industria de transformagao,
o IPA-EP"'-DI" Bens Intermedidrios — Materiais e Componentes para a Manufatura, da FGV." No caso

10. O Indice de Precos ao Produtor (IPP) do IBGE e o Indice de Precos ao Produtor Amplo (IPA) da Fundacio Getulio Vargas (FGV).
11. Estagios de Processamento.
12. Disponibilidade Interna.

13. Optou-se pelo IPA-EP-DI Bens Intermedidrios — Materiais e Componentes para a Manufatura em vez do IPP Bens Intermediérios do IBGE
porque a série desse Ultimo comeca em 2014,
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das divisoes e dos grupos da CNAE, nao hd indices que tenham como referéncia Matérias-primas, materiais
auxiliares e componentes comprados especificamente por cada um desses segmentos.

No caso de Matérias-primas, materiais auxiliares e componentes importados, o cdlculo do valor
das compras a pregos constantes utilizou o Indice de Precos das Importaces Brasileiras de Bens
Intermedidrios (IPM) anual, calculado pela Funcex, e uma taxa de cAmbio média anual, calculada a
partir da taxa de cAmbio média mensal — R$/US$ comercial ou venda — divulgada pelo Banco Central
do Brasil (BCB). Dadas as amplas varia¢oes da taxa de cimbio ao longo dos anos nesse periodo e a
sazonalidade das importagoes, optou-se por utilizar como taxa de cAmbio anual a média das taxas
de cimbio mensais divulgadas pelo BCB ponderadas pela participagao do valor das importagoes de
bens intermedidrios no més correspondente no valor total anual das importa¢oes desses bens.

3 O COEFICIENTE DE INSUMOS IMPORTADOS DA INDUSTRIA
DE TRANSFORMACAO

A participagio dos insumos importados na produgio das empresas industriais brasileiras, denominada
aqui coeficiente de insumos importados da industria de transformagao, foi estimada pela razao entre:
i) o valor das compras desses insumos provenientes do exterior (CM); e ii) o valor das compras de
matérias-primas, materiais auxiliares e componentes pela industria (C7). O coeficiente CM/CT
corresponde, portanto, a média dos coeficientes CMi/ CTi das empresas i industriais, ponderados
pela participagao do valor das compras de insumos dessa empresa (C77) no valor total das compras

de insumos do agregado (C7).

O coeficiente de insumos importados pode, assim, ser apresentado como:

K=ml (d+m) = (q,%p, Te *gm) / [(%’ *p, *gd) + (qm poYe *gm)]

Em que 4 e m sao, respectivamente, os valores das compras de insumo no pais e no exterior;
q,eq, 530 as quantidades adquiridas no pais e no exterior; p ,€ 2, 530 0s pregos em reais recebidos pelo
produtor nas compras domésticas e os precos em ddlares pagos nas importagoes; e é a taxa de cimbio
da importagio; e g, e g sdo os fatores que associam o preco de aquisi¢io (prego de mercado) pago
pela empresa ao preco recebido pelo produtor ou exportador do insumo (prego basico). Os fatores
g,¢€ g, sao considerados constantes ao longo do periodo analisado.

O cdlculo dos coeficientes de insumos importados a pregos constantes envolve a deflagio dos
precos em reais pagos nas compras domésticas e dos precos em ddlares pagos nas importagoes,
bem como da taxa de cAmbio da importacio. As questdes associadas ao cdlculo dessa varidvel estao
indicadas na se¢do 2.

O gréfico 1, que apresenta as evolugoes dos coeficientes de insumos importados a pregos
correntes e a pregos constantes, evidencia dois ciclos de queda e recuperagao do coeficiente de insumos
importados. Essa trajetéria é comum s séries de valores correntes e constantes.'

O primeiro ciclo compreende um declinio do coeficiente a pregos correntes nos anos da crise
de 2008 (de 23,3% para 20,5%) e um aumento continuado entre 2010 e 2014, alcan¢ando o

14. O primeiro ciclo corresponde a um periodo (2008-2014) em que o produto interno bruto (PIB) real da indUstria de transformagéo permanece
relativamente constante. O segundo ciclo esté associado a uma queda desse PIB para um patamar 13% inferior ao observado no periodo anterior.
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percentual de 25,0%. Os coeficientes a pregos constantes coincidem com os valores a pregos correntes
na maioria dos anos, inclusive em 2014; no caso das duas excegoes (2010 e 2011), os coeficientes a
pregos constantes sio superiores.

No segundo ciclo, as evolugoes das séries de valores correntes e constantes diferem. O primeiro cai
2,8 pontos percentuais (p.p.) nos dois primeiros anos e se recupera nos dois anos seguintes, retomando
em 2018 o pico de 25,1% registrado em 2014. O coeficiente a pregos constantes experimenta uma
queda mais acentuada no primeiro biénio (4,7 p.p.) e uma recupera¢ao menos expressiva em seguida,
apresentando em 2018 um valor inferior ao alcangado em 2014 — 22,6% contra 24,8%.

GRAFICO 1

Evolucdo do coeficiente de insumos importados da industria de transformacao a precos correntes e
constantes (2008-2018)

(Em %)
27 —
25 |
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2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
cmicT 233 21,8 20,5 21,4 22,5 24,0 25,0 24,0 22,2 23,8 25,1
CMICT constante | 23,3 21,4 22,7 233 22,8 23,8 24,8 20,1 20,1 22,9 22,6

Fonte: PIA/IBGE.
Elaboracao do autor.
Obs.: Os valores constantes correspondem a precos e a taxa de cambio de 2008.

Os efeitos das variagoes dos pregos p, e p e da taxa de cdmbio e sobre o valor dos coeficientes
de insumos importados das empresas sao de duas naturezas distintas e de diregdes contrarias: de
um lado, a variagao de prego tem um impacto direto e imediato no custo de aquisi¢ao de uma dada
quantidade do insumo; de outro, pode provocar uma variagao no sentido oposto, e eventualmente
defasada, na quantidade adquirida do insumo, refletindo sua elasticidade-prego."”

O coeficiente de insumos importados a pregos constantes pretende excluir o primeiro efeito,
mas nao elimina o segundo. O grifico 2 compara as variacoes anuais das importacoes de insumos
pela inddstria e dos coeficientes de insumos importados, ambos valorados em pregos constantes, as
variagdes anuais da taxa de cAmbio.

O gréfico sugere uma relagdo inversa entre as variagoes das importacoes de insumos, e consequentemente
dos coeficientes de insumos importados, e as variacoes da taxa de cAmbio, como esperado.

15. As quantidades de insumos adquiridas no pais (g,) e no exterior (g_) devem atender a necessidade total de insumos da empresa (q),
a qual esta determinada pelo volume de sua producdo. Assim, ¢ = g, + g, . A distribuicdo desse valor g entre o mercado interno (g,) e as
importagdes (g, ) reflete os precos p, e p_*e.
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GRAFICO 2
Relacdo entre as variacdes das compras de insumos importados e dos coeficientes de insumos
importados a precos constantes da industria de transformacao e variacdo da taxa de cambio (2008-2018)
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Fonte: PIA/IBGE.
Elaboracdo do autor.

A tabela 2 — que apresenta o coeficiente de correlagio entre a variagio anual de CD, CM e
CM] CT valorados em pregos constantes e a variagao anual dos indices de pregos considerados e da taxa
de cAmbio no periodo 2008-2018, confirmando essa sugestao dos graficos — registra uma correlagao
inversa elevada entre as variagoes anuais de CM e CM/CT e as variagoes anuais da taxa de cAmbio. Em
contrapartida, os coeficientes de correlacio entre a variagao anual dessas varidveis e as variagoes anuais dos
demais indices de precos pertinentes: i) tém o sinal contrdrio ao esperado no caso da varia¢ao anual do IPM;
e ii) tém o sinal esperado, mas nao elevado, no caso da variagio anual do produto deste indice pela
taxa de cAmbio.

No caso das compras de insumos no pais, o coeficiente de correlagio entre a variagao anual dessa
varidvel e a variacao anual do IPA-EP-DI Bens Intermedidrios — Materiais e Componentes para a
Manufatura tem o sinal contrdrio ao esperado e nio ¢ elevado.
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TABELA 2
Coeficientes de correlacao' (2008-2018)
M cmict o)
IPM 0,6016 0,4578 0,6827
Taxa de cambio -0,8127 -0,8573 40,5020
IPM * taxa de cambio -0,5776 -0,6971 -0,1948
IPA 0,1610 0,0350 0,4007

Fonte: PIA/IBGE, BCB, FGV e Funcex.

Elaboracao do autor.

Nota: ' Entre a variacdo anual das compras de insumos domésticos (CD) e importados (CM) e dos coeficientes de insumos importados (CM/CT) da
industria de transformacdo a precos constantes e a variacao anual dos indices de precos indicados e da taxa de cambio.

As variagdes do coeficiente de insumos importados da industria de transformagao podem refletir
também alteragdes na participagio das compras das diversas empresas (ou divisdes) nas compras
totais da industria.

A secdo 4, que calcula os coeficientes de insumos importados das 24 divisdes da inddstria de
transformagao, evidencia: i) diferencas significativas nos coeficientes dessas divisoes; e ii) alteracoes
relevantes da estrutura do custo total da inddstria, decorrentes de trajetdrias diferenciadas da produgao
e das vendas das diversas divisoes. Essas modificacoes da estrutura da inddstria de transformacio
se caracterizam pelo crescimento significativo do peso das divisdes com coeficientes de insumos
importados abaixo da média da inddstria cujo coeficiente de insumos importados permanece
relativamente estdvel no periodo.

Os resultados da se¢o 4 permitem recalcular as séries de coeficientes de insumos importados

a pregos correntes e constantes, considerando a estrutura do custo total da industria observada em
2008 como estdvel em todo o periodo 2008-2018.

O grifico 3, que apresenta as séries decorrentes desse procedimento, indica que as modificagoes
na estrutura da industria provocaram redugio do coeficiente de insumos importados — de pequena
magnitude ao longo do primeiro ciclo de queda e recuperagao dessa varidvel (entre -0,8% e -1,4%,
no caso dos precos constantes), mas mais significativa no segundo ciclo (entre -2,0% e -3,3%).
A segdo 4 examina as questdes associadas a essa evolugao.



Boletim de Economia e Politica Internacional | BEPI | n. 33 | Maio/Ago. 2022 9
Participacao dos Insumos Importados na Producdo das Empresas Industriais Brasileiras

GRAFICO 3

Evolucao dos coeficientes de insumos importados da industria de transformacdo a precos correntes e
constantes estimados, e desses coeficientes recalculados com a estrutura das compras totais de insumos
(CT) observada de 2008 (2008-2018)

(Em %)
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Fonte: PIA/IBGE.
Elaboracao do autor.
Obs.: Os valores constantes correspondem a pregos e a taxa de cdmbio de 2008.

4 PARTICIPACAO DOS INSUMOS IMPORTADOS NA PRODUCAO DAS
EMPRESAS INDUSTRIAIS BRASILEIRAS: DIFERENCAS INTERSETORIAIS

4.1 Divisoes

Os coeficientes de importagio de insumos industriais associados as 24 divisoes da industria de
transformagao estao apresentados na tabela 3, que indica os valores assumidos por esses coeficientes
nos anos do periodo 2008-2018, em que se registram inflexées na evolugio do coeficiente relativo
a industria de transformacio.
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TABELA 3

Participacdes dos insumos importados nas compras anuais desses itens, segundo divisdes da CNAE 2.0,
em anos selecionados

(Em %)
2008 2010 2014 2016 2018
Participacdo elevada dos insumos importados
26 Equipamentos de informética, eletrGnicos e dpticos 65,6 64,5 75,4 72,4 75.4
30 Outros equipamentos de transporte 50,7 46,7 66,8 63,6 72,2
21 Farmoquimicos e farmacéuticos 60,4 59,7 57,3 55,9 58,6
Participacdo relevante dos insumos importados
20 Quimicos 35,6 32,5 43,6 41,1 44,6
19 Derivados do petroleo e biocombustiveis 47,4 28,7 42,8 33,1 40,9
33 Manutencdo e instalacdo de maquinas e equipamentos 45,6 39,6 32,1 28,6 34,6
28 Maquinas e equipamentos 23,0 24,9 32,1 31,4 33,3
29 Veiculos automotores 21,3 21,0 27,7 31,5 31,9
32 Diversos 20,3 19,1 22,5 23,5 26,8
27 Méquinas, aparelhos e materiais elétricos 22,0 25,0 28,4 26,8 26,0
Industria de transformagao 23,3 20,5 25,0 22,2 25,1
Participacdo dos insumos importados abaixo da média de indstria
22 Produtos de borracha e de material plastico 19,1 20,4 18,4 19,5 22,3
24 Metalurgia 22,4 211 243 22,0 20,1
13 Téxteis 16,6 16,1 19,2 17,7 19,8
18 Impressao e gravacoes 23,0 19,3 16,9 16,4 17,1
25 Produtos de metal, exceto maquinas e equipamentos 7,8 9,1 9,6 9,4 11,6
23 Produtos de minerais ndo metalicos 10,0 1,7 13,0 13,1 10,7
17 Celulose e papel 9,7 1,3 9,0 8,5 9,8
12 Fumo 73 2,1 8,2 59 9,1
15 Couros e calcados 9,8 8,5 6.4 7.3 8,0
16 Madeira 12,0 53 10,2 9,1 8,0
14 Vestuario e acessorios 5.4 6,0 73 6,2 7.8
" Bebidas 7,2 55 55 54 7,5
31 Moveis 38 3,5 4,5 59 59
10 Produtos alimenticios 7,0 48 5.3 48 5,1
Coeficientes de insumos importados dos trés conjuntos de divisdes

Participacdes elevadas 60,4 59,2 70,1 66,5 713
Participagdes relevantes 29,4 25,8 35,2 34,5 36,9
Participacdes inferiores a média da industria 11,5 10,0 10,3 9,1 10,1

Fonte: PIA/IBGE.
Elaboracao do autor.

A tabela evidencia diferengas setoriais significativas nesses coeficientes e permite distinguir trés
conjuntos de setores. Destacam-se as divisdes com:

*  participagoes elevadas de insumos importados, apresentando coeficiente superior a 50%
em 2018 — trés divisoes e coeficiente médio de insumos importados de 71,3%; e
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*  participagdes relevantes de insumos importados, apresentando coeficiente de insumos
importados entre 25% e 50% em 2018 — sete divisdes e coeficiente médio de insumos importados

de 36,9%.

As divisoes desses dois segmentos apresentam coeficientes de insumos importados superiores
ao coeficiente médio da inddstria em 2018 — 25,1%. O terceiro segmento, portanto, é constituido
pelas divisoes com:

*  participa¢oes de insumos importados inferiores 2 média da industria em 2018 (25%) —
quatorze divisoes e coeficiente médio de insumos importados de 10,1%.

Os resultados apresentados na tabela 3 explicitam as caracteristicas das divisdes que compoem
esses trés conjuntos.

*  Dez divisdes com participacoes elevadas e relevantes de insumos importados, basicamente
fabricantes de produtos quimicos e de bens de capital e de consumo durdvel, entre os quais
se destacam as participagoes elevadas dos setores de quimicos em geral, dos de Equipamentos
de informatica, eletrdnicos e pticos e de Outros equipamentos de transporte.

*  Quatorze divisdes com participagies abaixo da média da industria, que incluem, portanto, os
setores fabricantes de bens intermedidrios ndo quimicos e de bens de consumo semidurdveis
e nao durdiveis.

O griéfico 4 explicita a evolu¢ao dos coeficientes de insumos importados das diversas divisoes
da industria.

* O coeficiente de insumos importados das divisdes com participagoes elevadas aumenta de
60,4% em 2008 para 70,1% em 2014 e para 71,3% em 2018. Destacam-se os aumentos
dos coeficientes das divisbes Outros equipamentos de transporte (21,5 p.p.) e Equipamentos
de informdtica, eletrénicos e épticos (9,9 p.p.). O coeficiente relativo a Farmoquimicos e
farmacéuticos apresenta uma pequena redugio.

* O coeficiente de insumos importados das divisdes com participagoes relevantes apresenta um
aumento continuo e significativo a parir de 2010, evoluindo de 25,8% nesse ano e 35,2%
em 2014 para 36,9% em 2018. Essa trajetéria ¢ semelhante a observada para a inddstria de
transformagio ao longo desse periodo. O aumento do coeficiente é comum a quase todas as
divisoes — as excegoes sao Derivados de petréleo e Manutengio e instalagao de mdquinas e
equipamentos, que apresentam quedas de 6,5 p.p. e 11 p.p., respectivamente. Os coeficientes
dos demais setores apresentaram aumentos signiﬁcativos: Quimicos, Méquinas e equipamentos
e Veiculos automotores, cerca de 10 p.p.; Diversos, 6,5 p.p.; e Mdquinas, aparelhos e materiais
elétricos, 4,0 p.p.

* O coeficiente de insumos importados das divisbes com participagoes abaixo da média
permanece relativamente estdvel, com pequeno declinio nos dltimos anos — as pequenas
quedas dos coeficientes referentes aos setores de Impressao e reprodugao de gravagoes e
de Madeira foram compensadas pelos pequenos aumentos de Produtos de metal, Téxteis
e Artigos do vestudrio e acessorios.
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GRAFICO 4

Evolucao das médias dos coeficientes de insumos importados de conjuntos de divisdes' da CNAE 2.0
(2008-2018)

(Em %)
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Fonte: PIA/IBGE.
Elaboracao do autor.
Nota: ' Os conjuntos de divisdes refletem as participacdes dos insumos importados nas compras anuais desses itens pelas empresas das divisdes.

O aumento dos coeficientes de importagao das divisdes com valores acima da média da
industria contrasta, assim, com a relativa estabilidade dos referentes as divisoes abaixo da média.
Contudo, o aumento do coeficiente de insumos importados da industria de transformagao que
decorreria desses resultados setoriais foi mitigado pelo crescimento diferenciado das vendas dos
setores industriais brasileiros.

Como indicado no grifico 5, a porcentagem da receita liquida de vendas (RL) da industria de
transformagao correspondente aos trés conjuntos de divisdes considerados.

e Permanece estdvel, em torno de 7%, no caso do conjunto das divisdes com participagoes
elevadas de insumos importados, e declina de 44,8% em 2008 para 40,7% em 2018, no
caso das divisdes com participagoes relevantes.

e  Aumenta de 47,7% em 2008 para 52,3% em 2018 no caso do conjunto das divisdes com
coeficientes de insumos importados abaixo da média da industria.'®

16. Esses resultados relativos a receitas de vendas correspondem a quedas da producdo fisica acentuadas nesse periodo mais nos casos de
bens de capital (-3,1% ao ano entre 2008 e 2018) e de bens de consumo duraveis (-1,7%) que nos de bens intermediarios (-1,2%) e de
bens de consumo semidurdveis e ndo duraveis (-0,5%), segundo resultados anuais da Pesquisa Industrial Mensal-Producao Fisica (PIM-PF).
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GRAFICO 5

Participacao de conjuntos de divisdes' da CNAE 2.0 na industria de transformacao (2008-2018)
(Em %ﬁ

5A — No total das compras de insumos industriais (CT)
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5B — No total das receitas liquidas de vendas (RL)
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Fonte: PIA/IBGE.
Elaboracao do autor.
Nota: ' As classes de divisdes refletem as participagdes dos insumos importados nas compras anuais desses itens pelas empresas das divisdes.

Essas trajetérias diferenciadas da producio e das vendas dos diversos segmentos industriais
se refletem evidentemente na estrutura setorial das compras de insumos pela industria de
transformacgao, com crescimento significativo do peso das divisdes com coeficientes de insumos
importados abaixo da média da inddstria — de 48,7% em 2008 para 54,6%, tendo alcangado
58,0% em 2016 (grafico 5).

Os efeitos dessas modificagoes da estrutura setorial das compras de insumos foram exibidos
na segao 3.
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4.2 Grupos

Os coeficientes de importagao de insumos industriais associados aos 103 grupos que compoem as 24

divisdes da industria de transformacio estdo apresentados na tabela 4, que indica os valores assumidos

por esse coeficiente nos anos do periodo 2008-2018, em que se registram inflexdes na evolugao do

coeficiente relativo a industria de transformacio.

A tabela 4 explicita apenas:

e  os grupos com participagoes elevadas (13) e relevantes (27) em 2018, segundo os mesmos

critérios adotados na caracterizagao das divisoes; e

*  0s grupos que apresentaram coeficientes relevantes em um niimero significativo de anos
no periodo 2008-2017, embora tenham participagdes abaixo da média da inddstria em

2018 (7) — esses grupos sdo, no entanto, considerados com participagao abaixo da média

na andlise subsequente."”

TABELA 4

Participa¢des dos insumos importados nas compras anuais desses itens, segundo divisdes e grupos da
CNAE 2.0, em anos selecionados

(Em %)
Descricdo da atividade 2008 2010 2014 2016 2018 RL 2018
Equipamentos de informatica, eletronicos e opticos (mais dois grupos) 656 645 754 724 754 1000
e Componentes eletrénicos 523 604 728 792 817 8,7
e Equipamentos de informética e periféricos 685 553 664 638 51,0 19,9
e Equipamentos de comunicacdo 632 668 90,7 762 851 44,9
e Aparelhos de recepcao, reproducdo, gravacao e amplificacdo de audio e video 747 756 752 732 77,1 16,7
e Aparelhos e instrumentos de medidas, teste e controle; cronémetros e relégios 331 437 429 553 57,7 6,5
o ﬁ)ﬁg;léhf(i)csoilzté?nngfndgigsrzf?clgzroterapéuticos e equipamentos de irradiacao 155 304 545 517 536 27
Divisdes com
coeficientes e Midias virgens, magnéticas e dpticas 461 639 473 08 X X
elevados Outros equipamentos de transporte, exceto veiculos automotores 50,7 46,7 66,8 63,6 722 100,0
e (Construcdo de embarcacbes 46,1 460 532 436 473 156
e Veiculos ferrovirios 1,7 360 388 481 X X
e  Aeronaves 895 895 928 X 92,4 38,2
e Equipamentos ndo especificados anteriormente 237 228 658 381 630 36,3
Farmoquimicos e farmacéuticos 604 59,7 573 559 586 1000
e Produtos farmoquimicos 326 274 309 352 175 23
e Produtos farmacéuticos 60,7 604 57,7 56,1 60,1 97,7
(Continua)

17. Dos demais 58 grupos, 56 tém coeficientes de insumos importados inferiores a média da indUstria; a tabulagdo especial do IBGE ndo
apresenta informacdes para os outros dois: veiculos militares de combate e equipamentos e aparelhos elétricos ndo especificados anteriormente.
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Descricdo da atividade 2008 2010 2014 2016 2018 RL 2018
Quimicos (mais um grupo) 356 325 436 41,1 446 1000
®  Produtos quimicos inorganicos 56,0 556 626 638 683 26,1
e Produtos quimicos organicos 260 17,8 459 304 372 22,0
e Resinas e elastomeros 174 286 27,7 237 339 7,7
e Fibras artificiais e sintéticas 351 394 470 31,7 376 1,0
o Defensivos agricolas e desinfetantes domissanitarios 617 577 634 663 531 16,9
e Tintas, vernizes, esmaltes, lacas e produtos afins 184 240 256 228 253 4,6
e Produtos e preparados quimicos diversos 343 276 307 347 375 7,9
Coque, derivados do petrdleo e biocombustiveis (mais dois grupos) 47,4 28,7 428 33,1 409 100
e Produtos derivados do petrdleo 602 394 565 718 679 86,0
Manutencao, reparacao e instalacado de maquinas e equipamentos (mais um grupo) 45,6 39,6 32,1 286 346 100
e Manutencéo e reparacdo de maquinas e equipamentos 473 427 333 289 353 94,9
Maquinas e equipamentos (mais um grupo) 230 249 321 314 333 1000
e Motores, bombas, compressores e equipamentos de transmissao 243 231 280 355 356 17,0
Divisdes com e Maquinas e equipamentos de uso geral 182 234 331 259 332 22,2
f;ig;f{::s e Tratores e de maquinas e equipamentos para a agricultura e pecudria 196 231 305 295 281 30,1
e Maquinas-ferramenta 28,6 268 378 384 385 55
e Maquinas e equipamentos de uso na extracdo mineral e na construcao 429 369 422 497 489 15,7
Veiculos automotores, reboques e carrocerias (mais dois grupos) 21,3 21,0 27,7 315 31,9 1000
e Automoveis, camionetas e utilitarios 22,3 215 304 339 340 51,6
e Caminhdes e 6nibus 284 285 284 359 370 12,3
e Pecas e acessorios para veiculos automotores 188 192 256 288 297 31,9
Diversos (mais quatro grupos) 20,3 19,1 225 23,5 268 1000
e Instrumentos e materiais para uso médico e odontoldgico e de artigos dpticos 213 241 213 283 322 413
e Produtos diversos 210 198 256 253 249 36,1
Maquinas, aparelhos e materiais elétricos (mais um grupo) 22,0 250 284 268 26,0 100,0
e Geradores, transformadores e motores elétricos 236 290 304 231 230 316
e Pilhas, baterias e acumuladores elétricos 509 557 487 474 465 5.0
e Equipamentos para distribuicao e controle de energia elétrica 244 253 232 167 263 29,7
e Lampadas e outros equipamentos de iluminacéo 228 266 233 184 273 2,1
e Equipamentos e aparelhos elétricos ndo especificados anteriormente 355 383 440 500 589 49
Industria de transformacao 233 205 250 22,2 251 -
Produtos de borracha e de material plastico (mais um grupo) 19,1 204 184 19,5 223 1000
e Produtos de borracha 296 356 322 342 375 289
Metalurgia (mais trés grupos) 22,4 21,1 243 22,0 201 100,0
e Tubos de aco, exceto tubos sem costura 130 326 37,1 291 120 6,1
e Metalurgia de metais ndo ferrosos 309 307 281 291 209 323
Téxteis (mais trés grupos) 16,6 16,1 19,2 17,7 198 1000
Divisdes com e Tecidos de malha 205 259 305 291 314 14,7
coeficientes o Artefatos téxteis, exceto vestuario 18,7 179 212 216 259 28,8
idn?pigftuamdz: Impressao e reproducéo de gravagdes (mais dois grupos) 230 193 169 164 17,1 100,0
abaixo damédia ®  Reproducdo de materiais gravados em qualquer suporte 809 676 165 236 21,6 5,4
da indstria Metal, exceto maquinas e equipamentos (mais quatro grupos) 7.8 91 96 94 116 1000
e Artigos de cutelaria, de serralheria e ferramentas 21,6 183 181 255 31,7 14,7
e Equipamento bélico pesado, armas de fogo e municdes 31,7 257 407 179 197 2,5
Produtos de minerais ndo metalicos (mais quatro grupos) 10,0 11,7 13,0 13,1 10,7 100,0
e (Cimento 6,4 226 297 247 49 18,1
Produtos alimenticios (mais oito grupos) 7.0 4,8 53 4,8 51 100,0
e Preservacdo do pescado e produtos do pescado 241 325 388 40,1 271 5.7

(Continua)
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Descricdo da atividade 2008 2010 2014 2016 2018 RL 2018

Coeficientes de insumos importados dos trés conjuntos de grupos

Participacdes elevadas 59,9 547 658 654 684 21,2
Participacdes relevantes 23,6 240 320 31,1 337 23,0
Participacdes abaixo da média da indUstria 10,8 93 103 8,9 9,6 55,8
IndUstria de transformacdo 23,3 205 250 22,2 251

Fonte: PIA/IBGE.
Elaboracdo do autor.

Obs.:

1. A tabela apresenta os grupos que tém coeficientes de insumos importados elevados e relevantes em 2018, acrescidos de sete grupos que,
embora tenham coeficiente menor que a média da indUstria em 2018, apresentam coeficientes relevantes em um ntimero significativo de
anos no periodo 2008-2017.

2. A tabela esta ordenada segundo os valores dos coeficientes de insumos importados das divisdes e, em sequida, pela ordenacdo dos codigos
dos grupos na CNAE 2.0.

3. A coluna RL 2018 indica a participacdo da receita liquida de vendas do grupo no total da diviséo.

4. As linhas em cor cinza indicam os grupos com coeficientes de insumos importados elevados em 2018.

5. 0 ndmero entre parénteses, associado ao nome das divisdes, indica a quantidade de grupos da diviséo néo relacionados na tabela por terem
coeficientes de insumos importados inferiores a média da industria de transformacao.

6. As divisoes Celulose e papel, Fumo, Couros e calcados, Madeira, Artigos do vestuario e acessorios, Bebidas e Mdveis ndo foram relacionadas
na tabela, uma vez que todos os seus grupos tém coeficientes de insumos importados inferiores a média da indUstria.

7. As informacdes das células marcadas com X foram omitidas na tabulacdo especial do IBGE em observancia a regras que tém por objetivo
evitar a individualizacdo do informante.

A tabela permite avaliar os resultados referidos a divisdes apresentados na subse¢do anterior, do

ponto de vista da homogeneidade dos coeficientes de insumos importados dos grupos que as integram.

Divisoes classificadas como com participacio de insumos importados elevada:

a) no caso de duas das trés divisdes, Equipamentos de informdtica e Farmacéuticos, os
grupos que também apresentam coeficientes elevados respondem por quase 100% da receita
liquida de vendas da divisao; e

b) no caso da terceira divisao (Outros equipamentos de transporte), dois grupos apresentam
coeficientes de insumos importados elevados — Aeronaves e Equipamentos nio especificados
anteriormente (basicamente, motocicletas e bicicletas), com 75% da receita liquida de
vendas da divisao. Os dois outros grupos, Embarcagoes e Veiculos ferrovidrios, apresentam
coeficientes de insumos importados relevantes.

Divisoes classificadas como com participacio de insumos importados relevante:

a) no caso de trés das sete divisoes — Veiculos; Mdquinas e equipamentos; e Manutengao e
instalagio de mdquinas e equipamentos —, os grupos que também apresentam coeficientes
relevantes respondem por quase 100% da receita liquida de vendas da divisao; e

b) em outras trés divisdes, destacam-se alguns grupos com coeficientes de insumos importados
elevados: Produtos quimicos inorganicos e Defensivos agricolas e desinfetantes domissanitérios,
na divisao de Quimicos; Produtos derivados do petréleo, na divisio de Coque, derivados
do petréleo e biocombustiveis; e Equipamentos e aparelhos elétricos nio especificados, na
divisao de Mdquinas, aparelhos e materiais elétricos (esse tltimo com pequena participagio).

Divisoes que apresentaram participagio de insumos importados inferior 8 média da inddstria
de transformagao: quatro das quatorze divisoes compreendem cinco grupos com coeficientes
de insumos importados relevantes em 2018 — Preservacao do pescado e produtos do pescado;
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Tecidos de malha; Artefatos téxteis, exceto vestudrio; Produtos de borracha; e Artigos de
cutelaria, de serralheria e ferramentas.

A tabela 5 resume os resultados da tabela 4 indicando o grau de concordancia entre a

classificacdo dos grupos segundo seus coeficientes de insumos importados e a classificacio das

divisoes a que pertencem.

TABELA 5
Relacdo entre a classificacdo dos grupos e a classificacdo das divisdes a que esses grupos pertencem (2018)’
Ntmero de grupos Receita liquida de vendas (%)
Grupos Grupos
Elevada Relevante  Abaixo da média Total Elevada Relevante  Abaixo da média Total
Elevada 9 3 1 13 6,6 03 0 6,9
Relevante 4 19 13 36 14,6 20,6 5,6 40,8
DivisGes
Abaixo da média 0 5 47 52 0 2,1 50,2 52,3
Total 13 27 61 101 21,2 23,0 55,8 100,0

Fonte: PIA/IBGE.
Elaboracao do autor.
Nota: ' Classificacdo segundo seus coeficientes de insumos importados.

Esses resultados permitem qualificar e rever a importincia relativa dos segmentos da industria

com coeficientes de insumos importados elevados sugerida pela andlise da subsegao anterior referida

a divisoes. De fato, o confronto apresentado no gréfico 6 indica o seguinte.

O peso dos segmentos da industria com coeficientes de insumos importados elevados na
receita liquida de vendas do setor ¢ significativamente maior quando aferido em termos de
grupos (mais 14,2 p.p.). Esse resultado reflete a homogeneidade das divisdes com coeficientes
elevados, mencionada anteriormente, associada a presenca de grupos importantes com
coeficientes de insumos importados elevados no 4mbito das divisdes com coeficientes
relevantes — Produtos quimicos inorginicos, Defensivos agricolas e desinfetantes e, sobretudo,
Produtos derivados do petréleo, grupos que respondem por 14,5% da receita liquida de
vendas da industria de transformagdo, em 2018. Cabe indicar, no entanto, que, desses
14,5%, 9,8% correspondem aos derivados de petrdleo.

Em contrapartida, o peso dos grupos com coeficientes de insumos importados relevantes
na receita liquida de vendas da inddstria é 17,7 p.p. menor que a porcentagem referida as
divisoes relevantes.

No caso dos seementos com coeficientes abaixo da média da indtstria, a diferenca entre os
g ¢
percentuais referidos as divisdes e aos grupos nao é significativa (3,6 p.p. em favor das divisoes).
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GRAFICO 6

Participacao de conjuntos de divisdes e de grupos da CNAE 2.0 na receita liquida de vendas (RL) da
industria de transformacao (2018)
(Em %)
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Fonte: PIA/IBGE.
Elaboracao do autor.

Em resumo, constata-se, do ponto de vista do enquadramento nos estratos de coeficientes
de insumos importados, uma certa homogeneidade entre os grupos que integram uma divisio.
As excegoes sao duas divisdes com participagdes relevantes de insumos importados: a divisao de
Coque, produtos derivados do petréleo e biocombustiveis, na qual nenhum dos seus trés grupos estd
enquadrado nesse estrato; e a divisao de Produtos quimicos, na qual dois grupos, respondendo por
43% da receita liquida de vendas da divisao, sao classificados no estrato de participagoes elevadas
de insumos importados.

Registre-se ainda que os casos de diferencas entre o enquadramento do grupo e da divisao
correspondente que envolvem mudanga entre os dois segmentos destacados (fabricantes de produtos
quimicos e de bens de capital e de consumo durdvel versus fabricantes de bens intermedidrios
nao quimicos e de consumo semidurdveis e nao durdveis) sio pouco significativos. A classificacio
das empresas industriais segundo grupos da CNAE 2.0 nio afeta, portanto, a segmentagao segundo
a natureza da produgio das empresas associada inicialmente a classificagao segundo divisoes.

5 PARTICIPACAO DOS INSUMOS IMPORTADOS NA PRODUCAO DAS
EMPRESAS INDUSTRIAIS BRASILEIRAS: DIFERENCAS INTRASSETORIAIS

O exame das diferencas intrassetoriais na participagao dos insumos importados na produgao
industrial brasileira tem como base a estratificacao das empresas segundo seus coeficientes
de insumos importados, apresentada na tabulagao especial do IBGE por divisoes e grupos da
CNAE 2.0. Nao foi possivel cruzar esses resultados com outras varidveis (por exemplo, tamanho
da empresa) porque um detalhamento maior das informagées implica a omissao crescente de
resultados por problemas de identificagao da empresa informante.'®

18. A tabulacdo (divisdes CNAE versus estratos do coeficiente) apresentou omisséo de informactes de 5,4% das células (divisoes versus
estratos versus ano); no caso dos cruzamentos (grupos CNAE versus estratos do coeficiente), a omissao foi de 17,5%.
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Essa tabulagao indica a parcela das empresas industriais brasileiras que nao realizam compras diretas
de insumos no exterior: em 2018, eram 78,8% das empresas tabuladas, que respondem por 27,5% da
receita liquida de vendas dessas empresas. Essas empresas industriais 7do importadoras (coeficiente de
insumos importados igual a zero) sdo de porte significativamente inferior ao das empresas industriais
importadoras (coeficiente maior que zero) — as médias das receitas liquidas de vendas das empresas
nao importadoras e importadoras em 2018 foram, respectivamente, R$ 32 milhoes e R$ 319 milhoes.

O griéfico 7 revela que a parcela correspondente as empresas nao importadoras no niimero total
de empresas de uma divisio diminuiu ao longo do periodo, declinando de 82,8% em 2011 para
78,8% em 2018, enquanto a participacao dessas empresas no total da receita liquida de vendas da
industria permanece relativamente estdvel desde 2010.

GRAFICO 7
Parcelas correspondentes ao numero de empresas com coeficientes de insumos importados iguais a
zero e ao valor de suas receitas liquidas de vendas no total das empresas industriais (2008-2018)
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Fonte: PIA/IBGE.
Elaboracao do autor.

O peso das empresas nio importadoras em uma divisdo reflete a natureza da produgio da divisao.

No caso do niimero de empresas, as nao importadoras correspondem a mais de 70% do total
das divisoes fabricantes de bens intermedidrios nao quimicos e de bens de consumo semidurédveis e
nao durdveis; em contrapartida, no caso dos setores fabricantes de produtos quimicos e de bens de
capital e de consumo durdvel, esse percentual ¢ inferior a 60%, chegando a pouco mais de 30% nos
casos de Equipamentos de informdtica e de Farmacéuticos.

Quanto ao peso na receita liquida de vendas, as empresas nao importadoras respondem
por menos de 15% do total das divisoes fabricantes de produtos quimicos e de bens de capital e
de consumo durdvel; enquanto isso, nas divisdes fabricantes de bens intermedidrios nao quimicos
e de bens de consumo semidurdveis e nao durdveis, esse percentual apresenta grande dispersao,
sempre acima de 20% e alcangando percentuais superiores a 50% nos setores de Vestudrio, Produtos
alimenticios, Produtos de metal e Madeira.
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TABELA 6

Empresas ndo importadoras: participacdo no numero de empresas e na receita liquida das divisoes e
receita liquida de vendas por empresa (2018)

Empresas RL RL/empresa Empresas RL RL/empresa
% R$ milhdes % R$ milhdes

Alimenticios 89,6 53,6 82,5 Produtos de borracha e de 76,1 29,1 16,3
material plastico

Bebidas 87,1 38,5 859 Produtos de minerais 88,6 473 17,6
ndo metalicos

Fumo 66,7 271 143,3 Metalurgia 77,5 19,9 84,6

Téxteis 71,3 32,9 15,5 Produtos de metal, 84,3 52,1 18,9

Vestuério e acessorios 92,7 57,1 61 Equipamentos de informtica, 33,4 31 18,3
eletronicos e dpticos

Couros e calcados 85,9 28,2 7.6 Maguinas, aparelhos e 52,7 15,9 30,7
materiais elétricos

Madeira 92,4 50,0 13,6 Magquinas e equipamentos 56,8 141 14,8

Celulose e papel 81,4 36,6 59,5 Veiculos automotores 54,8 4,0 23,2

Impressio e gravacdes 84,1 44,4 125 do“”os equipamentos 52,2 71 236

e transporte

Derivados do petréleo 83,6 14,0 2613 Méveis 86,0 55,5 123

e biocombustiveis

Quimicos 51,6 9,0 35,5 Diversos 67,3 26,3 9,2

Farmogquimicos e farmacéuticos 30,7 3,7 33,0 Manutengao e instalacdo 92,2 41,9 11,8
Total 78,8 27,5 34,9

Fonte: PIA/IBGE.
Elaboracao do autor.

5.1 Empresas industriais importadoras

A andlise subsequente focaliza apenas as empresas importadoras. A tabela 7 apresenta a evolugio do
namero dessas empresas importadoras e de sua participagio na receita liquida de vendas da inddstria
de transformagao. Cabe registrar que o aumento do niimero de empresas importadoras indicado
na tabela, além de refletir um aumento de sua participagao no niimero total dos informantes que
respondem ao Questiondrio Completo da PIA, como pode ser inferido do gréfico 7, estd associado
também ao aumento do nimero desses informantes ao longo do periodo.

TABELA 7

Numero de empresas industriais importadoras e suas participacoes na receita liquida de
vendas da industria de transformacao (2008-2018)

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Numero de empresas 6.025 6.147 6.231 6.674 7141 7.190 7.319 7.160 6.825 6.887 6.823

Participacao na RL da indUstria (%) 75,6 74,0 72,2 72,6 72,2 71,5 71,3 73,2 69,1 71,3 72,5

Fonte: PIA/IBGE.
Elaboracao do autor.

O grafico 8 apresenta a evolugao do coeficiente de insumos importados das empresas industriais
importadoras a pregos correntes e constantes no periodo 2008-2018. As diferencas entre esses
coeficientes e os coeficientes relativos a todas as empresas industriais (grafico 1) crescem de cerca
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de 8% nos primeiros anos da série para a faixa 10%-11% a partir de 2012, resultado comum aos

coeﬁcientes a precos correntes € constantes.

GRAFICO 8
Evolucdo do coeficiente de insumos importados das empresas industriais importadoras a precos
correntes e constantes (2008-2018)
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2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
CMICT 31,2 30,0 28,8 30,3 32,0 34,6 36,3 34,0 33,6 34,4 35,2
CMICT constante | 31,2 29,5 31,5 32,7 32,3 34,4 36,0 29,0 30,9 33,4 32,2

Fonte: PIA/IBGE.
Elaboracdo do autor.
Obs.: Os valores constantes correspondem a precos e a taxa de cambio de 2008.

A tabela 8 apresenta a evolugao da distribuicao das empresas importadoras segundo seus
coeficientes de insumos importados. Na se¢ao anterior, as participagoes dos insumos importados na
compra de divisdes e grupos foram classificadas em trés estratos — elevadas, relevantes e abaixo da
média da inddstria. A distribuigao das participacoes das empresas importadoras apresentada na tabela 7
observa a mesma classificagio, com duas diferencas: i) a segmentacio do estrato de participagio
elevada (50% < CM/CT) em dois estratos, elevada (50% < CM/CT < 75%) e muito elevada
(75% < CM|CT); e ii) a exclusao das empresas com coeficientes de insumos importados iguais a zero
do estrato de participagio abaixo da média (assim, 0 < CM/CT < 25%).

A tabela sugere uma reconfiguracio, ao longo do periodo 2008-2018, da distribuicao das empresas
importadoras na diregao dos estratos correspondentes aos coeficientes de insumos importados mais
elevados. Esse movimento é particularmente notdvel entre os estratos de participagoes abaixo da
média e relevantes; e os estratos de participagdes elevadas e muito elevadas.

e No caso dos estratos de participagoes abaixo da média e relevantes, observam-se crescimentos do
niimero de empresas de 3,7% e de 17,6%, respectivamente, entre 2008 e 2018; a parcela da receita
liquida de vendas correspondente as empresas com participagoes abaixo de média cai 5,7 p.p. entre
esses dois anos, enquanto a relativa as empresas com participagoes relevantes sobe 3,0 p.p.

*  No caso dos estratos de participa¢oes elevadas e muito elevadas, o movimento ¢é ainda
mais acentuado. O niimero de empresas dos dois estratos apresenta crescimento da
mesma ordem no periodo considerado (cerca de 42%), mas a parcela da receita liquida de
vendas das empresas importadoras correspondente ao estrato muito elevado aumenta em
15,3 p.p., enquanto a parcela relativa ao estrato de participagoes elevadas declina em 12,9 p.p.
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*  Esses resultados estao associados a mudangas significativas no tamanho médio das empresas
dos diferentes estratos, destacando-se o referente ao estrato de empresas com participagoes
muito elevadas: sua receita liquida de vendas média mais que dobra em termos reais
entre 2008 ¢ 2018. O tamanho médio das empresas com participagoes relevantes cresce
moderadamente (6,4%) no periodo, enquanto o dos demais estratos se reduz — no caso do
estrato de participagoes elevadas, hd uma queda de 65%.

TABELA 8

Distribuicdo do nimero de empresas e da receita liquida de vendas das empresas importadoras,
segundo estratos de seus coeficientes de insumos importados, em anos selecionados

NUmero de empresas NUmero de empresas (%)

2008 2010 2014 2016 2018 2008 2010 2014 2016 2018
Abaixo da média 3.800 3.901 4.266 4.015 3.941 63,1 62,6 58,3 58,8 57,8
Relevante 1.117 1.141 1.502 1.345 1314 18,5 18,3 20,5 19,7 19,3
Elevada 618 656 870 822 872 10,3 10,5 11,9 12,0 12,8
Muito elevada 490 533 681 643 696 8,1 8,6 93 9,4 10,2
Total 6.025 6.231 7319 6.825 6.823 100 100 100 100 100

o e

2008 2010 2014 2016 2018 2008 2010 2014 2016 2018
Abaixo da média 48,6 50,0 41,0 42,0 42,9 2571 252,0 2141 202,0 236,7
Relevante 19,2 30,9 21,3 23,5 22,2 345,6 532,6 315,6 336,8 367,8
Elevada 23,9 10,0 26,9 10,4 11,0 778,7 299,4 688,9 244,7 2751
Muito elevada 83 9,0 10,9 24,1 238 342,3 3336 357,5 7223 744,5
Total 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 333,9 3154 304,7 282,7 318,7

Fonte: PIA/IBGE.
Elaboracao do autor.
Nota: ' Deflacionado pelo IPA-DI Produtos Industriais.

O grifico 9 evidencia que os coeficientes de insumos importados dos diversos estratos das
empresas industriais importadoras apresentam evolugoes bastante estdveis ao longo do periodo
2008-2018. Essa estabilidade dos estratos contrasta com a trajetdria do coeficiente de insumos
importados do conjunto das empresas importadoras, apresentada no grifico 8, que aumenta
4,0 p.p. no periodo (de 31,2% para 35,2%) — o que reflete a mudanga na estrutura de distribuigao
da receita liquida de vendas entre os diferentes estratos explicitada na tabela 8.



Boletim de Economia e Politica Internacional | BEPI | n. 33 | Maio/Ago. 2022
Participacao dos Insumos Importados na Producdo das Empresas Industriais Brasileiras

GRAFICO 9
Evolucdo do coeficiente de insumos importados a precos correntes das empresas industriais
importadoras segundo estratos (2008-2018)
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Fonte: PIA/IBGE.
Elaboracao do autor.

5.2 Empresas industriais importadoras: resultados segundo divisdes e grupos
da CNAE 2.0

A tabela 9 resume os resultados da tabula¢io do IBGE relativos ao cruzamento entre divisoes e
grupos e os estratos dos coeficientes de insumos importados das empresas em 2018, apresentando o
ndmero e a receita liquida de vendas das empresas referentes aos estratos daquelas com coeficientes
relevantes, elevados e muito elevados.

A tabula¢io de dados do IBGE revela a presenca de empresas com coeficientes muito elevados em
todas as divisoes e em 80 dos 103 grupos (dos quais, no entanto, 26 apresentam apenas uma ou duas
empresas com coeficientes muito elevados). Essas empresas estao, porém, bastante concentradas em quatro
divisoes — Equipamentos de informadtica, eletronicos e épticos; Outros equipamentos de transporte;
Farmoquimicos e farmacéuticos; e Quimicos —, que respondem por 77% receita liquida de vendas e
por 39% do niimero de empresas que tém coeficientes de insumos importados muito elevados.

Essas divisoes apresentam, em alguns de seus grupos com coeficientes de insumos importados muito
elevados, empresas de porte significativo, como evidenciado pela média das receitas liquidas de vendas
por empresa dos grupos. E o caso dos grupos de Aeronaves, de Equipamentos de comunicagio e de
Defensivos agricolas e desinfetantes, todos com receitas médias por empresa superiores a R$ 2 bilhoes
em 2018. No caso das demais divisoes, as médias da receita liquida de vendas por empresa de coeficiente
de insumos importados muito elevados sdo inferiores a R$ 1 bilhao, a excecio do grupo de Siderurgia.
Observe-se que o grupo de Veiculos automotivos, para o qual ndo estdo disponibilizadas informagoes
relativas ao estrato de participagoes muito elevadas desde 2009, provavelmente tem também receita de
venda por empresa média superior a R$ 2 bilhoes (em 2009, essa média era de R$ 1,6 bilhao).

Dos estratos de empresas com coeficientes de insumos importados muito elevados dos 53 grupos
para os quais hd informacio em 2018, 25% apresentam médias da razdo receita liquida de vendas
por empresa inferiores as médias dos grupos correspondentes, enquanto 33% apresentam médias
superiores a trés vezes as médias dos grupos.
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6 CONCLUSOES

A evolugao do coeficiente de insumos importados da inddstria de transformagio nao evidencia uma
tendéncia definida: apresenta dois ciclos de queda e recuperagio (2008-2010-2014 ¢ 2014-2016-2018),
que resultam, entre 2008 ¢ 2018, em um aumento do coeficiente de 23,3% para 25,1% (1,8 p.p.),
quando calculado a pregos correntes, ¢ em uma reduc¢io de 23,2% para 22,6% (0,7 p.p.), quando
calculado a pregos constantes.

As variagoes anuais dos coeficientes de insumos importados a pregos constantes observadas nesse
periodo — bem como as variagdes anuais do valor das compras de insumos importados também a
precos constantes — versus as variagoes anuais da taxa de cAmbio apresentam coeficientes de correlagio
elevados e de sinal negativo (-0,8127 e -0,8573, respectivamente).

A compra direta de insumos no exterior ¢ uma experiéncia restrita a uma parcela reduzida do
parque industrial brasileiro. As empresas industriais nao importadoras (coeficientes de insumos
importados iguais a zero) correspondiam, em 2018, a 79% das empresas tabuladas; o tamanho médio
dessas empresas era significativamente inferior ao das empresas industriais importadoras (um décimo).

As empresas industriais importadoras (6.025 em 2008 e 6.083 em 2018, responsdveis por 73% da
receita liquida de vendas da industria de transformacio nesse tltimo ano) apresentam, evidentemente,
coeficientes de insumos importados significativamente maiores que os correspondentes a todas as
empresas industriais; esses coeficientes crescem ao longo do periodo — de 31,2% para 35,2% (mais
4,0 p.p.), quando valorados a pregos correntes, e de 31,2% para 32,2% (mais 1,0 p.p.), quando
valorados a precos constantes.

A estratificagdo dos coeficientes de insumos importados em quatro estratos — coeficientes muito
elevados (maiores que 75%), elevados (50% a 75%), relevantes (50% a 25%) e abaixo da média da
inddstria (menores que 25%) — revela, ao longo do periodo considerado, uma reconfiguragio da
distribuigao dessas empresas importadoras na diregao dos estratos correspondentes aos coeficientes
acima da média da industria. E particularmente expressivo o aumento da parcela da receita de vendas
da industria relativa a participagao “muito elevada” (mais 15,5 p.p.).

Do ponto de vista das diferencas intersetoriais da industria no tocante a participagao dos insumos
importados nas compras de insumos das empresas, cabe destacar uma clara diferenciagio segundo
a natureza da produgao do setor.

*  Asdezdivisdes com participagdes elevadas (trés) e relevantes (sete) compreendem basicamente
fabricantes de produtos quimicos e de bens de capital e de consumo duravel.

*  As quatorze divisdes com participagoes abaixo da média da industria incluem os fabricantes
de bens intermedidrios nao quimicos e de bens de consumo semidurdveis e ndo durdveis.

*  Esses dois segmentos repartem em parcelas aproximadamente iguais a receita liquida de
vendas da industria de transformagao em 2018.

A classificagio das empresas industriais segundo grupos da CNAE 2.0 nao afeta essa segmentagio
segundo a natureza da produgao das empresas. Os casos de diferengas entre o enquadramento do
grupo e da divisao correspondente que envolvem mudanca entre os dois segmentos destacados sao
pouco significativos.
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As evolugoes dos coeficientes de insumos importados das diversas divisoes da industria diferem.
Os coeficientes médios das divisdes com participagies elevadas e relevantes aumentam entre 2008
¢ 2018 (11, p.p. € 9,4 p.p.); e o coeficiente médio das divisdes com participagies abaixo da média
permanece relativamente estdvel, com pequeno declinio nos tltimos anos.

A estrutura setorial da industria de transformagao apresenta, no entanto, evolugio distinta nesse
periodo. A parcela da receita liquida de vendas da inddstria correspondente ao conjunto das divisoes
com coeficientes de insumos importados abaixo da média da inddstria aumenta (4,6 p.p.). O declinio
correspondente as divisdes com coeficientes acima da média reflete uma queda mais acentuada da
produgcao fisica dos bens de capital e de consumo durdvel — em comparagao a observada no caso dos
bens intermedidrios e de consumo semidurdveis e nao durdveis.

Assim, o aumento do coeficiente de insumos importados da inddstria de transformagio que
decorreria do aumento dos coeficientes das divisdes com participagoes elevadas e relevantes (fabricantes
de produtos quimicos e de bens de capital e de consumo durdvel) foi mitigado pelo crescimento
diferenciado das vendas dos setores industriais brasileiros.

Esses resultados se refletem, evidentemente, nas trajetérias das séries de coeficientes de insumos
importados mencionadas no inicio destas conclusdes, notadamente a partir de 2014. O célculo das
duas séries, considerando como estdvel a estrutura do custo total da industria segundo as divisoes
CNAE 2.0 observada em 2008, indica um aumento do valor do coeficiente, a precos correntes, de
3,8 p.p. ¢ uma queda do valor do coeficiente, a precos constantes, de 1,6 p.p.

O estudo evidencia, assim, que os resultados relativos a participagio dos insumos importados
na producio da industria brasileira referidos a industria de transformagio como um todo encobrem
resultados bastante diferenciados entre seus diversos segmentos. Evidentemente, esse comentdrio se
aplica a maioria dos agregados econémicos. O relevante neste caso é que a segmentagao observada
reflete a natureza da produgao dos setores, contrapondo os setores fabricantes de produtos quimicos
e de bens de capital e de consumo durdvel aos fabricantes de bens intermedidrios nao quimicos e de
bens de consumo semidurdveis e nio durdveis.

Ora, esse segundo segmento compreende os setores que utilizam basicamente insumos provenientes
de atividades agropecudrias e extrativas minerais e aqueles de menor complexidade tecnoldgica,
intensivos em mao de obra e também préximos de atividades primdrias na cadeia da produgao. Nao
¢ de se esperar, portanto, que esses setores venham a apresentar, no Brasil, coeficientes de insumos
importados significativamente mais elevados.

Nesse contexto, do ponto de vista da participagio dos insumos importados na producio industrial
do pais, o acompanhamento do grau de inser¢ao da industria brasileira nas cadeias globais de valor
deve ter como foco a evolugao dos setores fabricantes de produtos quimicos e de bens de capital e de
consumo duravel, os quais, como se viu, apresentaram aumentos signiﬁcativos dos seus coeficientes
de insumos importados.



