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Desempenho do PIB no primeiro trimestre
de 2022

Sumario

O produto interno bruto (PIB) avangou 1% no primeiro trimestre de 2021, na
comparagao com o trimestre anterior, ja livre de efeitos sazonais, e 1,7% na com-
paragio interanual — de acordo com o Instituto Brasileiro de Geografia e Esta-
tistica (IBGE). O resultado veio acima da nossa previsao, divulgada na Nota de
Conjuntura n° 34' em margo deste ano, que era de 0,5% na margem e de 0,9% na
comparagao interanual. Na compara¢io com o ultimo trimestre de 2019, periodo
imediatamente anterior ao inicio da crise causada pela pandemia de covid-19, o
PIB encontra-se num patamar 1,6% superior. A trajetdria dessazonalizada do PIB
em 2021 foi revista pelo IBGE, sem alteragio do crescimento no ano e nas outras
taxas trimestrais. Houve manuten¢io do mesmo ritmo de crescimento médio na
margem ao longo do ano (0,4%), mas com aceleracio de sua trajetéria nos dois
tltimos trimestres, com as taxas passando de -0,1% e 0,5%, para 0,1% e 0,7%,
respectivamente. O resultado do primeiro trimestre deixa o carry-over de 1,5% para
2022 —, ou seja, caso permanega estagnado nos trés proximos trimestres, o PIB
fecharia o ano com alta de 1,5%.

Em relacao a 6tica da produgao, o PIB da agropecudria apresentou o pior desem-
penho, com quedas de 0,9% na margem e 8% na comparagao interanual. O resul-
tado, que veio em linha com a nossa proje¢ao de -9,0% sobre 0 mesmo trimestre
de 2021, foi explicado em grande medida pela queda de 12,2% na produgio da
soja, item como maior peso na lavoura. J4 o setor de servicos foi o destaque posi-
tivo do primeiro trimestre, ficando acima do projetado. Embora seu desempenho
tenha sido afetado negativamente no inicio do ano, quando as estatisticas ligadas
a pandemia se deterioraram em janeiro, o setor voltou a acelerar nos dois meses
seguintes, encerrando o trimestre com alta de 1% na margem e 3,7% em termos
anuais (a projegdo era de 0,4% e 2,6%). Entre os seus componentes, as atividades
associadas a outros servigos foram um dos destaques positivos, com alta de 2,2%
na margem. Por fim, o setor industrial, cujos impactos negativos associados a oferta
de insumos vém perdendo forga, interrompeu uma sequencia de trés quedas na
comparacio dessazonalizada, registrando avango de 0,1% sobre o quarto trimestre
do ano passado. Na comparagao com o mesmo periodo de 2021, a queda de 1,5%
foi menor do que nossa previsao (-2,3%). Em termos dessazonalizados, o bom
desempenho no primeiro trimestre foi bastante disseminado entre os segmentos
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industriais. Com exce¢ao das industrias extrativas, que recuaram 3,4%, todos os demais segmentos registraram
crescimento, com destaque para a transformacao, cuja alta de 1,4% foi a primeira apds quatro recuos conse-
cutivos. J4 na comparagao interanual, os resultados foram heterogéneos.

Pela 6tica da despesa, o destaque ficou por conta do consumo das familias, cuja alta de 0,7% na margem repre-
sentou a sexta variagao positiva em sete trimestres. Na comparago interanual, o crescimento de 2,2% veio um
pouco acima da nossa previsao, que era de 1,8%. Jd o consumo do governo, que atingiu patamar 3,3% superior
aquele verificado no mesmo periodo do ano passado, ficou praticamente estdvel na comparagio com ajuste sa-
zonal, com avanco de 0,1%, em linha com o previsto (3,3% e 0,2%). A formagao bruta de capital fixo (FBCEF),
por sua vez, registrou quedas de 3,5% na margem e de 7,2% na comparacio interanual. Este resultado foi
explicado pelo fraco desempenho da demanda por mdquinas e equipamentos, mais que compensando a contri-
buigao positiva da construgao civil. O resultado do primeiro trimestre levou a taxa de investimento a passar de
19,7% no primeiro trimestre de 2021 para 18,7% no primeiro deste ano. Por fim, as exportacoes liquidas re-
gistraram contribuigio positiva para o resultado do primeiro trimestre, seja na comparagao com ajuste sazonal,
seja em termos interanuais, refletindo um crescimento da absor¢ao doméstica abaixo do registrado pelo PIB.

1 Otica da producao

O destaque negativo do primeiro trimestre ficou por conta da agropecudria, que registrou quedas de 0,9% na
comparagio livre de efeitos sazonais ¢ de 8% sobre 0 mesmo periodo do ano passado. Com base no Levan-
tamento Sistemdtico da Produc¢ao Agricola (LSPA), o resultado refletiu o fraco desempenho de lavouras com
peso relevante no primeiro trimestre, a saber (na comparagao interanual): soja (-12,2%), arroz (-8,5%) e fumo
(-7,3%). Contribuiram positivamente os resultados da produgao de milho (27,5%) e, pelo lado da pecudria, da
produgao de bovinos. Com o resultado do primeiro trimestre, o carry-over para 2022 ficou em -2,6%7.

O setor de servicos foi o destaque positivo do resultado ~ GRAFICO 1
do PIB no primeiro trimestre. Embora a piora nas es- PIB e componentes da oferta: evolucio dos indicadores
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Elaboragio: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea.

(-1,2%), todos os demais se encontram em patamar su-
perior. Ainda nesta comparagio, o setor como um todo j4 registra um crescimento de 2,2% (grifico 1). O
resultado deixa um carry-over de 2,3% para 2022.

2. O carry-over ou carregamento estatistico foi calculado da seguinte maneira: supoe-se que a série dessazonalizada terd crescimento nulo na margem nos trés trimestres finais do ano,
mantendo-se, assim, no mesmo nivel do primeiro trimestre. Em seguida, sio reintroduzidos os fatores sazonais nesses trés trimestres, usando os fatores sazonais de 2021. Por fim, a variagao
anual ¢ calculada a partir da série encadeada, sem ajuste.
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O setor industrial, por sua vez, registrou a primeira variagao positiva (0,1%) na comparagao dessazonalizada
ap6s trés trimestres de queda. Na comparagao com o mesmo periodo do ano passado, observou-se queda de
1,5%. Entre os componentes, as inddstrias extrativas registraram retragao de 3,4% na margem, a terceira se-
guida. O setor também se retraiu na comparagao interanual (-2,4%), fato explicado pelo fraco desempenho da
extragdo de minérios ferrosos, que compensou o resultado positivo do segmento de petréleo e gis. J4 o setor
da transformacao, cuja alta de 1,4% na margem foi a primeira apds quatro recuos consecutivos, foi um dos
destaques positivos no primeiro trimestre. O aumento recente dos niveis de confianga dos empresdrios do setor
manufatureiro indica algum alivio nas dificuldades associadas aos problemas de ofertas de insumo ao longo das
cadeias produtivas. J4 na comparagio interanual, os resultados foram heterogéneos, com destaque para o setor
da construcio, que registrou alta de 9%. Com o resultado do primeiro trimestre, o carry-over ficou em -0,9%
para 2022.

TABELA 1
PIB e setores produtivos: evolugio das taxas de crescimento

(Em %)

Trimestre/trimestre anterior Trimestre/lgual trimestre do ano
dessazonalizado anterior sevmde
T Lo [ [ o] o o
PIB a pregos de mercado -0,2 12,3
Impostos sobre produtos 0,0 0,7 -0,6 -0,3 16,6 6,2 2,2 0,5 0,5 5,9
Valor adicionado a pregos basicos -0,2 0,0 0,7 1,2 11,6 3,7 1,6 1,9 1,9 4,5
Agropecuaria -5,4 -7,8 6,0 -0,9 0,1 -9,0 -0,8 -8,0 -8,0 -4,8
Industria -0,6 -0,2 -1,2 0,1 16,6 1,3 -1,3 -1,5 -1,5 3,3
Extrativa 5,6 -2,0 -2,1 -3,4 6,9 335) 4,5 -2,4 -2,4 3,2
Industria de transformagdo -2,5 -1,2 -2,2 1,4 25,3 -0,7 -6,9 -4,7 -4,7 2,0
Eletricidade e gas, d4gua, esgoto, ativ. de gestdo de residuos 1,9 -1,8 0,7 6,6 1,5 -4,6 0,7 7,6 7,6 1,3
Construgdo 2,0 43 1,3 0,8 13,5 10,9 12,2 9,0 9,0 11,3
Servigos 0,6 14 0,6 1,0 11,0 58 3,3 3,7 3,7 58
Comércio -0,2 -0,8 -2,2 1,6 20,8 2,8 -2,9 -1,5 -1,5 4,0
Transporte, armazenagem e correio 1,3 2,1 3,0 2,1 25,3 13,1 9,3 9,4 9,4 13,7
Informagdo e comunicagdo 4,4 2,0 4,7 -5,3 15,4 14,8 13,8 535) 5,5 12,3
Atividades financeiras, de seguros e servigos relacionados -0,2 -0,4 -0,1 -0,7 -0,1 -1,3 -0,4 -1,6 -1,6 -0,9
Atividades Imobilidrias 0,1 -0,1 -0,5 0,7 Sl a7/ 0,2 0,3 0,3 1,3
Qutras atividades de servigos 3,0 4,4 2,5 2,2 16,6 13,5 9,7 12,6 12,6 12,9
Adm., defesa, satde e educagdo publicas e seguridade social 0,3 0,8 1,1 0,6 5,5 2,9 2,0 2,9 2,9 3,3
Fonte: IBGE.
Elaboracio: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea.
TABELA 2
PIB por setor: contribuicio para a taxa real de crescimento interanual’
(Em p.p.)
Tnmestre/trlmestre anterior Trimestre/Igual trlmestre do ano
BN EEN e B EE
PIB a precos de mercado -0,2 0,1 0,7 1,0 12,3 4,0 1,6 4,7
Absorgdo interna (demanda internal final + var. de estoques) -3,6 0,6 1,6 -0,2 12,8 6,2 2,0 -1,5 -1,5 4,5
Demanda interna final -0,5 0,8 1,0 -0,7 13,0 6,5 2,5 0,6 0,6 5,4
Consumo total 0,4 0,9 1,0 0,1 9,4 4,0 2,2 235] 2,5 4,4
Consumo das familias 0,0 0,8 0,7 0,7 10,5 4,2 2,1 2,2 2,2 4,6
Consumo do governo 1,1 1,1 0,9 0,1 5,8 3,5 2,8 3,3 3,3 3,8
FBCF -4,3 -1,1 0,8 -3,5 33,1 18,8 34 -7,2 -7,2 10,1
Exporta¢des de bens e servigos 10,3 -7,4 -0,2 5,0 14,2 4,0 3,3 8,1 8,1 7,4
Importagdes de bens e servigos -1,7 -5,6 0,1 -4,6 20,3 20,6 3,7 -11,0 -11,0 7,0
Fonte: IBGE.

Elaboracio: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea.
Nota: ' Valores aproximados.
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Crescimento interanual: contribuicao por setor

* Na comparagio interanual, o setor de servigos foi o destaque positivo, adicionando 2,6 p.p. ao crescimento
do PIB. O resultado foi a quarta contribuigao positiva em sequéncia.

* Jd a industria subtraiu 0,3 p.p. no resultado do primeiro trimestre, segunda contribuicio negativa seguida.

* Por fim, enquanto a agropecudria retirou 0,6 p.p., os impostos indiretos exerceram contribuigao positiva de
0,1 p.p. para o resultado do primeiro trimestre.

Elaboragao: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea.

2 Otica da despesa

O desempenho do consumo de bens e servigos por parte das familias voltou a ser um dos destaques positivos
no resultado do primeiro trimestre, registrando altas de 0,7% na comparagio com o periodo anterior, na série
ajustada sazonalmente, e de 2,2% na comparacio interanual. Refletindo o resultado jd antecipado no desem-
penho das vendas no comércio varejista e o faturamento no setor de servigos ao longo dos primeiros trés meses
do ano, particularmente em fevereiro e marco, o crescimento observado também ¢ explicado pela melhora nos
indicadores de mercado de trabalho e pelos efeitos positivos gerados pelos programas de transferéncia de renda
por parte do governo. Com isso, o carry-over ficou em 1,6% para 2022.

A Formagao Bruta de Capital Fixo (FBCEF), por sua vez, registrou quedas de 3,5% na margem e de 7,2%
na comparacio interanual. Este resultado foi explicado pelo fraco desempenho da demanda por méquinas e
equipamentos, mais que compensando a contribuigio positiva da construgio civil. Parte da queda exibida pelo
componente médquinas e equipamentos foi explicada pelos efeitos das contabilizagoes de importagoes associa-
das ao regime aduaneiro Repetro, que elevaram a base de comparacio nos primeiros trés meses de 2021. O
carry-over deixado para 2022 ficou em -4,3%. O resultado do primeiro trimestre levou a taxa de investimento
a passar de 19,7% no primeiro trimestre do ano passado para 18,7% no primeiro deste. A taxa de investimento
dos quatro trimestres terminados no primeiro de 2022 foi de 18,9%, resultando em estabilidade em relacio
aos dois anteriores (19,0% e 19,2%) e crescimento em relagdo ao primeiro trimestre de 2021, quando foi de
17,5%, no mesmo célculo. Por fim, as exportacoes liquidas registraram contribui¢io bastante positiva para o
resultado do primeiro trimestre, seja na comparagio com ajuste sazonal, seja em termos interanuais, refletindo
um crescimento da absor¢ao doméstica abaixo do registrado pelo PIB.

TABELA 3
PIB e componentes de demanda: evolugao das taxas de crescimento

(Em %)

2020 2021 2022

-1,9 -0,7 0,0 0,5 2,3 0,8 0,2 0,1

Impostos sobre produtos

Agropecudria 0,2 0,1 0,1 0,6 0,0 -0,5 0,0 -0,6

Industria -2,5 -0,1 0,2 0,9 3,0 0,2 -0,2 -0,3

Servigos -6,5 -3,0 -1,2 -0,6 7,0 3,5 1,6 2,6
Fonte: IBGE.

Elaboragao: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea.
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GRAFICO 2
PIB: evolugao das taxas de crescimento trimestral e dessazonalizado
(Em %)
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Fonte: IBGE.

Elaboragio: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea.

Crescimento interanual: contribuicoes pela ética da despesa
* Na comparagio interanual, a absor¢ao doméstica subtraiu 2,1 p.p. no crescimento do PIB.

* O consumo das familias contribuiu positivamente com 1,3 p.p. no trimestre, a quarta contribui¢io positiva
em sequéncia.

* Os investimentos em capital fixo retiraram 1,4 p.p. no resultado interanual.
* O componente variagio de estoques reduziu a taxa trimestral do PIB em 2,6 p.p. no primeiro trimestre.

* Dor fim, as exportagdes liquidas exerceram forte influéncia positiva no resultado trimestral, adicionando 3,7

p.p. do PIB.
Elaboragio: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea.

TABELA 4
PIB pela é6tica da despesa: contribui¢ao para a taxa real de crescimento trimestral
(Em p.p.)
2020 2021 2022
Absorgdo interna (demanda internal final + var. de estoques) -12,9 -7,3 -0,8 2,3 13,2 6,6 1,7 -2,1
Demanda interna final -11,8 -6,2 -0,6 1,1 13,3 6,5 2,5 0,6
Consumo total -9,6 -5,1 -2,7 -1,9 7,8 3,4 1,9 2,0
Consumo das familias -7,9 -4,0 -2,0 -1,1 6,6 2,7 1,3 1,3
Consumo do governo -1,7 -1,1 -0,7 -0,8 1,2 0,7 0,6 0,6
FBCF -2,2 -1,2 2,0 3,0 515] 3,1 0,6 -1,4
Variagdo de estoques -1,1 -1,0 -0,2 1,2 -0,1 0,2 -0,8 -2,6
Exportagoes liquidas de bens e servigos 2,2 3,5 -0,1 -1,0 -0,9 -2,6 0,0 3,7

Fontes: IBGE.
Elaboragao: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea.
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Taxas de crescimento: PIB versus demanda interna: taxa Taxas de crescimento: PIB versus PIB sem estoques: taxa
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Elaboracio: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea. Elaboracio: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea.

GRAFICO 5

Contribuigao para a taxa real de crescimento trimestral do
PIB: absor¢iao doméstica versus exportagées liquidas

GRAFICO 6

Poupanga externa: evolugio das taxas de investimento

versus taxas de poupanca
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Elaboragio: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea. Elaboragao: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea.
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