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1. %gTRODUCKU - RESTRICSES MACROECUONGMICAS AU DESEMPENHO INDUS-
IAL

A tendé&ncia de recuperac%c do nivel de atividade industrial,
iniciada no final do 19 semestre, foi confirmada no 30 trimestre
deste ano, fortalecende a conviccgc3o, em alguns circutos de anali-
se econbmica, que o setor poderia estar finalmente entrando num
cicla de expans3o sustentada. Os fatores explicativos podem ser
encontrades no desempenho favoravel das exportag8es de manufatu-
rados, associado a uma relativa recuperagi3o do mercado interno -
derivada da expans¥o da renda agricola, de uma ligeira elevagio
real da massa salarial e até mesmo de uma maior demanda por ati-
vos reais causada pelo recrudescimento do processa inflacionario.

Esta interpretac3o otimista de canjuntura fica, no entanto,
bastante arrefecida na medida em que os indicadores de produgfo e
de comércio interno e externo dos meses de setembro e outubro
mostram uma nova revers3o de tendéncia, agora no sentido decli-
nante, fazendo prever que a produg80 industrial deverd fechar o
ano com indice negativo de crescimento proximo a 2%.

Na realidade, e como tem sido mencionado em baletins ante-
riores da CIT/IPLAN/IPEA, estas caonstantes oscilagBes do nivel de
atividade industrial s3o0 um reflexo direto de uma série de condi-
cianantes macroecondmicos, alguns até mesmo de cardter estrutu-
ral, que tém caracterizado a ecaonomia brasileira ao langa destes
Gltimes anos - destacando-se como principais a questdo das divi-
das externa e interna, o virtual encilhamento do setor plUblico e
a, até certo ponto conseqgiente, escalada inflacionaria.

A conjugac3d dessa série de fatores adversos e suas mdalti-
plas implicacgB8es certamente impdem limites & capacidade de recu-
peracgd3o e de crescimento sustentado da economia, particularmente
do setor industrial.

1 menos que tais condicianantes sejam superados, é arriscado
alimentar qualquer expectativa mais otimista de reversdo do qua-
dro de estagnagio que presentemente caracteriza a economia brasi-

leira.

No tocante ao déficit pdblico, o Governo parece decididamen-
te empenhado em sua eliminag¢8a. Na entanto, ndo se pode deixar de
considerar que, num sistema democradtico, a capacidade governamen-
talL de atingir seu intento @ limitada pela livre atuagdo das for-
cas politicas, que tentam resguardar os interesses das grupos so-
ciais, econdmicos e regionais que representam.

Quanto & inflag4%o, a permanente ameaga de que o Pais ingres-
se num pracesso hiperinflacionario foi, de certo modo, amenizada
com as negociacg8es entre Governo - empresarios - trabalhadores,
visando ao estabelecimento de um pacto social que, alem de possi-
bilitar a revers3o do processo inflacionario, devera propiciar
condig¢8es minimas para-a retomada dos investimentos publicas e

privados.



Se, de um lado, as primeiras negociac8es possibilitaram uma
relativa estabilizagdoc da taxa inflacionaria mensalt, de outro,
deve-se recaonhecer Qque existe ainda um alto grau de 1incerteza
quanto aaos futuros desdobramentos do acordo, tornando impraticéa-
vel quailquer previsdo razoavel quanto aoc curso da inflac%o nos
prdximaos meses. HAdemais, dada a presente-vulnerabilidade da de-
sempenho das atividades pradutivas, torna-se ainda mais delicada
a meta de implementar os ajustes de palitica ecandmica necessa-
rios ao relangamento da economia, tendo em vista a entendimenta
de atenuar seus provaveis impactos recessivos.

£ neste contexto de incertezas e de restrig8es macroecandmi-
cas, que vé@m assumindo um carater estrutural, que se insere a
analise de conjuntura do setor industrial apresentada a seguir.



2. NIVEL DE HTIVIDADE

. Cs indicadores mais recentes confirmam a manutenc¥o da Li-
geira tendéncia de crescimento da producio da industria de trans-
formag3o0, observada desde o 20 semestre oe 14988. De acordo com os
indices do produto real do IBGE com ajustamento sazonal (Tabeta
1, Grafico 1), depois da queda abrupta:dos niveis trimestrais mée-
dios da produgdo no periodo abril/setembra de 1987 ocorreu uma
relativa estabilidade até o 10 trimestre deste anao, sequida de um
movimento dé rocuperagdo. Verifica-se, cantudo, um certo arrefe-
cimento da taxa de cresctimento do 32 trimestre (2,8% contra 1,4%
no 20 trimestre de 1988), em raz3o do fraco desempenho em setem-
bra, o que torna incerta a possibilidade de consolidagio da ten-
déncia de crescimentol.

Conforme. esperado, os indicadores de desempenho acumuiados
aoc longo do ano de 1988 mostram uma paulatina recuperagdo dos ni-
‘veis de atividade a partir do 292 semestre, para o que, alem da
conjugagdo de efeitos "base" e "sazonal", também contribuiu, em
menor escala, o crescimento mencionado no paragrafo anterior (au-
mento da produgd3o superior ao garantido pelo mero efeito sazo-
nat). .

R produg%o0 acumulada da indistria de transformagdo em 1388,
que apresentava uma redugdo de 5,3% no 12 semestre, passa a recu-
perar-se a partir de junheo, situando-se até setembro em um nivel
2,5% inferior ao verificado no mesmo periodo do anc anteriar (Ta-
beta 2 e Grafico 2). Vale observar que essa recuperagdo & comum,
com diferentes intensidades, aos principais segmentes da indus-
tria. O indicador de tendéncia (taxa de crescimento acumulada de
doze me;es), que, conforme salientado no Boletim de Conjuntura
anterioré, mostrava queda continua desde julho de 1987, tem sua
evoluc¥o revertida a partir do inicio do 20 semestre, situando-se
em -3,1% ate setembro.  Vale novamente salientar que o frace de-
sempenho da produc3o em setembro arrefeceu substanciaimente o ma-
vimento de recuperago dos niveis acumulados de produgdo.

0 comportamenfo favoravel da produgo industrial desde a fi-
nal de 1987, particularmente até o 30 trimestre do corrente ano,
deveu-se, principatmente, ao dinamismo do comércio externo de
produtos manufaturados, cuja tendéncia de crescimento dos niveis
mensais exportados somente foi interrompida em outubro (ver segdo
sobre Comércio Exterior).

T0 indicador da produgda da indastria de transformag¥o com ajus-
tamento sazonal situou-se em 117,49 no més de setembro de 1988,
nivel 5,5% inferiaor a média verificada nos meses de junha, julho
e agosto desse ano.

2yer Mnalise do Desempenho do Setor Industrial (janeiro-junho de
1988), CIT/IPLAN/IPEA.



Na caomparagd3o caom 1387, no entanto, ohserva-se certa altera-
gdo no peso dos fatores que, pelo lada da din3mica daos vetores de
demanda agregada, explicam o desempenhao industrial. Issa decorre
do fatoa de que, a partir de maio-junha de 1988, o cansuma interno
ganhou progressivamente maior importdncia na explicac%o da melhao-
ria nas taxas acumuladas de variac3o0 de oroducia.

Cabe considerar que essa alterag3ac é fruto n%a tanto da re-
cuperagdo efetiva e persistente da demanda interna, mas da canju-
gagdo de efeitos estatisticos associados & assimetria da base de
comparagdo das variaveis de consumo interno e ‘exportagd3oc. De fa-
to, observa-se que o "efeito-base" age no sentido de reduzir a
taxa acumulada de variag¥ao das expartag8es, apesar dos aumentas
expressivas daos valores exportadas até setembra de 1988. No en-
tanto, no casa do camércio interno, além da ocorréncia de um
crescimento significativo, no més de junho de 1988, existem indi-
cios 'de arrefecimento a partir dessa data, sendo que a recupera-
‘¢330 obhservada em indicadores acumulados de demanda interna deve-
se, fundamentalmente,.a uma base de comparagdo deprimida de dadaos
(10 semestre de 1987)3.

0 compartamento relativamente mais favoravel do mercado in-
terno estaria senda sustentado, além dos fatares sazonais, pela
associagdo de impactas pasitivas gerados pelo crescimento da ren-
da agricola e por alguma elevagdo dos saladrios reais caom manuten-
¢330 das niveis de emprego4. Tal comportamento também vem sendo
atribuido & uma maior procura par "ativas reais", em razdo do

se fixa 1985 = 1088) elabarados pelo MIC/COC para os meses de
margo a setemhro de 1988, registrando-se entre parénteses o va-
lor desses indicadores nos meses de 1387:

marga/88 = 143,1  (381,3)
abril /88 = 99,9 (88,0)
junho/88 = 195,9 (86,9)
julha/88 = 167,83 (181,6)
agosta/88 18,1 (107,8)

setembra/88 167 ,5 (181, 4)

40s indicadares de salario real mais utilizados s%o produzidas
pela FIESP e, portantao, voltados para a situag3o0 da indistria
paulista. De acordo caom esses indicadares, as valaores reais da
massa salarial e do salario média revelam, nos dGltimos meses
(até agosta), niveis ligeiramente superiores aas verificados nas
meses de 1887,



recrudescimento inflacionario, o que estaria beneficiando, basi-
camente, a demanda de bens de consumo duridveis. De fata, esse Gl-
timo fator parece estar adquirinde impartidncia, na medida em que
se abserva, tanto cam base nos indicaaores de produgdo como nas
de cansuma interno, um desempenho bastante mais expressiva do
segmento produtaor de bens duraveis de consuma, principalmente da
industria autaomobilistica, em relagido aaos demais segmentos da in-
diGstria de transfurmaggos. Nesse particular, vale notar ainda que
o efeito do processo inflacionario sobre a concentragao de rendas
pode também estar contribuindo para a configuracda desse perfil
de consuma®.

Caonsiderando que os fatores acima descritas caracterizam uma
base de sustentag3oc do crescimenta relativamente fragil, em um
quadra oande n30 se vislumbra nenhuma alteragdc significativa na
dinAmica daos investimentos na ecanomia, s8a no minimo incertas as
possibilidades de manutengdo do crescimentao industrial, mesmo nao
curta prazo. Estimativas elaboradas pelo IPLAN, com base em mode-
lo de séries temporais (ver metodologia em anexa), resultaram em
uma taxa de reduc¢3o da produg3c nao anoc de 1988 em torno de 1,7%.

Indicadaores praspectivas de natureza qualitativa, coma as
apuradas em outubro de 1988 pela Sandagem Conjuntural da Fundagda
Getdlio Vargas junto & indUstria de transformag3a, apontam, o
tocante as previsBes dos empresdrios para o 49 trimestre de 1388
em relag%o ao trimestre anterior, os resultados resumidas abaixo.

5Segundo os mencionadas indicadores do MIC/COC, a recuperacdo dos
niveis de <comércia tem-se caoncentrada significativamente nos
segmentos de bens de consumo duraveis, que apresentaram, ate
agasto, uma taxa acumulada de crescimenta de cerca de 14% em re-
lag¥o0 a 1987. Da mesma forma, os indicadores do produta real do
IBGE mostram um desempenho bem acima da média da setor de bens
duraveis, cuja producfo acumulada até setembro j& supera a veri-
ficada no mesmo periado de 1987, enquanto gque, para os demais
segmentas da inddstria, esse indicador apresenta ainda resulta-
dos - negativas. Esse resultado estd altamente influenciado pela
indistria automobitistica, cujas vendas ao mercado interna atin-
giram a média mensal de 68 mil unidades em junho-outubro de
1988, cantra 54 mil no 12 trimestre de 13848.

Bgs fatores destacados pelas empresdrias para a melharia da de-
manda interna no 30 trimestre de 1988, segundo a 832 Sondagem
Conjuntural da FGY, faram: promagdes de vendas; antecipagdo de
compras devida ao efeito inflacionario; extens¥ao do sistema de
consarcios ao segmento de eletroeletrdnicas domesticaos, mavels e
outras bens duraveis o recomposigdo de estoques a fim-de atender
535 vendas de final de ano. . .



BRHSIL
COMPORTAMENTO DOS INDICADORES DA 89a SONDAGEM CONJUNTURAL

‘Inddstria de Transtormagdo?® %
do Trimestre /88 40 Trimestre/88b
Discriminagdo
+ = - + = -
Produg¢3o 54 27 19 36 42 22
Demanda Interna 55 28 17 3as 46 19
Demanda Externa 36 48 16 24 69 16

FONTE: FGV.
Notas: @Porcentagens ponderadas das respastas
bprevis%o

Observa-se um maior nimero de respastas indicando expansdo
da produgdo (30%), em relagdo aquelas que apaontam redugdo no ni-
vel de atividades (22%). 0 saldo de respostas positivas, no en-
tanto, & bem inferior aoc verificado no 32 trimestre de 1988. 0O
que, de certa forma, & coerente com os movimentos sazonais que
normalmente garantem um maior nivel de atividade no 32 trimestre,
em raz%o da formac3oc de estoques para as vendas de final de ano.
Olém disso, merece destaque que o saldo de respastas positivas na
40 trimestre (14%) @& inferior ao registrado pela Sondagem Conjun-
tural do mesmo trimestre em 1387.

No tocante & evolug3o das demandas interna e externa, veri-
fica-se um saldo maior das respostas que indicam um crescimento
no nivel dessas varidveis, além da grande concentragao de resul-
tados oque apontam. para um nivel no 49 trimestre semelhante ao do
trimestre anterior {(principalmente para as exportagfes). Essa
tendéncia e muito mais nitida em relagdo ao comportamento do con-
sumo interno, o que, novamente, confirma o efeito sazonal positi-
vo nas vendas internas no final dao ano. No entanta, o progndstico
para o 40 trimestre de 1988 aponta um saldo de respostas positi-
vas inferior ao observado no mesmo trimestre do ano anterior.

Em resumo, esses indicadores parecem mostrar que ndo se pode
esperar alterac3o sensivel na dinamica do desempenho industrial
até o final do ano, e que o efeito sazonal positivo pode ser me-
nos intenso do que o verificado tradicionalmente.
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ANEXO:

Nota Metodoldgica
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A Projeg¥o0 do indice de Produg®o0 Industrial - IBGE

H projegio do indice de produgdo industrial-industria geral
obedece ao seguinte modelo ecanometrico:

zy = Fxt + ay, t =1,2, ... n (1), onde as variaveis zZp e xi
sS40, em ampos 0s casas, canstruidas da seguinte maneira:

a) calcula-se a primeira diferenga das observagBes origi-
nais; '

b) para cada ano, caonsideram-se as médias das observagdes
correspondentes a cada més; e

c) para cada observag3o obtida em a) calcula-se o desvio em
relag3o0 & correspondente média obtida em b).

Finalmente, o termo a; da equagdo (1) é& uma varidvel aleato-
ria "ruido branco", isto é, tem distribuigdo com média zero e va-
ridncia constante. 1 '

Com a metodologia indicada, e utilizandao-se a série do indi-
ce no periodo de 1/13979 a 9/1988, obtém-se a equagdo estimada:

° P .
z¢ = 1,8223x4, @ 2 . 6,95 (3),,0onde a valor entre parénteses
é a estimativa do desvio padr3o de P

Esta Gltima equacdo permite que sejam estimados os indices
para os meses seguintes e, conseqlentemente, a variacgdo acumul ada
em 12 meses, desde que efetuadas as transformag8es inversas as
indicadas acima. A projec¢do destes dois indicadores para o 40
trimestre de 1888 figura na tabela abaixo:

; Na Variagdo Hcumulada
Projecgdo . Més em 12 meses (%)
OQutubra 131,3 - 2,49
Novembro 125, 4 - 2,26
Bezembro 116, 2 - 1,79

TElabarada por Carlos Henrique Motta Coelho e Moyses Tenemblat,
ambos do IPLAN/I[PERA.
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3. INVESTIMENTO

Ndo existem sinais de revers3a da tendéncia de retragdo da
taxa de investimentos na economia observada desde 0 inicio da dé-
cada, apesar da ligeira recuperacdo no perioda 1985-1987 (10 tri-
mestre)!. Para tanto, atem da redugdo-significativa dos investi-
mentos plGblicos, convergem varios fataores, associadas a situag3o
politico-econémica vivida pelo Pais na década, que afetam negati-
vamente as expectativas empresariais. Entre elas destaca-se, mais
recentemente, o recrudescimento do praocesso inftaciaonaria.

Segundo projegdes dao IPEH/INPES, a taxa de investimentos da
econamia deverd situar-se abaixo de 17% em 1988, nivel semelhante
ao dao periodo 1383-85, cantra cerca de 18% no inicio do ano, evi-
denciando tendéncia de queda mesmao no curta prazo. 0 indicador de
investimentos etaborado pele IEI/UFRJ também mostra movimento
‘descendente nao curta prazo. Segunde esse indicadar, o indice de
formagd3a bruta de capital fixo na econaomia cai, de 99,3 no 10
trimestre de 1988, para cerca de 98 no perioda janeiro-agosto
(base 1987 = 168). :

No tacante & inddstria de transformagdo, é escassa a dispo-
nibilidade de indicadares que permitam uma avaliag3a canjuntural
do ritmo dos investimentos. Os dados anuais da pesquisa de inves-
timentos fisicos da FGV até 1987 revelam um comportamenta seme-
thante, ao evidenciada pelas indicadaores mais globais de investi-
mentos, mostrando uma redugao acentuada do valor real das inver-
s8es entre 1980 e 1984. A partir desse dultimo ano, inicia-se um
processa de recuperagd3a, acentuado em 1986, sendo-que apenas em
18872 o valar dos investimentos iquala as aplicag8es efetuadas em
1980<. : ;

TConforme salientado no Boletim de Conjuntura anterior, as indi-
cadares disponiveis oferecem sinais contraditérios ao longa de
1988, ndo permitinda, ainda, a visualizag3o de qualquer tendén-
cia. Cita-se, como exemplo: a elevag¢do das aprovagides pelao COI,
em contrapartida a uma .redug3ac da valor real das cansultas fei-
tas aa HNDES (-34% no periodo janeira-autubra); da mesma forma
verificam-se comportamentas assimétricos com relag80 ao volume
de pedidas em carteira no setor de bens de capital.

2530 as seguintes aos indices daos valares reais dos investimentos
fixos (1988 = 108) da pesquisa da FGV:

1981 = 97,3
1982 = 98,8
1983 = 91,3
1984 = 77,1
19465 = 86,2
1986 = 88,5
1987 = 108,90

19.



Alem da deterioragdo nos niveis de investimento na ind{s-
tria, existem indicagfies de uma concentrag3c acentuada das apli-
cages em determinados segmentos, entre as quais destacam-se oas
produtores de bens intermedidrios (principalmente quimica, papel
e papel3o e metalurgial). Para isso, teriam contribuido: a implan-
tagdo de prajetos de-grande porte programados e/ou iniciadas ain-
da nos anos 70; a intensificagdou dos investimentos de ampliagdo
da produgdo por modernizagdo e melhoria aperacional, nos segmen-
tos com abertura crescente para o mercado externo; e, mais recen-
temente, o inicio de novos programas de investimento em areas de
insumos basicos (gquimica e papel e celulosel.

Com o objetivo de avaliar, de forma desagregada, o comporta-
mento do investimento industrial no passado recente pelo seu im-
pacto sobre a ampliag8o0 do potencial instalado de produg8o0, pro-
cedeu-se a uma comparagdo grafica das curvas da produto real e do
grau de utilizagdoc da capacidade instatada (ambas tendo coma base
de refer@ncia o ano de 19808, no gqual foram atingidos niveis de
produg¥o e de ocupagdo relativamente elevadas) ao nivel dos prin-
cipais g@neros industriais no periodo 1980-1988 (Tabela 1 e Gra-

fico 1/1a-1j)3.

flo nivel da indﬁsfria de transformagd3o como um todo, essa
comparac¥o evidencia, até 1984, um comportamento razoavelmente
semelhante entre as duas curvas, o que indicaria uma relativa es-
tabilizacg%a do nivel de capacidade instalada global da indlGstria
no peri1odo, com a crescimento da produgdo naquele ano dando-se,
sobretudo, pelo aumento de utilizag8o de capacidade. A partir de
1985 wverifica-se um descolamento das curvas, que se acentua em
1986, com a producdoc crescendo mais intensamente, refletindo o
impacto de investimentos e&m aumento de capacidade instalada. A
analise dos nimeros-indices anuails mastra um pico de produgdo em
1986 (+8% em relacao a 1980), verificando-se tambem nesse ano um
nivel de utilizac%o de capacidade semelhante ao do inicio da dé-

cada.

'Ja com relac%p aas principais géneros industriais, destacam-
se as observagGes abaixo.

3Uale ressaltar que @sses indicadores s3o elaborados por insti-
tuicdes diferentes (produto real - IBGE, e utilizagdo de capaci-
dade - FGV), a partir de amostras tambem diferentes, o que im-
plica que os resultados obtidos devam ser retativizados, parti-
cularmente nos casaos dos segmentos com baixo grau de cancentra-
¢¥0 da produgdo. Cumpre também salientar o carater rudimentar e
superficial do exercicio, que apenas buscou indicios da ocorrén-
cia de investimentos cam impacto relevante na ampliacdo da capa-
cidade de produg3a, ndo se prestando a uma avaliagdo aprofundada
do processo de investimento industrial na decada (que pudesse,
por exemplo, identificar a intensidade dos gastos em moderniza-

cdo tecnologica).
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- No género de material de transporte, no qual a indastria
automobilistica é preponderante, n%o0 é identificado qualquer im-
pacta que pudesse indicar a ocorréncia de investimentos signifi-
cativos em ampliagioc de capacidade instalada, tendo em vista que
as duas curvas seguem praticamente juntas ao longo de todo o pe-
riodo. 0 1indice de produg8c é sempre inferior ao verificado em
1980, tendo atingideo um pico anual de 91,9 em 1986.

- Nos géneros de mecdnica e téxtil, a analise grafica tambem
ndo 1indica a ocorré@ncia de qualquer processo relevante de inves-
timento em ampliag8o de capacidade. Pelo contrario, durante o pe-
riodo recessivo de 1981-1983 observa-se o descaoldmento das duas
curvas, com a produgfo caindo mais 1ntensamente do que o nivel de
utilizagdo, o que, além da influéncia dos aspectos metodolégicos
envolvidos na construgdo dos indicadores, poderia estar sinaliza-
do, em alguma medida, dada a magnitude do fendmeno, um redimen-
sionamento periédico do potencial de producia (por diminuig8o de
turnos, deslocamento de fatores de produg®o, etc.).

- Nas indlOstrias de papel e papel8o e quimica é nitida, des-
de o inicio da deécada, a realizagdo de investimentos em ampliag3o
de capacidade, dado o crescimento acentuado da produgdo, associa-
do a uma relativa estabilidade na ocupag3o de capacidade. Em am-
bos os casos, a produgdo alcanga seu pico em 1987, quando supera
em " 32% e 29% a aobservada em 198%, respectivamente. Vale notar a
elevagdo0 substancial dos niveis de ocupag¢do de capacidade da in-
distria quimica nos Gltimos tr&s anos. Isso estaria indicando que
os investimentos tipo ampliag80 por melhoria agperacional estido
progressivamente esgotando seu potencial para ampliagdo signifi-
cativa da capacidade de-produgﬁo4.

- Por Gltimo, distingue-se um outra agrupamento de 1indUs-
trias (minerais n3o0 metidlicos, metaturgia, material etétrico e de
comunicacg®es e borracha), onde parece ter ocorrido algum investi-
mento com resultado no incremento da capacidade instalada (signi-
ficativamente menos expressivo do gue nos casos de quimica e pa-
pel e papel30) apenas a partir de 1985-1986, ou seja, depois do
periodo recessivo.

Mais recentemente (a partir de 1987), n30 se verifica, de
maneira geral, qualquer indicio mais expressivo de impacto de in-
vestimentos. Deve-se ressaltar, contudo, que a natureza dos indi-
cadares utilizados n3o permite detectar a realizag8o de investi-
mentos, particularmente os de grande porte, em prazos curtas, da-
do o "lag" existente entre a ocorr@éncia desses investimentos e o

impacto na produgdo.

o —— —— o o o — ——

40 comportamento estivel da curva de utilizag30 de capacidade nos
casos dessas duas industrias mostra, basicamante, o impacta des-
se tipo de investimento, dado que invers8es de granae porte de
ampliagdo ou implantagdo implicariam necessariamente movimentos
mais acentuados nessa curva.
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4. EMPREWU INDUSTRIAL

U emprego na industria de transformagdo, segundo os indica-
dorns do Mintstoerio do lrabalhol, continua -apresentando comporta-
mento raelativamente mais tavoravel do que o da produgio. No pe-
riodo janerro-setembro de 14988 o nivel ae emprego industrial foi
I,9% menor do gue o verificado no mesmo periogdo do ang anterior,
contra uma redugdo de produgdo de cerca de 2,5%.

€ interessante aobservar, no entanto, que o diferencial entre
as taxas de variagdo acumuladas dos dois agregados diminuiu subs-
tancialmente ao longo do 30 trimestre do ano, ja que até junho de
1988 as redugBes acumuladas do emprego e da produc3o eram de res-
pectivamente, 2,7% e 5,3% (Tabela 1). Isso estaria 1indicando,
conforme previsdo do Oltimo Boletim de Conjuntura, um processa
de compatibilizagdo do emprego ao nivel de atividade industrial,
compensando a tendéncia, verificada no passado recente, de reia-
tiva estabilidade da accupagdo de m¥o-de-obra apesar de redug8es
no nivel de produgdo.

A taxa de desamprego aberto na indlstria de transformagao
(PME-IBGE) mantem tendéncia declinante desde fevereiro de 19488,
tendo-se situado em 4,68% no més de setembro. Hpesar disso, o de-
semprego na inddstria de transformagdo é ainda 25% superior a me-

dia wverificada nos trés primeiras meses do ano passado (Tabela
3).

Por outro lado, os resultados da pesquisa semanal de empre-
go, elabaorada peta FLlESP para o Estado oe 530 Paulo, divergem em
certa medida, dos apontados pelos indicadores acima analisados.
Segundo e@ssa pesqulsa, ocorreu uma readucao de 5 mil postos de
trabalno entre junho e setembro na :industria paulista, segurda de
um pequeno aumento do emprego em outudro, o que elevou 0 nNumero
de postos de trabalho eliminados durante o ana, de 27,9 mil em
junno para 31,9 milt em outubro de T383. {abe registrar o grande
numero de oemissdes em setembro(5,8 mil), més que antecedeu a en-
tragda em vigor dos novos direitos trabalhistas previstos na Cons-
tituigdo (Tabela 4).

Tﬁ"ESFE?F‘ES‘EEdastro Grral de Empregados e Uesemprrgados, Lei ng@
4.923/65-Ministaria da Trabalho.
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THBELH 1 g
FRUDUGCAG E cMFREGU NH INUUSTRIA DE VYRHNSFORMACAO
laxas Hcumuladas de Variagido 1988/1387

(% sobre iqual periodo do ano anterior)

PRODUC KO EMPREGO RELAH{ AU
PERIODOU 8] B H/B
Jan-Margo -6,2 -3,5 1,8
Jan-Junho -5,3 -2,7 2,0
Jan-Setembro -2,5 -1,5 1,7

H: Calcutado a partir do indice de Produto Real - IBGE

B: Calculado a partir do fndice Mensal de tmprego - do Cadastro
Geral de Empregados e Uesempregacos - Lei n@ 4.923/65 - Minis-
terio do {rabalho.
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Tabela 2

INDICE MENSAL LE EMPRLEGD -~ 1937/88
(desz/1924=100)

fies Geral Industria de
Transformacac

Jdaneiro/87 110,28 118,09
Fevereiro 110.77 118,84
Marco 110,79 118,80
Abril 110.83 118,44
fMaio 110,99 118,12
Junha 110,65 116,46
Julho 110,2% 115,00
Agosto 110.46 114.890
Setembro 111,02 115,60 .
Outubro 111,51 116,14
Hovembro 111,88 116,14
Dezembro 110,87 114,46
Janeiro/89 111,13 114,41
fevereiro 111,37 114,36
.Marco 111,89 114,46
Abril 112,43 114,83
Maio 113,09 115,59
Jurho 113,58 115,89
Juthoe 114,00 116,31
fignsto 114,27 114,97
Setenmbro 114,27 116,54

fonte: Ministerio do Trabalho
Zlabaoracao: CES/IPLAN

0



‘Tabela 3

TAXA DE DESENPREGO ABERTO Na INDUSIRIA DE TRANSFORNALAC
198771988

Mes Industria Jde
Transformacao

Janeiro/87 3.768
Fevereiro 3,75
Narco . 3.61
fbril 4,11
Maio 4,93
Junho 9.69
Julho ) 6,39
figosto 5,93
Setembro 9.24
Gutubro 9,33
Novembro 4,48
Dezembio 3.2

Jareiro/88 4.56
Fevereiro 9.37
farco S.22
Abril 5.03
Maio 9.34
Junto 9,064
Julho 4,95
fAgosto 4,80
Setembro 4,63

Fonte: PME/IEBGE
Elaboracan: CES/IPLAN



Tabela 4

EMPREGD INDUSTRIA. RO LETAZ0 OE  ZAL FATILO
VARIACAT M) NIVEL RBERNESaL DI EMFREGD - 1888

fies Plemnsal fcumuiaca  Porcentual (a)
Janeiro -1G30G -10300 =0.49
Fevereiro 2300 -2000 0,11
frarco -5150 -13150 -0.,29
4bril ~3000 ~18150 ~0.1%
iz io -3800 -19950 ~-0.19
Junho ; -7950 -27700 -0,39
Jutlho -1i50 -29050 . -0.,04
figosto 1900 ~27150 0,09
Setembro -3730 : ~32900 -0.28
Ouiubro 975 -31925 0.05

Fonte: Pesquisa Semanal FIESP/DECAD
Etaboracao: IPLAN/CIT
a) Variacao do nivel de emprego, sobre o mes anterior

0



Tabela 5

EMFREGO INDUSTRIAL NO ESVADD DE SAD FAULG
NIVEL ANUAL - 1901/198¢&

Ano Indices Variacao
(a) . Fercentual (b)
1981 92,40 -
1982 86,75 6.1
1983 79,82 -2.0
1984 79.71 -0.1
19853 85,36 7.1
1984 93.33 9.3
1987 96,91 3,8
1988(c) 24,53 =-2,7(3)

Fonte: FIESP/DECAD

Elaboracao: IFLAN/CIT

a) Dez/850=100 ?

b} Scbre o ano anterior

c) Jan/0ut ;
dJ) Sobre igual periodo do ano anterior
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9. LUMERULIU EXTERLOR
5.1 ExpourtagBes

Hs oexportagies de produtos industrializados atingiram, no
periodo Janeilyo-outubro de 1988, Un$ 149,77 bilhdes, indicando um
Crescimentu superior a 35% em relagdo ao mesma periodo do ana an-
terior. No mesmo intervald as vengas externas de produtos manufa-
turados evoluiram em cerca de 31%, situando-se em USS 15,7 bi-
Lhoes (Tabelas 1 e 2).

Hpesar da manutengdo, ate setembrao de 1988, da trajetoria
ascendente apresentada pelas exportagdes de produtos manutatura-
gas, que passaram de niveis mensais proximos a US$ 1,3 bilh%o no
comego do ano para U5% 1,9 bilhd3o0 em setemoro, verifica-se um
pronunciado arretecimento da taxa acumulada de crescimento a par-
tir do £9 semestre do ano. FPara tanto, caontribuiu a queda abrupta
gao valor exportado em outubro de 1988, que se situou em US$S 1,4
bilhdo, ou 23% a menos do que a megia verificaca no 30 trimestre
do ano, e 11% a menos do que as exportages de manufaturados na
mesmo més do ano anterior.

No entanto, vale considerar qQue, até setembro de 1988, a di-
minuigda das taxas acumuladas ge crescimenta das expartag8es de
manufaturadaos deveu-se, sobretudo, a ocarréncia de. um “"efelto-ba-
se" pronunciado. Ue fato, ocoserva-se, inclusive, uma elevagio
significativa do valor médio exportado no periodo julho-setembro
de 1988, que atingiu US5$ 1,8 bilhdo contra US% 1,5 bilhdo no 20
trimestre desse ano. Essa elevagdo ocorreu ao nivel da maioria
das principals produtos da pauta orasiltleira de manufaturados,
destacando-se o cesempenho dos seguintes produtos: caldeiras, ma-
guinas e instrumentos mecanicus (US% 287,86 milh8es no 3¢ cantra
Uss 72,3 milhBes no 2¢ trimestre); chapas de ferra de aga (USS
26,3 milnes em comparacdo com U5% 39,7 milndes); produtos qui-
micos organicos (U5$ 93,3 milhdes caontra 72,5 milhoes); e demais
produtos manutaturados (US$ 855,5 milhdes em relagfia a USS 485,1
mitndes). (iabetas 3 e 4371,

Reduges absolutas do ritmo erpartador sdo apenas detectadas
em alguns poucos segmentos, destacango-se aqueles vinculados aa
setor autaomobilistico. Hs exportagies de autamaveis de passagei-
ros reduzem-se, de uma medla mensal de USY B5,4 milhdes no 20
trimestre do corerente ano, para cerca de U5% 59,7 miindes nos

TEstdo muito defasadas as informages dispaoniveis que permitem
avaliar o crescimenta das exportacfes de manufaturados em termaos
de quantidage e prego. Os dadaos miaborados pela FUNCEX indicam,
ate julho de 1988, uma precaominancia dao efeito quantidade. Para
um crescimento do valor total da:c exportagfies de manutfaturados
de cerca de 45% no periodo jJanelro-julhao a variagdo de preco te-
ria sido inferior a 10% contra uma variagdo de quantidade de
35%.
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tres  mirswes  seguintes. Lontudo, os demais itens camponentes do
ayrupamenty  ae materiol de transporte mals do que compensdardm a
yueda wveriflcads nas exporiogides ue automovelrs, o que possibili-
tou a elevagido dos nivels medios oge exportagido desse  segmento.
Outro movimento acentuado de gquereda ocorreu nas expartagdes de
talgadgos, que gecresceram, passando de USS 13,5 milndies om media
no 29 trimestre para Us$ 62,0 milhBes no periodo julhou-setemoro.

Ja no mes de outubro de 1988 e nitiva a gueda guase que ge-
nerali1zq0a dos valores absolutos exportados. £ssa redugda, alem
de refietir a influéncia de fataores sazonals, particularmente os
relacionados cam a diminuig¢do das exportag8es no complexo agrain-
dustrial, pode ter sidao intluenciada por expectativas mais favo-
raveis de mercado interno e pela perda de competitividade das
expaortagdes brasilei1ras em razido de atraso cambial.

fonforme salientado no Boletim de Conjuntura relativo ao 10
semestre de 1388, o desempenho positivo das exportag8es vinha
ocorrendo a despeito da evolugdou, oesfavoravel aos exportadores,
da taxa de cambio e aa relagdo cambio/salario. Ue acordo com es-
timativas do INPcS/IFPEA, verificou-se desde o inicio do ana ate
setembra uma redugdo de aproximacamente 10% da taxa de céambio
real efetiva (exportagies oe manuiaturados), com aceleragie do-
atraso a partir de mara. Com relagdo ao 42 trimestre de 1987, es-
se atfraso tol de aproximadamente 29%. Da mesma forma, a relagdo
cdmpio efetiva/salari1o apresentou uma reducdo de 13% entre janei-
ro e agosto de 13988, muito embora venna mantendo relativa estabi-
lidade desde maioZ. ‘

Nesse contexto, o0 comportamento das vendas ao exterior, a
despeito de refletir a relativamente boa situagdo da economia 1in-
ternacianal, tem si1do altamente depenoente do desempenho do mer-
cado 1interno, o Que iaz com qgque uma eventual associagdo dos dois
tatores - perda ue competitivicade e expectativas empresarialis de
crescimentao do cansumou interno - reflita no 1mpeto cas exparta-
¢Bes. Essa situag#o tende a ser potencializada na atual conjuntu-
ra de explosdo i1inflacionaria, gque contrigul para aceierar o atra-
so cambial enquanto estimula o aumenia du consuma 1nterno em de-
terminados segmentos com pesc na pauta de exportages.

5.2 importac8es

Hs 1mportag®ies oe produtos industrializados atingiram USS$
5,9 bilh8es no periodo janeiro-agosto de 1388, montante préaximo
a0 1mportado no mesmo periodo do ana anterior. Us produtos inter-
mediarios e aos bens de capltal participaram desse taotal com cerca
de 43% e 45%, respectivamente. No desagregada, verificou-se: que-

lag%o cdmbio/salario se encontram em nivels substancialmente in-
feriores aos verificados no ano de 1987,



da acumulaeda das 1mportag8es de bwens de capital, de 4,6% no pe-
riodo (se consiaoeradus 4apenas 0s itens correspundentes a maguinas
€ ogulipamentos mecanlicos e eletricos, ouserva-se um crescimenta
ge 13,7%); relativa estabilidade do valor acumulado no ana das
compras externas de bens intermediarics; e elevacido de cerca de

T4% das importagdes de bens de consumu e outros produtos (labela
14,

ldentilicou-se wuma ligeira tendencia de recuperagdc nos ni-
vels mensals de importagdo no curto prazo. t£ssa trajetoria forta-
leceu-se no mes de agosto, quando ocorreu forte elevacdo do valor
importacdo. Labe salientar que 1sso deveu-se, em parte, a expecta-
tiva da nova politica tarifaria, que Levou ao aciamento de com-
pras para depois da vigéncia aficial das novas reqgras (1/7/88).
No entanto, o fraco comportamento da atividade economica interna,
particularmente no tocante ao componente de formagdo bruta de ca-
pital fixo, estaria resulitando em um desempenho das compras ex-
ternas menos expressivo do que o esperado, vis-a-vis as medidas
tLiberalizadoras tomadas pelo Loverno.

Hs 1mportagies de maquinas e egquipamentos mecdnicos e elé-
tricos passaram ge uma media mensal de US$ 3720 milhdes no 10 se-
mestre para mais de US5% 340 milhdes no periodo julho-agosto de
1888, rvidenclando crescimento superior a 6%. Us produtos quimi-
cos, que juntos com os bens de capital constituem os principais
produtos da pautae brasilelra de 1mportagdes, ja vem apresentando

44.

tendéncia de crescimento desde meados do |9 semestre. A media
mensal importada no periodo julho-agosto de 1388 superou US5% 156
mitndes, conira uma media de US$ 12i milhBes nos primeiros sels
mesa2s go ano (fabela 1 e (raficos 2, 3 e 4).

dksses totais referem-se a um grupo ce itens selecionados pela
CIT/IMLAN/IPER dentre os principais da pauta brasileira de im-
portagdes.



Tabela 1

2UEXY - EXSTRTACGES Dt PRUOMILS IRZUSTRIALIZADOS
Froguins fewiasryiaiuraca: e Benufatirados
032 Rilhoes

o

SERISARLFATERADRS AAACTRTLRAD0S 074
Rec/hng
Ko ses  Ale o ges Ko kes  Ave o aes ko #es  Ale o ses
1987
Jineire 171 R I+ I 743 §34 93
Fevereirg 139 380 -3 1674 i1¢2 2034
fesco 195 995 3 2413 2y SR T1]
Aheil 197 752 g2t 3241 1623 1993
faio 193 943 1244 4435 1437 i
Junha mn 1214 1 333 1443 Fidt!
Julho 34l 1525 1583 7418 1503 3974
Agnste i 1875 1541 939 1854 10534
Setenbro 324 2199 1512 10471 1436 12670
Cutupre 37k 577 1384 12031 1685 14638
e eabrp 3 2894 16 13447 a3 15345
[ozentrp 2 Hr 1425 14821 1843 17944
1988
. Jemeiro 343 343 1315 1315 1654 1458
Fevereirg 136 74 I V3 Vi 532 1553 3
farco 341 1026 1493 4023 1834 5049
fbril i 19 1437 S6é4 2040 7653
Bsa 444 1831 1837 7304 277 9132
Jurho i 247 16%3 8994 211 11241
Jislho 185 2634 1624 10422 2013 13254
- hoasto 508 3142 1837 12479 2383 15421
Seiesbra 413 3955 1873 14338 % 17943
Cuiunrp 'H) 4008 1384 15742 1435 19742

Fonies CAZCX/DEPEC
Fighorscans IPLAN/CTY


F.es/Anc

-

Tebela 2

PRASTL - CXROKTAZGES OF PROUTGS INTUSTRIALIZADDS
1937-1938
tvaluces percentua!

SINIEARUFATIRAIGE PRAEATIRGDIS . TETAL

fes/fino
Mo aes  Afe o mes No ees  hte o ees Ho ses  Ate o aes

1980/1982
Jacniro 100.4 100.6 723 72.3 775 - N3
Fevereiro .8 L1 KERK il 0.9 .7
Narco 4.9 3.8 102.4 b6.2 96,4 70.0
Abril 8.3 -850 9.9 744 §6.1 78,7
Beio 128.0 93.% .6 62.8 44,9 2.2
Junaho 115 IR T 2.4 3.6 8.5 i9.0
Juiko : ' 13.2 89.1 .2 43,2 -3.8 4.7
honsto 0.3 7.4 20.5 19.3 7.3 44,2
Seiaabeo . 21.5 &7 24.3 37.1 IR IR

Outubro ' 19.3 o8 -11.3 30.¢ -1 3.2

Foave: DACEX/OEREC
E:zhoracao: IPLAR/CIT




FRASIL - ENTORTACOES DE FRODUTOS INDUSTRIALIZADOS

Frincipals produtos - 1988/1987
Us$ rmilhoes FOD

Tobela 2

TADELA 2

47 .

TOTAL A 4 B -

L JAN-MAR : JAN=-JUN ; JAN-OLT

D RSIC R 1 MEIpUEARGRE,O ' lssa | 1987 IVAR. v 1sse 1987 VAR, & 1988 1 1987 § VAR.
A - Frofutos Semimanofaturadas 1020 512 99,2 2249 1209 86,0 4024 2569 56,6
Alrinio em bruto 214 94 127,6 502 229 119,2 910 510 78,6
"Broos® e palany. de ferro e ao 52 4 1200,0 122 20 516,0 220 102 15,7
Caco de bovincs 80 a  900,0 160 8 321,0 272 107 154,2
Estaho e bruto 46 23 100,0 100 €1 61,9 187 129 57,1
FesTo-gsa - 52 0 73,3 128 70 82,8 248 165 50,3
Mxteica de cacau (inc. &leo e gardura) 51 a2 21,4 92 78 17,9 148 145 2,1
Oleo de soja em hruto 2 11 -81,8 15 86 -82,5 35 152 =37,
Pacta de cacan ref./lquar de cacan 26 25 4,0 42 48 -12,5 a1 78 3,8
Pasta Gaim. de mdeira a soda e sulf. 149 78 91,0 209 149 107,3 500 217 52,7
Slabs e largets de ferro e ago 104 13 700,0° 258 75 244,0 475 230 06,5
Decais pradutos semimamfaturados 244 184 32,6 521 55 46,7 947 €39 48,2
B - Produtos Manufaturados 4024 2448 64,9 8993 5789 55,3 15743 -1200 2,1
Cal;ads, suas pertes e componentes 276 219 26,0. 615 445 18,2 884 332 + 20,4
Calieiras, mdg., apar. e inst. mec. (14243) a5 272 63,6 " 1034 655 57,8 1624 1266 44,1
1 - Mig. mitam, de tratamento de infar. a2 24 75,0 103 55 87,2 122 104 65,3
2 - Motores de explosSo/cambust3o interna 173 14 51,7 383 247 55,0 682 487 40,0
3 - Qutros produtos g 230 134 71,6. 548 56 53,9 970 675 43,7
Carne de bovina industrializada €1 28  117,8 " 144 88 63,6 23 1868 22,9
Chapas de ferro cu de ago 298 €0 1396,6. 598 154 288,13 1038 358 189,85
Miguinas e aparelhos eldtricos 204 118 47,8 457 337 35,6 m 654 8,7
Material de transporte (1+2+3+4) 647 440 47,0 1517 110 36,6 2517 2321 8,4
1 - Astaivels de passageiros — 160 110 45,4 ags 123 22,2 604 708 -14,7,
2 - partes, pegas, acess., velc. aut. e tratores 107 7 46,5 250 182 37,3 435 362 20,2
3 = vefaules CHD e de carga 169 76 122,3° 419 214 95,7 718 485 48,0
"4 - Qutros pradutns 211 151 19,7 453 361 25,4 760 766 -0,8
6lec de soja refinxo n 24 -54,1. €2 7 -15,0 206 128 61,0
Pxel p/imprimir e escrever n a5 102,8 159 76 109,2 253 142 18,2
Pnaraticos 50 28 78,5 18 73 61,6 201 164 22,6
principals téxtels ¢ -~ 262 18 122,0 511 300 70,3 757 660 20,8
Prafutos quimicos arganicos 170 97 15,2 435 - 249 74,7 763 390 55,6
Suo de laranja 259 169 51,2 432 304 42,1 saa 628 a4
heraia produtos mamfatrados 1270 812 56,4 2911 .1925 51,2 S430° 4375 24,1

5044 2952 70,9 11242 6998 €0,7 19767 14575 5,6

FQIX: CACEX/DEPEC,


pilarq.de

EXPERTACIES DE PREDLTCS RA%UFATURADSS

Tabela 4

D58 EXPGRTAICS/FRINCIFALS PACILTOE - USSailhees FdBzorrente

fzdia fensal de 1988

Discrininzcan

{e)cados
Laldeiras,Mac.e Insir.Becanicos
Carme Bovima Industrializada
uares de ferra e Aco
Beserial de Transporte
Auiseoveis de Passageira
Ve cuins CKD e de carga
Fartoc e pecas p/avtosoveis e tratores
Butros
Yicuinas e kpareinos Eletricos
Lizo de Soja Refinado
Ferel p/laprinir e Escrever
Provestizos
Frintinziz Testeis
Froduics Guisices Drganicos
Succ ce Larania
bagais Fanpfaturados

0T

FORTE + CACEX
f.a0oracao CIT/IPLAN/IPEA

2.0
14,3
20,3

§9.3

o as7

3.3
3.3
35.7
0.3
#3.0

1]
4.7
16.7
£7.3
3.7
6.3

4233

1413

102.5
172.3
24.0
99.7
2922
3.8
§9.8
£1,]
75,3
162
10.3
. 28,5
19,7
£3.2
1.5
12,6
485,1

14888

Valores fedios Bensais
jan=par abr-jun jul-set

2.9

207.4
.l
{50.3
2.4
9.
£2.4
4.0
8.7
1.0

© 43

250
2.0
75.3
9.3

R
120

8355

17687

putubra

$4.0
182.¢
15.0
9.0
149.0
0.4
52,0
41,0
4.0
1.4
140
9.0
17.0
0.0
48,0
89.0
552.0

i3t4.0°

48.
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BKASIL -~ IMFOKT4CESS DE PRODUTIS iMDUSTRIALIZADUS
. Principits Proguses per Valor isportado
35 miihoes

Tabela 5

1947 1968 variaao
SETORES . s 198787 1
Jan-nar Jan-jun jan-ago jar-nr Jan-jun Jan-ago jan-szr Jia-jun Jah-a90
BESS DE TAPITAL (R} £31,2 1538,3 2844,1 1052,2 299,39 2714,4 2,8 9,3 4,6
245 DE CAPITALLL) 88,0 1714,0 2295,5 1023,3 1925,4 2410,4 31,2 12,3 13,7
Cald,,Raquinas & Apar.Mecanicos’ 399,2 £93,4 1237, 543,5 1094,0 1434, 8 42,2 22,7 19,9
P.3ucas e Aparelbos Elelricos 22,0 418,2 798 m,2 81,1 912,2 32,0 18,9 14,2
vercules e Paterial p/Vias Ferreas 5,3 13,9 13,0 2,9 4,2 1,8 -44,2 35,8 42,8
Yeic.basonovers, fratores,hotoriclas 8,35 190,3 4,0 e 14,2 05,1 4,0 =254 -15,9
. hivegacao herm 25,4 0,2 49,3 2,6 83,0 102,3 11,7 45,3 -8,
he 2gacac Pariding ¢ Flevial 3.4 24,1 111,5 0,3 1,1 1,7 -11.3 -98,8 -98,5
§E8S INTERREDIARIDS (B) §43,¢ 1520,% 831,58 872,46 149,17 2359, -1,3 -1,9 11
Produtas Quinicos inoreanicos [} 120,4 238,95 n.2 161,4 261,7 -12,0 =53 §,1
Procuios Puisrcos Jrganicos 234,10 5341 99,6 n,3 562,1 77444 20.¢ 5.2 10,7
Fe.vidizantes 42,2 132,4 192,7 50,5 19,1 2148,7 -i8.9 2,5 1,0
Exsratos larantes ¢ Tintorials 3.1 57,9 1.8 K 8.4 8.5 -4,3 Hi 13,0
brod.p/Fotografiz @ Cinevatografia n,¥ k1) 50,8 1,9 45,6 822 1,4 13,1 2,4
vpod.Diversos ¢i Iad. Quimica : 43,7 §a,0 129,7 54,1 104,12 141,35 25,1 11,5 1
b.oorias Plasticas ¢ Ardificiass 87,1 130,3 175,1 0,1 133,4 142,3 44 2,5 §,1
berracha Katural e Sintesica 57,9 115,0 180,95 H ) 151,3 202,3 15,8 1,3 26,0
Piles & Louros TS i, 152,39 32,8 .2 108,5 54,4 -1, 11,1
Pepel,tertolira,firtan 52,3 114,4 141.0 3.9 1.3 18,4 =15, 21,3 -15,9
Vicee ¢ Dhras e Vidro 15,3 34,1 it 9,4 18,4 5,1 -4,7 -45,6 -38,8
Ferro Fundido e Aco 119,12 19,4 44,2 ELé 140,2 19¢,1 -31.6 -29,6 -19,5
Cobre : 76:4 154,8 151,4 i2,¢ 75,2 12,3 -43,8 -1 -3,2
#luainio .0 19,1 2,3 10,4 it,8 1,0 13,6 -1,6 -1,9
BiHS DE CONSUAD E GHTROS (C) 222,1- 435,68 97,8 29,0 506,68 79,5 16,3 11,2 13,7
prodyios dx Inqusiria de Roages - 13,4 2,1 ki) 16,0 35,9 51,0 17,4 22,8 31,3
farduras ¢ 0leos 12,6 26,4 W2 19,3 28,4 w1 9.3 0.1 10,3
Produtes Farsaceuticos 12,8 26,2 36,4 [R] 20,9 .t - =30,4 -1,4 -3,
g-tigos de Livraria e Artes braficas 2,1 50,3 81,9 1,4 3,5 R 19,1 -4 -4,4
Texteis Sirseiicos ¢ Ardificiais 11,2 19,1 25,5 40 12,1 u,1 -44,3 -3 21,1
Paroias Katura:s,Pedras Preciosas 13,9 26,6 1,4 12,4 25,1 32,4 -13,3 46 -IL0
Ferransntas,fueiaria, Tatheres 57 2,4 12, 33,8 5,8 it,2 25,1 94,2 0,8
1naze.Apar.Dlica e Fotografia 70,5 1534 24,3 101,4 67,4 25,1 43,0 34 9,1
kelojoaria 17,4 5,3 0,0 [ 9 £,3 20,4 49,4 18,9 -84
Jrste.Ausica,Apar.Scn,0utros 13,8 n,0 3.1 3,2 89,7 99,0 8,9 -1,8 15,0
TOTAL (R4B4E) 1994, 4214,4 §975.6 2183,8 4285,8 §953,8 9,4 1,1 =04
757AL IMPCRTACOES BRASILEIRAS 3951,4 1$31,7 8066,8 81,5 7543,7  10225,3 -2,3 -5,0 2,2

FENIE ¢ CIEF/RF - Tabulacoes Especiais
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