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SINOPSE

As agbes do governo no mercado financeiro sao multiplas, como seus efeitos sobre as
condigbes do crédito também sio os mais variados. Influenciando o mercado
financeiro, o governo pode também influir sobre o volume de investimentos e sobre a
demanda agregada. Além dessa influéncia indireta, convém notar que as autoridades
podem agir sobre o mercado através da regulamentagio dos intermedidrios
financeiros.

A pesquisa analisa o comportamento dos financiamentos concedidos pelas
Agéncias Federais de Crédito (AFCs) as diversas unidades da federagao (UFs) e aos
diversos setores da atividade econdmica brasileira, no perfodo 1995-1999. O estudo
permitiu a constru¢ao de um diagndstico das operagdes de crédito das AFCs em nivel
de UFs. Dessa forma, no corpo do trabalho analisou-se a evolugao da distribui¢ao dos
financiamentos das AFCs por UF e agregado regionalmente ao longo do periodo em
andlise, bem como o comportamento dos desembolsos das AFCs em nivel de UFs,
tomando por base o Produto Interno Bruto (PIB) das UFs.

A pesquisa foi conduzida pela Diretoria de Estudos Regionais e Urbanos do Ipea
(Dirur/Ipea), com colaboragio das AFCs, exigindo, ainda, um processo de
harmoniza¢io dos dados disponiveis, de forma a serem possiveis 2 consolidagio dos
mesmos. As fontes bdsicas dos dados primdrios foram as AFCs e Banco Central do
Brasil (Bacen).

ABSTRACT

The research analyzes the behavior of the financings granted for the Federal Agencies
of Credit [Agéncias Federais de Crédito (AFCs)] to the diverse units of the federacy
(UFs) and to the diverse sectors of the Brazilian economic activity, in the period
1995-1999. The study it allowed to the construction of a diagnosis of the operations
of credit of the AFC the level of the diverse UFs. Of this form, in the body of the
work it was analyzed regionally evolution of the distribution of the financings of the
AFC for unit of the added federacy and to the long one of the period in analysis, as
well as the behavior of the outlays of the AFC the level of the UFs taking for base the
Gross Domestic Product (GDP) of the diverse UFs.






1 INTRODUCAO

As agbes do governo no mercado financeiro sao multiplas, como seus efeitos sobre as
condigbes do crédito também sio os mais variados. Influenciando o mercado
financeiro, o governo pode também influir sobre o volume de investimentos e sobre a
demanda agregada. Além dessa influéncia indireta, convém notar que as autoridades
podem agir sobre o mercado através da regulamentacio dos intermedidrios
financeiros. Essa regulamenta¢ao pode ser tanto no sentido de dificultar como de
facilitar o processo de intermediagio, sendo o seu efeito sobre a demanda agregada,
respectivamente, expansionista ou contracionista. Um outro aspecto relevante a se
considerar ¢ a intervengdo governamental de forma direta, através de suas Agéncias
Oficiais de Crédito (AFCs), objetivando promover o desenvolvimento de setores
considerados prioritdrios. Dessa forma, a lei de diretrizes or¢amentdrias fixa as
prioridades de aplicagdo de recurso para essas agéncias, conforme segue: redu¢ao do
déficit habitacional; aumento da oferta de alimentos para o mercado interno e
produtos agricolas de exportagao; promogao do desenvolvimento da infra-estrutura e
da inddstria, com énfase no fomento a capacitagio tecnoldgica, melhoria da
competitividade da economia e geragio de empregos; e reducio das desigualdades
sociais nas regioes Norte, Nordeste e Centro-Oeste do pais.

Por outro lado, o setor publico tem uma atuagio destacada no processo de
intermedia¢io financeira, através do Banco do Brasil (BB), da Caixa Econ6mica
Federal (CEF), do Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social
(BNDES), do Banco do Nordeste do Brasil (BNB) e do Banco da Amazénia (Basa),
exercendo um papel importante no financiamento da atividade econdmica. Um outro
aspecto a destacar ¢ a atuagdo dessas agéncias na redu¢io das desigualdades inter-
regionais e interestaduais ao longo dos dltimos anos, através dos financiamentos
concedidos as diversas unidades da federacao (UFs).

2 OPERACOES DE CREDITO DAS AGENCIAS FEDERAIS DE
CREDITO

2.1 FINANCIAMENTO POR MACROSSETORES ECONOMICOS E
OBJETIVOS DO PROJETO

O governo federal, por meio de suas institui¢cdes de crédito (exceto o BB) —
BNDES, CEF, BNB e Basa —, destinou recursos da ordem de R$ 168,8 bilhoes para
financiamento das atividades econémicas do pafs no periodo 1995-1999, e destes,
R$ 85,6 bilhoes foram orientados ao financiamento de investimento, representando
cerca de 50,7% do total. O restante destinou-se ao financiamento das atividades
produtivas (31,8%), tais como: crédito para capital de giro das empresas (R$ 19,9
bilhoes), industria (R$ 12,8 bilhoes), comércio e servicos (R$ 18,9 bilhoes), custeio e
comercializagao agropecudria (R$ 0,6 bilhdo) e outras atividades nao especificadas

(R$ 1,5 bilhio), bem como crédito pessoal (R$ 29,5 bilhdes), conforme a Tabela 1.

Desses financiamentos, cabe ressaltar que apenas o BNDES e a CEF
contribuiram com cerca de 48,4% e 42,1%, respectivamente (ver Tabela 2).
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O BNDES aplicou 64,1% dos recursos para financiar o investimento, enquanto
a CEF alocou cerca de 28,8% do total para habitagao, saneamento, infra-estrutura e
mdquinas e equipamentos.

2.1.1 Financiamento de Investimento

Do total direcionado para financiar o investimento, 28,5% (R$ 24,4 bilhdes) foram
canalizados para a inddstria, sendo o restante distribuido para agropecudria (R$ 13,7
bilhoes), habitacio (R$ 17,7 bilhdes), comércio e servicos (R$ 22,5 bilhaes),
saneamento (R$ 2,5 bilhoes) e outros setores (R$ 4,7 bilhoes).

2.1.2 Financiamento da Atividade Produtiva

Do total desembolsado por essas institui¢des de crédito para financiamento da
atividade produtiva, 35,2% (R$ 19,9 bilhoes) destinaram-se as operagoes de crédito
para capital de giro das empresas industriais, comerciais e de prestacao de servigos. O
restante foi distribuido entre inddstria (R$ 12,8 bilhées), comércio e servicos

(R$ 18,9 bilhoes) e outras atividades (R$ 2,1 bilhoes).

2.1.3 Financiamento ao Consumo Pessoal

O financiamento as pessoas fisicas, no periodo em andlise, alcangou R$ 29,5 bilhaes.
Sendo a CEF a principal institui¢do financeira a participar dessa modalidade de
financiamento com 98,6% do total.

2.2 FINANCIAMENTO POR REGIOES E UNIDADES DA FEDERACAO: FLUXO
DE DESEMBOLSOS/CONTRATACOES

A Tabela 3 e o Grifico 1 demonstram os valores desembolsados/contratados pelas

AFC:s por regioes e UFs, durante o periodo 1995-1999.

De acordo com os dados apresentados, observa-se a continua elevagio da
participagao da regiao Sudeste no total dos desembolsos das agéncias (1995, 42,5%;
1996, 43,7%; 1997, 48,8%; 1998, 52,9%; e 1999, 51,3%), registrando-se uma

pequena contragao em 1999 com relagao a 1998.

A regido Sul registrou uma continua queda na sua participagao ao longo do
perfodo (1995, 20,4%; 1996, 20,3%; 1997, 19,0%; 1998, 16,3%; ¢ 1999, 18,9%),

ocorrendo uma pequena recuperagao em 1999 em relagao aos anos anteriores.

No caso da regido Nordeste, observa-se uma certa instabilidade na sua
participagao no total dos desembolsos (1995, 19,0%; 1996, 22,5%; 1997, 20,2%;
1998, 18,4%; ¢ 1999, 17,2%), tendo registrado o pico no ano de 1996.

A regido Centro-Oeste também apresentou uma queda continua de participagao

(1995, 11,3%; 1996, 9,0%; 1997, 8,6%; 1998, 8,1%; e 1999, 7,8%).

Finalmente, a regiao Norte também manifestou instabilidade ao longo do

periodo (1995, 6,9%; 1996, 4,3%; 1997, 3,5%; 1998, 4,3%; ¢ 1999, 5,0%).
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GRAFICO 1
PARTICIPACAO REGIONAL NAS OPERACOES DE CREDITO — 1995-1999
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“BNDES, CEF, BNB e Basa — 1995-1999.
bBNDES, Agéncia Especial de Financiamento Industrial (Finame) e BNDES Participagbes (BNDESPAR) — 1995-1999.

€1995-1999.
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No que se refere aos estados, a UF que apresentou maior elevagio na
participacao no total dos desembolsos foi Sao Paulo, com a seguinte trajetéria: (1995,

20,0%; 1996, 18,9%; 1997, 27,1%; 1998, 29,2%; e 1999, 27,5%).

O Rio de Janeiro registrou o pico de participagao em 1996 (12,1%), ficando no
restante dos anos em torno da média do perfodo em andlise (10,4%).

Ao examinar os desembolsos das AFCs (exceto BB) na regiao Sudeste, constata-
se que passaram de R$ 11,1 bilhoes em 1995 para R$ 20,6 bilhoes em 1998, tendo
atingido R$ 17,0 bilhoes em 1999. A regido Sul partiu de R$ 5,9 bilhdes em 1995
para R$ 7,6 bilhoes em 1997, tendo se contraido para R$ 6,4 bilhoes em 1999.

Dentro da regido Sul, o estado que apresentou maior destaque foi o Rio Grande
do Sul, com participagao de 7,7% no total dos cinco anos. Na regiao Nordeste, foi
Bahia, com 5,5% de participagao. Finalmente, na regiao Centro-Oeste aquele com
maior evidéncia foi o Estado de Goids, com 3,1%.

2.3 FINANCIAMENTO POR REGIOES E UNIDADES DA FEDERACAO:
RELACAO CREDITO/PIB

O Grifico 2 apresenta a relagio desembolsos/contratages das AFCs pelo Produto
Interno Bruto (PIB) das UFs, para o periodo 1995-1999, por regioes.

Conforme os Grificos 2A a E, observa-se que a regiao Nordeste registrou a mais
elevada dotagio de crédito por unidade de PIB, ao longo do periodo. A regido
Centro-Oeste vem em segundo lugar na dotagio de crédito oficial por unidade de
valor econdmico agregado.

Chama a atenc¢do o fato de que a regido Sudeste apresenta a mais baixa relagao
crédito/PIB, ao longo de todo o periodo examinado, resultado oposto aquele
registrado na tabela dos desembolsos/contrata¢oes, quando essa regiao ocupou sempre
o primeiro lugar.

A regiao Sul ocupa a terceira posi¢io em termos de dotacao de crédito por
unidade de produto gerada no periodo.

Ao examinar o Gréifico 3, observa-se a evolu¢ao da relagio Crédito/PIB, das
cinco regides do pais.

O Grifico 3A, que corresponde ao Centro-Oeste, revela uma certa instabilidade
na dotagao de crédito por unidade monetdria do produto.

O Grifico 3B, que representa a regidao Nordeste, mostra um forte crescimento
na relagao de 1995 a 1997, e posteriormente uma queda continua até 1999.

O Grifico 3D, que se refere a regiao Sudeste, apresenta uma suave elevagio da
dotagao de crédito por unidade de produto gerado, exceto em 1999.

As demais regides do pais nio apresentaram uma tendéncia da dotagio de
crédito por unidade do PIB.
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GRAFICO 2

AGENCIAS FEDERAIS DE CREDITO:’ PARTICIPA§A0 REGIONAL CREDITO/PIB — 1995-1999
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¢ Sistema BNDES, Basa, BNB e CEF.

GRAFICO 3
AGENCIAS FEDERAIS DE CREDITO:* EVOLUCAO DA RELACAO CREDITO/PIB REGIONAL — 1995-1999
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® Sistema BNDES, Basa, BNB e CEF.

3 OPERACOES DE CADA AGENCIA INDIVIDUALMENTE
(EXCETO BANCO DO BRASIL)

3.1 SISTEMA BANCO NACIONAL DE DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E
SOCIAL (BNDES)

3.1.1 Introducao

Como principal gestor dos recursos para financiamento de investimentos, o BNDES,
desde sua criagio em 1952, tem marcado profundamente a histéria do crescimento
econdémico brasileiro.

Um dos objetivos principais da atuagado do BNDES tem sido a expansio da
capacidade produtiva e do aumento da competitividade da economia brasileira,
potencializando a participagdo dos recursos privados no financiamento do
investimento.

A quase totalidade das aplica¢des do banco destinava-se, até 1959, a projetos de
transporte e energia. Posteriormente, a institui¢ao passou também a apoiar a industria
siderurgica, o que possibilitou o crescimento desse setor no pafs.

Apébs 1964, a instituigdo financiou a instalagdo de novas inddstrias, o
desenvolvimento tecnoldégico, a compra de equipamentos nacionais (operagio
Finame), assim como foram abertas linhas de financiamento as pequenas e médias
empresas.
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A partir de 1974, o BNDES passou a financiar os setores de bens de capital e
insumos bdsicos, tais como minerais, produtos sidertirgicos e metaltirgicos nio-
ferrosos, produtos quimicos e petroquimicos, fertilizantes, cimento, celulose e papel.

No decorrer dos anos 1980, o BNDES também financiou grandes projetos
estatais: a conclusio da usina hidroelétrica de Itaipu, a informatizagio da Rede
Ferrovidria Federal (RFFSA), o aprimoramento da Companhia Brasileira de Trens
Urbanos (CBTU), os Programas de Transporte Urbano no municipio de Sao Paulo e
cidades de médio porte, e os Projetos de Expansio e Melhoria dos Portos.

Mais recentemente, a agdo do BNDES visa: 2) promover a reestruturagio da
inddstria, de modo a adequd-la a um grau maior de competi¢gdo doméstica e
internacional (mediante a concessio de apoio aos investimentos em empresas que
agreguem, em seus produtos, vantagens competitivas internas e externas, incluindo
aumento de escala e escopo de produtividade); 4) modernizar o setor agropecudrio,
privilegiando a incorporagao e difusao de novos conhecimentos tecnoldgicos para a
agricultura empresarial por meio da Finame Rural; ¢) modernizar e adequar a infra-
estrutura econdmica, buscando maior participagdo do investimento pelo setor
privado; e &) contribuir para a preservagio do meio ambiente.

O BNDES atende a uma demanda que se distribui em um amplo leque de
atividades: 2) apdia praticamente todos os segmentos industriais; 4) na drea de infra-
estrutura, apdia prioritariamente os sistemas de transporte, armazenagem,
telecomunicagdo, geragao, transmissao e conservagao de energia, incluindo-se ainda a
infra-estrutura econdmica e social dos complexos e grandes projetos industriais; ¢) no
ambito do desenvolvimento agricola, incentiva a empresa rural e a mecanizagio
agricola; d) construgio naval; ¢) comércio e servigos; f) comercializagio de mdquinas e
equipamentos; g) prote¢io ao meio ambiente; /) desenvolvimento tecnoldgico; e 7)
fortalecimento do mercado de capitais e participagao aciondria.

A Finame financia a produ¢io e comercializagio interna de mdquinas e
equipamentos de fabricagdo nacional, bem como sua exporta¢io (mais a importagao
de equipamentos estrangeiros). Administra, também, as operagoes de processamento
automdtico do BNDES e concede aos fabricantes nacionais de mdquinas e
equipamentos garantia efetiva de comercializagao de seus produtos.

Os programas operacionais da Finame sio os seguintes: ) financiamento em
condigdes  preestabelecidas  de  aquisicbes  isoladas de  equipamentos,
preponderantemente seriado ou de curto ciclo de fabricagio; 4) financiamento de
equipamentos fabricados sob encomenda, de longo ciclo de fabricagao e alto
conteido tecnoldgico ou, ainda, projetos integrados de grande porte; ¢)
financiamento voltado para o apoio especifico a aquisicio de mdquinas e
equipamentos para produgio agropecudria ou agroindustrial, com vista a Incrementar
a produtividade da agricultura nacional; e 4) financiamento a exportagio de
equipamentos nacionais, com objetivo bdsico de reduzir substancialmente seus custos
de comercializagao externa.

O BNDESPAR tem por fung¢io bdsica aportar recursos, sob a forma de
participa¢ao societdria transitria e minoritdria, as empresas cujos projetos de
investimento sejam considerados prioritdrios. A participagio do BNDESPAR em
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operagao de subscri¢ao de valores mobilidrios pode ser direta, em emissoes privadas,
ou indireta, através de emissdes publicas, ou ainda através de garantia firme de
subscri¢io de debéntures. Apds a maturagao do investimento, o BNDESPAR aliena
sua participa¢do aciondria na empresa por meio de colocagao pulverizada das a¢des no
mercado secunddrio de titulos.

O sistema BNDES oferece as seguintes linhas de financiamento:

4) Financiamento a empreendimentos — Financiamentos superiores a R$ 7
milhées, inclusive aquisi¢o e leasing de equipamentos, diretamente com o BNDES
ou através de institui¢oes financeiras credenciadas.

b) BNDES Automdtico — Financiamentos superiores a R$ 7 milhdes, inclusive
aquisi¢do e leasing de equipamentos, diretamente com o BNDES ou através de
institui¢des financeiras credenciadas. Nao sio financiados pelo BNDES Automdtico
os seguintes empreendimentos: reestruturagio empresarial; empreendimentos
imobilidrios (edificagdes residenciais, zime-sharing, hotel-residéncia e outros), motéis,
saunas e termas; atividades bancdrias/financeiras; comércio de armas; serraria,
exploragio e comercializagio de madeira nativa; produgio de ferro-gusa e
empreendimentos em mineragdo que incorporem processo de lavra rudimentar ou
garimpo.

¢) Finame — Financiamentos, sem limite de valor, para aquisi¢ao de mdquinas e
equipamentos novos, de fabricagio nacional ou importada, e leasing de equipamentos
nacionais através de instituigbes financeiras credenciadas.

d) Finame Agricola — Financiamentos realizados através de institui¢des
financeiras credenciadas, sem limite de valor, para aquisicio de mdquinas e
implementos agricolas novos, de fabricagao nacional.

¢) Financiamento a Exportagio — Financiamentos a exporta¢ao de bens e
servigos através de institui¢des financeiras credenciadas, na modalidade:

e Pré-embarque: financia a produ¢io de bens a serem exportados em embarques
especificos.

e Pré-embarque especial: financia a produgdo nacional de bens exportados, sem
vinculag¢io com embarques especificos, mas com perfodo predeterminado para a sua
efetivagao.

e Pés-embarque: financia a comercializagio de bens e servigos no exterior,
através do refinanciamento ao exportador, ou através da modalidade buyers credit.

e Nio sio financiados os seguintes itens: automdveis de passeio, produtos de
menor valor agregado, tais como celulose, agticar e dlcool, graos, entre outros.

/) Financiamento 2 Marinha Mercante e a2 Constru¢ao Naval — Financiamento
a estaleiros brasileiros para a construgio de navios para exportagdo, e a empresas
nacionais de navegagio para a encomenda de embarcacdes e equipamentos junto a
construtores navais brasileiros.
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O BNDES executa também os seguintes programas:
® Programa Nordeste Competitivo;

e Programa Amazdénia Integrada;

e Programa Reconversul;

e Programa Centro-Oeste;

e Programa de Apoio ao Turismo;

e Programa de Crédito Produtivo Popular;

e Projetos de Autogestao e Co-gestao; e

e Projeto Multissetorial Integrado.

3.1.2 Financiamentos por Macrossetores Econdmicos e Objetivos do
Projeto

A Tabela 4, registra os valores desembolsados pelo Sistema BNDES, pelos setores
econdmicos, durante o perl’odo 1995-1999.

Ao examinar os dados correspondentes do total desembolsado pelo Sistema
BNDES, nesse periodo, em um montante de R$ 81,8 bilhdes, 64,1% foram
destinados a financiar investimento fixo e o restante (35,9%) a apoiar a atividade
produtiva. Vale ressaltar que os desembolsos em 1998 atingiram R$ 21,1 bilhges,
representando um crescimento de, aproximadamente, 115% em relagio ao ano de
1995, o que constitui o melhor resultado no periodo em anlise.

Do total direcionado para investimento, 43,3% foram canalizados para expansio
e modernizagio da industria de transformacio (R$ 22,7 bilhdes), sendo o restante
(56,7%) distribuido para expansio e modernizacio dos servigos e comércio (R$ 22,5
bilhdes), expansio e modernizagio da agropecudria (R$ 6,2 bilhoes) e para inddstria
extrativa, com valor pouco expressivo, R$ 1 bilhzo.

Deve-se ressaltar uma perda da importincia relativa do apoio ao setor
manufatureiro, contrapondo-se a este o crescimento da participagio do setor de
servicos e comércio. Esse movimento reflete, entre outras coisas, o desempenho do
financiamento para a privatizagio de empresas estatais fornecedoras de energia
elétrica, destacando-se os desembolsos para o subsetor de eletricidade, gds, luz e dgua
quente. Dessa forma, o setor servicos e comércio teve sua participagio percentual no
total de recursos distribuidos da seguinte forma: 32,3%, 47,1%, 54,3%, 53,4% e
46,2%, nos anos de 1995 a 1999, respectivamente, contra 56,4%, 44,8%, 34,8% e
45,2% do setor de inddstria de transformagao.

Do total desembolsado pelo BNDES para financiamento da atividade produtiva
(ver Tabela 5), foram destinados a parcela de R$ 11,5 bilhdes para a viabilizagao dos
projetos de privatizagdo, R$ 9,0 bilhoes a exportacao ¢ R$ 6,0 bilhoes aos projetos
com objetivos na drea do mercado de capitais, o que reflete as prioridades dadas pelo
BNDES aos projetos de privatizagao de empresas estatais, bem como o esfor¢o de
incremento nas exportagdes do pais.
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3.1.2.1 Financiamentos por regides e unidades da federacao:
desembolsos

As Tabelas 6 e 7 demonstram os valores desembolsados pelo Sistema BNDES, por
UFs, durante o periodo 1995-1999.

De acordo com os dados apresentados na Tabela 6, observa-se a continua
elevagdo da participagio da regiao Sudeste no total dos desembolsos no Brasil (1995,
48,5%; 1996, 53,9%; 1997, 56,2%; 1998, 63,1%; e 1999, 60,5%), registrando-se

uma pequena contragao em 1999 com relagao a 1998.

A regiao Nordeste registrou uma pequena queda na sua participagao no total dos
desembolsos ao longo do periodo (1995, 14,0%; 1996, 13,7%; 1997, 13,5%; 1998,
9,9%; e 1999, 9,2%), enquanto na regido Sul a redu¢io percentual foi acentuada
entre os exercicios de 1996, 1997 e 1998 (1996, 24, 9%; 1997, 20, 0%; e 1998,
16, 4%).

Na regiao Centro-Oeste, constatou-se acentuada queda entre os exercicios de
1995 ¢ 1996 (8,4%), voltando a registrar leve contragao nos anos de 1998 ¢ 1999.

No que se refere aos estados, a UF que apresentou maior elevagdo na
participagdo no total dos desembolsos foi S3o Paulo, com a seguinte trajetdria: 1995,
26,7%; 1996, 23, 3%; 1997, 34,8%; 1998, 37,6%; e 1999, 35,3%. O Estado do
Rio de Janeiro registrou o pico de participagao em 1996 (20,0%), ficando no restante
dos anos préximo da média do periodo em andlise (13,1%).

Dentro da regiao Nordeste, o estado que mais se destaca é Bahia, que obteve em
média 5,1% dos desembolsos totais do banco.

Finalmente, embora nas regides Norte, Nordeste e Centro-Oeste tenham
declinado as participagdes no total dos empréstimos do Sistema BNDES, ¢
conveniente lembrar que essas regides contam com recursos dos fundos
constitucionais de financiamento ao setor produtivo [Fundo Constitucional de
Financiamento do Norte (FNO), Fundo Constitucional de Financiamento do

Nordeste (FNE) e Fundo Constitucional de Financiamento do Centro-Oeste

(FCO)].

Na Tabela 7, constata-se que o desembolso do BNDES na regiao Sudeste passou
de R$ 4,8 bilhdes, em 1995, para R$ 10,9 bilhoes, em 1999, representando um
incremento real de 128,5%. Os recursos destinados ao financiamento das
exportagdes, em 1999, no valor de R$ 3,1 bilhdes explicam, em grande parte, esse
crescimento. Cabe ressaltar que 0 BNDES manteve-se como o maior financiador das
exportagoes de aeronaves fabricadas pela Empresa Brasileira de Aerondutica S.A.
(Embraer), fato que contribuiu para que a empresa alcangasse a posi¢cao de maior
exportadora brasileira. Intensificou-se, também, o apoio as exportagdes brasileiras
associadas a execugao de grandes projetos de infra-estrutura, notadamente na América
Latina. Destacaram-se, dentro da regido Sudeste, os Estados de Sao Paulo e Rio de
Janeiro, os quais registraram, respectivamente, taxas de crescimento médio anual de
140,2% e 138,3%, em termos reais, e os desembolsos para os dois estados
apresentaram pico de crescimento em 1998.
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As regioes Nordeste, Norte, Sul e Centro-Oeste registraram taxas de crescimento
(média anual) em torno de 45,0%, tendo o pico de crescimento das regides Nordeste,
Sudeste e Cento-Oeste ocorrido em 1997 e para a regido Norte em 1998. O fator
explicativo para o pico de desembolsos nas regides Nordeste, Norte e Centro-Oeste
foi o financiamento destinado 2 4rea elétrica. J4 no caso da regido Sul se deveu aos
desembolsos para os ramos de comércio e servigos e agropecudria.

3.1.2.2 Financiamentos por regides: relacdo desembolsos/PIB

Os Griéficos 4 e 5 representam a participagio e evolugao dos desembolsos do Sistema

BNDES por unidade de PIB, durante o periodo 1995-1999.

Conforme os Grificos 4A a D, dos anos de 1995 e 1997, observa-se uma
concentracio da dotagao dos desembolsos por unidade de produto na regido Centro-
Oeste. Sendo que, nos anos de 1996 ¢ 1999, a regido Sul é a que apresenta a mais
elevada participagao na relagio crédito/PIB. As regides Sudeste e Centro-Oeste
registram as mais elevadas dotagdes em 1998.

No Griéfico 4, constata-se uma certa instabilidade na dotacao de crédito do
Sistema BNDES por unidade de produto para todas as regides do pafs, porém, sem
apresentar nenhuma tendéncia ao longo do periodo em exame.

GRAFICO 4
SISTEMA BNDES:" EVOLUCAO DA RELACAO CREDITO/PIB REGIONAL — 1995-1999

[em %]

A — Regiao Centro-Oeste
3,00
2,00 — —
1,00 —
1995 1996 1997 1998 1999
[em %]
B — Regiao Nordeste
3,00
2,00 ]
1,00
1995 1996 1997 1998 1999
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[em %]

C — Regiao Norte
2,00

1,50

1,00 ——

0,50 ——

1995 1996 1997 1998 1999

[em %]

D — Regiao Sudeste
3,00

2,00

1,00

1995 1996 1997 1998 1999

[em %]

E — Regiao Sul
3,00

2,00

1,00

1995 1996 1997 1998 1999

° BNDES, Finame e BNDESPAR.

GRAFICO 5

SISTEMA BNDES:* PARTICIPACAO REGIONAL CREDITO/PIB — 1995-1999
[em%]

A — 1995
2,00
1,50 ]
1,00 ] —
0,50 ]
co NE NO SE Su
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[em %]

B — 1996
2,00
1,50
1,00
0,50 i_i
CcO NE NO SE SuU
[em %]
C —1997
3,00
2,00 —
1,00 _
CcO NE NO SE SuU
[em %]
D — 1998
2,50
2,00 —
1,50 —
1,00
0,50
CcO NE NO SE SuU
[em %]
E — 1999
2,50
2,00 —
1,50
1,00
0,50
CcO NE NO SE SuU

° BNDES, Finame e BNDESPAR.

3.1.3 Desembolsos do Sistema BNDES por Fonte de Recursos

O Sistema BNDES recebeu recursos no montante de R$ 81,8 bilhoes, no periodo
1995-1999, os quais foram aplicados em seus programas de investimento e de apoio a
atividade produtiva pelo banco ou por suas subsididrias BNDESPAR e Finame (ver

Tabela 8).
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Desse total, R$ 81,2 bilhées corresponderam ao ingresso de recursos ordindrios
do sistema provenientes do Fundo de Amparo ao Trabalhador (FAT) (R$ 50,7
bilhoes), recursos préprios (R$ 22,4 bilhoes), sendo o restante (R$ 8,1 bilhoes)
origindrio de diversas outras fontes, tais como: Programa de Integracao Social (PIS),
Fundo de Marinha Mercante (FNM) e Programa Nacional de Agricultura Familiar
(Pronaf).

O FAT, principal fonte de novos ingressos do Sistema, foi responsdvel por
62,0% dos recursos no periodo 1994-1999. Vale salientar que a participagao atingiu
74,3% em 1999.

Finalmente, cabe informar que se encontram no Anexo as tabelas de
detalhamento dos desembolsos do Sistema BNDES para investimento, privatizagoes,
mercado de capitais, exportagdes e outros objetivos, por ramo de atividade e UFs.

3.2 CAIXA ECONOMICA FEDERAL (CEF)

3.2.1 Introducédo

A partir da incorporagio do antigo Banco Nacional da Habitacio (BNH) em 1986 a
CEF, esta tem sido o carro-chefe da politica habitacional, pelo menos no que se refere
a politica vinculada ao Sistema Financeiro da Habita¢ao (SFH).

A CEF herdou um sistema falido, haja vista que, com a concessao do subsidio de
38,8% a seus mutudrios em 1985, sem nenhuma medida compensatdria de receita,
agravou-se substancialmente o déficit do SFH. Ademais, como a maioria dos
mutudrios do SFH era composta por familias de rendas média e alta, um subsidio
comum a todas as faixas de financiamento converteu-se, na prdtica, em uma politica
publica de redistribui¢ao de rendas as avessas. Alids, ¢ de conhecimento publico que a
maioria das prestagdes de imdveis situados em bairros nobres das principais cidades
brasileiras — adquiridos, via SFH, poucos anos antes do citado reajuste —, situa-se,
hoje, em nivel inferior ao valor de aluguel de casas relativamente modestas das
periferias.

O modo como o governo incorporou o antigo BNH a CEF torna explicita a
falta de proposta para resolver efetivamente os problemas do setor. Nesse sentido, a
pura desarticulagdo institucional do banco, sem o enfrentamento de questdes
substantivas, somente agravou os problemas existentes.

A incorporagio das atividades do BNH pela CEF fez com que a questdo urbana,
e especialmente a habitacional, passasse a depender de uma institui¢io em que esses
temas, embora importantes, constituem preocupagdes setoriais. Do mesmo modo,
ainda que seja considerada uma agéncia financeira de vocagao social, a CEF possui,
como ¢ natural, alguns paradigmas institucionais de um banco comercial, como a
busca do equilibrio financeiro, o retorno do capital aplicado etc. Nesse contexto,
tornou-se muito dificil, por exemplo, dinamizar programas alternativos voltados para
os setores de menor renda e que exigem elevado grau de subsidios.

No decorrer dos dois anos ¢ meio de mandato do Governo Collor, o SFH
passou por poucas inovacdes em relagio 2 administragio anterior. Possivelmente,
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devido a énfase e primazia no combate 2 inflagdo, todos os programas sociais de maior
envergadura foram postergados para um segundo momento.

Apresentado como medida de cardter emergencial, o Plano de A¢do Imediata
para a Habitagao (PAIH), langado em maio de 1990, propunha-se a financiar em 180
dias cerca de 245 mil habita¢oes. Totalmente financiado com recursos do Fundo de
Garantia do Tempo de Servico (FGTS), o plano tinha, como populagio-alvo, as
familias com renda média até cinco saldrios minimos. O PAIH possuia trés vertentes:
Programa de Moradias Populares (unidades acabadas), Programa de Lotes
Urbanizados e Programa de A¢ao Municipal para Habitagao Popular. A coordenagio
geral ficava a cargo do ex-Ministério da A¢ao Social; a CEF tinha a responsabilidade
de implementar os programas por agentes promotores. A CEF pode atuar também
como agente financeiro, do mesmo modo que os bancos e as caixas econdmicas
estaduais, as sociedades de créditos imobilidrios e as companhias de habitagao.

A avaliagao do PAIH mostra o ndo-cumprimento de vdrias metas estabelecidas: o
prazo estimado de 180 dias alongou-se por mais de 18 meses ¢ o custo unitdrio médio
foi bem superior ao previsto inicialmente, ocasionando uma diminui¢ao de 245 mil
para 210 mil unidades. No nimero de unidades habitacionais construidas ainda
durante a Administragio Collor, nenhuma iniciativa foi tomada visando rediscutir
em profundidade o SFH. Em 1991, foi facilitada a quitagao da casa prépria pela
metade do saldo devedor e pelo pagamento das mensalidades restantes, sem corregao
de juros. Permitiu-se, também, o uso do FGTS para quitagao antecipada. O governo
conseguiu, momentaneamente, aumentar o fluxo de caixa para financiamentos
habitacionais, mas seguramente isso significou maiores subsidios e agravamento ainda
maior da crise. O contra-argumento do governo era o de que essa receita estava
perdida devido aos baixos valores das prestagoes e que, assim, pelo menos foi possivel
resgatar parte dessa verba.

Com a destitui¢io de Collor e a posse do presidente Itamar Franco, verifica-se
uma tentativa de mudanca nos rumos da politica habitacional, especialmente no que
se refere as classes de baixa renda, com os Programas Habitar-Brasil e Morar
Municipios, que foram implementados paralelamente ao SFH.

Entretanto, pouco foi feito para mudar o conhecido quadro de crise estrutural
do SFH. Extinguiu-se o Fundo de Compensa¢ao de Variagdes Salariais (FCVS),
criou-se um plano de amortizagao baseado no comprometimento de renda (uma
substitui¢ido ao antigo Plano de Equivaléncia Salarial), definiram-se percentuais
mdximos de cobranga de taxas e despesas cartoriais etc.

Além disso, houve um esforco para obrigar os bancos a respeitar a lei e canalizar
pelo menos parte da captagio das cadernetas para investimentos habitacionais
voltados para a classe média. Em relagio a produgio de casas populares, a
Administragao Itamar procurou atuar em duas frentes. Primeiro, buscou terminar, até
meados de 1994, cerca de 260 mil casas financiadas pelo governo anterior, com linhas
de financiamento tradicionais (FGTS), recursos do Fundo de Desenvolvimento
Social (FDS) e verbas or¢amentdrias. Previa-se a aplicagio de cerca de US$ 800
milhGes para a conclusio dessas casas. Em segundo lugar, o governo langou os
Programas Habitar-Brasil — a ser desenvolvido em municipios de mais de 50 mil
habitantes — e Morar Brasil — destinado a municipios de menor porte. Apesar de
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toda boa vontade do governo, apenas mudangas minimas foram feitas nas regras do
SFH, que continua com um rombo financeiro estimado em US$ 50 bilhes. Além
disso, em relagdo a investimentos populares, o governo esperava contar, sobretudo,
com verbas a fundo perdido oriundas do Imposto Provisério sobre Movimentagao
Financeira (IPMF). Essa verba acabou sendo menor do que a esperada pelos
responsdveis pela politica habitacional.

A administragdo do presidente Fernando Henrique Cardoso, que teve inicio em
1995, apresenta, como um dos pontos norteadores da nova politica, a volta do
tratamento da habita¢ao no 4mbito da politica de desenvolvimento urbano, com agao
conjunta com os estados e municipios, de forma a garantir o uso € a ocupagao do solo
urbano e a fungdo social das cidades. Esse governo instituiu dois programas novos de
financiamento de casas populares — o Pré-Moradia, para quem ganha até 3 saldrios
minimos (SMs), e a Carta de Crédito, para as familias que recebem entre 3 e 12 SMs.

Estava previsto no Plano Plurianual de investimento em habitagao a importancia
da ordem de R$ 9 bilhdes, com recursos do FGTS e outras fontes, para o periodo

1996-1999.

Com a extin¢do do BNH, a politica para saneamento bdsico (abastecimento de
dgua e esgotamento sanitdrio) — operacionalizada pelo Plano Nacional de Sanea-
mento (Planasa) até o final da década de 1980, tendo o BNH como érgao
responsdvel pela maior parte dos financiamentos dos projetos — transferiu para a
CEF a responsabilidade dos financiamentos.

Tal fato resultou na desarticulagio das equipes técnicas e, no periodo 1990-
1994, houve a desestruturagio do Sistema Federal de Saneamento (SFS). Nesse
contexto, registrou-se uma pulverizacao dos recursos e responsabilidades entre o ex-
Ministério do Bem-Estar Social ¢ o Ministério da Fazenda (pela CEF), além dos
ministérios da Sadde (que atuava junto aos municipios com a Funda¢io Nacional de
Satde), da Integragiao Regional, do Meio Ambiente e do Planejamento [este tltimo
por meio do Instituto de Pesquisa Econémica Aplicada (Ipea), érgao executor do
projeto de modernizagao do setor de saneamento].

A principal fonte de financiamento dos projetos de saneamento bdsico no
periodo 1990-1994 foi o FGTS, a despeito de sua desastrosa administra¢ao no biénio
1990-1991, a qual inviabilizou a contratagao de novos projetos nos anos de 1993 e

1994.

Atualmente, a CEF passa por uma reestruturagio patrimonial. O plano de
reestruturagao conta com a transferéncia de R$ 86,7 bilhoes em créditos imobilidrios
problemdticos para uma Empresa de Gestao de Ativos do Tesouro Nacional (Emgea).
Em contrapartida, sai da CEF para a Emgea igual volume de passivos.

O propésito dessa transferéncia de ativos é reduzir a necessidade de provisao e de
capital na CEF, por conta das novas regras do Conselho Monetdrio Nacional
(CMN), jé que a empresa a ser constituida pelo Tesouro para administrar esses
créditos nio serd submetida a essas regras, pelo fato de nio ser institui¢ao financeira.

Vale ressaltar que, mesmo apds essa separagao, a Caixa continua a ser a segunda
maior institui¢do financeira de varejo do pais em volume de ativos.
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Ainda dentro do plano de reestruturagio, buscou-se restaurar o equilibrio
econdmico-operacional da Caixa, com o menor impacto possivel na divida liquida do
governo federal. Além da venda de ativos, foram tomadas medidas para dar solu¢do a
necessidade de provisao no balango e de aporte de capital requerido pelas regras do

CMN, conforme segue:

e Transferéncia do risco, para a Unido, das operacoes de crédito com recursos do
FGTS realizadas com outros agentes financeiros. A Caixa permanece com o risco
quando atua diretamente como agente financeiro, isto ¢, empresta diretamente ao
mutudrio final.

e Realizacio de um encontro de contas entre a Caixa e o FGTS, compreendendo
a amortizagao antecipada de parte da divida da CEF junto aquele fundo, utilizando,
como moeda de pagamento, titulos do FCVS.

e Realizacio imediata da troca, por titulos publicos federais, dos créditos
decorrentes do refinanciamento das dividas de estados pelo prazo médio de 30 anos,
que permanecem na CEF.

e Troca futura de titulos do FCVS por outros titulos publicos federais, na
medida em que houver novagoes.

Uma vez realizados esses ajustes, a Caixa completa a reestruturago de seu capital
com a assungio, pelo Tesouro Nacional, da divida da Caixa junto ao Banco Central
(Bacen) no total de R$ 9,3 bilhées, ou seja, o crédito que o controlador (Unido) terd
junto a sua controlada (CEF) serd convertido em aumento de capital.

Serdo discriminadas, a seguir, as medidas de ajuste patrimonial em termos de
cifras:

e capitalizacao de R$ 9,3 bilhoes, por intermédio da assungio, pelo Tesouro
Nacional, de dividas da Caixa com o Bacen;

e transferéncia de R$ 26,7 bilhdes em créditos imobilidrios para o Tesouro
Nacional;

e compra, pelo Tesouro Nacional, de R$ 8 bilhoes em créditos concedidos a
habita¢do, infra-estrutura e saneamento; no lugar, o Tesouro entrega titulos de sua
emissao;

e troca de R$ 24 bilhoes em titulos do FCVS, de emissao do Tesouro Nacional,

por novos papéis federais, mais liquidos e rentdveis;

e troca, por titulos federais, de R$ 13 bilhoes em créditos da CEF contra o
Tesouro, oriundos de refinanciamento de dividas estaduais;

e amortizagdo antecipada de R$ 6 bilhoes de dividas da Caixa perante o FGTS,
com papéis do tipo FCVS; e

e transferéncia, para o Tesouro Nacional, do risco de operagdes jd feitas pela
Caixa como agente operador do FGTS [repasses a Companhias de Habitagao

(Cohabs), por exemplo].
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3.2.2 Sintese dos Produtos e Servicos da Caixa Econdomica Federal

a) Transferéncia de Beneficios

a.1) Crédito Educativo (Creduc)

2

E um programa do governo federal que tem por objetivo proporcionar aos
estudantes de ensino superior — com recursos insuficientes préprios ou familiares —
financiamento para o custeio da semestralidade escolar de seu primeiro curso de
graduagao, nao abrangendo péds-graduacao ou especializagio.

Destina-se a estudantes brasileiros, natos ou naturalizados, regularmente
matriculados em instituicio de ensino superior nao-gratuita, credenciadas no
programa de crédito educativo pelo Ministério da Educag¢ao (MEC).

b) Servigos Financeiros
b.1) Cred Sénior

Empréstimo destinado aos aposentados e pensionistas, de cardter permanente,
do Instituto Nacional de Seguridade Social (INSS) que recebam seus beneficios com
crédito em conta de depésitos na Caixa, na qual s3o creditados seus beneficios.

b.2) Crédito Empresarial Caixa

Empréstimo rotativo destinado a prover a conta corrente de titular pessoa
juridica, quando ocorrer saque de valor superior ao seu saldo de depdsitos, respeitado
o limite de crédito contratado.

Destina-se a empresas privadas comerciais, industriais e prestadoras de servigos,
clientes da Caixa.

6.3) Crédito Especial Empresa Caixa

Empréstimo a pessoa juridica sem destinagao especifica, com a finalidade de
suprir necessidades imediatas de capital de giro das empresas.

Destina-se a empresas privadas comerciais, industriais e prestadoras de servigos,
clientes da Caixa e com limite de crédito definido.

b.4) Crédito Pessoal

Empréstimo sem destinagdo especifica, designado a pessoas fisicas, clientes da
Caixa.

6.5) Desconto de Titulos

Empréstimo destinado a antecipar o fluxo de caixa da empresa, mediante o
desconto de titulos de sua emissdo, ou cheques pré-datados de terceiros, entregues
para cobranga na Caixa, ou cheques eletronicos pré-datados provenientes de convénio
com a Tecnologia Bancdria S.A. (Tecban) e creditados na Caixa.

Destina-se a empresas privadas comerciais, industriais e prestadoras de servigos,
clientes da Caixa.

6.6) Empréstimo sob Penhor

Concessao de empréstimo a pessoa fisica, mediante garantia de jdias, pedras
preciosas, metais nobres e objetos de fdcil portabilidade.
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Destina-se a pessoas fisicas maiores de 21 anos ou emancipadas.
b.7) Finame

Financiamento de apoio a produgio e comercializagio de equipamentos
nacionais novos cadastrados na Finame e adquiridos diretamente do fabricante ou
distribuidor autorizado, quando for o caso, nao sendo permitido financiamento de
capital de giro associado. Destina-se a empresas de todos os portes, assim distribuidas:

6.7.1) Finame Nivel Especial

Linha de crédito com recursos do BNDES, destinada a micro e pequenas
empresas, ¢ empreendimentos localizados em dreas de abrangéncia dos programas
regionais, independentemente do porte da empresa.

b.7.2) Finame Nivel-Padrio

Linha de crédito com recursos do BNDES, destinada a empresas de médio e
grande portes nao localizadas em 4reas de abrangéncia dos programas regionais.

6.8) Financiamento de Bens de Consumo Durdveis (BCD): Pessoa Juridica

Financiamento de mdquinas, equipamentos e outros bens novos, de fabricacio
nacional ou importada, destinado a empresas privadas comerciais, industriais e
prestadoras de servigos, clientes da Caixa.

6.9) Financiamento de BCD: Pessoa Fisica

Concessiao de financiamento a Pessoas Fisicas (clientes da Caixa), destinado a

aquisi¢ao de BCD:s.
6.10) Girocaixa

Empréstimo para suprir as necessidades de capital de giro das micro, pequenas e
médias empresas, clientes da Caixa, atuando nos segmentos de comércio, industria ou
prestagio de servicos, considerando:

a) Microempresa — faturamento bruto anual até R$ 244 mil;

b) Pequena empresa — faturamento bruto anual de R$ 244 mil até R$ 1,2
milhio;

¢) Média empresa — faturamento bruto anual de R$ 1,2 milhdo até¢ R$ 35
milhoes.

b.11) Girocaixa Instantineo

Crédito rotativo flutuante, proporcional ao valor total dos cheques pré-datados
em custédia cau¢io, destinado a antecipar o fluxo de caixa das microempresas e
empresas de pequeno e médio portes, correntistas da Caixa.

6.12) Programa de Geragao de Emprego e Renda (Proger)

E uma linha de crédito, instituida pelo Ministério do Trabalho, voltada ao
financiamento de planos de negécios, visando a geragio de emprego e renda, com a
utilizacao de recursos do FAT.
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Destina-se a:

e profissionais recém-formados, com até quatro anos de conclusiao de curso
superior de graduagio ou técnico, com registro profissional na data da solicitagao do
crédito e atuando na sua 4rea de formagao;

® pessoas fisicas que atuem no setor informal da economia e profissionais
autdbnomos devidamente registrados;

e profissionais liberais com mais de quatro anos de atua¢ao na sua drea de
formacao;

e micro e pequenas empresas, legalmente estabelecidas; e

e professores de ensino fundamental ou médio, em sala de aula, das redes
publica e privada do ensino, conforme regulamentagiao do Conselho Deliberativo do

Fundo de Amparo ao Trabalhador (Codefat).
¢) Desenvolvimento Urbano
¢.1) Caixa Condominio

E uma linha de crédito destinada a financiar taxa extra condominial para
reforma e/ou melhorias em condominios residenciais e/ou comerciais, destinada a
conddminos/pessoas fisicas.

¢.2) Carta de Crédito FGTS Individual: Aquisi¢ao de Terreno e Construgao

E uma linha de financiamento para construgao de imével residencial e aquisi¢ao
de terreno. Destina-se 2 pessoa fisica cuja renda familiar bruta nio exceda R$ 1.812
na data da emissao da carta de crédito.

¢.3) Carta de Crédito FGTS Individual: Aquisi¢ao de Imével Residencial

E uma linha de financiamento para aquisicio de imdvel residencial novo ou
usado. Destina-se a pessoa fisica cuja renda familiar bruta nao exceda R$ 1.812 na
data da emissao da carta de crédito.

¢.4) Carta de Crédito FGTS Individual: Aquisi¢ao de Lote Urbanizado

E uma linha de financiamento para aquisi¢o de lote dotado de infra-estrutura,
entendida como vias de acesso, solugoes para abastecimento de dgua, energia elétrica e

esgoto pluvial e sanitdrio. Destina-se 2 pessoa fisica cuja renda familiar bruta nio
exceda R$ 1.812 na data da emissao da carta de crédito.

¢.5) Carta de Crédito FGTS Individual: Aquisi¢ao de Material de Construgio

E uma linha de financiamento para aquisicio de material de construgio,
possibilitando a constru¢ao, conclusao, ampliagio ou melhoria de imével residencial.
Destina-se a pessoa fisica cuja renda familiar bruta nio exceda R$ 1.812 na data da
emissao da carta de crédito.

¢.6) Carta de Crédito FGTS Individual: Conclusiao de Amplia¢ao e/ou Melhoria

E uma linha de financiamento para conclusio, ampliagio e/ou melhoria de
imével residencial, em terreno de propriedade do proponente, e se destina a pessoa
fisica cuja renda familiar ndo exceda R$ 1.812 na data da emissao da carta de crédito.
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¢.7) Carta de Crédito FGTS Individual: Constru¢io em Terreno Préprio

Linha de financiamento para construgao de imdvel residencial em terreno
préprio, e destina-se A pessoa fisica cuja renda familiar bruta no exceda R$ 1.812 na
data da emissao da carta de crédito.

¢.8) Construcard

Linha de financiamento destinada 2 aquisi¢io de material de construgio a ser
utilizado em imdével residencial urbano, através de crédito ao cliente, cuja
movimentagdo ocorre por meio de cartio magnético. Destina-se a pessoa fisica,
cliente de qualquer operagao, ativa ou passiva, mesmo que a sua vinculagao com a
Caixa ocorra somente no ato da contratagao do crédito, mediante abertura de conta
corrente.

¢.9) Construgiro: Antecipagao de Recebiveis Imobilidrios

E a concessio de crédito destinada a antecipar o fluxo de caixa da empresa
privada do ramo da construgio civil, lastreada em recebiveis de sua propriedade,
relativos a imdveis habitacionais ou comerciais, concluidos ou com percentual de
execugao de obra superior a 50% do cronograma fisico.

Recebiveis sio as presta¢oes dos imdveis, representadas por titulos de crédito que
tém como sacado os promitentes compradores dos iméveis comercializados através de
autofinanciamento e, como favorecido, a empresa proponente. Destina-se aquelas
empresas privadas do ramo da constru¢io civil, clientes da Caixa, cujos
empreendimentos habitacionais possuam planos de autofinanciamento.

¢.10) Construgiro: Aquisi¢ao de Recebiveis Imobilidrios

E a aquisi¢ao de recebiveis imobilidrios residenciais, relativos a empreendimentos
j& concluidos, oriundos de empresas do ramo da construgao civil.

Recebiveis sio as prestacoes dos imdéveis, representadas por titulos de crédito que
tém como sacados os promitentes compradores dos imdveis comercializados através
de autofinanciamento, e, como favorecido, a empresa proponente. Destinam-se
aquelas empresas privadas, clientes da Caixa do ramo da construgio civil, cujos
empreendimentos habitacionais possuam planos de autofinanciamento.

¢.11) Programa de Financiamento aos Concessiondrios Privados de Saneamento

(FCP/SAN)

~

E um programa que visa criar possibilidades de financiamento aos
concessiondrios privados dos servigos de dgua e esgoto, objetivando a implementagao
dos investimentos necessdrios 2 operacionaliza¢io dos sistemas concedidos, previstos
no contrato de concessao. Destina-se a concessiondrios privados de saneamento.

¢.12) Fundo de Desenvolvimento Social (FDS)

Fundo criado com a finalidade de financiar projetos de iniciativa de pessoas
fisicas e juridicas ou entidades privadas, em setores de interesse social, nas dreas de
habitagao popular, sendo permitido o financiamento de projetos de saneamento e
infra-estrutura, desde que vinculados aos programas de habitagio, bem como
equipamentos comunitdrios. Destina-se a pessoas fisicas e empresas ou entidades do
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setor privado, vedada a concessio de financiamentos a projetos de drgios da
administragdo direta, autdrquicos ou fundacional da Unido, dos Estados, do Distrito
Federal ou dos Municipios ou entidades sob seu controle direto ou indireto.

¢.13) FGTS: Utiliza¢ao dos Recursos da Conta Vinculada na Moradia Prépria

E a movimentagio da conta vinculada do FGTS, pelo trabalhador para aquisigao
ou constru¢io de imdével residencial e destina-se A pessoa fisica, com trés anos de
efetivo trabalho na condicao de optante pelo regime do FGTS, e que se enquadre nas
condicoes do SFH.

¢.14) Financiamento de Imdveis de Propriedade da Caixa ou Levado a Leilao
Decorrente de Execugio Judicial

E uma linha de crédito para financiamento de imdével de propriedade da Caixa,
adjudicado, arrematado ou recebido em dagio em pagamento ou de imével levado a
leilao decorrente de execucio, oriundos do crédito imobilidrio, residencial ou
comercial, independentemente da origem de recursos. Destina-se as pessoas fisicas
que apresentarem propostas nas condigdes estabelecidas em edital de licitagio publica.

¢.15) Imével na Planta e/ou em Construgao: Recursos do FGTS

Linha de crédito destinada a produgio de empreendimentos habitacionais, com
recursos do FGTS e financiamento direto as pessoas fisicas. Destina-se as pessoas
fisicas que desejam comprar imdvel na planta ou em fase de construgio, com
interveniéncia de entidade organizadora/agente promotor, sendo:

e entidade organizadora: constituida por condominios, sindicatos, cooperativas,
associagbes, construtoras ou pessoas juridicas voltadas a produgio de unidades
habitacionais; e

e agente promotor: Cohabs ou 6rgaos assemelhados.
¢.16) Programa de Melhoramentos Comunitdrios (Pré-Comunidade)

E um programa que objetiva viabilizar a realizagio de obras de infra-estrutura
urbana de interesse da comunidade, por meio da concessio de financiamentos a
pessoas fisicas (municipes) e juridicas instaladas na drea de intervengao. Destina-se a
municipes que compdem uma comunidade local, na condi¢do de moradores ou
proprietdrios de imdveis localizados na drea a ser beneficiada, bem como pessoas
juridicas instaladas nessa mesma drea.

¢.17) Programa de Infra-Estrutura Urbana(Pré-Infra)

E um programa do governo federal, mantido com recursos do Orgamento Geral
da Unidgo (OGU), que visa, por meio de a¢des que priorizam os investimentos
publicos em transporte coletivo urbano e seguranga vidria, a redugdo dos custos de
deslocamento, da polui¢ao ambiental e dos acidentes de trinsito nas cidades. O seu
objetivo ¢ a redugdo das situacoes de risco e de insalubridade em d4reas habitadas por
populagdo de baixa renda. O Pré-Infra é destinado a estados, municipios e ao Distrito
Federal.
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¢.18) Pré6-Moradia

E um programa do governo federal, mantido com recursos do FGTS, que visa
apoiar o poder publico no desenvolvimento de agdes integradas e articuladas com
outras politicas setoriais, que resultem na melhoria da qualidade de vida da popula¢io
de baixa renda, através de alternativas habitacionais. Destina-se a estados, municipios,
Distrito Federal ou érgaos das respectivas administragoes direta e indireta.

¢.19) Pré-Saneamento

E um programa do governo federal, mantido com recursos do FGTS, que visa
promover a melhoria das condigoes de saide e da qualidade de vida da popula¢io por
meio de a¢bes de saneamento, integradas e articuladas com outras politicas setoriais,
através de empreendimentos destinados ao aumento da cobertura dos servicos de
abastecimento de dgua, esgotamento sanitdrio, drenagem urbana e tratamento e
disposi¢ao final dos residuos sélidos. Destina-se a estados, municipios, Distrito
Federal, concessiondrias de servigos de saneamento e érgaos autbnomos municipais de
saneamento.

¢.20) Programa de Apoio ao Desenvolvimento Comunitdrio (Prodec)

O Prodec tem como principais objetivos estimular a criagdo e o desenvolvimento
de organiza¢es representativas para encaminhamento das questdes comunitdrias,
promover a integragdo dos conjuntos habitacionais ao espago urbano onde estao
inseridos e desenvolver agbes que contribuam para a reversio de empreendimentos-
problema inserindo a abordagem social nas negociagdes entre Caixa, moradores e
outros agentes envolvidos. Destina-se a comunidades constituidas por familias com
renda mensal de até 12 SMs, atendidas por programas habitacionais com recursos do
FGTS e Sistema Brasileiro de Poupanga e Empréstimo (SBPE) contratados até
dezembro de 1991.

¢.21) Programa de Arrendamento Residencial (PAR)

O PAR constitui uma opera¢io de aquisigio de empreendimentos a serem
construidos, em construgio ou em recuperagio/reformas, destinado ao atendimento
da necessidade de moradia da populagio de baixa renda, prioritariamente
concentrada nos grandes centros urbanos, para arrendamento residencial, com opgao
de compra ao final do prazo contratado. O publico-alvo destinado ao arrendamento
das unidades produzidas pelo PAR ¢ aquele composto por familias com rendimento
mensal n3o superior a seis SMs. S3o admitidas familias com rendimento mensal
superior a seis SMs, nos casos de projetos voltados a recuperagio de
empreendimentos e de realocagao de grupos de familias residentes em dreas de risco,
desde que o nimero dessas familias nao ultrapasse 49% do total a ser beneficiado.

¢.22) Programa Morar Melhor

E um programa do governo federal, mantido com recursos do OGU, que visa
promover agdes integradas de desenvolvimento urbano nas regides de maior
concentragao de pobreza do paifs, contribuindo para a universalizagio da cobertura
dos servigos de saneamento bdsico e ambiental, ampliando a oferta de habitagoes e
promovendo a melhoria das condi¢bes de habitabilidade e da infra-estrutura urbana,
das dreas com frdgil base econémica. O Programa Morar Melhor é destinado a
estados, municipios e ao Distrito Federal.
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¢.23) Projetos de Apoio ao Desenvolvimento do Setor Agropecudrio

E um conjunto de agbes que visa apoiar os estados, Distrito Federal, municipios
e entidades publicas e privadas, em atividades de fomento ao setor agropecudrio,
utilizando recursos de emendas consignadas no OGU. Destinado a estados,
municipios, Distrito Federal e a entidades pablicas e privadas.

¢.24) Projetos de Infra-Estrutura Esportiva

E um programa do governo federal, que visa apoiar a¢oes de fomento ao esporte
objetivando a implanta¢do, a ampliagao e a melhoria da infra-estrutura esportiva, por
meio da aplicagdo de recursos consignados no OGU. Os Projetos de Infra-estrutura
Esportiva sio destinados a estados, municipios, Distrito Federal e entidades privadas.

¢.25) Programa Nacional de Fortalecimento da Agricultura Familiar (Pronaf)

2

E um programa com recursos do OGU, que objetiva apoiar, técnica e
financeiramente, os agricultores familiares e os municipios, proporcionando o
aumento da produgdo agricola, a geragdo de ocupagdes produtivas e a melhoria da
renda e da qualidade de vida das populagbes rurais. O Pronaf se destina a estados,
municipios e ao Distrito Federal.

3.2.3 Financiamento da Caixa Economica Federal
Do total desembolsado pela CEF (R$ 71,0 bilhges), no periodo 1995-1999, 28,8%

foram destinados a financiamentos de investimento (R$ 20,5 bilhoes), cabendo
28,3% (R$ 20,1 bilhoes) a atividade produtiva e 42,9% (R$ 30,5 bilhoes) a ao
crédito pessoal (ver Tabela 9).

3.2.3.1 Financiamento de investimento

As operagoes de financiamento de investimento, realizadas pela CEF, ao longo do
periodo 1995-1999, atingiram o montante de R$ 20,5 bilhoes, registrando uma
média anual de R$ 4,1 bilhoes, apresentando o pico em 1998 (R$ 5,6 bilhdes) e o
vale em 1995 (R$ 2 bilhoes).

Do total alocado para investimento, 86,8% foram canalizados para habitagio
(R$ 19,7 bilhoes); em saneamento foram aplicados R$ 2,6 bilhdes e em infra-
estrutura urbana, um montante aproximado de R$ 0,1 bilh3o.

Durante o periodo em andlise, os recursos do FGTS, do FDS e do PAR
destinaram-se ao financiamento de empreendimentos voltados 4 populagio de baixa
renda.

3.2.3.2 Financiamento de apoio a atividade produtiva

As operagdes de financiamento de capital de giro das empresas realizadas pela Caixa
foram responséveis, no periodo considerado, pela inje¢ao de recursos da ordem de
R$ 19,8 bilhdes na economia nacional, ai computado o giro caracteristico dessas
operagoes, conforme apresentado na Tabela 9. As principais modalidades utilizadas
pela CEF foram: os descontos de titulos e abertura de crédito (crédito rotativo), hoz-
money, crédito especial, e aplicagdes com recursos do PIS.
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3.2.3.3 Financiamento pessoal

O crédito concedido as pessoas fisicas atingiu o montante de R$ 30,5 bilhoes, com o
desembolso médio anual de R$ 6,1 bilhdes, no mesmo periodo de andlise, tendo sido
distribuido pelas seguintes modalidades: crédito rotativo (cheque especial), desconto
de notas promissdrias (crédito pessoal), financiamentos de bens de consumo durdveis
e em consignagoes.

O crédito educativo atingiu a cifra de R$ 1,3 bilhdo, tendo alcancado o pico em

1997, com o valor de R$ 0,4 bilhao.
3.2.4 Financiamento por Regides e Unidades da Federacdo: Desembolsos

3.2.4.1 Participacao

A Tabela 10, demonstra os valores desembolsados pela Caixa, por regides e UFs,

durante o periodo 1995-1999.

De acordo com os dados citados na Tabela 10, observa-se uma suave elevagao da
participagio da regido Sudeste no total dos desembolsos da Caixa para todo o Brasil,
do ano de 1996 (44,0%) para 1997 (47,8%), tendo a participagio no total alcangado
46,9%.

A regido Nordeste registrou uma pequena elevagio na sua participagao no total
dos desembolsos, no subperiodo 1998 (16,1%)-1999 (17,0%) em relagao aos outros
anos analisados: 1995 (16,8%); 1996 (16,1%) e 1997 (21,8%), enquanto na regiao
Sul ocorreu uma redugio suave entre os anos: 1996 (20,5%) e 1998 (21,8%). No
caso da regidao Centro-Oeste, constata-se, também, uma leve contragio ao longo do
perfodo examinado, tendo passado de 12,5% em 1995 para 10,8% em 1999.

No que se refere aos estados, a UF que apresentou maior elevagio na
participagio no total dos desembolsos foi Sao Paulo, com a seguinte trajetéria (1995,
19,6%; 1996, 19,4%; 1997, 22,2%; 1998, 23,9% e 1999, 22,5%), ocorrendo uma
pequena contragio de 1998 para 1999. O Estado de Minas Gerais registrou uma
certa estabilidade no perfodo, ficando com a participa¢io em todos os anos em torno
de 11,1%.

Ao examinar a regido Nordeste, percebe-se que o estado que mais se destaca ¢ a
Bahia, obtendo uma média de 3,6% do total de desembolsos da CEF no periodo
1995-1999, imediatamente seguido pelo Estado do Ceard que recebeu em média
2,9% do total das aplicagdes da Caixa. Os demais estados da regido tiveram
participagao pouco expressiva, abaixo de 2,0%.

Dentro da regidao Sul, o destaque ficou por conta do Parand, com uma
participagdo média anual de 8,1%, vindo em seguida o Rio Grande do Sul, com
7,8%, e por tltimo Santa Catarina, com 4,9%.

Na regido Centro-Oeste, as UFs que registraram maiores participagdes, foram
em ordem decrescente: Distrito Federal (4,6%, média anual), Goids (3,8%), Mato
Grosso do Sul (1,8%) e Mato Grosso (1,0%).

Finalmente, o destaque na regido Norte coube aos Estados do Amazonas (1,3%),
em média anual, e Pard (1,9%), sendo que o primeiro apresentou trajetdria
decrescente, o mesmo ocorrendo com o segundo estado.
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3.2.4.2 Financiamento de investimentos por regides e unidades da
federacao

Os financiamentos de investimentos da Caixa basicamente para as 4reas de habitagio,
saneamento e infra-estrutura registraram uma forte concentra¢io na regiao Sudeste
(53,5%, participagio no total dos cinco anos). Ocupando o segundo lugar temos a
regido Sul (18,5%) e em dltima posi¢ao a regiao Norte, com 1,9%.

Chama a atengio o volume dos desembolsos no Estado de Sao Paulo, pois dos
R$ 20,4 bilhoes desembolsados no periodo (ver Tabela 11), em todo o pafs 29,0%
destinaram-se a essa UF, sendo superior ao desembolso para as regides Nordeste,
Norte e Centro-Oeste juntas.

TABELA 11
CEF: OPERACOES DE CREDITO (DESEMBOLSOS E PARTICIPACAO), FINANCIAMENTO DO INVESTIMENTO (TOTAL),
SEGUNDO REGIOES E UFs — 1995-1999

[em R$ mil constantes]a

Regido/UF 1995 % 1996 % 1997 % 1998 % 1999 % Total %
Centro-Oeste  377.180 18,2 745631 19,7 435908 84 446.857 80 247.135 64 2252711 11,0

DF 87.553 4,2 177.647 4,7 170778 3,3 179.721 3,2 103.843 2,7 719.542 3,5
GO 182.251 88 358030 94 164.188 3,2 165349 3,0 94.742 2,5 964.561 4,7
MS 38.386 1,9 71.969 1,9 61.555 1,2 54.054 1,0 28.131 0,7 254.095 1,2
MT 68.990 33 137986 3,6 39386 08 47.733 09 20.418 0,5 314513 1,5
Nordeste 333.147 16,1 608.517 16,1 736.904 14,2 794622 143 620441 16,1 3.093.631 15,1
AL 21.956 11 50.722 1,3 18.353 0,4 21.471 04 21.969 0,6 134.471 0,7
BA 69.263 3.3 85.913 2,3 230809 45 229339 41 192.383 5,0 807.708 3,9
CE 53.389 2,6 120.012 3,2 114108 2,2 167.137 3,0 149453 39 604.099 3,0
MA 485 0,0 5.142 0,1 70.162 1,4 69.165 1,2 50.701 1,3 195.654 1,0
PB 50.581 2,4 83.720 2,2 95.417 1,8 69.528 13 63.934 1,7 363.180 1,8
PE 34.001 1,6 34.031 0,9 86.322 1,7 113.330 2,0 73.018 1,9 340.702 1,7
PI 75.788 3,7 167.583 44 30.143 0,6 63.209 1.1 26.693 0,7 363.417 1,8
RN 2639 0,1 8.722 0,2 48946 09 41.122 0,7 33.256 09 134.685 0,7
SE 25.044 1,2 52.672 1,4 42644 0,8 20.322 04 9.033 0,2 149.716 0,7
Norte 44,922 2,2 43.306 11 124.991 2,4 115.850 2,1 62.402 1,6 3914717 19
AC 0 00 2310 01 6.513 0,1 1.286 0,0 215 0,0 10.324 0,1
AM 13.952 0,7 3410 0.1 16.088 0,3 31.245 0,6 13.790 04 78484 04
AP 122 0,0 548 0,0 7.856 0,2 4.682 0,1 786 0,0 13.994 0,1
PA 27.018 1,3 12.062 0,3 37475 0,7 33.866 0,6 30.802 0,8 141.224 0,7
RO 1.887 0,1 2.941 0,1 16.267 0,3 15.564 0,3 9.807 0,3 46.467 0,2
RR 175 0,0 341 0,0 2380 0,0 913 0,0 461 0,0 4271 0,0
TO 1.768 0,1 21694 0,6 38.413 0,7 28294 0,5 6.541 0,2 96.709 0,5
Sudeste 972976 47,0 1.624.066 42,8 2.818.665 54,4 3.233.407 58,1 2.291.973 59,5 10.941.087 53,5
ES 97.357 4,7  183.377 4,8 82.035 1,6 105.274 1,9 64.116 1,7 532.159 2,6
MG 234499 11,3  460.698 12,2 672348 13,0 683529 123 476.819 12,4 2.527.893 12,4
RJ 167.008 8,1 147.421 39 529385 10,2 600.008 10,8 507.692 13,2 1.951.514 95
SP 474111 22,9 832570 22,0 1.534.897 29,6 1.844.597 33,2 1.243.346 32,3 5.929.521 29,0
Sul 342247 16,5 769.215 20,3 1.063.657 20,5 970.649 17,5 633.096 16,4 3.778.864 18,5
PR 171659 83 360.339 95 263.602 51 391.617 7,0 202121 52 1389337 6,8
RS 75.010 3,6 206.465 54 571.288 11,0 368.352 6,6  300.293 7,8 1521409 74
SC 95578 46 202411 53  228.767 4,4 210.681 3,8  130.682 34 868.119 4,2
Total 2.070.472 100,0 3.790.736 100,0 5.180.124 100,0 5.561.387 100,0 3.855.046 100,0 20.457.765 100,0
Fonte: CEF.

Nota: A distribuicdo por UF dos desembolsos da carteira comercial (pessoa fisica e juridica) foi feita com base naquela registrada no ano de 2000, em funcdo
de inexisténcia desse dado para a série 1995-1999.

¢ Precos médios de 1999 (IGP-DI/FGV).
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3.2.4.3 Financiamento da atividade produtiva por regides e unidades da
federacao

As operagoes de crédito da Caixa destinadas 2 atividade produtiva, fundamentalmente
capital de giro para as empresas, atingiram o volume de desembolso de R$ 20,1
bilhdes, no periodo 1995-1999. Examinando-se a distribui¢io regional desses
desembolsos (ver Tabela 12), constata-se que a regido Sudeste concentra 41,7% dos
recursos alocados a essa modalidade de financiamento. A regiao Sul vem em segundo
lugar, com 27,4%, e em tltimo lugar a regiao Norte, com 2,6%.

Ao observar a distribui¢ao dos desembolsos por UF, destacam-se os principais
tomadores de crédito: Sao Paulo, com 20,2%; Minas Gerais, com 13,1%; Rio
Grande do Sul, com 10,7%; Santa Catarina, com 10,5%; Parand, com 6,2%; e
Ceard, com 5,6%.

TABELA 12
CEF: OPERACOES DE CRE_DITO (DESEMBOLSOS E PARTICIPACAO), FINANCIAMENTO DA ATIVIDADE PRODUTIVA
(TOTAL), SEGUNDO REGIOES E UFs — 1995-1999

[em R$ mil constantes]a

Regido/UF 1995 % 1996 % 1997 % 1998 % 1999 % Total %

Centro-Oeste  668.851 10,1  479.109 98 318498 98 276.821 94 233.106 94 1976384 98

DF 229330 3,5 170649 3,5 108.282 3,3 93.421 3,2 79.483 3,2 681.165 34
GO 188.411 2,8 139.642 2,9 121.315 3,7 107.243 3,6 95.372 39 651.983 3,2
MS 188.854 2,8 127.212 2,6 58.864 1,8 51.521 1,8 40.908 1,7 467.360 2,3
MT 62.255 0,9 41606 0,9 30.036 0,9 24636 08 17.343 0,7 175.876 0,9
Nordeste 1.092.721 16,5 793.950 16,3 531.244 16,4 505577 17,2 43408 17,6 3.357.578 16,7
AL 70.028 1,1 53.677 1,1 35600 1,1 34800 1,2 28279 1,1 222385 1,1
BA 181.223 2,7 132395 2,7 88.357 2,7 86.762 3,0 92.044 3,7 580.781 2,9
CE 239.381 36 165.066 3,4 99.237 3,1 108.153 3,7 65.360 2,6 677.197 3,4
MA 120426 1,8 89.381 1,8 59.679 1,8 54.838 1,9 49686 2,0 374010 1,9
PB 129.175 1,9 93.206 1,9 66.103 2,0 57.859 2,0 47.329 1,9 393.672 20
PE 108.270 1,6 80.434 1,7 64.866 2,0 56.892 1,9 53.984 2,2 364.447 1,8
PI 106.665 1,6 77.777 1,6 47.642 1,5 39.810 14 36.376 1,5 308.271 1,5
RN 101.124 1,5 75.846 1,6 55.700 1,7 51.247 1,7 43.343 1,8 327.260 1,6
SE 36.428 0,5 26.167 0,5 14.060 0,4 15.215 0,5 17.685 0,7 109.555 0,5
Norte 423240 6,4 313.748 64 204905 63 183528 6,2 155.765 63 1.281.186 6,4
AC 10403 0,2 7.817 0,2 5.966 0,2 5230 0,2 5.691 0,2 35.107 0,2
AM 138375 2,1 100.180 2,1 61.119 1,9 51172 1,7 39.951 1,6 390.797 1,9
AP 17.012 0,3 12783 0,3 9.041 0,3 7942 03 6.630 0,3 53.410 0,3
PA 190.061 2,9 142249 29 95.834 3,0 86.803 3,0 72386 2,9 587.333 29
RO 44168 0,7 31.593 0,6 20.039 06 16.346 0,6 17.093 0,7 129.240 0,6
RR 7.742 0,1 5.818 0,1 4.351 0,1 3.780 0,1 4.116 0,2 25.807 0,1
T0 15.479 0,2 13.308 0,3 8.554 0,3 12.255 0,4 9.896 0,4 59.492 0,3
Sudeste 3.105.432 46,9 2.260.670 46,5 1.491.325 46,1 1.367.142 46,5 1.127.917 45,7 9.352.487 46,4
ES 146.294 2,2 108.788 2,2 86.035 2,7 88.213 3,0 67.276 2,7 496.605 2,5
MG 610.185 9,2 444504 9,1 365.855 11,3 355.268 12,1 303.628 12,3 2.079.439 10,3
RJ 980.753 14,8 719.138 14,8 431.253 13,3 376.884 12,8 299.647 12,1 2.807.675 139
SP 1.368.200 20,6 988.241 20,3 608.183 188 546.776 18,6  457.368 185 3.968.767 19,7
Sul 1.336.772 20,2 1.018.773 20,9 690.821 21,3 606.706 20,6 517.242 21,0 4.170.315 20,7
PR 510.598 7,7 422509 87 274583 85 249890 85 204.200 83 1.661.780 83
RS 454875 6,9 327918 6,7 226467 7,0 192850 66 174559 7,1 1376670 6,8
SC 371.299 56 268346 55 189.771 59 163966 56 138484 56 1.131.865 5,6
Total 6.627.016 100,0 4.866.250 100,0 3.236.794 100,0 2.939.774 100,0 2.468.116 100,0 20.137.950 100,0
Fonte: CEF.

Nota: A distribuicdo por UF dos desembolsos da carteira comercial (pessoa fisica e juridica) foi feita com base naquela registrada no ano de 2000, em funcdo
de inexisténcia desse dado para a série 1995-1999.

¢ Precos médios de 1999 (IGP-DI/FGV).
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3.2.4.4 Financiamento pessoal

A Tabela 13 apresenta as distribui¢bes da participagdo dos financiamentos da CEF
destinados as pessoas fisicas (crédito rotativo, desconto de promisséria, penhor, bens
de consumo durdveis e consignagoes), pelas regides do pais, no periodo analisado,
sendo: Sudeste, 42,9%; Sul, 22,7%; Nordeste, 17,2%; Centro-Oeste, 12,5%; e Norte
com 4,7%.

Em termos das UFs, destacam-se as seguintes: Sao Paulo, 17,8%; Rio de Janeiro,
11,7%; Minas Gerais, 10,8%; Rio Grande do Sul, 8,8%; Parand, 9,0%; Distrito
Federal, 6,2%; e Bahia, com 3,9.

TABELA 13
CEF: OPERAGOES DE CREDITO (DESEMBOLSOS E PARTICIPACAO), FINANCIAMENTO PESSOAL (TOTAL), SEGUNDO
REGIOES E UFs — 1995-1999

[em R$ mil constantes]a

Regido/UF 1995 % 1996 % 1997 % 1998 % 1999 % Total %
Centro-Oeste 771261 13,2 789.535 12,6 784.188 12,3 747300 12,5 733.538 12,2 3.825.822 125

DF 388389 6,6 392853 63 387478 6,1 370445 6,2 363.222 6,0 1902387 6,2
GO 221316 3,8 226146 3,6 225266 3,5 215169 3,6 210.107 3,5 1.098.003 3,6
MS 108.333 1,9 115.452 1,8 116.917 1,8 110.354 1,8 111.708 1,9 562.764 1,8
MT 53.224 0,9 55.085 0,9 54527 0,9 51332 0,9 48501 08 262.668 0,9
Nordeste 1.011.786 17,3 1.079.761 17,2 1.090.359 17,1 1.026.447 17,1 1.038.451 17,2 5.246.804 17,2
AL 68433 1,2 74095 1,2 75.154 1,2 70111 1,2 72.601 1,2 360394 1,2
BA 233.611 40  243.264 3,9 245.024 3,8  232.571 39  227.563 3,8 1.182.033 39
CE 146.924 2,5 158.200 2,5 159.652 2,5 150.124 2,5 153.976 2,6 768.877 2,5
MA 80.129 1,4 90.057 1,4 92.527 1,5 85.740 1,4 92.861 1,5 441314 14
PB 108.688 1,9 115069 1,8 115359 1,8 108645 1,8 111.105 1,8 558.866 1,8
PE 125441 2,1 138636 2,2 142.082 2,2 133.011 22 130620 2,2 669.790 2,2
Pl 87579 15 93320 1,5 94.078 1,5 88.544 15 91915 15 455435 1,5
RN 103.504 1,8 110.143 1,8 110.908 1,7 104.314 1,7 106.847 1,8 535.716 1,8
SE 57478 1,0 56.977 0,9 55575 0,9 53.387 0,9 50.963 0,8 274380 09
Norte 243.665 4,2 288.847 46  303.082 48  277.022 46 307.328 51 1419944 4,7
AC 6314 0,1 7612 0,1 8.005 0,1 7.281 01 8.287 0.1 37.499 0.1
AM 85470 1,5 97.400 16 101.318 1,6 93.741 16101494 1,7 479.424 1,6
AP 8.568 0,1 10.854 0,2 11.602 0,2 10.427 0,2 12.194 0,2 53.645 0,2
PA 98.340 1,7 123472 2,0 131485 2,1 118.281 2,0 135.182 2,2 606.760 2,0
RO 21.567 0,4 24.829 04 25.811 0,4 23.766 04 26.039 04 122.011 04
RR 4860 0,1 5814 0,1 6.099 01 5.558 0,1 6.293 0,1 28.622 0,1
TO 18.547 03 18.866 0,3 18762 03 17.968 0.3 17.839 0.3 91.982 0,3
Sudeste 2.436.155 41,7 2.695.059 42,9 2.759.654 43,3 2.571.753 42,9 2618374 43,5 13.080.994 429
ES 163.269 28 166.164 2,6 164501 2,6  157.041 26 154952 26 805.928 2,6
MG 646.269 11,1 678449 10,8 683.293 10,7 646.750 10,8 633.886 10,5 3.288.648 10,8
RJ 620.030 10,6 734.279 11,7 766.807 12,0 701.838 11,7 749.062 12,4 3.572.016 11,7
SP 1.006.587 17,2 1.116.165 17,8 1.145.053 18,0 1.066.124 17,8 1.080.473 17,9 5.414.402 17,8
Sul 1.377.876 23,6 1.427.821 22,7 1430965 22,5 1.367.189 22,8 1.323.115 22,0 6.926.966 22,7
PR 537.436 9,2 561.762 89 562365 88 531945 89 536.851 89 2730358 9,0
RS 530.239 9,1 554527 88 561431 88 541271 90 504.682 84 2.692.150 88
SC 310.201 53 311.532 50 307.169 48 293973 49 281582 4,7 1504458 49
Total 5.840.744 100,0 6.281.022 100,0 6.368.248 100,0 5.989.711 100,0 6.020.805 100,0 30.500.531 100,0
Fonte: CEF.

Nota: A distribuicao por UF dos desembolsos da carteira comercial (pessoa fisica e juridica) foi feita com base naquela registrada no ano de 2000, em fungdo
de inexisténcia desse dado para a série 1995-1999.

¢ Precos médios de 1999 (IGP-DI/FGV).
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3.2.4.5 Evolucao

Na Tabela 14 constata-se que as aplicagdes da Caixa na regidao Sudeste passaram de
R$ 6,5 bilhdes em 1995 para R$ 7,1 bilhdes, no subperiodo 1997-1999,
representando uma expansao em termos reais (9,0%), tendo atingido o pico em 1998
(11,9% de incremento em relagio a 1995). Os recursos destinados ao financiamento
de investimento na 4rea habitacional apresentaram crescimento significativo ao longo
do periodo em exame, passando de R$ 1,8 bilhao em 1995 para R$ 3,3 bilhdes em

1999 (83,0% de crescimento), conforme apresenta a Tabela 15.

TABELA 14
CEF: OPERACOES DE CREDITO (DESEMBOLSOS E iNDICE), SEGUNDO REGIOES E UFs — EVOLUCAO — 1995-1999

[em R$ mil constantes]a

RegiaolUF 1995  Indice 1996  Indice 1997 indice 1998  Indice 1999  Indice Média de I'n(,iic-e
1996-1999 médio

Centro-Oeste  1.817.291 100,0 2.014.276 110,8 1.538.594 84,7 1.470.979 80,9 1.213.778 66,8 1.559.407 85,8
DF 705.272 100,0 741.149 105,1 666.538 94,5 643.587 91,3 546.547 77,5 649.455 92,1
GO 591.978 100,0 723.817 122,3 510.769 86,3 487.762 82,4 400.222 67,6 530.642 89,6
MS 335.572 100,0 314.633 93,8 237.337 70,7 215929 64,3 180.747 53,9 237.161 70,7
MT 184.468 100,0 234.677 127,2 123.949 67,2 123.701 67,1 86.262 46,8 142147 77,1
Nordeste 2.437.654 100,0 2.482.228 101,8 2.358.508 96,8 2.326.646 954 2.092.978 859 2.315.090 95,0
AL 160.417 100,0 178.495 111,3 129.107 80,5 126.382 78,8 122.849 76,6 139.208 86,8
BA 484.097 100,0 461.572 953 564.190 116,5 548.672 113,3 511.990 105,8 521.606 107,7
CE 439.694 100,0 443.277 100,8 372.997 84,8 425414 96,8 368.790 83,9 402.620 91,6
MA 201.041 100,0 184.580 91,8 222.367 110,6 209.742 104,3 193.248 96,1 202.484 100,7
PB 288.444 100,0 291.995 101,2 276.879 96,0 236.033 81,8 222367 77,1 256.818 89,0
PE 267.712 100,0 253.101 94,5 293.270 109,5 303.233 13,3 257.622 96,2 276.807 103,4
Pl 270.032 100,0 338.680 125,4 171.864 63,6 191.563 70,9 154.984 57,4 214273 794
RN 207.268 100,0 194.711 93,9 215.553 104,0 196.683 94,9 183.445 88,5 197.598 95,3
SE 118.949 100,0 135.817 114,2 112.279 94,4 88.924 74,8 77.682 65,3 103.675 87,2
Norte 711.828 100,0 645.901 90,7 632.978 88,9 576.400 81,0 525.494 73,8 595.193 83,6
AC 16.717 100,0 17.739 106,1 20.484 122,5 13.797 82,5 14.193 84,9 16.553 99,0
AM 237.797 100,0 200.990 84,5 178.524 75,1 176.158 74,1 155.235 65,3 171.727 74,7
AP 25.702 100,0 24186 94,1 28.499 110,9 23.051 89,7 19.610 76,3 23.837 92,7
PA 315.419 100,0 277.784 88,1 264.794 83,9 238.949 75,8 238.371 75,6 254.974 80,8
RO 67.623 100,0 59.363 87,8 62.117 91,9 55.676 82,3 52.939 783 57.524 85,1
RR 12.776 100,0 11.973 93,7 12.830 100,4 10.251 80,2 10.870 85,1 11.481 89,9
TO 35.793 100,0 53.867 150,5 65.730 183,6 58.517 163,5 34.276 95,8 53.097 148,3
Sudeste 6.514.563 100,0 6.579.795 101,0 7.069.644 108,5 7.172.302 110,1 6.038.264 92,7 6.715.001 103,1
ES 406.921 100,0 458.329 112,6 332,570 81,7 350.528 86,1 286.344 70,4 356.943 87,7
MG 1.490.953 100,0 1.583.651 106,2 1.721.496 115,5 1.685.548 113,1 1.414332 94,9 1.601.257 107,4
RJ 1.767.791 100,0  1.600.838 90,6 1.727.445 97,7 1.678.730 950 1.556.401 88,0 1.640.853 92,8
SP 2.848.898 100,0 2.936.976 103,1 3.288.133 1154 3.457.497 121,4 2.781.186 97,6 3.115.948 109,4
Sul 3.056.895 100,0 3.215.808 105,2 3.185.443 104,2 2.944.545 96,3 2.473.454 80,9 2.954.812 96,7
PR 1.219.693 100,0  1.344.609 110,2 1.100.549 90,2 1.173.452 96,2 943.172 77,3 1.140.445 93,5
RS 1.060.125 100,0  1.088.910 102,7 1.359.186 128,2 1.102.473 104,0 979.534 92,4 1.132.526 106,8
SC 777.078 100,0 782.289 100,7 725.707 93,4 668.620 86,0 550.748 70,9 681.841 87,7
Total 14.538.232 100,0 14.938.008 102,7 14.785.166 101,7 14.490.872 99,7 12.343.968 84,9 14.139.504 97,3

Fonte: CEF.

Nota: A distribuicdo por UF dos desembolsos da carteira comercial (pessoa fisica e juridica) foi feita com base naquela registrada no ano de 2000, em fungéo

de inexisténcia desse dado para a série 1995-1999.

¢ Precos médios de 1999 (IGP-DI/FGV).
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TABELA 15
CEF: OPERACOES DE CREDITO (DESEMBOLSOS E PARTICIPACAO), FINANCIAMENTO DE INVESTIMENTO
(HABITACAO), SEGUNDO REGIOES E UFs — 1995-1999

[em R$ mil constantes]a

Regido/UF 1995 % 1996 % 1997 % 1998 % 1999 % Total %
Centro-Oeste  340.592 18,7 713.284 20,4 384944 84 334013 7,4 205743 6,1 1978632 11,1
DF 81.006 44 164239 47 154778 3,4 151.284 34 99.760 3,0 651.083 3,7
GO 160.704 88 341559 98 141775 3,1 101.751 2,3 63.210 19 809.023 46
MS 30.030 1,6 69.594 2,0 54122 1,2 40339 09 23.063 0,7 217.154 1,2
MT 68.852 3,8 137.892 40 34269 0,7 40.638 0,9 19.710 0,6 301.372 17
Nordeste 292220 16,0 524423 15,0 578.093 12,6 624.044 139 486906 14,5 2.505.744 141
AL 19.254 11 47536 1,4 18.341 0,4 21359 05 21.261 0,6 127.755 0,7
BA 51.751 28 52578 1,5 17399 38 169367 3,8 132920 40 580.624 3,3
CE 51.066 2,8 108854 3,1 101.847 2,2 134656 3,0 103.719 31 500.152 2,8
MA 402 0,0 5.066 0,1 35433 08 61854 14 49.617 15 152375 0,9
PB 44126 2,4 78.839 23 72.197 1,6 63.449 14 50.733 1,5 309.351 1,7
PE 22658 1,2 21.229 06 81.094 1.8 76.272 1,7 64.309 1,9 265569 1,5
Pl 75.678 4,2 150216 43 15425 0,3 38.132 0,8 22.864 0,7 302.324 17
RN 2578 0,1 7593 02 48380 1.1 40.665 09 32450 1,0 131.669 0,7
SE 24707 1,4 52512 1,5 31381 0,7 18.291 04 9.032 03 135925 0,8
Norte 19.121 1,0 21.089 0,6 91.053 2,0 87392 19 50.313 1,5 268972 15
AC 0 00 2310 0,1 6.513 0,1 1.286 0,0 215 0,0 10.324 0,1
AM 12.305 0,7 3332 01 16.058 0,3 31.239 0,7 13.789 04 76.725 0,4
AP 122 00 330 0,0 1.855 0,0 858 0,0 8 00 3.249 0,0
PA 4837 0,3 2063 0,1 26.108 0,6 26833 0,6 24550 0,7 84393 0,5
RO 1.834 01 2904 0,1 16.249 04 14.028 0.3 6.871 0.2 41.887 0,2
RR 0 00 341 0,0 2380 0,1 913 00 461 0,0 4.09% 0,0
TO 2400 9.808 03 21890 05 12.234 0,3 4341 0.1 48.298 0,3
Sudeste 854.776 46,9 1.495.703 42,9 2.587.210 56,2 2.657.303 59,2 2.086.646 62,2 9.681.843 54,5
ES 97175 53 183204 53 78965 1,7 95.624 2,1 58.712 1,7 513.694 29
MG 219.550 12,1 436391 125 615408 13,4 602680 134 412847 12,3 2.286.927 12,9
RJ 109.110 6,0 111.876 3,2 487.115 106 513.744 11,4 484937 145 1.706.814 9,6
SP 428942 235 764.232 21,9 1.405.721 30,5 1445255 32,2 1.130.150 33,7 5.174.408 29,1
Sul 315125 17,3 735.039 21,1 964371 209 789.212 17,6 526.127 15,7 3.329.952 18,7
PR 161.030 88 349.772 10,0 245.741 53 305542 68 161.153 48 1.223.269 69
RS 67.158 3,7 196.712 56 507349 11,0 296.048 6,6 256595 7,6 1323.890 75
SC 86.937 48 188,554 54 211281 46 187.621 42 108380 3,2 782.792 44
Total 1.821.835 100,0 3.489.538 100,0 4.605.670 100,0 4.491.964 100,0 3.355.735 100,0 17.765.143 100,0

Fote: CEF.

Incluemse as aplicagdes do FGTS (1995-1999), do SBPE (1995-1999), do FDS (1995 e 1996), Construio Civil-P} (1995) e FAR (1999).

* Precos médios de 1999 (IGP-DIFGV).
ipea texto para discusséo | 1127 | out 2005 45



Chama a aten¢io o fato de que o crédito a atividade produtiva registra trajetdria
decrescente ao longo daqueles anos, fazendo com que o crédito total sofra uma
pequena contragao.

As regides Norte, Nordeste, Sul e Centro-Oeste também registraram taxas de
evolugdo negativa, comparando-se os desembolsos dos anos inicial e final da série. A
explicagdo para tal comportamento, no nivel das quatro regides, deve-se a trajetéria
fortemente declinante dos desembolsos para a atividade produtiva, haja vista que o
crédito de investimento registrou forte incremento.

Ao se analisar a evolugio em termos das UFs, constata-se incremento real
significativo em Minas Gerais e Sao Paulo. As demais unidades de importincia
registraram queda nas operagoes de crédito da Caixa.

Finalmente, cabe informar que se encontram no Anexo as tabelas de
detalhamento dos desembolsos da CEF para financiamento de investimento,
financiamento da atividade produtiva e financiamento pessoal, por objetivos e UFs.

3.2.5 Financiamento por Regides: Relacdao Crédito/PIB

Os Grificos 6 e 7 apresentam, respectivamente, a participagdo regional e a evolugio
do crédito por unidade de produto pelas regides do pais, da CEF.

Ao examinar o Griéfico 6, constata-se que a regiao Centro-Oeste foi aquela que
recebeu maior dotagio de crédito por unidade de produto, ao longo do periodo

1995-1999.

A regido Sudeste, por sua vez, registra a mais baixa das relagoes crédito/PIB,
entre as cinco regioes. Tendo a regiao Nordeste ocupado o segundo lugar, em termos

de alocagdo do crédito da CEF por unidade de produto.

O Grifico 7, mostra que a relagao crédito/PIB, para as regides Centro-Oeste,
Nordeste, Norte e Sul, apresenta queda continua ao longo do periodo 1995-1999. A
regiao Sudeste registrou uma certa estabilidade ao longo dos anos examinados.

GRAFICO 6

CEF: PARTICIPACAO REGIONAL CREDITO/PIB — 1995-1999
[em %]
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[em %]

B — 1996
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GRAFICO 7

CEF: EVOLUCAO DA RELA(;AO CREDITO/PIB REGIONAL — 1995-1999
[em %]
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[em %]

E — Regiao Sul
3,00

2,00

1,00

1995 1996 1997 1998 1999

3.3 BANCO DO NORDESTE DO BRASIL (BNB)

3.3.1 Introducédo

Criado em 1952, o BNB contava inicialmente com o Fundo das Secas para financiar
os programas e iniciativas voltadas para o desenvolvimento regional. Com o advento e
fortalecimento do sistema de incentivos fiscais, esse fundo foi extinto. J4 no final da
década de 1960 e inicio dos anos 1970, o sistema de incentivos fiscais seria esvaziado,
deixando de constituir exclusividade do Nordeste para abranger também outras
regioes, setores eCoONOMICOs € programas governamentais.

Com a criagao do FNE em 1988, a institui¢ao inaugurou um novo marco da sua
histéria, com énfase na modernizacio e renovacgao, e na busca de maior eficiéncia e
produtividade. Com essa nova fonte de recursos, foi possivel ao banco estabelecer
agoes especificas para o semi-drido nordestino.

Ao lado dos indicadores financeiros, importa salientar a contribui¢ao do banco
no sentido de promover a sustentabilidade e o fortalecimento econémico da regiao,
por meio de a¢bes que vao além da concessao de crédito. Sao exemplos: a capacitagio
dos agentes produtivos, os estudos e pesquisas, a estruturagao das cadeias produtivas e
o fortalecimento dos micro e pequenos negdcios.

Deve-se destacar a participagdo do banco na implanta¢io de programas de largo
alcance social, a exemplo do Programa de Fomento 4 Geragao de Emprego ¢ Renda
(Proger), do Programa de Promogao de Emprego e Melhoria da Vida do Trabalhador
(Protrabalho) e do Pronaf.

O BNB tem como objetivo impulsionar o desenvolvimento sustentdvel do
Nordeste brasileiro, por meio do suprimento de recursos financeiros e do suporte a
capacitagio técnica e empreendimentos da regido. Sua contribuigio para o
desenvolvimento regional se dd através do financiamento de projetos de
investimentos (de médio e longo prazos), do atendimento as necessidades de capital
de giro das empresas ou da realizagdo de operagdes tipicas de institui¢des financeiras
multiplas, duas daquelas j4 citadas anteriormente.

No plano setorial, as diretrizes definidas pelo banco, para a drea rural,
envolveram diversas agdes, entre as quais destacaram-se: estratégia de ampliagao da
drea irrigada, apoio a agroindustria, estimulo ao associativismo, fortalecimento da
infra-estrutura de exportagio pecudria, incentivo as inovagdes tecnoldgicas na regido e
um modelo diferenciado de assisténcia técnica.
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No setor industrial destacaram-se: a promogao de setores capazes de alavancar o
crescimento de centros industriais nordestinos e apoio ao desenvolvimento
tecnoldgico, o financiamento de modernas técnicas de gestdo e de organizagio da
produgio e o tratamento diferenciado aos micro e pequenos empresdrios, haja vista a
importincia dessa categoria na estrutura produtiva industrial.

3.3.2 Financiamentos por Ramos de Atividades e Objetivo do Projeto

As contratages totais de financiamento realizadas pelo BNB ao longo do periodo
1995-1999 atingiram o montante de R$ 13,7 bilhoes, com média anual de R$ 2,7
bilhdes (ver Tabela 16), tendo sido 1998 o pico das contratagdes do periodo, no valor
de R$ 3,5 bilhoes. Nesse periodo, a participa¢io do banco no total das aplicagdes do
sistema bancdrio do Nordeste passou de 34,5% para 77,7%, embora a quantidade de
agéncias tenha permanecido a mesma e represente apenas 7% da rede bancdria da
regio.

Com mais de 1 milhdao de clientes ao final de 1999, o BNB concentra suas
aplicagdes em financiamento de médio e longo prazos para setores produtivos,

conforme o Relatério Anual do BNB de 1999.

As contratagoes de financiamento de investimento representaram 98,1% do total
das operagoes (R$ 13,4 bilhdes), com a seguinte distribui¢do por ramo de atividade
econdmica: setor rural (R$ 7,3 bilhoes); setor urbano (R$ 5,1 bilhoes); e os setores
industrial e agroindustrial, com R$ 1 bilhdo. O restante das contratagées (1,9%)
destinou-se ao financiamento de apoio 2 atividade industrial no montante de R$ 264
milh6es, para operagoes de capital de giro, exportagao e importagao.

3.3.3 Contratacoes por Unidade da Federacdo da Regido Nordeste

As Tabelas 17 e 18 apresentam os valores contratados pelo BNB, por UF, no decorrer

do periodo 1995-1999.

Conforme os dados apresentados (Tabela 17), destacam-se os Estados da Bahia,
Ceard e Pernambuco, com as maiores participagdes no total das contratagbes no
periodo em andlise, ou seja: 22,3%, 21,3% e 12,1%, respectivamente. Observa-se
também a continua eleva¢io da participagio da Bahia no total das contratagoes
(1995, 16,8%; 1996, 17,8%; 1997, 24,9%; 1998, 24,9%; e 1999, 23,9%),

registrando-se uma pequena contragao em 1999 em relagao a 1998.

O Estado do Ceard apresentou pico de participagio (23,6%) em 1997 e o vale
(17,3%) em 1999, enquanto Pernambuco registrou o pico (15,1%) em 1999 e o vale
(9,6%) em 1997.

Ao observar a Tabela 18, constata-se que as contratacoes do BNB na Bahia
passaram de R$ 246,2 milhdes em 1995 para R$ 893,7 milhdes em 1998
(incremento real de 263,0%), decaindo para R$ 574,9 milhoes em 1999. O volume
de recursos destinados ao financiamento dos investimentos no setor rural em 1998,
no valor de R$ 658,9 milhoes, explica em grande parte esse incremento (ver tabelas
no Anexo).
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TABELA 17

BNB: CONTRATACOES, SEGUNDO UFs — PARTICIPACAO — 1995-1999

[em R$ mil constantes]a

UF 1995 % 1996 % 1997 % 1998 % 1999 % Total %
AL 86.628 59 293.281 9,7 233.411 7.3 241.398 6,7 171.677 7,1 1026394 75
BA 246.155 16,8 537.888 17,8 799.013 249 893.252 249 574964 239 3.051.272 223
CE 311576 21,2 713859 23,6 690.644 21,5 787.139 21,9 416515 17,3 2919732 213
MA 130.840 89 272070 90 320816 10,0 287484 80 150.759 63 1161970 85
MG 107.555 7.3 180.96¢4 6,0 182,527 57 201636 56 149.147 6,2  821.828 6,0
PB 73.599 50 160.993 53 162.256 5,1 188.011 52 175134 7,3 759.994 55
PE 214556 14,6 341954 11,3 309504 96 431949 12,0 362428 151 1.660.391 12,1
Pl 124606 85 247112 82 242332 7.6 245960 69 186.437 7,8 1.046.446 7,6
RN 82.333 5,6 167.237 55 146.556 4,6 160.460 45 85.569 36 642154 47
SE 91.617 6,2 114.824 3,8 120.696 3,8 151.334 4,2 129.199 54  607.670 4,4
Total  1.469.463 100,0 3.030.182 100,0 3.207.754 100,0 3.588.622 100,0 2.401.830 100,0 13.697.851 100,0

Fonte: BNB.

? Precos médios de 1999 (IGP-DI/FGV).

TABELA 18 i i

BNB: CONTRATACOES, SEGUNDO UFs — EVOLUCAO — 1995-1999

[em R$ mil constantes]a
UE 1995 % 1996 % 1997 % 1998 % 1999 % Média de %

1995-1999

AL 86.628 100,0 293.281 3386  233.411 2694 241398 278,7 171.677 198,2 205.279  237,0
BA 246.155 100,0  537.888 218,55 799.013 3246 893.252 3629 574.964 233,6 610.254 2479
CE 311576 100,0 713.859 229,1 690.644 221,7 787.139 2526 416.515 1337 583.946 1874
MA 130.840 100,0 272.070 207,9 320.816 2452 287.484 219,7 150.759 115,2 232394 1776
MG 107.555 100,0  180.964 1683  182.527 169,7 201.636 187,5 149.147 138,7 164366  152,8
PB 73.599 100,0  160.993 218,7  162.256 220,5 188.011 2555 175.134 238,0 151.999  206,5
PE 214556 100,0  341.954 1594  309.504 1443 431949 2013 362.428 1689 332.078 154,8
Pl 124606 100,0  247.112 1983 242332 1945 245960 1974 186.437 149,6 209.289  168,0
RN 82.333 100,0 167.237 2031 146.556 178,0  160.460 194,9 85.569 103,9 128.431  156,0
SE 91.617 100,0 114.824 1253 120.69 131,7 151.334 1652 129.199 141,0 121.534  132,7
Total  1.469.463 100,0 3.030.182 206,2 3.207.754 2183 3.588.622 244,2 2.401.830 1634 2.739.570 186,4

Fonte: BNB.

? Precos médios de 1999 (IGP-DI/FGV).
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No caso do Cear4, as contratagoes foram de R$ 787,1 milhdes em 1998, que,
quando comparadas com R$ 311,6 milhées de 1995, representam um crescimento de
152,6%. Os financiamentos de investimentos no setor urbano em 1998, no valor de
R$ 435,2 milhdes, correspondem ao principal fator explicativo para o incremento das
contratagoes em 1998 quando comparado a 1995.

J4 o Estado de Pernambuco registrou contratagbes de R$ 432,9 milhoes em
1998, representando um crescimento de 101,3% em relagao a 1995. As operacoes de
financiamento do investimento no setor rural em 1998 representaram o fator
principal do incremento nas contratagdes de Pernambuco (ver Tabelas no Anexo).

Finalmente, vale destacar o extraordindrio crescimento médio das contratacoes
de financiamento dos estados de Alagoas (137,0%), Paraiba (106,5%) e Maranhao
(77,6%), apesar de diminuta participagao no total das contratagoes.

3.3.4 Contratacgoes por Fonte de Recurso
O BNB recebeu recursos que atingiram R$ 13,7 bilhoes no periodo 1995-1999, os

quais foram aplicados, basicamente, em financiamento de investimento conforme
ilustra a Tabela 19.

Desse total, R$ 4,2 bilhoes correspondem ao ingresso de recursos do FNE,
R$ 5,1 bilhées sio provenientes de diversas fontes, tais como: Pronaf, Programa de
Desenvolvimento do Turismo (Prodetur) etc., e R$ 1,9 bilhao de recursos do

BNDES.

Finalmente, cabe informar que se encontram no Anexo as tabelas e os grificos de
detalhamento das contrata¢oes do BNB para investimento, privatiza¢oes, mercado de
capitais, exportagdes e outros objetivos, por ramo de atividade e UFs.

3.3.5 Financiamento por Unidade da Federacao Selecionada da Regido:
Relacao Crédito/PIB

Os Grificos 8, 9 ¢ 10 mostram a participagao e a evolugdo, respectivamente, das
contratagdes do BNB por unidade de produto, no periodo 1995-1999, por estados
selecionados da regiao Nordeste.

O Grifico 8 revela que o Estado do Piauf foi aquele que recebeu maior dotagao
de crédito por unidade do PIB. Por outro lado, Pernambuco registrou a menor
relagio, ao longo do periodo.

O Griéfico 9 demonstra uma certa instabilidade na relagao contrata¢oes/PIB, em
nivel de estados selecionados.
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GRAFICO 8
BNB: PARTICIPACAO NAS CONTRATACOES PELAS UFS — 1995-1999

[em %]

ODALOBAECE OMAEMG @PB OPE MPI MRN B SE

GRAFICO 9
BNB: PARTICIPAQAO CREDITO/PIB — UNIDADES SELECIONADAS DA REGIAO — 1995-1999
[em %]
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GRAFICO 10

BNB: EVOLU(;AO DA RELA(;AO CREDITO/PIB, UNIDADES SELECIONADAS DA REGIA0 — 1995-1999
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3.4 BANCO DA AMAZONIA S.A. (BASA)

3.4.1 Introducao
A evolugao histérica do Basa pode ser dividida em trés fases distintas:

a) A primeira diz respeito ao Banco de Crédito da Borracha (BCB), instituido
em 1942 com os objetivos de prestar assisténcia financeira direta 3 produgao de
borracha e, indiretamente, dar suporte 2 infra-estrutura econémica e social.

b) A segunda fase é a do Banco do Crédito da Amazénia (BCA). Em 1950, o
BCB foi transformado no BCA, tendo liberdade para realizar todas as operagoes
bancdrias relacionadas, na regido, com as atividades econdmicas em geral.

¢) A terceira fase é a do Banco da Amaz6nia (Basa). Em 1966, o BCA foi
transformado no Basa, ao qual compete, além da agio comercial do BCA, a fungio
especial de agente financeiro da politica do governo federal para o desenvolvimento
da Amazonia Legal, regiao geoecondmica formada pelas UFs da Amazonia Cldssica
(Acre, Amapd, Amazonas, Pard, Rond6nia e Roraima) e fragbes dos Estados do
Maranhao, Mato Grosso e Tocantins.

Um importante funding do Basa é o FNO, criado no contexto da Constitui¢ao
Federal de 1988. O FNO tem viabilizado um substancial fluxo de recursos para o
fomento as atividades produtivas dos setores rural e industrial.

Convém ressaltar que o FNO constitui um instrumento de politica econémica
alternativo para os pequenos e miniprodutores rurais, bem como para as pequenas e
microempresas industriais, em face do dificil acesso ao sistema de crédito
convencional e aos recursos dos incentivos fiscais por esses importantes segmentos
produtivos da economia regional. A lei do fundo lhes confere tratamentos
preferenciais, assegurando recursos de médio e longo prazos.

Para efeito de operacionalizagao do FNO, foram elaboradas dreas prioritdrias que
abrangeram sete UFs da regido Norte.

Os recursos do FNO fluiram predominantemente para as atividades do setor
primdrio da economia regional, em virtude do tratamento preferencial aos segmentos
produtivos que usam intensamente recursos e mao-de-obra locais e produzem
alimentos para as populagdes da Amazdnia.
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3.4.2 Financiamentos por Ramos de Atividades e Objetivo do Projeto

O total contratado/liberado pelo Basa, no periodo 1995-1999, atingiu o montante de
R$ 4,0 bilhoes, considerando as aplicagdes da carteira de crédito geral, carteira de

cimbio e do FNO (ver Tabela 20).

Do total contratado/liberado, 20,2% foram destinados ao financiamento de
investimento, no periodo 1995-1999 e o restante (74,8%) ao apoio a atividade
produtiva.

Do total direcionado para investimento, a parcela de 79,6% foi canalizada para
expansio e modernizagdo da agropecudria (R$ 815,5 milhdes), e o restante ficou com
a expansio e a moderniza¢io industrial (R$ 208,4 milhoes).

Nos financiamentos com recursos do FNO, pode-se constatar um direciona-
mento para os mini e microprodutores, sendo integralmente destinados ao
investimento na industria e agropecudria.

As operagoes de financiamento a atividade produtiva realizada pelo Basa com
recursos captados pelo préprio banco foram responsdveis, no periodo considerado,
pela injegao de recursos da ordem de R$ 3,0 bilh6es na economia regional.

Ao se examinar a distribui¢ao dos financiamentos a atividade produtiva por
ramo de atividade, constata-se que os “outros servigos” receberam o maior volume de
recursos no perfodo de cinco anos (R$ 1,0 bilhao), vindo em segundo lugar a
agropecudria, com R$ 0,7 bilhio e, finalmente, a industria, com R$ 0,6 bilhzo.

3.4.3 Financiamentos por Unidade da Federacao:
Desembolsos/Contratacoes

A Tabela 21 apresenta os valores contratados/liberados pelo Basa, por UF, no periodo
1995-1999. De acordo com os dados apresentados nessa tabela, destacam-se os
Estados do Pard, Mato Grosso, Amazonas e Maranh3o, com as maiores participagoes
no total das contratagoes/liberagdes no periodo em andlise.

O Estado do Pard registrou pico de participagio (38,3%) em 1999 e vale
(27,5%) em 1997. O Estado do Mato Grosso ocupou o segundo lugar, em termos de
participagdo, nas liberagbes/contratagées do banco, ao longo do periodo 1995-1999,
tendo atingido a média anual de 14,3%. Em seguida, identifica-se o Estado do
Amazonas, com 14,1% em média anual.

Finalmente, entre os estados com maior participagao observa-se o Maranhio,
com 6,6% de média anual no periodo em anilise.

Cabe informar que se encontram no Anexo as tabelas de detalhamento das
liberagbes/contratagdes do Basa para investimento, privatizagoes, mercado de capitais,
exportagdes e outros objetivos, por ramo de atividade e UFs.
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TABELA 21

BASA: LIBERACOES/CONTRATAGOES E PARTICIPACAO,” SEGUNDO UFs — 1995-1999

[em R$ mil constantes]a

UF 1995 % 1996 % 1997 % 1998 % 1999 % Médiade Participagdo
1995-1999 média (%)
AC 20.185 1.6 18112 3,1 10.018 1,9 12229 1,9 18827 19 793N 2,0
AP 11.393 09 6.015 1.0 3.899 0.7 2949 04 4059 04 28316 0.7
AM 141904 11,2 62523 10,8 102479 19,3 128809 19,7 94965 96 530.680 13,2
CE 5.359 04 4347 07 3426 06 1334 0.2 566 0,1  15.032 0.4
DF 42.626 34 15913 2,7 15473 2,9 19.204 29 7322 0,7 100.538 2,5
GO 0 0,0 0 0,0 4 0,0 2 0,0 0 00 6 0,0
MA 73.065 58 39.878 6,9 44.882 85 39.073 6,0 57.128 57 254.026 6.3
MT 247123 196 61.225 10,5 61.026 11,5 99.060 1571 150383 151 618.817 15,4
PA 449.885 356 230.632 39,7 146.027 27,5 215267 32,8 381.173 383 1.422.983 35,4
Pl 13 0,0 0 0,0 0 0,0 0 0,0 205 0,0 218 0,0
RJ 33.747 2,7 36.398 6,3 40.19 76 33226 51 41313 4,2 184.881 4,6
RS 9.976 08  5.007 09 37912 71 1.819 03 9218 09 63932 1.6
RO 80.670 64 3839% 6,6 18.276 34 32644 50 54592 55 224577 56
RR 14.411 1.1 12,624 2,2 4.167 08  1.090 02 149 02 33788 0.8
SP 19.924 1.6 13.572 2,3 16.809 32 29330 45 35867 3,6 115502 29
T0 112.400 89 36.522 6,3 26.074 49 39344 6,0 136.894 13,8 351.235 8,7
Total geral  1.262.680 100,0 581.162 100,0 530.671 100,0 655380 100,0 994.008 100,0 4.023.900 100,0

Fonte: Basa.

? Liquida dos repasses do BNDES.

b
Precos médios de 1999 (IGP-DI/FGV).

3.4.4 Financiamentos por Unidades Selecionadas das Regioes Norte e
Centro-Oeste: Relagao Crédito/PIB

Os Griéficos 11, 12 e 13 apresentam, respectivamente, a participagdo e a evolug¢io da

relago crédito/PIB, para UFs selecionadas da regido Norte e outras.

O Griéfico 11 demonstra que o Estado do Tocantins recebeu as maiores dotagoes

de crédito do Basa por unidade do produto, ao longo de todo o perfodo examinado.

O Estado do Amazonas, por sua vez, registra a mais baixa dotagao. Os demais estados

selecionados nio apresentaram uma tendéncia clara nessa relagao.

O Grifico 13 mostra, claramente, uma grande instabilidade nos coeficientes de

crédito, portanto sem uma tendéncia de alta ou de baixa, para os estados

selecionados.
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GRAFICO 11
BASA: PARTICIPACAO NOS DESEMBOLSOS/CONTRATACOES PELAS UNIDADES DA REGIAO NORTE E OUTRAS
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GRAFICO 12
BASA: PARTICIPACAO CREDITO/PIB, UNIDADES SELECIONADAS DA REGIAO — 1995-1999
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GRAFICO 13

BASA: EVOLU(;AO DA RELACAO CREDITO/PIB, UNIDADES SELECIONADAS — 1995-1999
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4 BANCO DO BRASIL (BB)

4.1 INTRODUCAO

Além de principal agente financiador da produgio agricola, o BB fomenta a produgio
industrial e apdia o comércio exterior, a0 mesmo tempo em que confere especial
aten¢do as pequenas e médias empresas, aos pequenos produtores rurais e ao sistema
cooperativista.

Com a limitagdo da participagio do Tesouro Nacional no financiamento
agricola, 0 BB vem assumindo cada vez mais responsabilidade no crédito rural. O
total de recursos a disposi¢ao da agropecudria chegou a representar cerca de 2/3 das
aplicagoes feitas pelo SFN.

As relagdes do BB com os produtores rurais nio se limitam ao financiamento de
suas atividades. Além das operagbes bancdrias rotineiras, o banco tem ampliado os
seus negocios nessa drea mediante a contrata¢io de seguros especiais, financiamentos
a cooperativas, cimbio e vdrias alternativas de repasse. E agente de indmeros
programas de incentivo as atividades agropecudrias e repassa créditos da Finame para

compras de mdquinas, equipamentos, veiculos e ampliagdo de instalagoes.

No setor externo, o BB presta, igualmente, relevante contribui¢io a produgao
privada. Assim, no fomento do intercAmbio com o exterior, o0 BB tem financiado a
exportagdo de bens de capital, com destaques para as vendas de aeronaves, veiculos
automotores, navios graneleiros, petroleiros e cargueiros, locomotivas e material
ferrovidrio, equipamentos para fébricas de papel e celulose, e para linhas de
transmissao e telecomunicagoes.

Por outro lado, o BB como agente do Tesouro Nacional, liberou recursos
provenientes do Programa de Financiamento as Exporta¢des (Proex), que visa
proporcionar maior competitividade na venda externa de bens e servigos de origem
brasileira.

As atividades de transporte também receberam significativo aporte de recursos
do banco, distribuidos por todas as regides do pais e destinados desde a renovagao de
frotas municipais de 6nibus e veiculos de limpeza urbana até projetos como a
implantagao do sistema ferrovidrio urbano do Distrito Federal, com repasse de

recursos do BNDES.

Deve-se destacar ainda o apoio dado pelo BB as empresas de menor porte.
Assim, através de convénio com o Servigo Brasileiro de Apoio as Pequenas e Médias
Empresas (Sebrae), o BB langou, em 1992, o Mipem Ouro, linha de crédito
destinada a atender as necessidades de capital de giro e investimento das pequenas e
médias empresas, e 0 Mipem Investimento, reativado em 1993.

H4 de se destacar, ainda, sua condigao de gestor do FCO — papel que lhe foi
atribuido pela Constitui¢ao Federal de 1988. No 4mbito do FCO foram alocados
recursos para setores produtivos daquela regido, destacando-se as inversoes feitas em
agropecudria, extrativismo mineral, inddstria e turismo. A maior parte dos créditos
concedidos no periodo beneficiou os mini e pequenos produtores rurais e industriais,
proporcionando a geragao de grande nimero de empregos diretos e indiretos.
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O BB tem sido uma institui¢io estrategicamente vinculada ao Estado e 2
sociedade brasileira — ndo apenas pela participagao do Tesouro no capital do
empreendimento, mas também porque hd perfeita sintonia com o governo na
execugao dos programas de estabiliza¢ao e apoio ao desenvolvimento nacional.

Atualmente, o BB tem objetivos de duas ordens: como banco oficial, estd
comprometido com as metas governamentais de alavancar o desenvolvimento
nacional e, a0 mesmo tempo, como uma empresa com fun¢des mercantis, deve ser
dgil na mobilizagao de recursos em larga escala, para satisfazer as necessidades de seus
clientes e do mercado.

O BB estd passando por um processo de reestruturagio do seu capital. A
reestruturagio tornou-se necessiria em virtude do aprimoramento da regulagio
prudencial sobre as instituigdes financeiras, que resultou, dentre outras medidas, na
elevacio do indice minimo de adequagio do capital (de 8% para 12%), no aumento
do percentual de ponderacao de risco sobre os créditos tributdrios (de 20% para
300%) e na definicao de novos critérios de classificacio de risco de créditos e nos
niveis de provisao.

As medidas de ajuste patrimonial dizem respeito a dividas rurais renegociadas, as
carteiras de titulos da divida externa mantida pelo banco e incluem o reconhecimento
de passivos detidos pelo BB como patriménio de referéncia de nivel II.

Relagao das principais medidas adotadas:

a) Extingao da co-obrigagio do BB pelo pagamento de operagbes rurais
securitizadas. O Tesouro Nacional detém operagbes rurais renegociadas até 1995 no
montante de R$ 5,2 bilhoes, nas quais o BB figura como garantidor. A medida
desobriga o BB dessa garantia, eliminando o risco BB do crédito inerente a essas
operagoes.

b) Cessao da carteira de créditos do Programa Especial de Saneamento de Ativos
(Pesa), para o Tesouro Nacional, mediante recebimento de titulos publicos federais.
O BB detém R$ 4,1 bilhoes de créditos associados ao Pesa. O principal da operagao
tem como garantia titulos federais com prazo de 20 anos; o banco arca com o risco do
pagamento dos juros pelo mutudrio. O Tesouro Nacional adquiriu esses créditos,
pagando em titulos publicos federais.

¢) Assuncio, pelo Governo Federal, do risco das operagdes contratadas até 30 de
novembro de 1998 ao amparo do FCO. A Unizo desobriga o BB do risco relativo as
operagoes realizadas até 30 de novembro de 1998, com recurso do FCO, no
montante de R$ 1 bilhzo.

d) Dagao em pagamento dos créditos financiados com recursos do Tesouro
Nacional e do Sistema BNDES que tinham sido objeto de renegociagao bem como
de créditos com recursos do Programa de Cooperagio Nipo-Brasileira para o
Desenvolvimento dos Cerrados (Prodecer II) e Fundo de Defesa da Economia
Cafeeira (Funcafé). O banco utilizard os créditos que detém nessas operagdes no valor
de R$ 3 bilhoes para pagamento da fonte doadora de recursos.

¢) Permuta de Brady Bonds que o banco mantém em carteira por titulos da
divida interna de emissao do Tesouro Nacional. O BB possui US$ 3,1 bilhoes de
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titulos emitidos na renegociacio da divida externa brasileira, contabilizados pelo valor
de face. Esses bradies serao trocados por titulos publicos federais.

/) Classificagao de recursos do FCO como patrimoénio de referéncia nivel II. As
caracteristicas das captagdes feitas com recursos do FCO, em funcio da baixa
exigibilidade e do longo prazo de permanéncia na instituigio, permitem o
enquadramento como “patriménio de referencia nivel II”. Isso contribuiu para o
enquadramento do Banco ao percentual minimo de capitalizagao exigido pela
autoridade monetdria.

4.2 BANCO DO BRASIL COMO AGENTE DE CREDITO

Como agente financeiro do governo federal, o BB presta servigos na administragao de
recursos oficiais. Esses servicos abrangem desde a internalizagdo de tais recursos, a
andlise de propostas e contratagao de operagdes com os beneficidrios finais, o repasse e
a cobranca de valores, até as gestdes operacionais, financeiras, orcamentdrias e
contdbeis dos fundos e programas.

4.2.1 Recursos Administrados pelo BB

4.2.1.1 Repasses do sistema BNDES

O Sistema BNDES, constituido do BNDES e suas subsididrias Finame e
BNDESPAR, cada um desses érgaos com atuagao distinta, é o principal instrumento
de execugdo da politica de investimento de longo prazo do governo federal e tem
participado de todas as fases do desenvolvimento brasileiro.

Repasses do BNDES

O BNDES financia projetos que tenham como objetivo a geracio de empregos,
através da expansio da capacidade produtiva ¢ do aumento da competitividade,
potencializando a participagao dos recursos privados no financiamento de investi-
mentos que promovam a reestruturagio e a moderniza¢io dos diversos setores da
economia — industria, comércio e servigos. Isso objetiva adequd-los a um maior grau
de competi¢io doméstica e internacional, e a moderniza¢ao do setor agropecudrio,
privilegiando a incorporagio e difusio de novos conhecimentos tecnoldgicos e a
conservacao do meio ambiente.

Repasses da Finame

A Finame ¢ a principal aplicadora dos recursos do BNDES, opera repasses, através
dos agentes financeiros, financiando a compra de mdquinas e equipamentos
nacionais, com o objetivo de promover o desenvolvimento nacional. Apdia também
as exportagdes brasileiras, através do financiamento a produgio de bens destinados a
exportagdo e do refinanciamento dos titulos representativos dessas exportagdes, com
taxas atrativas, tornando mais competitivos os produtos brasileiros no exterior.
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4.2.1.2 Fundo constitucional de financiamento do Centro-Oeste (FCO)

O FCO tem por objetivo contribuir para o desenvolvimento econdémico e social da
regidao Centro-Oeste, mediante a execugao de programas de financiamento aos setores
produtivos, em consonincia com o Plano Regional de Desenvolvimento. O BB
oferece apoio financeiro aos investimentos de produtores rurais — pessoas fisicas e
juridicas —, firmas individuais e pessoas juridicas de direito privado que se dediquem
a atividade produtiva nos segmentos agropecudrio, mineral, industrial, comércio e
servigos, agroindustrial e turistico da regiao Centro-Oeste.

4.2.1.3 Fundo de defesa da economia cafeeira (Funcafé)
4.2.1.4 Fundo de participacao PIS/Pasep

4.2.1.5 Programa de financiamento as exportacoes (Proex)

Programa do governo federal para financiar as exportacdes brasileiras de bens e
servigos em condi¢des equivalentes as do mercado internacional. O BB ¢ o agente
exclusivo da Unido para o Proex.

Sdo duas modalidades de apoio as exportagoes:

a) Proex financiamento: financiamento direto ao exportador brasileiro ou ao
importador com recursos do Tesouro Nacional.

Condigoes financeiras:

e Prazos de até dez anos. Os prazos sio definidos de acordo com o valor
agregado da mercadoria ou a complexidade do servigo prestado.

b) Proex equalizagdo: exportagao financiada pelas institui¢oes financeiras no pais
e no exterior, na qual o Proex paga parte dos encargos financeiros, tornando-os
equivalentes aqueles praticados no mercado internacional.

4.3 PRODUTOS E SERVICOS DO BANCO DO BRASIL
4.3.1 Crédito Rural
4.3.1.1 Custeio e investimento

Custeio agricola

Finalidade: suprimento de recursos para atendimento das despesas normais do ciclo
produtivo de lavouras, como por exemplo: arroz, feijao, mandioca, milho, soja, trigo,
entre outras.

Beneficidrios: produtores rurais, pessoas fisicas ou juridicas, diretamente ou por
meio de suas cooperativas.

Limite financidvel: mini e pequenos produtores, até¢ 70% da receita prevista para
a lavoura a ser financiada, limitados ao orcamento.
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Demais produtores: até 70% da receita prevista para a lavoura a ser financiada,
limitados a0 médximo de 80% do or¢amento.

Prazo: uma safra, com vencimentos nas épocas de obtengio das receitas.

Custeio pecuario

inalidade: suprimento de recursos para atendimento das despesas normais do ciclo
Finalidad to d tend to das d d |
produtivo dos animais.

Beneficidrios: produtores rurais, pessoas fisicas ou juridicas, diretamente ou por
meio de suas cooperativas.

Limite financidvel: mini e pequenos produtores, até¢ 70% da receita prevista para
o empreendimento a ser financiado, limitados ao or¢amento.

Demais produtores: até 70% da receita prevista para o empreendimento a ser
financiado, limitados 20 mdximo de 80% do or¢amento.

Empresas agroindustriais: at¢ 100% do valor orcado, observado o teto de
contratagao.

4.3.1.2 Financiamento agricola e pecuario

Finalidade: financiamentos de benfeitorias, reformas, aquisi¢oes de bens e utensilios
agrdrios e de produtos e animais para melhoria do padrio racial de rebanhos, tais
como:

e construgio, ampliagao ou reforma de benfeitorias e instalagoes;
e desmatamento e destoca;

e aquisi¢ao, transporte e aplicagdo de calcdrio;

e correcdo de solo e formagao de pastagens;

o cletrificacio rural;

e aquisi¢ao de animais; e

e aquisi¢ao de mdquinas e implementos agrdrios, novos e usados.

Beneficidrios: produtores rurais, pessoas fisicas ou juridicas, diretamente ou por
meio de suas cooperativas.

Limite financidvel:
a) Mini e pequenos produtores: até 100% do or¢amento apresentado:
b) Demais produtores: até 80% do orcamento apresentado.

¢) Prazo: até 12 anos, de conformidade com a projecao dos resultados da
atividade explorada.
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4.3.1.3 Estoques do Governo Federal (EGF)

Defini¢ao e finalidade: ¢ um empréstimo de crédito fixo, regulamentado pelo Bacen,
para adiantamento do pre¢o minimo do produto. Tem por finalidade custear as
despesas relativas a estocagem de produtos da pauta da Politica de Garantia de Pregos

Minimos (PGPM), definidas pelo CMN.

Modalidades existentes: somente serd admitida a contratagio de EGF na
modalidade sem opgdo de venda (SOV). A contratagio de EGF na modalidade com
opgao de venda (COV) a Companhia Nacional de Abastecimento (Conab) nio vem
sendo autorizada pelo governo federal desde 1996.

Produtos amparados: algodao, alho, amendoim, arroz, aveia, canola, carnatiba,
castanha de caju, cevada, feijao, girassol, guarand, juta/malva, mamona, mandioca,
milho, sisal, soja, sorgo, trigo, triticale e uva.

Sementes e produtos destinados a sementes de: algodao, amendoim, arroz,
cevada, feijao, juta/malva, milho, soja, sorgo, trigo e triticale.

Beneficidrios:

a) produtores rurais e suas cooperativas, mediante repasse: para todos os
produtos amparados pela PGPM;

b) beneficiadores, industrias e cooperativas que beneficiem ou industrializem o
produto: algodio, alho, amendoim, arroz, aveia, canola, cera de carnatiba, cevada,
girassol, guarand, juta/malva, mamona, mandioca (derivados), milho, sisal, sorgo,
trigo, triticale e uva (derivados); e

¢) produtores de sementes registrados no Ministério da Agricultura e do
Abastecimento e credenciados por entidades oficiais, produtos destinados a semente e
sementes de algodao, amendoim, arroz, cevada, feijao, juta/malva, milho, soja, sorgo,
trigo e triticale.

4.3.1.4 BB agricultura organica

A agricultura orglnica é um sistema de producio de alimentos que nao utiliza
insumos nocivos ao meio ambiente e a satide humana, buscando preservar os aspectos
€ recursos naturais.

4.3.1.5 Programas de investimento com recursos do BNDES

Sao programas de crédito de investimento que tém por objetivo apoiar e incentivar o
aumento da competitividade da agropecudria brasileira. A taxa de juros praticada para
os financiamentos ¢ de 8,75%.

4.3.1.6 Apoio a comercializacao

Definigao e anuincio antecipado do Programa de Apoio 2 Comercializa¢ao de Safras,
indicando as prioridades para efeito de sustentagido de pregos (minimos) aos
produtores.
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4.3.1.7 Mercado futuro e de opgoes

Destinado aos agentes de agronegécios [pessoa fisica (PF) e pessoa juridica (PJ)],
busca levar uma visio empresarial 4 atividade rural através de operagoes simples no
mercado futuro e de opgdes, que podem ser realizadas nas agéncias do banco. Essas
operagdes permitem ao cliente garantia e prote¢io contra o risco de variagao no prego
das mercadorias.

4.3.1.8 Convénios

Convénios de Integracao Rural do BB (BB Convir), operando com todas as linhas de
crédito rural, visa estimular a realizacio de convénios entre produtores e
agroinddstrias que trabalhem, ou tenham potencial para trabalhar, em regime de
integragao. O objetivo das parcerias firmadas ¢ melhorar o nivel tecnolégico das
exploragdes rurais, através do financiamento de empreendimentos de produgio e na
profissionalizacio dos agricultores.

Armazém conveniado Banco do Brasil

E uma parceria com armazéns para guarda e conservagio de produtos agropecudrios
financiados, garantidos e/ou comercializados através do banco. Sua finalidade ¢
propiciar maior seguranga e melhores oportunidades de negdcios aos produtos
agropecudrios durante o perfodo de estocagem, contribuindo para modernizar e
aumentar a confiabilidade do setor armazenador.

Destina-se a empresas do ramo de armazenagem e conservagio de produtos
agropecudrios, habilitados comercialmente como Armazém Geral.

Conveénios BB agronegdcios estruturados

Sao parcerias que o banco estabelece com empresas fabricantes de mdquinas e
equipamentos agropecudrios, fornecedores de insumos e agroindustrias, oferecendo
aos clientes comuns ao banco e as empresas conveniadas linhas de crédito.

4.3.1.9 Principais modalidades de crédito com recursos internos
Programa de Incentivo ao Uso de Corretivos de Solos (Prosolo)

Programa que tem por objetivo elevar os niveis de produtividade da agricultura. Para
tanto, disponibiliza recursos para o financiamento de aquisi¢ao, transporte e aplicagio
de corretivos de solo, bem como a adubagdo no sentido de corrigir as deficiéncias de
fertilidades do solo devido a insuficiéncia de fésforo, potdssio e micronutrientes.

Programa Nacional de Recuperacao de Pastagens (Propasto)

Programa que visa A recuperagio de dreas de pastagens cultivadas degradadas,
observando que, nos estados da regiao Sul, é admitida a recuperacio de dreas de
pastagens nativas.
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Programa de Incentivo a Mecanizacdo ao Resfriamento e ao Transporte Granelizado
da Producao de Leite (Proleite)

Programa que visa financiar mdquinas e equipamentos necessdrios 3 modernizagao da
pecudria leiteira (material de inseminagdo artificial, misturador de ragdo,
ordenhadeira mecanica, tanque de resfriamento, dentre outros).

Programa de Manutencao/Recuperacao de Maquinas, Tratores e Equipamentos
Agricolas

E uma linha de crédito do banco para atender demanda de produtores rurais e
empresas que trabalham no segmento de manutengio/recuperagio de mdquinas,
tratores e equipamentos agricolas. Essa linha viabiliza financiamentos mediante
acordos firmados através de convénios BB Agro com os prestadores desses servigos.

Programa de Modernizagao da Frota de Tratores Agricolas e Implementos Associados
e Colheitadeiras (Moderfrota)

No 4mbito do Programa Governamental Brasil Empreendedor Rural, essa linha
oferece condi¢oes altamente favordveis, que visam facilitar a modernizagio da frota
agricola do pais. Os tratores podem ser financiados em até seis anos e as colheitadeiras
em até oito anos.

Finame Prefixado — ordenhadeiras e tanques de resfriamento

O programa tem como finalidade a aquisi¢ao de ordenhadeiras mecinicas e tanques
de resfriamento de homogeneizagio de leite no Ambito da Finame agricola com taxas

prefixadas.
Equipamentos de irrigacao

Os convénios BB Agro também financiam a compra de equipamentos para irrigagao
com recursos da Finame.

4.3.2 Crédito Oficial
4.3.2.1 Fundo Constitucional de Financiamento do Centro-Oeste (FCO)

FCO - Programa de desenvolvimento rural

Objetiva o financiamento de investimento e de custeio associado a projeto de
investimento. Admite-se, ainda, financiar empreendimentos destinados ao
beneficiamento e transforma¢io de matéria-prima regional 7 narmra de produgao
prépria, de origem agropecudria regional.

Direcionado aos produtores rurais da regiio Centro-Oeste.

FCO empresarial
a) Programa de desenvolvimento industrial

Finalidade: financiamento de investimento ou investimento com capital de giro
associado para implantagdo, ampliagdo, modernizagio ou realocalizagio de
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empreendimentos industriais e agroindustriais, com exce¢do dos que estejam
amparados em regime especial de incentivo financeiro. A excegiao nao se aplica ao
Estado de Mato Grosso.

b) Programa de infra-estrutura econémica

Finalidade: financiamento de investimento fixo para implantagio, ampliagio,
modernizagdo e reforma (exclusivamente para o segmento de energia) de infra-
estrutura econdmica nas dreas de energia, transporte, armazenagem e comunicagao.

¢) Programa de desenvolvimento do turismo regional

Finalidade: financiamento de investimento ou investimento com capital de giro
associado, para implantagio, ampliagio e modernizagio de empreendimentos
turisticos.

d) Programa de incentivo s exportagdes

Finalidade: apoio as exportacoes brasileiras, mediante financiamento ao setor
produtivo, para produgao de bens destinados a exportagio.

¢) FCO-Investimento agropecudrio

Finalidade: financiamento de investimento e de custeio associado a projeto de
investimento destinado ao desenvolvimento das atividades agropecudrias na regido
Centro-Oeste. Admite-se, ainda, financiar empreendimentos destinados ao
beneficiamento e transformagio de matéria-prima regional in natura, de origem
agropecudria de produ¢do preponderantemente prépria e, ainda, para aquisi¢io de
Certificados do Tesouro Nacional (CTNs), destinados a compor garantia de
operagdes de crédito rural renegociadas, lastreadas com recursos do FCO.

f)Programa de desenvolvimento de sistema de integragao rural — FCO-Convir

Finalidade: financiamento de investimentos destinados 4 implantagio, ampliagao
e modernizacio de empreendimentos agropecudrios conduzidos em regime de
integra¢do, cujo processo produtivo esteja direcionado as necessidades de unidade
integradora.

Programa de preservacao da natureza (Pronatureza)

Finalidade: financiamento de investimento, de custeio agricola isolado e de custeio
associado a projeto de investimentos destinados a reabilitacdo de dreas degradadas ou
em degradacao; implantagdo de sistemas para o aproveitamento de fontes alternativas
de energia; produgio de alimentos associados a préticas ecologicamente sustentdveis
(agricultura orginica, controle bioldgico, plantio direto); transi¢io da agricultura
convencional para a orginica; dentre outras.

FCO - capital de giro e custeio

Finalidade: apoio financeiro para capital de giro e custeio vinculado a financiamento.

ipea texto para discussdo | 1127 | out 2005 73



Programa Nacional de Fortalecimento da Agricultura Familiar (Pronaf)

Tem por objetivo apoiar financeiramente os agricultores familiares brasileiros e os
produtores rurais que desenvolvem suas atividades agropecudrias e nao-agropecudrias
utilizando-se, basicamente, de mao-de-obra familiar, objetivando o aumento da
renda, a elevagio da produgio, a melhoria da produtividade, o uso racional da terra, a
prote¢io ao meio ambiente e, por conseguinte, a melhoria de vida e a fixagao do
homem ao campo.

Programa de recuperacao da lavoura cacaueira baiana

Objetiva controlar a doenga denominada vassoura-de-bruxa, visando a recuperagio da
produtividade e da competitividade da lavoura cacaueira baiana. Direcionado as
propriedades localizadas no Estado da Bahia.

Desconto de nota promissoria rural/duplicata rural

Objetiva permitir ao produtor rural, vendedor de sua safra a prazo, antecipar o
recebimento dos valores devidos pelo comprador.

4.3.3 Crédito Comercial

Sao linhas de financiamento destinadas a apoiar a atividade produtiva e a incentivar o
consumo.

4.3.3.1 Crédito empresarial: micro e pequenas empresas —
financiamento de investimento

1) BNDES

O BB financia projetos de investimento, através do BNDES, nos setores industrial,
de infra-estrutura, de comércio e de servicos para a compra de equipamentos
nacionais e capital de giro quando associado a investimento fixo.

2) Finame

Linha de financiamento destinada s empresas interessadas na aquisi¢ao de mdquinas

e equipamentos novos. E necessirio que os bens sejam produzidos no Brasil e o
fabricante/representante cadastrado na Finame.

3) Finame leasing

Linha de crédito destinada a2 modernizagio da frota de veiculos, mdquinas e
equipamentos através de operagdes de arrendamento mercantil de longo prazo
(leasing), com recursos da Finame.

As operagbes: possuem longo prazo de arrendamento; financiam até 80% do
valor do bem; sio isentas da cobranca de Imposto sobre Operagoes Financeiras
(IOF); possuem dedutibilidade das contraprestagbes para empresas tributadas com
base no lucro real, com redu¢ao do lucro tributdvel e conseqiientemente do Imposto
de Renda (IR) e contribuicio social; os fornecedores recebem o valor acordado 2 vista,
permitindo ao cliente negociar o melhor preco; mantém os indices financeiros da
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empresa, uma vez que a operagio de leasing nao ¢ registrada como obrigagio da
arrendatdria e a imobilizagao do bem ¢ efetuada pela arrendadora.

4) Mipem Investimento — Programa de qualidade e certificagao ISO

Modalidade de crédito que tem por objetivo financiar a implanta¢ao de programas de
qualidade que visam aumentar a competitividade das empresas, com aumento da
produtividade e melhora da qualidade dos produtos e servigos.

5) Fundo de Aval para Microempresas ¢ Empresas de Pequeno Porte (Fampe)

O Fampe ¢ constituido com recursos do Sebrae e tem por objetivo complementar
garantias nos financiamentos de investimento contratados com micro e pequenas
empresas. Essa garantia complementar ¢ concedida mediante pagamento de taxa do
Sebrae, que ¢ um facilitador na constitui¢ao das garantias exigidas nos financiamentos
de investimento, nao devendo ser confundida com seguro de crédito.

6) Proger
e Proger urbano empresarial

Financiamentos destinados a ampliagio ou modernizagio de empresas ou ainda a
viabilizagao de firmas individuais (negécio préprio), com recursos provenientes do
FAT. O financiamento ¢ destinado s micro e pequenas empresas que proporcionem
a geragdo ou manutengao de emprego e renda.

Essa linha financia projeto de investimento ou investimento com capital de giro
associado, até o limite de R$ 50 mil, com prazo de pagamento de até 60 meses,
incluido periodo de caréncia de até 12 meses, com encargos financeiros e prazos
diferenciados.

Os encargos financeiros sio pds-fixados, com base na Taxa de Juros de Longo
Prazo (TJLP) (encargos bdsicos) + 5,33% a.a. (encargos adicionais).

Para contrata¢io do financiamento sio necessdrias garantias reais (bens méveis
e/ou imdveis) e garantias pessoais, que podem ser complementadas, caso nao sejam
suficientes para viabilizar o financiamento de seu empreendimento, com as coberturas
complementares do Fampe ou do Fundo de Aval para a Geragao de Emprego e
Renda (Funproger), que garantem até 80% do valor da operagao.

A forma de pagamento ¢ em parcelas mensais e sucessivas e, durante o periodo
de caréncia, o empresdrio paga apenas o valor referente aos encargos adicionais do
periodo.

e Proger Urbano Empresarial: Financiamento para Eficiéncia Energética

Linha de financiamento destinada a empresas que desejam fornecer, desenvolver ou
adquirir produtos ou servigos voltados para a racionaliza¢io e a otimizagdo do uso de
energia. Os recursos sao provenientes do FAT.

As empresas podem financiar projetos de investimentos ou investimento com
capital de giro associado, até o limite de R$ 50 mil, com prazo de pagamento de até
60 meses, incluida caréncia de até 12 meses, com encargos financeiros e prazos
diferenciados.
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Médias e grandes empresas: financiamento de investimento — capital de giro
1. Cheque Ouro Empresarial
Modalidade de crédito em conta corrente.

Publico-alvo: empresas privadas (firmas individuais e pessoas juridicas) de médio
e grande porte.

Prazo: até 12 meses, renovéveis por igual periodo.

Garantias: fianga preferencialmente, ou outras garantias (inclusive cau¢io de
nota promissoria).

Encargos: prefixados.
2. Desconto de Cheques

Linha de financiamento de capital de giro, que tem por objetivo alavancar as vendas e
o faturamento de pequenas e microempresas, através do desconto de cheques pré-
datados emitidos por terceiros e custodiados no banco.

3. Desconto de Nota Promisséria

Linha de crédito para necessidade eventual e imediata de capital de giro
destinada as micro e pequenas empresas. Os encargos financeiros (juros e IOF) sao
cobrados antecipadamente e a empresa recebe o valor liquido (valor total do
empréstimo menos os encargos) quando do contrato da operagao.

4. Desconto de T1tulos

Linha de financiamento de capital de giro que visa alavancar vendas, oferecendo aos
clientes maior prazo garantindo os recursos de forma mais dgil.

5. Proger

Financiamento destinado a pessoas fisicas que atuam no setor informal da economia,
professores do ensino bésico (fundamental e médio) e profissionais liberais de niveis
médio e superior.

Modalidades:
a) Profissional liberal

Linha de crédito com recursos do FAT para apoio a implanta¢ao, modernizagio e
ampliacdo de empreendimentos que visem ao aumento da produtividade e a geragao
de emprego e renda.

Destina-se aos profissionais liberais de niveis médio e superior, inclusive recém-
formados nos dltimos cinco anos, que no participem direta ou indiretamente como
sécios ou cotistas de empresa. Financia investimentos fixos (aquisi¢do de matéria-
prima e de mdquinas e equipamentos novos), servicos indispensdveis ao
empreendimento e capital de giro associado.

b) Setor informal

Linha de crédito com recursos do FAT para apoio de quem tem ou deseja
montar algum negécio de pequeno porte.
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Destina-se a pessoas fisicas, trabalhadores autdnomos, empreendimentos de
cardter domiciliar, artesaos e proprietdrios de pequenos e micronegdcios familiares.

Financia investimentos fixos (aquisigio de matéria-prima e de mdquinas e
equipamentos novos), servigos indispensdveis ao empreendimento e capital de giro
associado.

¢) Professores

Linha de crédito com recursos do FAT que visa a atualizagdo profissional, ao
aumento da produtividade e & permanéncia no mercado de trabalho.

Destina-se aos professores dos ensinos fundamental e médio das redes publica e
privada do ensino bdsico, que estejam efetivamente em sala de aula e com renda
brutal mensal comprovada de até R$ 2 mil. Financia equipamentos de
microinformdtica novos (microcomputador, impressora, scanner) com certificagao
ISO-9000 e de fabricagao nacional, vedada a importa¢io.

4.4 FINANCIAMENTOS DO BANCO DO BRASIL POR REGIOES E UNIDADES
DA FEDERACAO: SALDOS

Os saldos das operagoes de crédito do BB no pais, no decorrer de 1995-1999,
situaram-se em torno de R$ 112 bilhaes, a pregos de dezembro de 1999, em média,
conforme ilustra a Tabela 22, que registra o estoque das operagdes de crédito do
banco, por regido e UF.

Ao se examinar a composi¢io dos saldos das operagdes de crédito, constata-se
que a rubrica “refinanciamentos de créditos pelo governo federal” ocupou o primeiro
lugar, ao longo de todo o periodo em andlise, tendo atingido 40% do saldo total, em
média. Em seguida, o destaque coube a rubrica “financiamentos rurais e
agroindustriais”, com aproximadamente 16% de participagao em média. O terceiro
lugar, em importincia, foi ocupado pelos “outros créditos” e, finalmente, os
“empréstimos e titulos descontados” alcangaram 4,0% de participagdo em média,
tendo o pico ocorrido em 1995.

De acordo com os dados apresentados na Tabela 22, observa-se a continua
elevagdo da participacio da regido Centro-Oeste nos saldos das operagoes de crédito

do banco (1995, 26,4; 1996, 29,2%; 1997, 35,3%; 1998, 34,2%; e 1999, 36,7%).

A regiao Sudeste registrou uma trajetéria de queda na sua participagao nos saldos
das operagoes de crédito ao longo do periodo (1995, 32,5%; 1996, 31,0%; 1997,
30,3%; 1998, 29,9%; e 1999, 26,8%).

A regiao Nordeste apresentou uma pequena contragao na sua participagao no estoque
dos créditos do banco, no subperiodo 1997-1999, em relagao a 1996: 1995, 18,7%;
1996, 19,5%; 1997, 16,9%; 1998, 16,5%; e¢ 1999, 16,9%. No caso da regiao Sul,
constata-se uma instabilidade na sua participag¢io ao longo do periodo: 1995, 18,2%;

1996, 16,2%; 1997, 13,8%; 1998, 15,7%; ¢ 1999, 16,1%.
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No que se refere aos estados, a UF que apresentou maior elevagio na
participacao nos saldos das aplica¢oes foi o Distrito Federal, com a seguinte trajetéria:
1995, 11,5%; 1996, 14,5%; 1997, 22,4%; 1998, 20,9%; e 1999, 23,0%. Vale
ressaltar que nao foi possivel obter explicagbes convincentes para tal fenémeno junto
ao BB, apesar das insistentes solicitagdes junto a contadoria do banco. O Estado de
Sao Paulo registrou queda continua na participagio ao longo do periodo, exceto em

1998: 1995, 20,7%; 1996, 19,7%; 1997, 17,4%; 1998, 19,4%; e 1999, 16,4%).

Dentro da regido Sul, os estados que apresentaram maior participagio no
estoque do crédito foram: Rio Grande do Sul e Parand, com, respectivamente, 7,4% e

5,9%, médias do periodo.

Na regido Nordeste, os estados que mais se destacaram foram: Bahia com 5% de
participa¢ao em média, e Pernambuco, com 2,9%. Os Estados do Amazonas e Pard
foram os destaques da regiao Norte, com, respectivamente, 1,5% e 1,0%.

No que se refere a distribui¢io espacial dos “financiamentos rurais e
agroindustriais”, cabe destacar as regides Sul e Centro-Oeste, com respectivamente,
33,8% e 31,4% de participagio no total do crédito em média no periodo 1995-1999,
conforme Tabela 23. Vindo em seguida a regido Sudeste, com 22,5% de participagao.

Ao se olhar a distribuigdo dos “financiamentos para agricultura e pecudria”
regionalmente, constatam-se as mesmas participagoes verificadas nos saldos globais
das operagoes de crédito.

As UFs que mais se destacam em termos de participagao no crédito global sao:
Parand (14,8%), Rio Grande do Sul (14,4%), Goids (12,6%), Sao Paulo (12,4%) e

Minas Gerais, com 9,1%.

Finalmente, cabe informar que se encontram no Anexo as tabelas de
detalhamento dos saldos das operagoes de crédito do BB por UFs

4.5 FINANCIAMENTOS DO BANCO DO BRASIL: RELACAO SALDOS DAS
OPERACOES DE CREDITO/PIB

Os Griéficos 14, 15 e 16 demonstram a participagio e a evolu¢io do saldo das
operagoes de crédito do BB por unidade de produto, pelas cinco regioes do pais.

O Gridfico 14 constata a acentuada participagdo da regido Centro-Oeste no
estoque de crédito do BB, por unidade de produto adicionado. Vale ressaltar que essa
elevada participagdo ¢ explicada, estatisticamente, pelo estoque de financiamento
concedido ao Distrito Federal. Nio foi possivel obter junto a dire¢io do BB a
explicagdo para tal fendémeno.

A regido Sudeste recebeu uma dotagao minima do estoque global do crédito em
relagio ao valor do produto agregado. Também, nesse caso, nio foi obtida uma
explica¢ao convincente por parte daquela institui¢ao financeira.

O comentdrio feito a respeito do Sudeste aplica-se as demais regides, feitas as
devidas gradagoes.

O Grifico 16 apresenta a evolugao do crédito/PIB, pelas cinco regides, e
demonstra que existe uma certa instabilidade desses coeficientes, ou seja, uma
alternincia de aumentos e quedas ao longo do periodo em exame.
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GRAFICO 14
BB: PARTICIPAGAO REGIONAL NO SALDO MEDIO DAS OPERACOES DE CREDITO® — 1995-1999
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Inclusive “outros créditos” e “refinanciamentos de operacdes pelo governo federal”.

GRAFICO 15

BB: PARTICIPACAO REGIONAL (SALDO DAS OPERACOES DE CREDITO"/PIB) — 1995-1999
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Inclusive “outros créditos” e “refinanciamentos de operacdes pelo governo federal”.

GRAFICO 16

BB: EVOLUCAO DA RELAGAO (SALDO DAS OPERAGOES DE CREDITO’/PIB REGIONAL) — 1995-1999
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[em %]

C — Regiao Norte
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D — Regiao Sudeste
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Inclusive “outros créditos” e “refinanciamentos de operacdes pelo governo federal”.
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ANEXO
SISTEMA BNDES

TABELA A1
SISTEMA BNDES:” OPERAGOES DE CREDITO (DESEMBOLSOS), POR REGIOES E UFs — 1995-1999

) b
[em R$ mil constantes]

Regido/UF 1995 1996 1997 1998 1999 Total

Centro-Oeste 945.169 655.081 1.725.555 1.575.542 1.195.198 6.096.545
DF 160.288 72.485 151.587 424378 219.044 1.027.783
GO 352.187 273.553 625.039 597.178 473.147 2.321.103
MS 134.787 113.595 295.941 229.858 284.032 1.058.212
MT 297.907 195.448 652.988 324.129 218.976 1.689.447
Nordeste 1.380.689 1.652.447 2.799.610 2.085.629 1.654.019 9.572.393
AL 70.877 57.132 47.992 102.430 49.929 328.361
BA 595.431 842.037 1.293.167 690.073 743.867 4.164.575
CE 193.162 214.151 383.935 485.517 340.349 1.617.114
MA 63.978 69.913 112.717 236.910 48.113 531.631
PB 25.726 43.414 54.293 53.035 85.989 262.457
PE 224.310 178.870 183.582 287.443 233.757 1.107.963
Pl 13.163 39.354 44.956 61.402 68.916 227.791
RN 130.132 101.123 63.349 62.340 34.661 391.605
SE 63.910 106.452 615.618 106.478 48.438 940.896
Norte 310.074 256.126 402.984 675.723 460.449 2.105.355
AC 4.042 2,622 18.430 3.128 7.740 35.961
AM 65.268 95.018 51.435 103.826 102.909 418.456
AP 687 1.083 1.028 1.284 13.058 17.141
PA 168.794 73.449 288.876 487.242 290.578 1.308.938
RO 35.763 64.784 20.335 17.211 31.086 169.179
RR 2.801 196 156 30 1.940 5.123
TO 32.719 18.973 22.725 63.001 13.138 150.557
Sudeste 4.774.902 6.506.484 11.621.393 13.343.237 10.917.461 47.163.477
ES 186.298 467.030 341.585 402.238 117.299 1.514.451
MG 1.038.782 834.503 1.949.457 2.430.473 1.803.065 8.056.280
RJ 1.016.039 2.395.792 2.119.293 2.563.488 2.608.708 10.703.321
SP 2.533.782 2.809.159 7.211.058 7.947.038 6.388.389 26.889.426
Sul 2.426.817 3.006.816 4.133.196 3.456.293 3.824.293 16.847.415
PR 1.048.848 1.103.790 1.484.314 1.037.059 1.104.673 5.778.684
RS 686.324 1.213.232 1.725.653 1.492.385 1.542.628 6.660.223
SC 691.645 689.794 923.229 926.849 1.176.992 4.408.508
Brasil 9.837.651 12.076.954 20.682.736 21.136.424 18.051.421 81.785.185

Fonte: BNDES.
¢ BNDES, Finame e BNDESPAR.

b
Precos médios de 1999 (IGP-DI/FGV).
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TABELA A2

SISTEMA BNDES:’ 0PERA(;()ES DE CREDITO (DESEMBOLSOS), SEGUNDO OBJETIVOS DO PROJETO, REGIOES E
UFs — 1995

[em R$ mil constantes]b

Regido/UF Investimento fixo  Exportacdo  Mercado de capitais Privatizacao Outros objetivos Total

Centro-Oeste 863.280 14.365 67.131 0 393 945.169
DF 79.527 13.318 67.131 0 312 160.288
GO 351.140 1.047 0 0 0 352.187
MS 134.705 0 0 0 81 134.787
MT 297.907 0 0 0 0 297.907
Nordeste 1.205.724 5.007 149.454 0 20.504 1.380.689
AL 70.877 0 0 0 0 70.877
BA 445.240 0 134.880 0 15.311 595.431
CE 188.155 5.007 0 0 0 193.162
MA 63.978 0 0 0 0 63.978
PB 22.427 0 0 0 3.299 25.726
PE 222.417 0 0 0 1.893 224310
PI 13.163 0 0 0 0 13.163
RN 115.558 0 14.574 0 0 130.132
SE 63.910 0 0 0 0 63.910
Norte 256.332 0 0 0 53.742 310.074
AC 4.042 0 0 0 0 4.042
AM 65.268 0 0 0 0 65.268
AP 687 0 0 0 0 687
PA 115.052 0 0 0 53.742 168.794
RO 35.763 0 0 0 0 35.763
RR 2.801 0 0 0 0 2.801
T0 32.719 0 0 0 0 32.719
Sudeste 3.681.299 306.548 396.063 346.500 44.492 4.774.902
ES 185.339 0 0 0 960 186.298
MG 663.984 15.161 12.926 346.500 210 1.038.782
RJ 832.921 3.023 158.235 0 21.860 1.016.039
SP 1.999.056 288.363 224.901 0 21.462 2.533.782
Sul 2.039.651 148.746 60.822 166.320 11.277 2.426.817
PR 849.102 27.977 0 166.320 5.448 1.048.848
RS 581.225 96.395 7.170 0 1.534 686.324
SC 609.324 24374 53.652 0 4.294 691.645
Brasil 8.046.287 474.666 673.470 512.820 130.408 9.837.651

Fonte: BNDES.
¢ BNDES, Finame e BNDESPAR.
b
Precos médios de 1999 (IGP-DI/FGV).

¢ . ) , . -
Incluem desembolsos nas areas social, saneamento financeiro e outros objetivos.
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TABELA A3

SISTEMA BNDES:” OPERAGOES DE CREDITO (DESEMBOLSOS), SEGUNDO OBJETIVOS DO PROJETO, REGIOES E

UFs — 1996
[em R$ mil constantes]b

Regido/UF Investimento fixo  Exportacdo  Mercado de capitais Privatizacao Outros objetivos Total

Centro-Oeste 498.465 19.370 0 64.259 72.987 655.081
DF 53.134 18.627 0 0 725 72.485
GO 264.406 650 0 0 8.497 273.553
MS 70.446 93 0 43.056 0 113.595
MT 110.479 0 0 21.203 63.766 195.448
Nordeste 1.269.673 7.804 86.348 249.629 38.994 1.652.447
AL 57.132 0 0 0 0 57.132
BA 597.969 7.115 55.262 158.042 23.650 842.037
CE 180.538 688 24.846 0 8.078 214.151
MA 69.134 0 0 0 779 69.913
PB 43.414 0 0 0 0 43.414
PE 167.669 0 6.240 0 4.961 178.870
PI 14.394 0 0 24.960 0 39.354
RN 76.163 0 0 24.960 0 101.123
SE 63.259 0 0 41.667 1.526 106.452
Norte 198.553 0 0 16.099 41.473 256.126
AC 2.622 0 0 0 0 2.622
AM 94.925 0 0 0 93 95.018
AP 1.083 0 0 0 0 1.083
PA 73.359 0 0 0 90 73.449
RO 7.500 0 0 16.099 41.184 64.784
RR 90 0 0 0 106 196
TO0 18.973 0 0 0 0 18.973
Sudeste 4.203.789 320.906 766.929 1.008.644 206.215 6.506.484
ES 318.875 271 0 143.520 4.364 467.030
MG 569.144 17.817 212 228.839 18.491 834.503
RJ 1.079.511 2.573 630.470 636.285 46.952 2.395.792
SP 2.236.259 300.245 136.246 0 136.409 2.809.159
Sul 1.954.591 157.643 39.157 702.705 152.719 3.006.816
PR 702.045 23.329 0 328.302 50.114 1.103.790
RS 646.448 95.151 36.127 374.403 61.103 1.213.232
SC 606.099 39.163 3.030 0 41.502 689.794
Brasil 8.125.072 505.722 892.434 2.041.337 512.389 12.076.954

Fonte: BNDES.
¢ BNDES, Finame e BNDESPAR.
b
Incluem desembolsos nas éreas social, saneamento financeiro e outros objetivos.

“ Precos médios de 1999 (IGP-DIFGV).
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TABELA A4

SISTEMA BNDES:GOPERAQ()ES DE CREDITO (DESEMBOLSOS), SEGUNDO OBJETIVOS DO PROJETO, REGIOES E
UFs — 1997
[em R$ mil constantes]b

Regido/UF Investimento fixo  Exportacdo  Mercado de capitais Privatizacao Outros objetivos Total
Centro-Oeste 971.117 11.176 2.819 725.625 14.817 1.725.555
DF 147.755 0 2.819 0 1.013 151.587
GO 502.181 6.458 0 115.600 799 625.039
MS 62.532 230 0 233.180 0 295.941
MT 258.649 4.488 0 376.845 13.005 652.988
Nordeste 1.482.020 78.880 27.643 1.035.991 175.076 2.799.610
AL 47.992 0 0 0 0 47.992
BA 571.621 14.476 10.217 564.018 132.833 1.293.167
CE 304.913 49.633 0 0 29.388 383.935
MA 84.378 0 17.425 0 10.914 112.717
PB 53.659 0 0 0 634 54.293
PE 167.756 14.770 0 0 1.055 183.582
PI 44,930 0 0 0 26 44.956
RN 24.045 0 0 39.304 0 63.349
SE 182.724 0 0 432.668 226 615.618
Norte 321.741 234 0 80.920 88 402.984
AC 18.195 234 0 0 0 18.430
AM 51.381 0 0 0 54 51.435
AP 1.028 0 0 0 0 1.028
PA 207.922 0 0 80.920 34 288.876
RO 20.335 0 0 0 0 20.335
RR 156 0 0 0 0 156
TO 22.725 0 0 0 0 22.725
Sudeste 5.793.393 1.034.813 1.612.824 2.937.053 243.310 11.621.393
ES 312.388 1.512 24.044 0 3.640 341.585
MG 1.122.254 13.044 50.827 748.219 15.112 1.949.457
RJ 1.237.032 43.848 551.256 224315 62.842 2.119.293
SP 3.121.719 976.409 986.696 1.964.518 161.716 7.211.058
Sul 2.781.698 392.685 129.202 725.775 103.835 4.133.196
PR 1.234.283 57.397 69.202 103.452 19.981 1.484.314
RS 870.321 115.840 55.775 622.323 61.394 1.725.653
SC 677.093 219.449 4.226 0 22.461 923.229
Brasil 11.349.970 1.517.788 1.772.488 5.505.364 537.127 20.682.736

Fonte: BNDES.

° BNDES, Finame e BNDESPAR.

® Incluem desembolsos nas areas social, saneamento financeiro e outros objetivos.

 Precos médios de 1999 (IGP-DI/FGY).
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TABELA A5
SISTEMA BNDES:” OPERAGOES DE CREDITO (DESEMBOLSOS), SEGUNDO OBJETIVOS DO PROJETO, REGIOES E

UFs — 1998

[em R$ mil constantes]b
Regido/UF Investimento fixo  Exportacdo  Mercado de capitais Privatizacao Outros objetivos Total
Centro-Oeste 1.418.366 30.694 8.259 6.678 111.544 1.575.542
DF 409.345 0 0 6.678 8.355 424378
GO 566.070 30.456 0 0 652 597.178
MS 221.360 238 8.259 0 0 229.858
MT 221.592 0 0 0 102.537 324.129
Nordeste 1.638.618 110.117 266.241 0 70.653 2.085.629
AL 43.562 0 58.868 0 0 102.430
BA 582.806 71.340 0 0 35.927 690.073
CE 383.486 33.784 44,658 0 23.588 485.517
MA 103.274 0 133.636 0 0 236.910
PB 49.270 0 0 0 3.765 53.035
PE 280.221 4.994 0 0 2.228 287.443
PI 60.049 0 0 0 1.354 61.402
RN 42.720 0 18.656 0 963 62.340
SE 93.229 0 10.423 0 2.826 106.478
Norte 252.287 19.229 462 400.680 3.064 675.723
AC 3.128 0 0 0 0 3.128
AM 81.306 19.229 462 0 2.829 103.826
AP 1.284 0 0 0 0 1.284
PA 86.327 0 0 400.680 235 487.242
RO 17.211 0 0 0 0 17.211
RR 30 0 0 0 0 30
TO0 63.001 0 0 0 0 63.001
Sudeste 7.522.012 2.143.741 989.739 2.414.683 273.062 13.343.237
ES 391.189 0 8.030 0 3.019 402.238
MG 1.355.279 63.132 314.537 667.800 29.725 2.430.473
RJ 1.916.434 49.866 321.611 221.665 53.913 2.563.488
SP 3.859.110 2.030.744 345.561 1.525.218 186.406 7.947.038
Sul 2.557.859 403.319 195.552 149.142 150.422 3.456.293
PR 648.622 45.479 179.681 149.142 14.136 1.037.059
RS 1.149.893 196.979 15.771 0 129.742 1.492.385
SC 759.344 160.861 99 0 6.544 926.849
Brasil 13.389.142 2.707.100 1.460.254 2.971.183 608.745 21.136.424

Fonte: BNDES.

° BNDES, Finame e BNDESPAR.

® Incluem desembolsos nas areas social, saneamento financeiro e outros objetivos.

 Precos médios de 1999 (IGP-DI/FGY).
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TABELA A6

SISTEMA BNDES:” OPERAGOES DE CREDITO (DESEMBOLSOS), SEGUNDO OBJETIVOS DO PROJETO, REGIOES E
UFs — 1999

) b
[em R$ mil constantes]

Regido/UF Investimento fixo  Exportacdo  Mercado de capitais Privatizacao Outros objetivos Total
Centro-Oeste 1.143.045 32.727 2.325 0 17.102 1.195.198
DF 205.313 0 462 0 13.269 219.044
GO 440.420 32.727 0 0 0 473.147
MS 278.996 0 1.863 0 3.173 284.032
MT 218.316 0 0 0 660 218.976
Nordeste 1.223.964 149.888 86.499 77.694 115.974 1.654.019
AL 39.906 0 10.023 0 0 49.929
BA 627.210 56.502 31.498 0 28.657 743.867
CE 155.131 74.781 34.832 0 75.606 340.349
MA 45.532 0 1.053 0 1.527 48.113
PB 32.840 2.645 6.811 43.694 0 85.989
PE 2171717 14.967 738 0 876 233.757
PI 26.334 993 587 34.000 7.001 68.916
RN 33.703 0 958 0 0 34.661
SE 46.131 0 0 0 2.307 48.438
Norte 405.355 7.100 38.389 0 9.605 460.449
AC 7.740 0 0 0 0 7.740
AM 97.674 0 230 0 5.005 102.909
AP 13.058 0 0 0 0 13.058
PA 240.719 7.100 38.159 0 4.600 290.578
RO 31.086 0 0 0 0 31.086
RR 1.940 0 0 0 0 1.940
TO0 13.138 0 0 0 0 13.138
Sudeste 5.884.051 3.132.172 941.291 360.878 599.068 10.917.461
ES 112.783 0 777 0 3.739 117.299
MG 1.252.667 91.210 124.437 0 334.750 1.803.065
RJ 2.070.658 42.308 450.388 0 45354 2.608.708
Sp 2.447.943 2.998.654 365.689 360.878 215.225 6.388.389
Sul 2.824.568 513.291 171.433 0 315.001 3.824.293
PR 1.006.980 73.054 5.518 0 19.121 1.104.673
RS 1.194.060 242324 0 0 106.244 1.542.628
SC 623.528 197.913 165.915 0 189.636 1.176.992
Brasil 11.480.983 3.835.178 1.239.938 438.572 1.056.750 18.051.421

Fonte: BNDES.

° BNDES, Finame e BNDESPAR.

" Precos médios de 1999 (IGP-DIFGV).

 Incluem desembolsos nas areas social, saneamento financeiro e outros objetivos.
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CAIXA ECONOMICA FEDERAL (CEF)

TABELA A7
CEF: FINANCIAMENTO DA ATIVIDADE PRODUTIVA, OPERACOES DE CREDITO (DESEMBOLSOS) E CAPITAL DE
GIRO — 1995-1999

[em R$ mil constantes]a

Regido/UF 1995 % 1996 % 1997 % 1998 % 1999 % Total %

Centro-Oeste  668.851 10,1 479.109 98 311729 99 265419 93 215261 94 1940408 98
DF 229330 3,5 170649 35 107936 34 93.255 33 78683 34 679867 34
GO 188.411 2,8 139642 29 119746 38 100.706 3,5 88.479 39 636997 3.2
MS 188.854 2,8 127.212 2,6 56.701 1,8 48.228 1,7 36327 1,6 457331 23
MT 62.255 0,9 41606 09 27.347 0,9 23229 08 11772 0,5 166.213 0,8

Nordeste 1.092.721 16,5 793950 16,3 503317 159 469.776 16,5 362.035 158 3.221.864 16,3

AL 70.028 1,1 53.677 1,1 34665 1,1 32187 11 25979 11 216.541 11
BA 181.223 2,7 132395 27 82212 26 80.216 2,8 79.085 3,5 555.142 2,8
CE 239381 36 165.006 34 95353 30 103.675 3,6 55493 24 658982 33
MA 120426 1,8 89.381 1,8 57.292 1.8 53.051 1.9 43425 19 363582 1.8
PB 129.175 1.9 93.206 1,9 64.641 2,0 52.821 1,9 40.070 1,8 379921 19
PE 108.270 1,6 80.434 1,7 60.679 1,9 51372 1.8 41691 1,8 342454 17
Pl 106.665 1,6 771777 1,6 44688 14 37.486 1,3 30375 1.3 296.998 1,5
RN 101124 15 75846 1,6 50.361 1,6 45765 1,6 34240 15 307343 16
SE 36.428 0,5 26.167 0,5 13.425 04 13.204 05 11677 05 100.903 0,5
Norte 423240 64 313748 64 198.141 63 172111 6,1 133337 58 1.240.603 6,3
AC 10.403 0,2 7817 02 5225 0,2 4550 0,2 3598 0.2 31594 0,2
AM 138375 2,1 100.180 21 60.770 1,9 50.029 1,8 37364 16 386.726 2,0
AP 17.012 03 12783 03 8545 03 7442 03 5884 0,3 51.668 0,3
PA 190.061 29 142249 29 93.448 3,0 82348 2,9 64.967 28 573.084 2,9
RO 44168 0,7 31593 0,6 18.901 0,6 14.061 05 12.048 0,5 120.774 0,6
RR 7.742 01 5818 0,1 3889 0,1 3387 01 2678 0,1 23.514 0,1
TO 15479 0.2 13.308 0,3 7362 02 10.295 04 6.799 03 53.243 0,3
Sudeste 3.105.432 46,9 2.260.670 46,5 1.476.688 46,7 1.344.087 47,2 1.086.849 47,6 9.273.913 46,9
ES 146.294 2,2 108.788 2,2 82.9% 2,6 80.989 2,8 57.891 25  476.968 24
MG 610.185 9,2 444504 91 361.236 11,4 344848 12,1 287.192 12,6 2.048.006 104
RJ 980.753 14,8 719.138 14,8 427.819 13,5 375.103 13,2 293.045 128 2.795.915 141
SP 1.368.200 20,6 988.241 20,3 604.637 19,1 543.148 19,1 448.720 19,6 3.953.024 20,0
Sul 1.336.772 20,2 1.018.773 20,9 673.722 21,3 593355 20,9 486.952 213 4.109.657 20,8
PR 510.598 7,7 422509 87 268.679 85 247550 87 195611 86 1.644.980 83
RS 454875 69 327918 6,7 220354 70 187.685 66 163936 7,2 1354795 68
SC 371.299 56 268346 55 184689 58 158120 56 127406 56 1.109.882 56
Total 6.627.016 100,0 4.866.250 100,0 3.163.597 100,0 2.844.748 100,0 2.284.435 100,0 19.786.446 100,0
Fonte: CEF.

Nota: Incluem-se os desembolsos: PIS, desconto de titulos-PJ, crédito rotativo-PJ, crédito CEF (1995-1999), Hotmoney, crédito especial empresa e
renegociagdo especial-PJ.

¢ Precos médios de 1999 (IGP-DI/FGV).
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TABELA A8

CEF: FINANCIAMENTO DA ATIVIDADE PRODUTIVA, CUSTEIO AGROPECUARIO — 1995-1999

[em R$ mil constantes]a

Regido/UF 1995 1996 1997 1998 1999 Total

Centro-Oeste 0 0 6.769 11.402 17.845 36.015
DF 0 0 346 166 800 1.312
GO 0 0 1.570 6.536 6.893 14.999
MS 0 0 2.163 3.293 4.581 10.038
MT 0 0 2.690 1.406 5.571 9.666
Nordeste 0 0 27.927 35.801 72.051 135.779
AL 0 0 935 2613 2.300 5.849
BA 0 0 6.145 6.546 12.959 25.650
CE 0 0 3.884 4.478 9.867 18.229
MA 0 0 2387 1.787 6.262 10.436
PB 0 0 1.462 5.038 7.259 13.759
PE 0 0 4.187 5.520 12.293 22.000
Pl 0 0 2.954 2324 6.001 11.280
RN 0 0 5339 5.482 9.102 19.923
SE 0 0 635 2.011 6.008 8.654
Norte 0 0 6.765 11.417 22.428 40.609
AC 0 0 741 680 2.093 3.514
AM 0 0 349 1.143 2.587 4.079
AP 0 0 496 501 746 1.743
PA 0 0 2.386 4.454 7.419 14.260
RO 0 0 1.138 2.285 5.045 8.468
RR 0 0 462 394 1.439 2.294
T0 0 0 1.193 1.960 3.097 6.250
Sudeste 0 0 14.637 23.055 41.068 78.760
ES 0 0 3.039 1.224 9.384 19.647
MG 0 0 4.619 10.421 16.435 31.475
RJ 0 0 3.433 1.781 6.602 11.816
SP 0 0 3.546 3.629 8.647 15.822
Sul 0 0 17.100 13.351 30.290 60.741
PR 0 0 5.904 2.341 8.589 16.834
RS 0 0 6.113 5.165 10.623 21.901
SC 0 0 5.082 5.846 11.078 22.006
Total 0 0 73.197 95.026 183.681 351.905

Fonte: CEF.

¢ Precos médios de 1999 (IGP-DI/FGV).
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TABELA A9

CEF: OPERACOES DE CREDITO (DESEMBOLSOS), FINANCIAMENTO DO INVESTIMENTO — 1995

[em R$ mil constantes]a

Regido/UF Habitagaob Saneamento’ Infra-estrutura’ BCD-P)’ Total

Centro-Oeste 340.592 34.650 1.046 891 377.180
DF 81.006 6.259 151 136 87.553
GO 160.704 20.417 895 235 182.251
MS 30.030 7.974 0 382 38.386
MT 68.852 0 0 137 68.990
Nordeste 292.220 27.867 11.932 1.128 333.147
AL 19.254 0 2.676 25 21.956
BA 51.751 8.093 9.256 163 69.263
CE 51.066 1.904 0 419 53.389
MA 402 0 0 83 485
PB 44.126 6.298 0 157 50.581
PE 22.658 11.290 0 53 34.001
Pl 75.678 0 0 110 75.788
RN 2.578 0 0 61 2.639
SE 24.707 281 0 56 25.044
Norte 19.121 25.421 175 205 44.922
AC 0 0 0 0 0
AM 12.305 1.533 0 114 13.952
AP 122 0 0 0 122
PA 4.837 22.151 0 30 27.018
RO 1.834 0 0 54 1.887
RR 0 0 175 0 175
TO 24 1.737 0 7 1.768
Sudeste 854.776 99.382 15.726 3.092 972.976
ES 97.175 0 0 182 97.357
MG 219.550 11.642 2.581 726 234.499
RJ 109.110 48.626 8.694 578 167.008
SP 428.942 39.113 4.450 1.606 474111
Sul 315.125 21.028 4.279 1.815 342.247
PR 161.030 6.179 4.201 249 171.659
RS 67.158 6.990 78 785 75.010
SC 86.937 7.860 0 781 95.578
Total 1.821.835 208.348 33.157 7.132 2.070.472

Fonte: CEF.

94

¢ Precos médios de 1999 (IGP-DI/FGV).

b
Incluem-se as aplicagdes do FGTS, construcdo civil-PJ, FDS, FAR e Sistema Brasileiro de Poupanga e Empréstimo (SBPE).

(Aplicagées do FGTS.

d
Constituem-se aplicagdes para aquisicdo de maquinas e equipamentos.
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TABELA A10
CEF: OPERACOES DE CREDITO (DESEMBOLSOS), FINANCIAMENTO DO INVESTIMENTO — 1996

[em R$ mil constantes]a

Regido/UF Habitagaob Saneamento’ Infra-estrutura’ BCD-P)’ Total

Centro-Oeste 713.284 31.616 125 606 745.631
DF 164.239 13.265 50 93 177.647
GO 341.559 16.236 75 160 358.030
MS 69.594 2.116 0 260 71.969
MT 137.892 0 0 93 137.986
Nordeste 524.423 78.031 5.297 767 608.517
AL 47.536 398 2.772 17 50.722
BA 52.578 30.699 2.525 m 85.913
CE 108.854 10.873 0 285 120.012
MA 5.066 19 0 56 5.142
PB 78.839 4774 0 107 83.720
PE 21.229 12.766 0 36 34.031
Pl 150.216 17.292 0 75 167.583
RN 7.593 1.087 0 42 8.722
SE 52.512 123 0 38 52.672
Norte 21.089 19.887 2.191 140 43.306
AC 2310 0 0 0 2310
AM 3.332 0 0 78 3.410
AP 330 218 0 0 548
PA 2.063 7.788 2.191 20 12.062
RO 2.904 0 0 37 2.941
RR 341 0 0 0 341
TO 9.808 11.881 0 5 21.694
Sudeste 1.495.703 99.027 27.234 2.102 1.624.066
ES 183.204 50 0 124 183.377
MG 436.391 21.279 2.533 494 460.698
RJ 111.876 33.192 1.960 393 147.421
SP 764.232 44.507 22.740 1.092 832.570
Sul 735.039 32.609 332 1.234 769.215
PR 349.772 10.065 332 169 360.339
RS 196.712 9.219 0 534 206.465
SC 188.554 13.325 0 531 202.411
Total 3.489.538 261.170 35.179 4.848 3.790.736

Fonte: CEF.

¢ Precos médios de 1999 (IGP-DI/FGV).
b

Incluem-se as aplicagdes do FGTS, construgdo civil-PJ, FDS, FAR e SBPE.
(Aplicagées do FGTS.

d
Constituem-se aplicagdes para aquisicdo de maquinas e equipamentos.
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TABELA A1
CEF: OPERACOES DE CREDITO (DESEMBOLSOS), FINANCIAMENTO DO INVESTIMENTO — 1997

[em R$ mil constantes]a

Regido/UF Habitagaob Saneamento’ Infra-estrutura’ BCD-P)’ Total

Centro-Oeste 384.944 50.661 0 303 435.908
DF 154.778 15.951 0 50 170.778
GO 141.775 22.280 0 133 164.188
MS 54.122 7.379 0 54 61.555
MT 34.269 5.050 0 67 39.386
Nordeste 578.093 157.546 841 424 736.904
AL 18.341 0 0 12 18.353
BA 173.996 55.922 841 51 230.809
CE 101.847 12.122 0 139 114.108
MA 35.433 34.701 0 28 70.162
PB 72.197 23.138 0 82 95.417
PE 81.094 5.177 0 50 86.322
Pl 15.425 14.690 0 28 30.143
RN 48.380 540 0 26 48.946
SE 31.381 11.255 0 8 42.644
Norte 91.053 31.219 2.660 59 124.991
AC 6.513 0 0 0 6.513
AM 16.058 0 0 29 16.088
AP 1.855 6.001 0 0 7.856
PA 26.108 8.698 2.660 9 37.475
RO 16.249 0 0 18 16.267
RR 2.380 0 0 0 2.380
TO 21.890 16.520 0 3 38.413
Sudeste 2.587.210 226.814 3.538 1.103 2.818.665
ES 78.965 2.974 0 96 82.035
MG 615.408 56.514 0 426 672.348
RJ 487.115 41.991 212 66 529.385
SP 1.405.721 125.336 3.326 514 1.534.897
Sul 964.371 97.886 635 764 1.063.657
PR 245.741 17.038 635 187 263.602
RS 507.349 63.628 0 31 571.288
SC 211.281 17.220 0 266 228.767
Total 4.605.670 564.126 7.675 2.653 5.180.124

Fonte: CEF.

¢ Precos médios de 1999 (IGP-DI/FGV).
b

Incluem-se as aplicagdes do FGTS, construgdo civil-PJ, FDS, FAR e SBPE.
(Aplicagées do FGTS.

d
Constituem-se aplicagdes para aquisicdo de maquinas e equipamentos.
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TABELA A12
CEF: OPERACOES DE CREDITO (DESEMBOLSOS), FINANCIAMENTO DO INVESTIMENTO — 1998

[em R$ mil constantes]a

Regido/UF Habitagaob Saneamento’ Infra-estrutura’ BCD-P)’ Total

Centro-Oeste 334.013 112.767 0 77 446.857
DF 151.284 28.422 0 14 179.721
GO 101.751 63.569 0 30 165.349
MS 40.339 13.701 0 13 54.054
MT 40.638 7.075 0 20 47.733
Nordeste 624.044 168.015 2374 189 794.622
AL 21.359 107 0 5 21.471
BA 169.367 57.569 2.374 29 229.339
CE 134.656 32.395 0 86 167.137
MA 61.854 7.299 0 12 69.165
PB 63.449 6.060 0 20 69.528
PE 76.272 37.044 0 13 113.330
Pl 38.132 25.071 0 6 63.209
RN 40.665 444 0 13 41.122
SE 18.291 2.027 0 4 20.322
Norte 87.392 27.955 485 19 115.850
AC 1.286 0 0 0 1.286
AM 31.239 0 0 6 31.245
AP 858 3.824 0 0 4.682
PA 26.833 6.543 485 5 33.866
RO 14.028 1.534 0 2 15.564
RR 913 0 0 0 913
TO 12.234 16.054 0 6 28.294
Sudeste 2.657.303 568.886 6.876 342 3.233.407
ES 95.624 9.622 0 28 105.274
MG 602.680 80.706 0 144 683.529
RJ 513.744 81.044 5.196 24 600.008
SP 1.445.255 397.514 1.680 147 1.844.597
Sul 789.212 181.100 109 228 970.649
PR 305.542 85.886 109 79 391.617
RS 296.048 72.226 0 78 368.352
SC 187.621 22.988 0 Al 210.681
Total 4.491.964 1.058.724 9.844 855 5.561.387

Fonte: CEF.

¢ Precos médios de 1999 (IGP-DI/FGV).
b

Incluem-se as aplicagdes do FGTS, construgdo civil-PJ, FDS, FAR e SBPE.
(Aplicagées do FGTS.

d
Constituem-se aplicacbes para aquisicdo de méaquinas e equipamentos.
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TABELA A13

CEF: OPERACOES DE CREDITO (DESEMBOLSOS), FINANCIAMENTO DO INVESTIMENTO — 1999

[em R$ mil constantes]a

Regido/UF Habitagaob Saneamento’ Infra-estrutura’ BCD-P)’ Total

Centro-Oeste 205.743 41.356 0 35 247.135
DF 99.760 4.070 0 13 103.843
GO 63.210 31.515 0 17 94.742
MS 23.063 5.065 0 3 28.131
MT 19.710 706 0 2 20.418
Nordeste 486.906 133.462 0 72 620.441
AL 21.261 704 0 4 21.969
BA 132.920 59.436 0 28 192.383
CE 103.719 45.722 0 13 149.453
MA 49.617 1.078 0 6 50.701
PB 50.733 13.195 0 6 63.934
PE 64.309 8.702 0 6 73.018
Pl 22.864 3.826 0 4 26.693
RN 32.450 801 0 4 33.256
SE 9.032 0 0 2 9.033
Norte 50.313 12.083 0 6 62.402
AC 215 0 0 0 215
AM 13.789 0 0 1 13.790
AP 85 701 0 0 786
PA 24.550 6.250 0 2 30.802
RO 6.871 2.934 0 2 9.807
RR 461 0 0 0 461
TO 4.341 2.198 0 1 6.541
Sudeste 2.086.646 205.195 0 131 2.291.973
ES 58.712 5.401 0 4 64.116
MG 412.847 63.914 0 58 476.819
RJ 484.937 22.750 0 4 507.692
SP 1.130.150 113.131 0 65 1.243.346
Sul 526.127 106.895 0 74 633.096
PR 161.153 40.950 0 18 202.121
RS 256.595 43.671 0 27 300.293
SC 108.380 22.273 0 29 130.682
Total 3.355.735 498.992 0 319 3.855.046

Fonte: CEF.

¢ Precos médios de 1999 (IGP-DI/FGV).

b
Incluem-se as aplicagbes do FGTS, construgdo civil-PJ, FDS, FAR e SBPE.

(Aplicagées do FGTS.

d
Constituem-se aplicacbes para aquisicdo de méaquinas e equipamentos.
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TABELA A4

CEF: FINANCIAMENTO DA ATIVIDADE PRODUTIVA, FINANCIAMENTO PESSOAL, CREDITO EDUCATIVO — 1995-

1999

[em R$ mil constantes]a
Regigo/UF 1995 1996 1997 1998 1999 Total
Centro-Oeste 12.756 20.305 23.565 20.311 10.925 87.862
DF 3.437 5.640 5.856 4722 2.464 22.120
GO 4.005 6.476 8.336 7.613 4.420 30.850
MS 1.884 3.141 4.142 3.900 2.112 15.180
MT 3.430 5.047 5.231 4.075 1.929 19.713
Nordeste 19.786 35.229 42.293 36.526 21.053 154.889
AL 1.216 1.820 2.064 1.5M 848 7.459
BA 5.147 9.795 13.467 11.797 6.576 46.782
CE 3.469 5.199 5.391 4.988 3.187 22.234
MA 0 0 0 0 0 0
PB 813 1.470 1.370 984 445 5.083
PE 7.614 14.124 16.979 14.979 8.940 62.635
Pl 0 0 23 28 21 72
RN 596 1.366 1.604 1.196 517 5.279
SE 932 1.455 1.395 1.044 519 5.344
Norte 2.382 4.424 6.135 5.383 2.825 21.149
AC 0 0 0 0 0 0
AM 394 177 1.687 1.686 1.012 5.557
AP 30 57 80 69 41 277
PA 1.876 3.452 4.033 3.267 1.590 14.217
RO 82 139 249 225 120 815
RR 0 0 0 0 0 0
TO 0 0 85 135 63 283
Sudeste 86.899 155.132 185.898 160.065 84.476 672.469
ES 1.588 2.216 2.394 2.097 957 9.252
MG 20.146 34.517 43.026 37.539 20.565 155.791
RJ 29.902 50.310 56.689 49.326 26.235 212.461
SP 35.264 68.089 83.790 71.103 36.719 294.965
Sul 49.489 83.062 102.208 96.448 62.118 393.324
PR 4.804 8.135 9.610 7.759 4.129 34.436
RS 37.876 64.202 80.152 78.514 52.525 313.269
SC 6.808 10.725 12.447 10.175 5.464 45.619
Total 171.312 298.152 360.100 318.732 181.397 1.329.693

Fonte: CEF.

? Precos médios de 1999 (1GP-DIIFGV).
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BANCO DO NORDESTE DO BRASIL (BNB)

TABELA A15
BNB: CONTRATACOES, SEGUNDO OBJETIVO DO PROJETO E UF — 1995-1999

[em R$ mil constantes]a

UF Investimento Capital de giro Exportacdo Importacdo Total

AL 1.011.749 5.176 0 9.469 1.026.394
BA 3.036.371 3.474 1.936 9.491 3.051.272
CE 2.724.322 80.336 9.946 105.127 2.919.732
MA 1.153.165 6.270 995 1.540 1.161.970
MG 816.386 226 5.129 87 821.828
PB 749.302 3.684 0 7.008 759.994
PE 1.649.344 5.892 0 5.154 1.660.391
PI 1.043.777 2.669 0 0 1.046.446
RN 641.323 482 56 293 642.154
SE 607.595 75 0 0 607.670
Total 13.433.334 108.285 18.063 138.169 13.697.851

Fonte: BNB.

¢ Precos médios de 1999 (IGP-DI/FGV).

TABELA A16
BNB: CONTRATACOES, SEGUNDO OBJETIVO DO PROJETO E UF — 1995

[em R$ mil constantes]a

UF Investimento Capital de giro Exportacdo Importacao Total

AL 85.935 693 0 0 86.628
BA 242.779 1.159 0 2.217 246.155
CE 302.337 5.807 0 3.432 311.576
MA 125.860 4.980 0 0 130.840
MG 107.507 49 0 0 107.555
PB 70.617 1.381 0 1.600 73.599
PE 211.722 2.834 0 0 214.556
Pl 124.606 0 0 0 124.606
RN 82.007 326 0 0 82.333
SE 91.617 0 0 0 91.617
Total 1.444.986 17.228 0 7.249 1.469.463

Fonte: BNB.

¢ Precos médios de 1999 (IGP-DI/FGV).
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TABELA A17
BNB: CONTRATACOES, SEGUNDO OBJETIVO DO PROJETO E UF — 1996

[em R$ mil constantes]a

UF Investimento Capital de giro Exportacdo Importacao Total

AL 292.408 874 0 0 293.281
BA 537.020 417 0 451 537.888
CE 691.228 19.955 0 2.675 713.859
MA 271.254 816 0 0 272.070
MG 180.846 118 0 0 180.964
PB 159.576 487 0 931 160.993
PE 340.170 1.783 0 0 341.954
PI 244,928 2.184 0 0 247.112
RN 167.188 50 0 0 167.237
SE 114.749 75 0 0 114.824
Total 2.999.366 26.759 0 4.057 3.030.182

Fonte: BNB.

¢ Precos médios de 1999 (IGP-DI/FGV).

TABELA A18
BNB: CONTRATACOES, SEGUNDO OBJETIVO DO PROJETO E UF — 1997

[em R$ mil constantes]a

UF Investimento Capital de giro Exportacdo Importacdo Total

AL 229.223 0 0 4.189 233.411
BA 795.734 231 1.936 1.112 799.013
CE 611.049 42.711 2.040 34.843 690.644
MA 318.970 173 995 677 320.816
MG 182.440 0 0 87 182.527
PB 157.005 775 0 4.477 162.256
PE 308.790 0 0 714 309.504
PI 242147 185 0 0 242332
RN 146.263 0 0 293 146.556
SE 120.696 0 0 0 120.696
Total 3.112.316 44.076 4,971 46.391 3.207.754

Fonte: BNB.

¢ Precos médios de 1999 (IGP-DI/FGV).
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TABELA A19
BNB: CONTRATACOES, SEGUNDO OBJETIVO DO PROJETO E UF — 1998

[em R$ mil constantes]a

UF Investimento Capital de giro Exportacdo Importacao Total

AL 239.258 0 0 2.140 241.398
BA 888.336 0 0 4.916 893.252
CE 747.860 4.802 4.954 29.523 787.139
MA 287.377 0 0 107 287.484
MG 201.636 0 0 0 201.636
PB 188.011 0 0 0 188.011
PE 429.599 475 0 1.875 431.949
PI 245.960 0 0 0 245.960
RN 160.449 1 0 0 160.460
SE 151.334 0 0 0 151.334
Total 3.539.819 5.288 4.954 38.561 3.588.622

Fonte: BNB.

¢ Precos médios de 1999 (IGP-DI/FGV).

TABELA A20
BNB: CONTRATACOES, SEGUNDO OBJETIVO DO PROJETO E UF — 1999

[em R$ mil constantes]a

UF Investimento Capital de giro Exportacdo Importacdo Total

AL 164.927 3.610 0 3.140 171.677
BA 572.502 1.667 0 796 574.964
CE 371.849 7.061 2.952 34.654 416.515
MA 149.704 300 0 756 150.759
MG 143.957 60 5.129 0 149.147
PB 174.093 1.042 0 0 175.134
PE 359.063 800 0 2.565 362.428
PI 186.137 300 0 0 186.437
RN 85.416 96 56 0 85.569
SE 129.199 0 0 0 129.199
Total 2.336.847 14.935 8.137 41.911 2.401.830

Fonte: BNB.

¢ Precos médios de 1999 (IGP-DI/FGV).
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BANCO DA AMAZONIA S.A. (BASA)

TABELA A21

BASA: CONTRATACOES, SEGUNDO RAMOS DE ATIVIDADES E UF — 1995-1999

[em R$ mil constantes]a

UF Inddstria Comeércio Rural Qutros servicos Pessoa fisica Qutros Total
AC 5.281 15.570 43.772 65 14.511 172 79.371
AP 6.496 2.827 14.198 410 4384 0 28.316
AM 133.465 65.837 42.975 235.615 48.104 4.685 530.680
CE 4311 3.340 102 1.440 5.840 0 15.032
DF 1.609 74.748 2.149 4,035 17.997 0 100.538
GO 0 0 0 0 0 6 6
MA 49.467 67.145 793 87.012 24.008 26.162 254.587
MT 248.619 157.745 127.470 19.546 33.614 31.823 618.817
PA 279.243 274.471 427.515 332141 107.357 40.415 1.461.142
PI 0 0 0 0 0 218 218
RJ 6.746 17.406 0 155.434 3.347 1.948 184.881
RS 0 950 0 59.314 3.668 0 63.932
RO 46.085 36.042 124.129 1.458 16.494 368 224.577
RR 671 3.069 27.186 0 2.862 0 33.788
SP 488 1.166 6.007 103.964 3.876 0 115.502
T0 87.181 24.848 169.630 28.312 41.031 232 351.235
Total 869.662 745.163 985.926 1.028.748 327.094 106.028 4.062.620
Fonte: Basa.
 Preos médios de 1999 (IGP-DI/FGV).
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