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SINOPSE

Neste trabalho, descreve-se a composi¢ao, segundo fontes de renda, da populagao
mais rica do Brasil e analisa-se como a desigualdade na distribuigao dos rendimentos
de cada fonte na populagio brasileira contribui para a constitui¢ao de um estrato rico
e para a diferenciagio das familias neste estrato. Isso ¢ feito a partir da avaliagdo do
efeito de simulagdes sobre uma classe de indicadores decomponiveis de riqueza de-
senvolvida para esse propdsito. Conclui-se que as desigualdades na distribui¢ao dos
rendimentos do trabalho sdo o principal determinante do posicionamento de uma
familia no estrato rico, que aposentadorias e pensées no sao rendimentos relevantes
para tornar as familias muito ricas, que os aluguéis agem como um complemento da
renda dos mais ricos e que juros, dividendos e outros sao mais importantes para dife-
renciar as pessoas dentro do grupo dos ricos do que para justificar a inclusio de uma
pessoa nesse estrato.

ABSTRACT

The article describes the sources that compose the income of the richest Brazilians and
examines how the inequality in the distribution of income from each source makes a
rich stratum and differentiates families within this stratum. The analysis is done by
means of simulations and its effects on a class of decomposable measures of affluence
developed for that purpose. It concludes that the inequality in the distribution of labor
earnings is the main determinant of the positioning of a family in the rich stratum, that
pensions are not relevant to make families very rich, that real state rents are a
complementary income of the richer and that interests, dividends and others are more
important to differentiate individuals within the group of the rich than to include an
individual in such stracum.






1 INTRODUCAO

Uma das caracteristicas do Brasil ¢ a persisténcia de elevados niveis de desigualdade
social ao longo de sua histdria recente. No que diz respeito a distribui¢io da renda, hd
vérias décadas o Brasil encontra-se entre os paises que apresentam os maiores niveis
de desigualdade do mundo. A distribuigao das rendas tem uma caracteristica peculiar:
a segmentagio da populagdo em uma grande massa homogénea de familias de baixos
rendimentos e uma reduzida elite rica. A maior parte dos elevados niveis de desigual-
dade deve-se a essa forte segmentagio.

Redugoes expressivas dos niveis de desigualdade podem ser obtidas por meio de
transferéncias de parte dos recursos da pequena elite mais rica 2 massa de baixa renda da
populagio. A efetivagao de medidas redistributivas, porém, exige o conhecimento sobre
o0 grupo que ird receber os recursos — isto ¢, sobre a populagio mais pobre — e sobre o
grupo que ird prover os recursos, ou seja, a populagio mais rica. Existem excelentes
estudos sobre os pobres no Brasil e suas necessidades, sabe-se pouco porém, sobre as
caracteristicas do estrato mais rico da popula¢io e sobre de que forma medidas distribu-
tivas afetariam esse estrato.

O objetivo deste trabalho ¢, em primeiro lugar, descrever a composigao da renda
das pessoas ricas segundo fontes, ponderando o peso de cada uma das rendas em sua
renda total para assim saber quais sao as fontes mais importantes. Em segundo lugar,
a inteng¢ao ¢é responder em que medida a desigualdade na distribuigao de cada fonte
contribui ndo sé para a existéncia de um estrato rico, mas também para a diferencia-
¢ao das familias dentro do grupo dos ricos. Sendo o estrato de renda mais alta na so-
ciedade, ¢ evidente que os ricos existem apenas porque hd desigualdades. O papel da
desigualdade na distribui¢ao de cada tipo de renda especifico na defini¢ao dos niveis
de riqueza, porém, precisa ser verificado empiricamente para responder a essas ques-
toes em termos quantitativos, gerando informagdes que sao tteis para definir como e
quanto eventuais medidas distributivas afetariam os individuos que compdem o gru-
po dos ricos.

Os resultados obtidos servem, entre outros fatores, para ajudar a estabelecer que
tipos de rendimentos devem ser estudados em uma pesquisa sobre os ricos. Conhecer
a composicio dos rendimentos dos ricos e contrastd-la & composi¢io dos rendimentos
dos nio-ricos ¢ importante porque permite, por um lado, entender por que os dois
estratos se distinguem e, por outro, estabelecer que tipos de rendimentos devem ser
analisados com prioridade em uma pesquisa sobre os fatores que determinam a riqueza.

A renda total das familias ricas ¢ resultado de uma composigio de rendimentos
de diversas fontes. Uma andlise desta composi¢ao permite, por exemplo, conhecer
melhor a origem da riqueza, estabelecendo sua relagdo com os rendimentos do traba-
lho, a remuneragio do capital e as transferéncias do Estado. Além disso, contribui pa-
ra definir um roteiro de estudo mais aprofundado sobre os ricos, destacando as fontes
de renda que merecem maior aten¢do e fornecendo informagbes que permitam a
construgio de hipdteses preliminares sobre os determinantes da riqueza no Brasil.
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2 METODOLOGIA

O estrato dos ricos ¢ definido a partir de uma linha de riqueza equivalente a renda
mensal familiar per capita de R$ 2.170,00, em valores correntes de setembro de 1999.
A metodologia usada para a construgio dessa linha ¢ a descrita em Medeiros
(2001). A populagao deste estrato mais rico corresponde a 0,9% da populagio bra-
sileira. As informagoes utilizadas provém das Pesquisas Nacionais por Amostra de
Domicilios (Pnads) de 1997 a 1999, que foram concatenadas e cujo tratamento
preliminar dispensado aos dados para atualizar valores monetdrios e reponderar os
fatores de expansao da amostra ¢ descrito no Apéndice.

A andlise consiste, em grande medida, em um estudo comparativo. A populagao
considerada foi estratificada em dois grupos excludentes e complementares, os ricos e
os nao-ricos. Os resultados obtidos para cada grupo foram contrastados, de modo que
o grupo dos nio-ricos servisse de referencial para se compreender as peculiaridades
dos ricos. A comparagdo também ¢ realizada a partir de simulagoes, em que situagoes
hipotéticas criadas pela modificagio do comportamento de uma varidvel especifica
sa0 contrastadas as condi¢bes observadas nas Pnads.

Para analisar a composi¢ao dos rendimentos é calculada a participagao de cada
fonte no total dos rendimentos de ricos e nao-ricos e os resultados sio comparados.
Isso permite nao s6 escalonar a importincia de cada tipo de rendimento para os ricos,
como, também, destacar algumas peculiaridades dos ricos em relagao ao restante da
popula¢do. Todavia, esse procedimento limita-se a uma comparagio de rendas agre-
gadas, ndo trazendo nenhuma informacio sobre a distribui¢ao desses rendimentos na
populagio como um todo. Para compreender por que existem diferengas na composi-
¢ao das rendas entre os estratos, bem como para avaliar como as desigualdades res-
pondem pelas caracteristicas dos ricos, a distribui¢ao dos rendimentos de cada fonte ¢
descrita e, em seguida, analisa-se, utilizando-se indicadores de riqueza de estrutura
similar 3 da fam{lia FGT' de medidas de pobreza, quanto os rendimentos de cada
fonte contribuem para os niveis de riqueza e como a desigualdade em sua distribuicao
afeta esses niveis. Os detalhes de constru¢io desses indicadores também sao discutidos
no Apéndice.

Os questiondrios das Pnads possuem perguntas especificas que permitem identi-
ficar as diferentes fontes de renda que as familias possuem. A lista dos rendimentos
captados pelas Pnads ¢ um tanto extensa e inclui os rendimentos monetdrios origina-
dos de trabalho (inclusive trabalhos secunddrios), aposentadorias e pensaes, aluguéis e
arrendamentos de bens méveis e iméveis, doagoes recebidas de instituigdes ou pessoas
que ndo residem no domicilio, além de valores recebidos na forma de juros, dividen-
dos e outros rendimentos. Em termos gerais, a qualidade dos dados coletados ¢ con-
siderada muito boa, mas nio uniforme. Acredita-se, que a Pnad nao seja capaz de
captar adequadamente alguns rendimentos como, por exemplo, os provenientes
de juros (Rocha, 2002, p. 15). Mesmo assim, o tamanho da amostra e a qualidade
das informagoes levantadas fazem dos dados das Pnad os mais convenientes para se
levar adiante a andlise.

1. Assim denominadas em referéncia ao trabalho de Foster, Greer e Thorbecke (1984); também conhecida como familia
P o< (ver secdo 5 deste trabalho).
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3 COMPOSICAO DO RENDIMENTO SEGUNDO FONTES

Boa parte dos estudos sobre os determinantes da desigualdade social assume que,
para a populagdo como um todo, o trabalho ¢ a principal fonte de renda das familias.
A excegido corre por conta de estudos sobre a populagio idosa que dedicam atengao
especial as aposentadorias e as pensoes. Quando se trata de ricos, no entanto, as ex-
pectativas quanto a composi¢io dos rendimentos nao sao as mesmas, pois a riqueza
nas sociedades capitalistas costuma ser associada ao recebimento de remunera¢oes
do capital na forma de rendimentos de aplica¢bes financeiras ou mesmo aluguéis.
Esta se¢do dedica-se a verificar empiricamente, usando dados das Pesquisas Nacio-
nais por Amostra de Domicilios (Pnads), a validade dessas expectativas.

Os diversos valores de rendimento captados pela Pnad podem ser agrupados em
cinco grande categorias de fontes: trabalho, aposentadorias e pensoes, aluguéis, doagoes
e juros, dividendos e outros. A importincia de cada uma dessas fontes para os ricos ¢
ilustrada no gréfico 1, que mostra a participagdo de cada tipo de rendimento nas ren-
das totais da populagio rica do Brasil. Adiante, ilustra-se a mesma participagao entre
0s nao-ricos, para que os resultados possam, entao, ser comparados.

GRAFICO 1
Participacdo de diversas fontes no rendimento total da populacao rica
(Brasil — 1997-1999)

02%
0O5% 0%

018%

075%

DO Trabalho O Aposentadorias e pensdes O Aluguéis B Doagdes O Juros, dividendos e outros

Fonte: IBGE — Pnad de 1997 a 1999, microdados.

No gréfico 1, é possivel observar que os rendimentos do trabalho s3o claramente o
principal grupo de rendimentos da populagdo rica. Trés quartos de toda a renda dos
ricos podem ser classificados nessa fonte. Parte desse rendimento ¢ composta de sald-
rios brutos pagos a empregados de empresas publicas e privadas, mas nele também se
encontram remuneragoes de profissionais autdbnomos e as retiradas regulares de em-

Z H 7 ~ 2
pregadores e trabalhadores por conta prépria (a titulo de remuneragao do trabalho).

2. Os valores considerados incluem o rendimento em dinheiro ou os produtos provenientes dos trabalhos que as pessoas
possuiam nas semanas de referéncia dos levantamentos das Pnads, ndo sendo, porém, investigado o valor da producéo
para consumo proprio.
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Em seguida, em termos de importincia no agregado, vém aposentadorias e pen-
soes, responsdveis por 18% dos rendimentos totais, o que permite levantar especulagoes
sobre a composi¢io etdria dessa populagio. Os valores incluem aposentadorias e pen-
sdes pagas por instituto de previdéncia ou pelo governo federal; complementagdes pagas
por entidade seguradora ou em decorréncia de participagao em fundo de pensio; e
pensdes alimenticias e abonos de permanéncia. Essa proporgao elevada ¢ de especial
interesse para os ramos da sociologia que se dedicam ao estudo das politicas sociais
porque, no Brasil, a maior parte das aposentadorias e pensbes tem origem publica,
sendo tal propor¢io, portanto, um indicador de que o Estado provavelmente ¢ res-
ponsdvel por uma fragao relevante da renda das familias ricas brasileiras.

Somados, os rendimentos do trabalho e das aposentadorias e pensdes sao respon-
sdveis por cerca de 93% de toda a renda dos ricos. O restante seria composto por
aluguéis, que respondem por aproximadamente 5% da renda total (incluindo-se
arrendamento de méveis, imédveis, mdquinas e animais); juros, dividendos e outros,
com cerca de 2% do total (inclui todas as aplicag¢des financeiras e outras rendas como
bolsas de estudo ou seguro-desemprego); e doagdes de terceiros, com uma propor¢io
irriséria do total.

Algumas ressalvas merecem ser feitas sobre a composi¢io dos rendimentos dos
ricos analisada até o momento. Primeira: as Pnads estio fortemente voltadas para a
captagio de rendimentos recebidos regularmente, como ¢ o caso tipico dos saldrios
mensais. Porém, no caso dos estratos mais ricos da sociedade, é possivel que parte dos
fluxos de renda tenha um perfil bastante varidvel, especialmente entre os individuos
muito ricos. Um grande negdcio ou uma operagao financeira volumosa, por exemplo,
pode trazer modificacbes expressivas e permanentes na situagiao econémica das pessoas
que, no entanto, nio sio captadas de modo adequado por instrumentos de pesquisa
orientados 2 identificagio de fluxos regulares de renda. Uma vez que os rendimentos
aqui sdo tratados como um indicador da situagio social dos individuos, é importante
nio deixar de lembrar que esse ¢ um indicador que tende a ser tanto mais incompleto
quanto menos importante forem os fluxos regulares de renda para suas familias.

Segunda: como se trata de proporgoes, a subestimagao do volume de uma fonte
de renda acarreta a superestimagio da propor¢ao das demais fontes. O caso especifico
dos juros e dividendos merece destaque porque nele as possibilidades de subestimagao
sdo elevadas (Rocha, 2002, p. 4). H4 vdrias razdes para isso, que vao da subdeclaracio
deliberada a problemas na captagdo desse tipo de informagio. Os questiondrios da
Pnad n3o sao respondidos individualmente, mas por um tnico morador do domici-
lio, que informa as caracteristicas de todos os demais moradores, inclusive os rendi-
mentos. Conhecer os valores de recebimento de juros e dividendos envolve situagoes
como, por exemplo, o acompanhamento regular de extratos bancdrios dos demais
membros do domicilio, algo que pode ser menos freqiiente nas familias brasileiras do
que o necessdrio para assegurar a qualidade dos dados coletados dessa forma. Além
disso, nos investimentos financeiros mais comuns, os valores recebidos a titulo de ju-
ros sao automaticamente incorporados ao montante e reinvestidos. Embora do ponto
de vista contdbil juros e principal possam ser separados, nao ¢ dificil aceitar que mui-
tos individuos tratem dividendos nao como um fluxo de renda de tipo semelhante a
saldrios, como pretende a Pnad, mas como algo que pertence a esfera de flutuagoes
em patrimonio similares as valorizagoes de iméveis etc.
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Para efeito comparativo, o gréfico 2 apresenta, para o restante da populagio (isto
¢, para a populagdo nao-rica), a participagao proporcional das diversas fontes de ren-
dimento sobre o total de rendimentos. Em termos gerais, a composi¢ao dos rendi-
mentos da populagio nio-rica possui similaridades a observada entre a populagao
rica, que se encontra ilustrada no grifico 1: predominam os rendimentos do trabalho,
seguidos das aposentadorias e pensdes, com as demais fontes respondendo por uma

fragdo reduzida do total.

GRAFICO 2
Participacdo de diversas fontes no rendimento total da populacdo nao-rica
(Brasil — 1997-1999)
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Fonte: IBGE — Pnad de 1997 a 1999, microdados.

No entanto, quando os dois gréficos sio comparados com maior detalhamento,
aparecem algumas diferengas que sugerem a necessidade de exploragao mais aprofun-
dada do assunto. Os rendimentos do trabalho sio, para ricos e nao-ricos, a principal
fonte de renda. Todavia, em termos agregados, a importincia das rendas do trabalho
para os ricos é menor do que para os nio-ricos: enquanto, para os primeiros, os ren-
dimentos do trabalho respondem por 75% do total, para os ndo-ricos essa propor¢ao
sobe a 79%. Isso ocorre porque os ricos recebem, proporcionalmente, mais rendas de
aluguéis e, em menor escala, mais juros, dividendos, aposentadorias, pensdes e outros
rendimentos. Os aluguéis, que nos ricos representam 5% do rendimento total, caem
para 2% entre os nio-ricos, a propor¢ao dos juros e dividendos e outros cai de 2%
entre os ricos para 1% entre os nao-ricos e a das aposentadorias e pensoes de 18% para
17%, como ¢ possivel observar pela comparagio entre os graficos 1 e 2.

4 DISTRIBUICAO DAS RENDAS SEGUNDO FONTES

A andlise da composicio das rendas segundo fonte nos estratos de populagio rica e
ndo-rica limita-se a comparar a participacio de cada fonte dentro dos estratos e, por
essa razao, niao traz nenhuma informagao sobre como tais rendas se distribuem na
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populagio como um todo. Um estudo do perfil da distribui¢io da renda, porém, aju-
da a compreender, por um lado, por que existem diferencas na composi¢ao segundo
fontes entre os dois estratos e, por outro, em que medida a desigualdade na distribui-
¢ao de cada rendimento responde pela existéncia de um estrato rico na sociedade.

A tabela 1, a seguir, apresenta, para cada fonte de rendimento, a proporgao rece-
bida pelos ricos e pelos no-ricos. A linha que corresponde a distribuigao do total
mostra que, apesar de muito reduzida, & popula¢do rica corresponde a 15% de toda a
renda recebida pelas familias brasileiras no periodo de 1997 a 1999 (vale lembrar que
os ricos representam uma fragio de apenas cerca de 1% da populagio). Proporgoes
similares sio observadas na distribui¢io das rendas do Trabalho — como era de se es-
perar em razdo do grande peso que tais rendimentos tém na composi¢ao da renda
tanto dos ricos quanto dos nio-ricos — e também na distribui¢dao das Aposentadorias
e pensdes, na qual os ricos recebem 17% dos rendimentos totais. Esta dltima chama
atengio porque, segundo regulamentagio constitucional (especialmente o art. 194 da
Constitui¢ao de 1988), o sistema de seguridade social brasileiro ndo deveria apresen-
tar caracteristicas concentradoras.

TABELA 1
Distribuicdo do rendimento de cada fonte segundo ricos e nao-ricos (Brasil — 1997-1999)
(Em %)

Fonte do rendimento N&o-ricos Ricos Total
Trabalho 85 15 100
Aposentadorias e pensdes 83 17 100
Aluguéis 67 33 100
Doacdes 92 8 100
Juros, dividendos e outros 58 42 100
Total 85 15 100

Fonte: IBGE - Pnad de 1997 a 1999, microdados.

As maiores discrepancias entre ricos e nio-ricos ocorrem nas fontes de rendimen-
to de menor importincia na composi¢io do total. Exceto pelas doagdes, que sao pre-
dominantemente recebidas por nao-ricos, as demais fontes estio fortemente
concentradas nos ricos. Um ter¢o de toda a renda de aluguel do Brasil ¢ recebido por
ricos. No caso dos juros, dividendos e outros, a concentragdo é maior, mesmo sem
considerar a forte possibilidade de subestimagao dos valores reais que poderiam tornar
a distribui¢ao ainda pior. Em ambos os casos, tal fato estd, muito provavelmente, as-
sociado 2 maior capacidade que os ricos tém de acumular capital e, portanto, de ser
menos dependentes do trabalho para compor suas rendas.

A fim de ilustrar a distribuicao dos rendimentos de diferentes fontes na sociedade
como um todo, a populagio brasileira foi estratificada, tendo sido ordenada segundo
o valor do rendimento familiar per capita de cada fonte e, em seguida, dividida em
centésimos. Para cada nova fonte de renda analisada, uma nova estratificagao em cen-
tésimos foi realizada. Preferiu-se usar estratos de mesmo tamanho em termos de po-
pulagao (1% do total) para facilitar a interpretagao dos resultados. Apenas a titulo de
referéncia, os ricos correspondem, por aproximagao, ao centésimo superior da distri-
buicdo das rendas familiares per capita.

12 texto para discussao | 1014 | mar. 2004 Ipea



Para representar a distribui¢ao de rendimentos segundo fontes ¢ possivel utilizar
curvas de Lorenz que relacionam fragdes acumuladas dos rendimentos de cada fonte e
fragdes acumuladas das populacoes que recebem cada um dos tipos de rendimento.
As curvas de Lorenz descrevem apenas niveis de desigualdade, permitindo visualizar,
por exemplo, qual o percentual da renda total acumulada em cada estrato da popula-
¢ao. No grifico 3, as curvas de Lorenz correspondentes as fontes de rendimentos
estdo marcadas por tracos mais espessos e relacionam, no eixo vertical, o percentual
do total dos rendimentos familiares per capita recebidos e, no eixo horizontal, os dife-
rentes centésimos da populagio brasileira ordenada segundo o valor de sua renda
familiar per capita da fonte. Quanto maior a drea (“arco”) da figura formada em cada
curva de Lorenz observada e a Linha de Perfeita Igualdade, representada por uma reta
de trago fino, pior a distribuigao da renda.

GRAFICO 3
Distribuicdes dos rendimentos per capita acumulados de diversas
fontes segundo centésimos da populacdo (Brasil — 1997-1999)

100%

90%

80%

70% A

60%

Fracdo do Rendimento

50% - A
40% -
30% /','
20% e /
1% 0" g
10% ) _/__,—" z
00/0 --.--\-’--- T T U U T

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%
Fragdo da Populagdo

Linha de Igualdade ===~ ~ Todos Trabalhos = Aposentadorias e Pensces
Aluguéis ———— Doagdes —— Juros

Fonte: IBGE — Pnad de 1997 a 1999, microdados.

A distribuigao dos rendimentos segundo suas fontes ¢ apresentada no grafico 3.
Nele é possivel notar que nio hd uma fonte sequer cuja distribui¢io nio seja muito
desigual. De todos os rendimentos representados, os mais bem distribuidos pela
populagio brasileira total sio os do trabalho.” Mesmo assim, a concentragio ¢ tio
grande que as familias de metade da populagio recebem apenas 11% dos rendimen-
tos per capita. Cerca de um terco de todos esses rendimentos ¢ recebido por menos

de 5% da populagio.

3. Note-se que o grafico 3, ao tratar de valores per capita, ndo traz informagGes sobre a distribuicdo dos rendimentos do
trabalho entre pessoas ocupadas e sim na populagao em geral (incluindo, portanto, criangas, inativos, desocupados etc.).
Entre os trabalhadores, a distribuicdo é menos concentrada.
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Pode-se observar também que os rendimentos per capita de aposentadorias e
pensdes sio ainda mais mal distribuidos. E compreensivel que mais de dois tercos da
popula¢io brasileira nao recebam rendas relevantes do sistema previdencidrio, uma
vez que critérios como contribui¢o prévia, tempo de trabalho e idade sao usados para
definir os beneficidrios. No entanto, a curva de Lorenz correspondente sugere que,
mesmo entre o grupo restrito as familias dos beneficidrios, a distribui¢ao é muito
pouco igualitdria, pois 30% de todos os rendimentos de aposentadorias e pensoes sao
recebidos pelas familias de apenas 1% da populagio. Essa grande concentragio dos
beneficios ajuda a explicar por que as aposentadorias e pensoes tendem a apresentar
maior importincia na composi¢ao dos rendimentos dos ricos do que o observado no
restante da populagio.

Note-se que da estratificagao em centésimos de cada fonte utilizada resulta que um
centésimo criado em determinada fonte nao corresponde, necessariamente, a0 mesmo
centésimo na distribui¢ao da renda total, isto é, os 5% mais ricos na distribuicao das
doagdes, por exemplo, nio correspondem necessariamente aos 5% mais ricos da popu-
lagio, mas simplesmente as pessoas que mais recebem doagdes no Brasil (e que, hipote-
ticamente, poderiam estar entre as pessoas mais pobres). Por essa razao, as fragoes da
populagdo das diferentes curvas apresentadas no grifico 3 nao sao diretamente compa-
rdveis entre si.

As outras trés curvas posicionadas 4 direita do grifico 3 correspondem a distribui-
¢ao dos aluguéis, doagdes e juros. A concentragdo desses rendimentos ¢ tdo grande
que, para facilitar a visualizagdo, foi construido o grifico 4, o qual, basicamente, re-
produz, para essas trés fontes, o grifico 3 — apresentando, porém, somente os 5%
com maiores rendimentos em cada fonte.

GRAFICO 4
Comparacao das distribuicoes dos rendimentos familiares per capita de aluguéis,
doacbes, juros e outros segundo centésimos da populacdo (Brasil — 1997-1999)
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A interpretagio do grifico 4 exige cautela. Embora as curvas mostrem que os
rendimentos de aluguéis, doagbes e juros, dividendos e outros sdo irrelevantes para
pelo menos 96% da populagao brasileira e quase totalmente concentrados no 1% su-
perior das respectivas distribui¢oes, as dificuldades de captagiao dessas informagoes
podem estar deslocando a curva de Lorenz para a direita. E de bom senso reconhecer
a possibilidade de essas fontes terem uma importincia um pouco maior do que a
apresentada no grfico. Em contrapartida, os problemas de subestimagio de rendi-
mentos podem fazer que a concentragio seja ainda maior do que a apresentada pelas
curvas de Lorenz. Mesmo assim, essas ressalvas nao impedem uma conclusao evidente
a partir do grdfico 4: esses rendimentos s3o extremamente mal distribuidos na popu-
lagao como um todo.

5 EFEITOS DO NiVEL E DA DISTRIBUICAO DE CADA FONTE
DE RENDIMENTO SOBRE OS RICOS

A primeira se¢io dedicou-se a analisar a composi¢io dos rendimentos dos ricos se-
gundo fontes. Nela foi possivel observar que algumas fontes, em especial os rendi-
mentos do trabalho e das aposentadorias e pensdes, respondem pela maior parte da
renda agregada dos ricos, mas pouco pode ser dito sobre como essas fontes afetam os
ricos individualmente. Na segunda se¢do, descreveu-se 0 modo como os rendimentos
dessas fontes distribuem-se na popula¢io como um todo, mostrando que a concen-
tragdo da renda de cada fonte separadamente ¢ muito elevada. Esses resultados susci-
tam duas perguntas, que s3o objeto desta segao.

A primeira é: em que medida cada fonte contribui para os niveis de riqueza, ou
seja, quais so as fontes que mais influenciam a renda dos ricos quando estes sio
considerados individualmente e nao de modo agregado, como se viu anteriormente?
Para responder a essa questdo ¢ necessdrio definir algumas medidas de riqueza e, em
seguida, estimar como cada fonte de rendimento afeta essas medidas. H4 vdrias ma-
neiras de se fazer isso, mas provavelmente a mais simples e clara seja calcular o que
ocorreria com as medidas de riqueza caso a renda de determinada fonte fosse supri-
mida, mantendo o resto mais constante.

A segunda questao é: como a desigualdade de cada fonte influencia os niveis de
riqueza? Isso corresponde a analisar o que ocorreria com a riqueza caso nao existissem
desigualdades nas distribui¢oes dos rendimentos de cada fonte, o que pode ser feito a
partir de simulagbes nas quais as medidas de riqueza sdo recalculadas sob a hipdtese
de que cada fonte, separadamente, ¢ distribuida de modo perfeitamente igual, sem se
alterar nenhuma caracteristica da distribuicao dos demais rendimentos.

Nos dois casos, as simula¢des devem ser interpretadas nio em fung¢do do realis-
mo e da precisdo dos resultados que apresentam, mas como indicadores de outro ca-
riter. E mais que evidente que modificacées no padrio de distribuigio de uma
determinada fonte de rendimentos muito provavelmente afetariam as demais distri-
buigbes e, portanto, alterariam os resultados das simulagées acima. O interesse das
simulages € analisar sob uma abordagem estdtica, isto é, fora de um sistema que se
ajusta ao longo do tempo, a importincia do nivel e da distribui¢ao de cada fonte de

renda na defini¢io dos rendimentos dos ricos no Brasil.
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5.1 INDICADORES DE RIQUEZA

A andlise da composi¢ao da renda total dos ricos segundo fontes realizada anteriormen-
te nao levou em consideragao a forma como se dd tal composi¢ao para cada rico indivi-
dualmente. Esta se¢3o, no entanto, requer medidas de riqueza que sejam sensiveis a
distribui¢o dos rendimentos. A medida mais intuitiva de riqueza em uma populagio
seria a proporgao de ricos. Todavia, a simples comparagao de proporgoes de ricos nos
exercicios de simulagio ndo fornece dados suficientes para determinadas avaliagoes.
A propor¢ao de ricos em uma populagio nio traz, por exemplo, nenhuma informagao
sobre 0 quanto esse grupo encontra-se acima da linha de riqueza ou tampouco como se
dd a distribuigao da renda entre os ricos. Uma andlise mais cuidadosa requer medidas
capazes de trazer também informagdes sobre essas caracteristicas dos ricos.

Analogamente as medidas de pobreza da familia Pot proposta por Foster, Greer e
Thorbecke (1984), conhecida também como familia de indices FGT, ¢é possivel cons-
truir uma classe de indicadores de riqueza, Ro., que apresenta propriedades semelhan-
tes as de Pat e define-se pela forma a seguir:

1Y -z,
Rf;; Yoz

Zr

onde Rat é a medida de riqueza, # o tamanho da populago, ¢ o nimero de ricos, z,
a linha de riqueza e y, a renda domiciliar per capita (ou outra renda desejada, conforme
o caso). Tal como no caso dos indicadores de pobreza, RO é uma medida de incidéncia
de riqueza (proporgao de ricos), R1 uma medida de intensidade da riqueza e R2 uma
medida que combina a incidéncia da riqueza, sua intensidade e as desigualdades entre
os ricos (ver Apéndice). Assim como o P2 da familia FGT, a medida R2 possui vdrias
das propriedades desejéveis em um indicador de seu tipo. Por apresentar a mesma
versatilidade que os indices FGT, a familia Rot ¢ a mais indicada para as andlises em-
piricas que serdo conduzidas a seguir.

5.2 SIMULACOES DE MUDANGAS NAS CARACTERISTICAS DAS
FONTES DE RENDIMENTOS SOBRE AS MEDIDAS DE RIQUEZA

Para avaliar como o recebimento da renda de determinada fonte e a desigualdade em
sua distribui¢ao de renda afetam os niveis de riqueza, foi realizado um exercicio cons-
tituido por trés etapas. Na primeira etapa, foram calculados os valores dos indicadores
de riqueza Rat a partir dos valores de renda observados pelas Pnads em toda a popula-
¢ao brasileira no periodo de 1997 a 1999. Na etapa seguinte, esses mesmos indicadores
foram calculados assumindo que os individuos nao recebiam renda alguma de deter-
minada fonte e os resultados foram contrastados com os valores obtidos na primeira
etapa. Na terceira etapa, os indicadores Rat foram calculados sob a hipétese de que nao
havia desigualdade na distribui¢do da renda de determinada fonte (isto é, que todos re-
cebiam o correspondente ao rendimento médio daquela fonte) e mais uma vez os no-
vos indicadores Rot foram contrastados aos valores obtidos na primeira etapa.

16 texto para discussao | 1014 | mar. 2004 Ipea



A tabela 2 sintetiza os resultados desses procedimentos ao apresentar a variagio,
em termos percentuais, nos valores dos indicadores observados apés os procedimentos
de simula¢do. A primeira coluna apresenta os rendimentos segundo tipos, e as colunas
seguintes, as variagdes nos indicadores Rl verificadas sob as hipéteses de nao-
recebimento dos rendimentos de determinada fonte e auséncia de desigualdade em
cada distribui¢io dos rendimentos.

TABELA 2

Variacdo nos indicadores observada apds modificacao dos
rendimentos (Brasil — 1997-1999)

(Em %)

Rendimentos Supressao do rendimento Eliminacdo da desigualdade
RO R1 R2 RO R1 R2
Todos os trabalhos -85 -85 -88 -81 -82 -87
Aposentadorias e pensdes -23 -23 -18 -22 -20 -17
Aluguéis -8 9 -10 -7 -9 -10
Doagdes -1 0 0 -1 0 0
Juros, dividendos e outros -2 -5 -9 -2 -5 -9

Fonte: IBGE - Pnad de 1997 a 1999, microdados.

Nota: RO = medida de incidéncia da riqueza (proporcao de ricos); R1 = medida de intensidade da riqueza (hiato médio de rique-
za); R2 = medida geral de riqueza (hiato quadratico médio, sensivel a incidéncia, intensidade e heterogeneidade da riqueza).

E possivel observar que, na hipdtese de supressao da fonte de rendimentos, o
maior impacto sobre a riqueza estd relacionado aos rendimentos do trabalho. Em se-
guida, vém os resultados da supressio das rendas de aposentadorias e pensdes, alu-
guéis, juros e dividendos e, finalmente, com importincia minima, as doagdes. Sem os
rendimentos do trabalho, tanto a incidéncia de ricos na populagio (RO, proporg¢io)
quanto a intensidade da riqueza (R1, hiato de riqueza) seriam reduzidos em 85%.
E inequivoco, portanto, que as rendas do Trabalho sio extremamente importantes na
composicio das rendas das familias ricas, tal como estao definidas aqui. O impacto so-
bre o indicador R2 ¢ aproximadamente o mesmo do observado na incidéncia (RO) e
na intensidade (R1) da riqueza, sinal de que a supressiao dessas rendas nao sé teria
efeitos negativos sobre grande parte dos ricos como, também, reduziria os niveis de
desigualdade observados entre eles, porque muitos seriam afetados.

A queda observada na incidéncia e na intensidade da riqueza com a supressao
das aposentadorias e pensoes é de 23% —, expressivamente menor do que a calculada
no caso dos rendimentos do trabalho, mas ainda assim mais alta que a soma das redu-
¢oes causadas pela supressio de todas as demais fontes. Embora essa queda possa ser
considerada grande, deve-se notar que o impacto sobre o indicador de riqueza R2 ¢
mais baixo, o que em parte pode estar relacionado aos efeitos pouco expressivos da
supressdo das aposentadorias e pensoes sobre a desigualdade entre os ricos. Se essa
fonte de rendimento compuser a renda de muitos ricos, mas nio os posicionar muito
acima da linha de riqueza — como parece ser o caso —, os efeitos de sua supressio so-
bre o R2 podem ser inferiores aos efeitos sobre o RO e o R1.

Os aluguéis, que na composi¢ao da renda dos ricos respondem por apenas 5%
do total (grifico 1), quando suprimidos reduzem os indicadores de riqueza entre
8% e 10%. Isso sugere que os aluguéis sio rendimentos apenas complementares na
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composicio da renda dos individuos muito ricos. Os juros e dividendos e outros, por
sua vez, contribuem mais para diferenciar os ricos entre si do que para definir um in-
dividuo como rico, como mostram as diferengas de queda na incidéncia apenas (RO)
e na medida combinada de incidéncia, intensidade e desigualdade (R2). As doagoes
sao praticamente irrelevantes para as medidas de riqueza.

Quando ¢ simulada a eliminagao das desigualdades no recebimento dos rendi-
mentos de cada uma das fontes, isto é, quando aos individuos sao atribuidos os valo-
res médios da populagdo total observados em cada fonte, a variagao nos indicadores
de riqueza Rol tem um comportamento bastante semelhante ao verificado sob a hipé-
tese de supressao completa dos rendimentos, como ¢é possivel observar na tabela 2.
Como o estrato dos ricos ¢ definido em fun¢io de sua posigao na distribui¢do de ren-
da, ¢ evidente que a redugao das rendas as médias deve ter certo impacto sobre os ni-
veis de riqueza. O que deve ser destacado nos resultados é que esse impacto é muito
semelhante ao da supressio total dos rendimentos das fontes mais relevantes e que se
manteria mesmo sob a hipdtese de que existe certa subestimagdo na captagio das rendas
das pessoas muito ricas.

Os resultados ressaltam a importincia de se compreender que muito da riqueza
no Brasil pode ser explicado quando a existéncia de desigualdades ¢ considerada.
O fato de a eliminagio das desigualdades parciais ter sobre os indicadores de riqueza
efeitos similares aos da supressao completa das diferentes fontes de rendimento deve
ser atribuido 4 existéncia de um pequeno grupo rico em meio a uma grande massa
de populagio com rendimentos muito baixos. A simulagio de eliminagdo das desi-
gualdades traz as rendas médias de cada fonte para valores tdo baixos — quando
comparados com as rendas observadas entre os ricos — que seu efeito sobre as medi-
das de riqueza é praticamente o mesmo que se observaria caso os ricos nio recebes-
sem essas rendas.

O maior impacto parcial sobre a riqueza decorre da eliminagao das desigualdades
na distribui¢do dos rendimentos do trabalho: a propor¢io de ricos na populagio bra-
sileira, por exemplo, seria reduzida em 81% se a distribui¢do dos rendimentos do tra-
balho fosse mais igualitdria. A variagdo ainda maior no indicador R2 sugere que as
desigualdades na distribui¢ao das rendas do trabalho também devem explicar muitas
das diferencas existentes entre os préprios ricos. A partir disso, é possivel concluir que
os estudos sobre a riqueza no Brasil devem levar em consideragio que os determinantes
dos rendimentos originados de saldrios, remuneragoes de profissionais autbnomos e re-
tiradas regulares de empregadores e trabalhadores por conta prépria, que constituem a
categoria denominada rendimentos do trabalho, sio também os principais determi-
nantes da renda total da maioria dos ricos.

Bastante relevante, mas com efeito parcial menor sobre a riqueza, é a desigualda-
de na distribui¢do das aposentadorias e pensdes. Se no Brasil esses rendimentos fos-
sem perfeitamente distribuidos, a proporgao de ricos seria cerca de 22% menor que a
atualmente observada. Como a concessio de alguns dos beneficios previdencidrios
publicos, que constituem a maior parte dos rendimentos classificados como aposen-
tadorias e pensdes, ¢ sujeita a uma série de restrigdes (como idade ou prévia filiagao
institucional, por exemplo), ¢ de se esperar que a desigualdade na distribuigdo desses
rendimentos explique menos da riqueza total que os rendimentos do trabalho. Nao
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deixa de causar surpresa, porém, a grande influéncia dessa desigualdade na constitui-
¢ao do grupo dos ricos, uma vez que a seguridade social brasileira ¢ regida por cldusu-
las legais explicitamente igualitaristas. A comparagao dos indicadores RO, R1 e R2
indica a possibilidade de as aposentadorias e pensoes serem mais importantes para ex-
plicar a renda dos individuos pouco ricos (mais préximos da linha de riqueza) que a
dos muito ricos, o que sugere a necessidade de se explorar mais a fundo trés pontos:
i) a composicao etdria da populagio rica; 77) os aspectos institucionais do sistema de
seguridade social brasileiro; e 777) distribui¢do das aposentadorias e pensoes dentro do
estrato rico.

Em seguida, em termos de importincia sobre a riqueza, vém os efeitos da elimina-
¢ao das desigualdades nas distribuigoes dos aluguéis, dos juros, dividendos e outros e,
por fim, das doagdes, sendo estes tltimos bem menos expressivos. A igualdade na dis-
tribuigao dos aluguéis em toda a populagdo brasileira reduziria em 7% a proporgao de
ricos no pafs. O efeito da simulagio sobre os demais indicadores de riqueza sugere que
os aluguéis s3o complementos da renda dos individuos mais ricos. No caso dos juros,
dividendos e outros, o comportamento dos indicadores aponta para uma forte possibi-
lidade de que a desigualdade na distribuigao desses rendimentos seja muito mais impor-
tante para diferenciar os muito ricos dos pouco ricos do que propriamente classificar
um individuo no estrato dos ricos. Essa possibilidade pode se tornar ainda maior se a
hipétese de que a subestimagao dos valores das remuneragdes de aplicagoes financeiras
cresce com o nivel de renda for correta.

Sabe-se pouco sobre o que determina aluguéis, juros, dividendos e outros.
A qualidade questiondvel dos dados referentes a alguns desses rendimentos, sua con-
centragio em uma populagio restrita e a agregacio de todos os “outros rendimentos”
a juros e dividendos sdo elementos que dificultam um estudo mais aprofundado so-
bre a origem desses rendimentos. E inequivoco, porém, que as rendas de aluguéis e a
remuneragio de aplicagdes financeiras sao resultado da acumulagdo prévia de capital.
Embora seja dificil obter informagdes em nivel individualizado sobre caracteristicas
dessa acumulagio, talvez a andlise de indicadores como os de patriménio ajudem a
esclarecer sua influéncia sobre a renda total dos ricos.

Vale lembrar que os resultados da tabela 2 referem-se a supressdes de rendimen-
tos e a eliminagées de desigualdades parciais, nas quais varia-se apenas o valor de uma
das fontes de renda das pessoas de cada vez, mantendo todas as demais constantes.
Se, hipoteticamente, todas as desigualdades fossem simultaneamente eliminadas, nio
haveria pessoas com renda sequer préxima da linha de riqueza especificada. A renda
domiciliar média no Brasil, que é de R$ 263,89 per capita, em valores de setembro
de 1999, teria de ser mais de oito vezes maior do que ¢ atualmente para alcangar os
R$ 2.170,00 da linha de riqueza. O que merece destaque nio ¢ a redugao na incidéncia
da riqueza que seria observada se as desigualdades fossem completamente eliminadas,
pois o estrato dos ricos define-se em fun¢do delas, mas a grande distincia que existe
entre os ricos e a média da sociedade. Mesmo que uma familia isolada recebesse ren-
dimentos de todas as fontes consideradas, a elimina¢io das desigualdades exigiria que
a soma das médias fosse igual a R$ 529,09, ainda um valor muito menor que o da li-
nha de riqueza.
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6 CONCLUSOES

A andlise da composi¢ao e da distribui¢io dos rendimentos dos ricos segundo fontes
permite destacar alguns pontos relevantes para se compreender tanto as diferengas
existentes entre ricos e nao-ricos quanto as existentes dentro do grupo dos ricos. Seus
resultados mostram a necessidade de aprofundamento da pesquisa sobre alguns tépi-
cos referentes a origem dos rendimentos dos ricos, em especial o estudo dos determi-
nantes pessoais e institucionais da desigualdade na distribui¢ao dos rendimentos das
diversas fontes entre os individuos que compéem a populagao brasileira.

Existe certa expectativa de que, nas sociedades capitalistas modernas, a renda dos
ricos seja predominantemente composta por remuneragoes de aplicagoes financeiras.
Embora essa expectativa esteja possivelmente correta no que diz respeito 2 composigao
da renda dos individuos muito ricos, no caso da defini¢ao abrangente de riqueza aqui
utilizada, ela ndo se concretiza. Aqueles que sio classificados como rendimentos do
trabalho sdo o principal grupo de rendimentos da populagdo rica. Aproximadamente
trés quartos de toda a renda dos ricos pertencem a essa categoria, ressaltando-se que
na categoria “rendimentos do trabalho” também estdo incluidas, além dos saldrios, as
retiradas de empregadores e outros tipo de remuneragao.

Em seguida, em termos de volume, encontram-se as aposentadorias e pensoes,
que correspondem a quase um quinto da renda total. Trata-se de uma propor¢ao
muito elevada para o grupo dos ricos quando se considera que a maior parte das rendas
nessa categoria origina-se no sistema previdencidrio publico, o qual, de acordo com
regulamentacio constitucional, deveria ter caracteristicas igualitaristas e, portanto, ser
de pouca relevancia para os ricos.

Os rendimentos do trabalho e as aposentadorias e pensdes compdem a quase to-
talidade da renda dos ricos. Rendimentos que poderiam ser diretamente associados a
diferentes formas de renda do capital, como os aluguéis e a remuneragio de aplicagoes
financeiras na forma de juros ou dividendos, respondem, no agregado, por uma par-
cela reduzida da renda total dos ricos. E muito provivel que os rendimentos dessas
fontes componham a maior parte da renda de apenas uns poucos individuos ricos,
tendo em vista sua distribui¢io na populagio.

No que diz respeito & composi¢do da renda agregada, existem algumas seme-
lhangas entre a populagdo rica e a nao-rica. Em ambos os casos, predominam os ren-
dimentos do trabalho, seguidos das aposentadorias e pensdes, correspondendo as
demais fontes uma parte pequena do total. Todavia, as rendas do trabalho sio, para
os ricos, menos importantes do que para o restante da populagio, pois estes recebem,
proporcionalmente, mais rendas de aluguéis, juros, dividendos, aposentadorias, pen-
soes e outras rendas que os nao-ricos. As maiores diferengas entre ricos e nao-ricos
ocorrem nas fontes de menor importincia na composi¢ao do total. Excetuando-se as
doagdes, que sio predominantemente recebidas por pessoas que pertencem ao estrato
dos nao-ricos, as demais fontes estdo fortemente concentradas nos ricos. Essas fontes
tém, sobre a composi¢ao dos rendimentos, o efeito de acentuar as diferencas entre ricos
e ndo-ricos e sio indica¢io de que a menor dependéncia dos ricos em relagio aos ren-
dimentos do trabalho ¢ resultado de sua maior capacidade de acumular capital.
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Analisar a distribui¢ao das rendas segundo fontes ajuda a compreender em que
medida a desigualdade nessa distribuigao responde pela existéncia de um estrato rico
na sociedade. Nessa distribui¢ao, os ricos sao um grupo de especial importincia, pois,
apesar de constituirem menos de 1% da populagio, detém cerca de 15% de toda a
renda pessoal. Propor¢oes semelhantes sio observadas nas distribuigdes dos rendi-
mentos do trabalho e das aposentadorias e pensoes, e concentragbes muito maiores
ocorrem na distribui¢ao dos aluguéis, juros, dividendos e outros. Um ter¢o de toda a
renda de aluguéis, por exemplo, é recebido por ricos. Disso decorre que, em estudos
mais minuciosos sobre qualquer que seja a fonte de renda, os ricos podem ter um pe-
so bastante elevado nos resultados. Falar de renda no Brasil ¢, em boa parte, falar da
renda dos ricos.

A grande concentragio dos rendimentos de todas as fontes ¢ um elemento im-
portante para se compreender o perfil dos ricos no Brasil. A partir de simulagdes dos
efeitos da supressao do rendimento e da eliminagao da desigualdade na distribuicao
das diversas fontes sobre indicadores de riqueza semelhantes as medidas FGT de po-
breza, constatou-se que, em ambas as simulagbes, o maior impacto parcial sobre a in-
cidéncia, a intensidade e a medida geral de riqueza estd relacionado aos rendimentos
do trabalho, seguidos em importincia das aposentadorias e pensdes; dos aluguéis; dos
juros; dos dividendos e outros; e das doagdes.

Os rendimentos do Trabalho das familias mostraram-se muito importantes para
determinar os niveis de riqueza, contribuindo para explicar ndo apenas por que alguns
individuos sao ricos e outros nao, mas também por que alguns ricos sao mais ricos do
que outros. Sua supressdo acarretaria, para grande parte dos ricos, redugio expressiva
no nivel de renda, bem como redu¢io geral nos niveis de desigualdade entre eles.
Menos fortes, mas ainda importantes, sio os efeitos da supressao das aposentadorias e
pensdes dos ricos. A varia¢io diferenciada dos indicadores de riqueza sugere que essa
fonte de rendimentos tem menor poder para explicar a diferenciagio entre os ricos,
possivelmente porque as aposentadorias e pensdes compdem a renda de muitos dos
ricos, mas nao sao capazes de, sozinhas, posiciond-los muito acima da linha de riqueza.
Os aluguéis mostraram-se rendimentos apenas complementares na composi¢io da
renda dos individuos muito ricos e, tal como os juros, dividendos e outros, tém maior
impacto sobre a diferenciagio das familias dentro do grupo dos ricos do que na carac-
teriza¢io de uma familia como rica. A influéncia das doagdes sobre as medidas de
riqueza parece ser irrelevante.

A simulagio de eliminago das desigualdades na distribui¢io dos rendimentos
das diversas fontes apresentou resultados semelhantes aos obtidos com a supressao dos
rendimentos, fato que deve ser atribuido a existéncia de estrato rico muito limitado
em termos de populagdo em meio a grande volume de pessoas de baixas rendas. A eli-
minagdo das desigualdades exige que as rendas médias de cada fonte sejam tao redu-
zidas que seu impacto sobre as medidas de riqueza ¢ praticamente igual ao simulado
sob a hipétese de os ricos nio disporem dessas rendas.

Tal como na hipétese de supressio das rendas, o maior impacto parcial sobre a
riqueza decorre da eliminagio das desigualdades na distribuigdo dos rendimentos do
Trabalho. A forma como o conjunto de indicadores de riqueza varia na simulagio
sugere que as desigualdades na distribui¢do das rendas do trabalho também devem
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explicar muito das diferengas existentes entre os préprios ricos. A desigualdade na
distribuigdo das aposentadorias e pensées tem efeito parcial menor sobre a riqueza.
A grande influéncia dessa desigualdade na constitui¢ao do grupo dos ricos contraria
a expectativa de que o regime previdencidrio brasileiro seja efetivamente conduzido
por diretrizes fortemente igualitaristas. Deve-se destacar, no entanto, que a compa-
racio das variagbes nas medidas de riqueza indica que as aposentadorias e pensoes
nio sio um elemento importante para tornar os individuos muito ricos. O efeito
da simulagdo da redugio da desigualdade na distribui¢ao dos aluguéis sobre as medidas
de riqueza sugere que tal rendimento é complemento da renda dos individuos mais
ricos. No caso dos juros, dividendos e outros, o comportamento dos indicadores
aponta para forte possibilidade de que a desigualdade na distribuigao desses rendi-
mentos seja muito mais importante para diferenciar internamente os individuos que
pertencem ao grupo dos ricos do que para justificar a inclusdo de um individuo no
estrato dos ricos, mesmo quando se considera a possibilidade de sua subestimacio
na pesquisa.

Os resultados obtidos auxiliam na defini¢do de um roteiro de pesquisa mais
aprofundado sobre alguns tdpicos relativos aos determinantes das rendas dos ricos.
Em principio, as fontes de rendimentos podem ser divididas em um grupo de menor
importincia para os ricos como um todo — que envolve doagoes, juros, dividendos,
alugudéis e outros — e um grupo de maior importincia — composto por aposentadorias,
pensoes e rendimentos do trabalho.

No primeiro grupo, a pouca relevincia das doagbes entre os ricos exige que es-
ses rendimentos merecam atenc¢ao especial apenas em estudos muito especificos. Ju-
ros, dividendos e outros, combinados a rendas de aluguéis, podem ser tratados como
remuneragdes de capital, embora “outros” possa incluir uma série de rendimentos de
natureza diversa. E dificil analisar seus determinantes, mas parece ser relevante buscar
entender, primeiro, a forma da distribui¢ao dos estoques de capital na populagao por
meio de informagoes sobre patriménio e, em seguida, as correlagdes existentes entre
essas remuneragoes ¢ a renda das familias para verificar em que medida o nivel de
renda determina a capacidade de acumulagio de capital. Apesar disso, as dificuldades
existentes em razio da qualidade da informagdo sobre juros, dividendos e outras
fontes indicam a necessidade de utilizagio de dados de outras fontes para andlises mais
rigorosas, os quais nem sempre sio facilmente acessiveis.

Entre os rendimentos do segundo grupo, a importincia das aposentadorias e
pensdes na constitui¢dgo do grupo dos ricos causa alguma surpresa, pois as diretrizes
que regulamentam a seguridade social brasileira tém cardter igualitarista, ndo fazendo
sentido, portanto, que parte expressiva dos recursos previdencidrios publicos brasileiros
seja destinada ao estrato mais rico da populagao. Nesse sentido, um estudo que busque
explicar por que esse estrato estd sendo beneficiado dessa maneira deve levar em con-
sideragdo a composi¢o etdria da populagio rica — visto que idade é um dos critérios
para a distribui¢do dos beneficios —, os aspectos institucionais do sistema de segurida-
de social brasileiro e o maior detalhamento da distribui¢io das aposentadorias e pensoes
dentro do estrato rico.
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APENDICE_— TRATAMENTO DAS BASES DE DADOS
E DEFINICAO DE MEDIDAS DE RIQUEZA

1 PROCEDIMENTOS DE CONCATENAGCAO DAS PNADs 1997, 1998 E 1999

A populagio rica é constituida por uma fragao pequena da populagao total. Por ser
uma pesquisa amostral, a Pnad tem dificuldades em representar adequadamente
populagoes muito pequenas. Com o objetivo de se contornar esse problema, optou-se
por combinar os resultados das Pnads de 1997, 1998 ¢ 1999, tratando-os como re-
presentativos de uma tnica populagio. Os dados de cada questiondrio foram obtidos

nos arquivos de microdados, preparados para distribuigao pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica (IBGE).

Toda a metodologia da pesquisa ¢ mantida constante ao longo da década, o que
determina que a forma de coleta das informagdes seja, a rigor, idéntica nos trés anos.
Por sua vez, o desenho amostral das Pnads assegura que nao houve repeti¢io de
entrevistas em um mesmo domicilio nesses trés anos e, portanto, a concatenagio
implica uma expansio da populagio entrevistada e nio um acompanhamento do tipo
painel. Com isso, ¢ possivel assegurar uma quantidade muito maior de observagoes
entre os ricos altamente compativeis entre si.

Hi4, evidentemente, vantagens e desvantagens no procedimento de concatena-
¢do. O aspecto positivo mais importante da combinagao das trés Pnads é multiplicar
o tamanho da amostra utilizada; como o desenho amostral de tais pesquisass da déca-
da de 1990 ndo permite a repeti¢io de domicilios, assegura-se um niimero muito
maior de familias entrevistadas sem o risco de sobre-representagio de uma mesma
familia na expansdo da amostra. Entre as desvantagens, as que merecem destaque nes-
se momento sio as relacionadas ao fato de as coletas terem ocorrido em momentos
diferentes. Em decorréncia, nem os valores reais dos rendimentos registrados nem os
tamanhos das populagoes representadas em cada levantamento sio os mesmos, impe-
dindo combinac6es diretas das Pnads consideradas.

7

Quando a concatenagio ¢ realizada, perde-se, naturalmente, o vinculo da
informagio a um ano especifico e todos os dados passam a referenciar-se ao periodo
analisado ou, mais especificamente, a trés cortes realizados nos meses de setembro
(més de referéncia das Pnads) dos anos analisados. Implicitamente, estd-se assumindo
que nio ocorreram mudangas radicais na estrutura da sociedade no intervalo de
tempo analisado, o que parece razodvel para o periodo em questao.

Como a populag¢io utilizada na expansio da amostra nos trés anos ¢ crescente, a
concatenagao simples tende a sobrevalorizar as informagbes mais recentes. Para
corrigir esse problema, os fatores de expansao da amostra foram ajustados para que o
crescimento observado da populagdo ao longo do tempo nio influenciasse o peso de
cada Pnad nos resultados finais, fazendo que o resultado da expansio apéds a
concatenagio refletisse a populacio projetada pela Pnad de 1999. O ndmero de
registros, a populacio representada e os fatores utilizados para corre¢io dos pesos sao
apresentados na tabela A.1.
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TABELA A1
Registros e populacdo representada nas Pnads segundo o ano de realizacdo
das pesquisas (Brasil — 1997-1999)

Ano Sem expansao Amostra expandida Correcdo dos pesos

Registros' % Total Populagdo’ %Total Fator de correcao’
1997 346.269 33,2% 156.128.003 32,9% 0,3423184137782980
1998 344.975 33,1% 158.232.252 33,3% 0,3377660979844570
1999 352.393 33,8% 160.336.471 33,8% 0,3333333333333330
Total 1.043.637 100,0% 474.696.726 100,0%

Fonte: IBGE — Pnad — 1997-1999, microdados.
Notas: 'Registros correspondem ao total de registros resultantes de entrevistas, antes da expanséo da amostra.
’Populacdo corresponde a populacao de referéncia para a expansdo da amostra.

*Fator de correcdo dos pesos ¢ definido de modo que a expansao das trés Pnads concatenadas reflita a populacéo de
referéncia em 1999.

A cada ano, as Pnads registram valores monetdrios valendo-se de um periodo de
referéncia, o qual, evidentemente, nio foi 0 mesmo para 1997, 1998 ¢ 1999. Com o
passar do tempo, a inflagdo altera o valor real dos registros sendo, portanto, necessdrio
corrigi-los. Essa correcio foi feita segundo a inflagio medida pelo Indice Nacional de
Precos a0 Consumidor (INPC) para que os registros corrigidos representassem valores
de setembro de 1999, més de referéncia utilizado na coleta dos dados da Pnad 1999.
Como resultado, os valores de 1997 foram multiplicados por 1,093409961720310, os
valores de 1998 foram multiplicados por 1,059866481401890 e os valores de 1999

foram mantidos como se encontravam (o equivalente a ser multiplicados por 1).

2 PROCEDIMENTO PARA CALCULO DAS RENDAS FAMILIARES PER CAPITA

Em todas as referéncias realizadas em dados das Pnads, os termos “domicilio” e “fa-
milia” foram considerados sindnimos, embora o IBGE os trate de modo distinto. Em
decorréncia disso, os valores domiciliares ou familiares per capita foram obtidos pela
divisao do valor declarado (corrigido pela inflagdao, quando aplicdvel) pelo total de
familiares no domicilio.

O estudo depende inteiramente da estratificagao da populagio segundo sua renda
familiar per capita. Por esse motivo, dois tipos bdsicos de exclusio de registros foram
realizados. O primeiro ¢ a exclusdo dos registros correspondentes aos moradores nao-
familiares, isto é, empregadas domésticas e seus parentes, pensionistas, e outros
agregados sem parentesco com a pessoa de referéncia dos domicilios. O segundo ¢ a
exclusio dos registros em que as rendas domiciliares eram ignoradas e, portanto,
impediam a classificagdo segundo estratos.

O resultado das exclusbes de registros em cada uma das Pnads utilizadas ¢é
apresentado na tabela A.2. No total inicial sao apresentados, segundo o ano de
realizagdo do levantamento, a populagio total (amostra expandida) antes de qualquer
exclusio, bem como a fragio do total inicial que, na auséncia de exclusoes,
corresponde a 100%. Logo a seguir vém os resultados da exclusio de moradores nao-
familiares que, como é possivel observar, praticamente nao altera os totais. Em
seguida, sdo apresentadas a populagio e a fragio do total apds a exclusio dos registros
em que a renda domiciliar era ignorada. Os resultados apresentados sao cumulativos
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e, mesmo assim, nao alteram expressivamente os totais finais, o que permite concluir
que, muito provavelmente, as exclusdes nao afetam as andlises de maneira relevante.

TABELA A.2
Perdas de populacdo resultantes de exclusao inicial de
registros (Brasil — Pnads 1997-1999)

Total inicial
Ano Populacdo % do total inicial
1997 156.128.003 100%
1998 158.232.252 100%
1999 160.336.471 100%
Total 474.696.726 100%
Excluidos os moradores nao-familiares
1997 154.768.080 99%
1998 156.897.148 99%
1999 159.048.118 99%
Total 470.713.346 99%
Excluidas as rendas domiciliares ignoradas
1997 151.413.312 97%
1998 152.668.313 96%
1999 155.139.421 97%
Total 459.221.046 97%

Fonte: IBGE — Pnad - 1997-1999, microdados.
Obs.: Mantida a expansao da amostra original. Exclusdes cumulativas.

3 FAMILIA Ro. DE MEDIDAS DE RIQUEZA

Como o tema ¢ relativamente pouco explorado, nio existem na literatura indicadores
de riqueza amplamente reconhecidos. Esse é, porém, um debate que tem evoluido na
literatura sobre mensura¢io da pobreza. Ora, como os ricos e os pobres podem ser de-
finidos, respectivamente, por linhas de riqueza e pobreza, indicadores baseados nessas
linhas podem ter praticamente a mesma estrutura. Logo, estabelecidos os indicadores
de pobreza, pode-se, por analogia, definir os indicadores de riqueza. A vantagem des-
se procedimento ¢ a possibilidade de utilizar, para medir a riqueza, os resultados do
debate sobre mensuragio de condigdes sociais j4 consolidados na literatura sobre a
pobreza.

Analisando propriedades desejdveis de indicadores de pobreza, Sen (1976, p. 374)
recomenda que uma medida de pobreza atenda, inicialmente, a dois axiomas, o da
monotonicidade e o das transferéncias. O axioma da monotonicidade enuncia que
uma redugio na renda de uma pessoa abaixo da linha de pobreza deve aumentar a
medida de pobreza. Segundo o axioma das transferéncias, uma transferéncia pura de
renda de uma pessoa abaixo da linha de pobreza para alguém mais rico do que ela
deve aumentar a medida de pobreza. E desejdvel que principios semelhantes sejam
atendidos pelas medidas de riqueza.

O indicador mais cldssico de pobreza é a propor¢ao de pobres em uma popula-
¢ao. Esse indicador ¢ uma medida de incidéncia da pobreza e define-se pelo nimero
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de pobres (pessoas abaixo da linha de pobreza) na populagio, dividido pela populagio
total. O indicador de incidéncia da pobreza, no entanto, possui uma desvantagem:
¢ insensivel as diferengas existentes entre a intensidade da pobreza de diferentes pessoas
pobres e, portanto, nio satisfaz os axiomas da monotonicidade e das transferéncias.
O indicador de incidéncia nao ¢é capaz de diferenciar, por exemplo, duas populacoes
com 30% de pobres, entre as quais na primeira os pobres estao apenas a um centavo
abaixo da linha de pobreza e, na segunda, significativamente mais pobre, a populagio
toda tem renda préxima de zero. Ele também ¢ insensivel a transferéncias de renda
que ocorram entre os pobres ou transferéncias de um pobre para um nao-pobre, o
que o torna um indicador limitado.

Um indicador sensivel 4 intensidade da pobreza, ou seja, que considera a distan-
cia existente entre a renda das pessoas pobres e o valor da linha de pobreza, é o hiato
agregado de pobreza, que consiste na soma das diferengas entre a linha de pobreza e
a renda dos pobres. Esse indicador atende ao axioma da monotonicidade, isto ¢, cres-
ce toda vez que a renda de um pobre diminui, mas possui algumas desvantagens.
A intensidade da pobreza, por exemplo, nao se relaciona diretamente com a incidén-
cia da pobreza, nem pondera de modo diferenciado o grau de caréncia dos pobres: o
hiato agregado de pobreza ¢ o mesmo se dez pessoas estiverem um real abaixo da li-
nha de pobreza ou se a pobreza estiver concentrada em uma dnica pessoa que se en-
contre dez reais abaixo da linha de pobreza. Essas caracteristicas impedem que o hiato
de pobreza satisfaca o axioma das transferéncias, isto é, que a medida de pobreza
aumente toda vez que um pobre se torne mais pobre porque transferiu parte de sua
renda para uma pessoa menos pobre.

Buscando superar esses problemas, Sen (op. cit.) propée uma medida que leva
em consideragdo a incidéncia, a intensidade da pobreza e a desigualdade da distribui-
¢ao da renda entre os pobres, medida pelo coeficiente de Gini, a qual é conhecida
como indice de Sen. Todavia, por utilizar tal coeficiente, o indice de Sen possui
algumas desvantagens, entre elas o fato de nio ser perfeitamente decomponivel por
subpopulagbes, o que o torna inadequado para alguns tipos de estudo. Atualmente, a
medida proposta por Foster, Greer e Thorbecke (1984), que possui sensibilidade a
pobreza semelhante ao indice de Sen, ¢ a mais utilizada na literatura, gragas, entre
outras razdes, a sua facilidade de cdlculo, a simplicidade conceitual, 2 decomponi-
bilidade e ao fato de atender a diversos axiomas desejdveis em um indicador de po-
breza, entre eles os da monotonicidade e das transferéncias. A medida, na verdade, faz
parte de toda uma classe de indicadores decomponiveis de pobreza, conhecida por
indices FGT, que se define pela férmula:

o

14z~
Pf;;—p ),

Zp
onde Po é a medida de pobreza, 7 o tamanho da populagao, 4 o niimero de pobres, z,
a linha de pobreza e y, a renda domiciliar per capita (ou outra renda desejada).

O “ntcleo” dos indices FGT ¢ a distAncia que separa um pobre da linha de po-
breza, (zp—)/l,), a qual define o hiato individual de pobreza. Porém, essa distincia ¢ sen-
sivel 4 magnitude das rendas e da linha de pobreza, o que torna, por exemplo, dificil a
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comparagio histérica de hiatos quando existe inflagao, mesmo que os valores reais da
linha de pobreza e das rendas dos individuos permanegam idénticos. Por esse motivo,
cada hiato individual é padronizado por meio de sua divisio pelo valor da linha de
pobreza (z,), tornando-se assim insensivel a mudangas nas magnitudes utilizadas.
Esse hiato padronizado ¢ elevado a o, que pode assumir qualquer valor, gerando toda
uma classe de indicadores. A soma dos hiatos individuais é posteriormente dividida
pelo nimero de individuos (7) para evitar que os indicadores de uma populagdo sejam
maiores que os de outra simplesmente porque elas tém tamanhos diferentes.

Interessante nos indices FGT ¢ que, quando a ¢ igual a 0, o valor do hiato de
pobreza ¢ irrelevante no cémputo do indice.” Assim, P, que se denota por PO neste
caso, é exatamente a propor¢io de pobres na populagdo total, isto ¢, uma medida de
incidéncia da pobreza. Quando o ¢ igual a 1, Pat ¢ o hiato médio de pobreza, repre-
sentado por P1, uma medida de intensidade da pobreza. Se o for igual a 2, a medida
representada por P2 ¢ igual ao hiato quadritico médio, uma medida que combina a
incidéncia e a intensidade da pobreza a desigualdade da renda entre os pobres.

O hiato quadridtico individual é obtido elevando-se ao quadrado o valor da dife-
renca entre a linha de pobreza e a renda dos pobres (isto é, o valor do hiato individual).
Naio ¢ dificil notar neste caso que, quanto mais pobre for uma pessoa, maior serd seu
hiato quadrdtico de pobreza. Com isso, o problema da insensibilidade as transferén-
cias entre os pobres da medida de intensidade da pobreza baseada no hiato simples
desaparece. A medida P2 proposta por Foster, Greer e Thorbecke aumenta toda vez
que um pobre torna-se mais pobre por transferir renda a uma pessoa mais rica, pois
atribui pesos diferentes aos distintos graus de caréncia dos pobres.

Analogamente, ¢ possivel construir uma classe de indicadores de riqueza, Ra,
que apresenta as mesmas propriedades de Pal e define-se na forma demonstrada a se-
guir. Vale ressaltar que pequenas modifica¢bes em relagao a Pl precisam ser realiza-
das, pois a popula¢o rica ¢ definida como aquela acima da linha de riqueza:

1V 2z
R=,Y| =

Zr

onde Ro ¢ a medida de riqueza, # o tamanho da popula¢io, ¢ o nimero de ricos, z, a
linha de riqueza e y, a renda domiciliar per capita (ou outra renda desejada). Tal como
no caso dos indicadores de pobreza, RO ¢ uma medida de incidéncia de riqueza (pro-
porgio de ricos), R1 uma medida de intensidade da riqueza e R2 uma medida que
combina a incidéncia da riqueza, sua intensidade e as desigualdades entre os ricos.

Assim como P2, a medida R2 possui vdrias das propriedades desejdveis em um
indicador social de seu tipo: ¢ sensivel & propor¢ao de pessoas acima da linha de ri-
queza, a transferéncias que ocorram entre os ricos e, no cémputo final, d4 mais peso
as pessoas que tém maior nivel de afluéncia, satisfazendo, portanto, os axiomas da
monotonicidade e das transferéncias. Além disso, R2 (como, de resto, toda a classe
Ro)) ¢ decomponivel segundo subgrupos, uma propriedade que o torna versitil em es-
tudos sobre desigualdade.

4. Pois qualquer valor de hiato elevado a zero é sempre um.
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