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O trabalho avalia empiricamente as implicacdes da
teoria do ciclo da vida/renda permanente para o com-
portamento das trajetérias do consumo e da taxa de
poupanca das familias brasileiras no ciclo da vida. Para
tanto, lanca mao da base de dados microeconémicos
produzida pela Pesquisa de Orcamentos Familiares de
2008-2009 (POF 08-09) sobre a estrutura de despe-
sas e rendimentos das familias brasileiras. Através de
testes econométricos, examina-se como 0 consumo e
a renda das familias brasileiras evoluem ao longo do
ciclo da vida. Em especial, examina-se a significancia
do efeito da idade sobre o consumo a fim de avaliar
se as familias brasileiras suavizam consumo no tempo.
Com isto, é possivel detectar violacdes da teoria no
contexto brasileiro, buscando neste caso elucidar suas
causas e propor solucées.0 modelo do ciclo da vida/
renda permanente explica a trajetéria do consumo das
familias ao longo do ciclo da vida como resultado de uma
alocacdo intertemporal de recursos determinada pela
preferéncia entre consumo presente e consumo futuro.
Mais especificamente, a partir de uma expectativa futura
sobre rendimentos e precos, os individuos procuram
alocar otimamente seus recursos de forma a manter
um nivel de consumo aproximadamente constante ao
longo da vida. Conhecido na literatura como suavizacéo
do consumo no ciclo da vida, este comportamento de-
pende do acesso irrestrito ao mercado de crédito. Uma
implicacdo deste comportamento é que o consumo
ndo necessariamente acompanha a trajetoria da renda
corrente ao longo do ciclo da vida, mesmo que a renda
corrente flutue bruscamente a medida que a idade
avanca. Além disso, choques adversos e temporarios
na renda corrente podem ser amortecidos através de
empréstimos pagos no futuro. Entretanto, nem sempre
os resultados da teoria sdo confirmados pela evidéncia
empirica, uma vez que existem variaveis ou circunstancias
do mundo real que néo estdo devidamente incorporados
aos modelos tedricos. Cabe entdo a pesquisa empirica a

tarefa de testar a validade de modelos tedricos e julgar
sua utilidade no tratamento de problemas concernentes
a conjuntura contemporanea.

0 trabalho examina comparativamente as trajetdrias
no ciclo da vida do consumo e da renda correntes de
diferentes grupos de familias brasileiras classificadas
por nivel de educacdo. Ao testar a validade da teoria
do ciclo da vida para estas diferentes subamostras da
populacdo, é possivel ter uma ideia das causas por tras
da existéncia de entraves a alocacdo intertemporal de
consumo pelas familias, tais como restricdo ao crédito,
encargo relativamente demasiado de impostos sobre 0s
mais pobres, instabilidade econémica ou desconfianca
do povo para com a economia nacional. Isto porque a
educacdo é apontada pela literatura como um proxy
para renda permanente e os entraves a suavizacao
do consumo afetam de forma distinta familias com
diferentes niveis de educacdo ou riqueza.

A base de dados da POF 2008-2009 revela um
forte paralelismo entre as trajetdrias da renda e do con-
sumo correntes das familias brasileiras no ciclo da vida.
No entanto, este paralelismo é menos acentuado para as
familias com maior nivel de escolaridade. Uma vez que
riqueza e educacdo s&o variaveis fortemente correlacionadas,
esta diferenca pode ser explicada pelo acesso ao crédito
relativamente mais amplo das familias mais ricas, as quais
dispdem de maior estoque de garantias como contrapar-
tida para empréstimos pessoais. Consequentemente, 0
paralelismo entre renda e consumo correntes nao é uma
evidéncia suficiente contra a hipotese comportamental de
que as familias brasileiras desejam suavizar seu fluxo de
consumo ao longo do ciclo da vida, como refletido em sua
utilidade intertemporal. Pelo contrario, a forte dependéncia
do consumo em relagdo a renda corrente parece ser o
resultado de barreiras institucionais para o acesso ao
crédito, as quais afetam principalmente o consumo das
familias menos educadas e mais pobres.



Realmente, existem fortes indicios que apontam
para a restricao de crédito como a principal explica-
cao para a incapacidade de suavizacdo do consumo
das familias com baixo nivel de educagdo. Logo, é
necessaria uma maior atencao das politicas publicas
sobre os fatores que dificultam o acesso ao crédito
no Brasil, promovendo medidas que venham a corrigir
as falhas no mercado de crédito. O maior acesso das
classes menos favorecidas ao crédito terd um efeito
fortemente positivo sobre o seu bem-estar, além de
promover uma dinamizacao no mercado de crédito
através da inclusdo financeira de uma grande parcela
da populacao marginalizada.




