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Comunicados do Ipea

Os Comunicados do Ipea tém por objetivo
antecipar estudos e pesquisas mais amplas
conduzidas pelo Instituto de Pesquisa
Econdmica Aplicada, com uma
comunicacao sintética e objetiva e sem a
pretensdo de encerrar o debate sobre os
temas que aborda, mas motiva-lo. Em geral,
sdo sucedidos por notas técnicas, textos
para discusséo, livros e demais publicagdes.

Os Comunicados sdo elaborados pela
assessoria técnica da Presidéncia do
Instituto e por técnicos de planejamento e
pesquisa de todas as diretorias do Ipea.
Desde 2007, mais de cem técnicos
participaram da producdo e divulgacdo de
tais documentos, sob os mais variados
temas. A partir do nimero 40, eles deixam
de ser Comunicados da Presidéncia e
passam a se chamar Comunicados do Ipea.
A nova denominacdo sintetiza todo o
processo produtivo desses estudos e sua
institucionalizacdo em todas as diretorias e
areas técnicas do Ipea.



Sumario Executivo

“2012: Desenvolvimento Inclusivo Sustentavel?”

O PIB per capita cresce zero contra 2,9% da renda média do trabalho das familias e 5,4% da
mediana, turbinada pela queda sustentada da desigualdade.

O crescimento brasileiro em 2012 decepcionou, mesmo na compara¢do com as previsées mais
pessimistas. Apods sucessivas tentativas de reaquecimento a partir da aplicagdo de um arsenal
de medidas monetdrias e fiscais expansionistas, projeta-se um crescimento do PIB em torno de
1% em 2012, e nulo em termos per capita. A frustracdo do chamado “PIBinho” contrasta com
os resultados positivos das pesquisas de opinido recém colhidos. Se quisermos entender esse
paradoxo, devemos nos debrugar sobre outras dimensdes da experiéncia humana.

Um bom roteiro é encontrado no livro de 2010 de dois Prémios Nobel em Economia, Joseph
Stiglitz e Amartya Sen, intitulado “(Mis)Measuring Our Lives”. O livro reflete as conclusdes de
uma comissdo de notaveis sobre como medir o progresso das sociedades. Buscamos aqui
medir o avanc¢o tupiniquim em 2012, utilizando as quatro principais recomendacbes da
comissdo. A nossa pergunta basica é: o periodo de progresso brasileiro observado desde o fim
da recessao de 2003 terminou em 2012? Em que dimensdes?

Mediana - Uma maneira simples e direta de sintetizar os efeitos de mudangas no crescimento
e na desigualdade de renda, as duas primeiras dimensGes consideradas na comissdo, é usar a
mediana da renda. Se no periodo de 2003 a 2011 o PIB e a renda média da Pnad cresceram a
taxas de 3,1% e 4,36% ao ano, a renda mediana da Pnad cresceu a 5,94% ao ano. Ou seja, 0
Jodo da Silva que habita o meio da distribuicdo de renda brasileira cresceu nesse periodo a
taxas indianas contra as taxas belgas do PIB.

A discrepancia de taxas de crescimento entre o PIB e a renda das familias, é ainda maior em
2012 tal como captada pela PME. No terceiro trimestre de 2012, enquanto o PIB cresceu 0,9%
e o PIB per capita cresceu algo préoximo de zero, a renda per capita do trabalho média das
familias cresceu 2,93% na mesma comparagao com igual periodo do ano anterior. Ja a
mediana cresceu 5,4%.

Uma das vantagens da PME é a velocidade, superior a das contas nacionais. Hoje sabemos
precisar as taxa de crescimento de média e mediana de 6,8% e 8,75%, respectivamente, na
comparacdo de outubro de 2012 com o mesmo periodo do ano anterior. A retomada pds
terceiro trimestre foi confirmada pelos dados da PME de novembro langados pelo IBGE na
sexta ultima.

Apesar de suas limitacdes, todas as principais inflexdes da distribuicdo de renda no contexto
brasileiro nos ultimos 30 anos foram inicialmente antecipadas pela PME. Segundo a Pnad, a
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renda do trabalho corresponde a 81% nas seis principais areas metropolitanas cobertas pela
PME. Além disso, a renda de previdéncia foi impulsionada pelo aumento nominal de 14% no
salario minimo em janeiro de 2012 e pela expansdo do Bolsa Familia sob a égide do
lancamento do Brasil Carinhoso em maio de 2012. De outubro de 2011 a outubro de 2012, ja
descontada a inflagdo pelo INPC e o crescimento populacional, o valor real per capita dos
beneficios previdenciarios pagos pelo INSS cresceu 6,14% e o do Bolsa Familia, 12,2%. Em
outras palavras, as estimativas de crescimento restritas a renda do trabalho sdo
conservadoras.

Detalhando a Desigualdade

Medidas de renda, consumo e riqueza devem estar acompanhadas por indicadores que
reflitam sua distribuicdo. Em um pais apelidado de Belindia, esse tipo de consideragdo é de
importancia capital, pois a média esconde mais do que revela. No periodo de 2003 a 2011, o
indice de Gini da Pnad cai a uma média de 1,2% ao ano. De acordo com a PME, no trimestre
terminado em setembro de 2012, a desigualdade caiu 1,69% quando comparada ao mesmo
trimestre do ano anterior. Ou seja, uma velocidade de queda 40,5%, ou 0,49 pontos de
porcentagem por ano maior. Em cerca de 2/3 dos paises do mundo — sejam paises
desenvolvidos como os Estados Unidos e a Inglaterra, ou emergentes como a China e a india —
ocorre o oposto, um aumento da desigualdade.

Exercicios empiricos comparando pessoas iguais em anos diferentes para isolar influéncias
socio-demograficas observadas mostram que a série de renda controlada desde 2002 teve o
seu maior salto entre 2011 e 2012.

Passando a analise por atributos pessoais (e ndo familiares), a renda individual média pela PME
sobe 4,89% de 2011 para 2012 contra a taxa média de 4,35% entre 2003 e 2012. O ano de
2012 se apresentou mais préspero que o periodo de prosperidade pregresso. Essa diferenca
em 2012 é particularmente favoravel a grupos da sociedade tradicionalmente excluidos, como
mulheres, negros e analfabetos, que crescem a taxas de 6,53%, 8% e 9,6%, respectivamente.

Taxa de crescimento da renda individual de grupos excluidos (% a.a.)
9,00% 7

W 2011a 2012 8,44% 8,50%

8,00% |

M 2003 a 2012
7,07% 7,07%

7,00% | 6,53%

6,00% ,53% ,52%

,29%

4,89%

5,00% | ,68%
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4,00% |

3,00% |

2,00% |

1,00% -

0,00%
Total Mulher Pretos/Pardos Menos 1 ano de RM Recife Periferia
estudo

Fonte: Ipea a partir dos microdados da PME/IBGE.

Sustentabilidade - Outra possibilidade aberta pela estrutura longitudinal da PME ao
acompanhar as mesmas familias ao longo do tempo, é medir o risco associado aos novos
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padrdes de vida conquistados. Auferimos a proporcao de pessoas cruzando a mediana da
renda de baixo para cima e de cima para baixo no periodo de 12 meses.

O risco de regressdao cai a metade desde os 24,21% observados na recessdo de 2002-2003
chegando a 12,09% entre 2011 e 2012. Ja a probabilidade de ascensdo sai de 18,39% entre
2002 e 2003 até chegar em 30,11% entre 2011 e 2012. Mais do que um ano de baixo risco de
queda das rendas individuais, 2012 se caracteriza pela maior possibilidade das pessoas
subirem na vida.

Felicidade - A quarta e ultima dimensdo preconizada por Stiglitz-Sen é subjetiva, ndo tendo
eco nas estatisticas nacionais. O Ipea foi a campo em outubro de 2012 numa amostra com
3.800 entrevistas representativas do pais. O questionario aplica perguntas padronizadas de
pesquisas internacionais. Exploramos aqui medi¢cdes dos niveis de felicidade reportados
diretamente pelas pessoas, uma nota de 0 a 10 sobre a respectiva satisfacdo com a vida
corrente.

A pesquisa do Ipea mostra que a nota média de felicidade brasileira hoje é 7,1, o que nos
colocaria em 169 lugar entre 147 paises do globo segundo dados do Gallup World Poll de 2011
demonstrando avanco frente o 222 lugar entre 132 paises em 2006.

Pesquisa Ipea

O Ipea aplicou em outubro perguntas padronizadas de questiondrios internacionais em 3.800
domicilios e confirmou o alto grau de felicidade prevalecente no pais. Em uma escala de 0 a 10,
os brasileiros ddo, em média, nota 7,1 para suas vidas. Esse nivel colocaria o pais em 162 lugar
entre 147 paises pesquisados no Gallup World Poll, que apontava uma felicidade média de 6,8
no Brasil em 2010.

Mais dinheiro no bolso talvez traga alguma felicidade. A nota média de satisfacdo com a vida
de quem recebe mais de 10 saldrios minimos é 8,4, contra 6,5 de quem vive apenas com o
minimo e 3,7 dos sem renda. Por outro lado, nem tudo é dinheiro. Embora pobre, a regido
mais feliz do pais é o Nordeste, com nota média de 7,38. Se fosse um pais, o Nordeste estaria
em 92 lugar no ranking global, entre a Finlandia e a Bélgica. As médias das demais regides sao
7,37 no Centro-Oeste, 7,2 no Sul, 7,13 no Norte e 6,68 no Sudeste.

Na comparacdo internacional, usamos os microdados de acesso a telefonia fixa como medida
das condicGes de vida individuais (e ndo agregadas). Observamos que nenhum pais do mundo
apresenta diferencas de correlacao entre felicidade presente e acesso a telefonia menor que o
Brasil, ha paises com relacGes estatisticamente equivalentes, mas ndo menores. Isso pode
sinalizar um baixo impacto de ativos de tecnologias da informacdo e comunicagao (TICs), ou de
sinais de riqueza em geral na felicidade do brasileiro.

Em suma, podemos dizer, a luz das recomendag¢des da comissdo, que, apesar do
retrocesso no avango do PIB em 2012, os atributos desejaveis do desenvolvimento se
mantiveram vis a vis aos do periodo de ouro pds-recessao de 2003. A comegar pela magnitude
da expansdo da renda per capita captada a partir de pesquisas domiciliares e sua qualidade
inclusiva e sustentavel, turbinada pela queda sustentada da desigualdade e pela menor
instabilidade da renda de cada um. Finalmente, indicadores subjetivos de felicidade mostram
avancos na satisfacdo com a vida dos brasileiros entrevistados em suas casas.
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2012: Desenvolvimento Inclusivo Sustentavel?

Introdugao

O crescimento do produto interno bruto (PIB) brasileiro nos trés primeiros trimestres de 2012
decepcionou, mesmo na comparagdo com aquele observado em 2011 ou com as previsdes
mais pessimistas. Projeta-se um crescimento médio em torno de 1% em 2012 contra 2,7% em
2011 e 7,5% em 2010. Esse desempenho econdmico contrasta com as pesquisas de avaliagdo
da populagdo sobre o desempenho do governo e da presidente. Se quisermos entender esse
aparente paradoxo, temos de nos debrucar sobre outras dimensGes da experiéncia humana.
Um bom roteiro nessa direcdo é encontrado no livro de 2010 de dois Prémios Nobel em
Economia, Joseph Stiglitz e Amartya Sen, intitulado “(Mis)Measuring Our Lives”. O livro reflete
as conclusGes de uma comissdo internacional de notaveis sobre como medir o progresso das
sociedades e que podem ser sintetizadas em quatro recomendacdes, a saber:

Crescimento em pesquisas domiciliares - O trabalho alerta quanto a necessidade de se
melhorar as atuais medidas de desempenho econémico que se centram no PIB. Em particular,
enfatizar também as perspectivas de crescimento da média da renda e do consumo das
familias captadas a partir de pesquisas domiciliares para melhor aferir padrées da evolucgdo
material da vida média.

Sustentabilidade - Considerar estoques de ativos como, por exemplo, atributos
ambientais para incorporar a sustentabilidade dos indicadores de desempenho ao longo do
tempo, isto &, se os atuais niveis de bem-estar podem ser mantidos para geragdes futuras.
Vamos observar os estoques de ativos captados pelas pesquisas e, em particular, a educacao
para analisar a estabilidade da renda do trabalho.

Inclusdo - Medidas de renda, consumo e riqueza devem estar acompanhadas por
indicadores que reflitam sua distribuicdo entre pessoas e entre grupos da sociedade. Isto &,
devemos enxergar a desigualdade vertical e horizontal dos fluxos de renda e dos estoques de
ativos. Em um pais apelidado de Belindia, este tipo de consideracdo é de importancia capital,
pois a média esconde mais do que revela.

Percepgao - Por fim, a conjugacao de medidas objetivas e subjetivas de bem-estar,
mediante o uso de questdes captadas nas avaliagGes das pessoas com relagdo as suas vidas,
visa obter um retrato mais fidedigno da qualidade de vida nos paises. Ou seja, ndo basta
objetivamente melhorar de vida, também é preciso que as pessoas percebam essa evolugao.
Utilizamos aqui, como referéncia de indicadores subjetivos, medidas de felicidade ou
satisfacdo com a vida corrente que tém ganhado proeminéncia na literatura.

A presente pesquisa busca medir o progresso brasileiro em 2012 e colocd-lo em
perspectiva com aquele observado no periodo de prosperidade pregresso utilizando as quatro

! Elaborado por Marcelo Cortes Neri, presidente do Ipea. Registramos o excelente apoio de pesquisa
dado por Marcos Hecksher, Luisa Melo e Samanta Monte.
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recomendacdes da comissdo citadas acima. A pergunta basica é: o periodo de progresso
brasileiro observado desde o fim da recessao de 2003 terminou em 2012? Em que dimensdes?

PIB x Pnad x PME - Encontramos entre nossa pergunta e as respostas desejadas diversos
percalcos. A primeira dessas limitacGes empiricas é a indisponibilidade de pesquisas
domiciliares em escala nacional para o ano corrente, uma vez que a Pesquisa Nacional por
Amostra de Domicilios (Pnad) de 2012 sé estara disponivel em setembro de 2013. Se
gueremos ainda tomar como ponto de partida 2010, ha indisponibilidade de natureza
permanente da Pnad, pois nesse ano ela cedeu lugar a aplicacdo do ultimo Censo Demografico.
Ou seja, nos extremos do periodo de 2010 a 2012, ndo ha Pnads hoje disponiveis.

Utilizamos para avaliar o periodo de 2010 a 2012, com énfase nos ultimos 12 meses, os
microdados da Pesquisa Mensal de Emprego (PME). Os dados sdo comparados com os das
Contas Nacionais, os da Pnad e os da prépria PME no periodo anterior desde o fim da recessao
de 2003. A PME permite medir, apenas no dambito das seis maiores metrdpoles brasileiras, a
evolucdao da renda do trabalho, inclusive rendimentos e ocupac¢des formais e informais de
todos os membros dos domicilios. A fim de minimizar incongruéncias entre essas trés bases de
dados do Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE), comparamos apenas as
variacdes das diversas medidas utilizadas. A comecar pelo crescimento da renda domiciliar per
capita, que é o conceito de referencia central da literatura de bem-estar social, por sintetizar
diversos elementos atuantes nos varios membros dos domicilios.

| - Crescimento

Neri (2007 e 2011) e Ipea (2012a) apontam forte descompasso entre o crescimento do
PIB per capita e a renda domiciliar per capita da Pnad. No periodo de 2003 a 2011, enquanto a
primeira cresce em média 4,36% ao ano, a Ultima cresce 3,1%, o que corresponde a uma taxa
de crescimento 40,5% maior ou com 1,26 pontos de porcentagem por ano a mais na Pnad do
que no PIB.

PIB per capita x média de renda Pnad (2003 = 100)
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Fonte: Ipea a partir da Pnad/IBGE e das Contas Nacionais/IBGE.



A novidade aqui é apontar a causa principal desse descolamento recente do crescimento
médio entre PIB e Pnad: a discrepancia entre seus deflatores, ou seja, a inflagdo medida pelo
deflator do PIB e o indice de Nacional de Precos ao Consumidor (INPC). O primeiro cresce 1,9%
ao ano a mais do que o segundo. Se recalculassemos a evolugdo real do PIB pelo custo de vida
das pessoas, o crescimento médio do PIB teria sido de 5,02% ao ano, em lugar dos 3,1%
observados no periodo de 2003 a 2011.

Mediana - Uma maneira simples e direta de sintetizar os efeitos de mudangas na média
e na desigualdade de renda supracitados é utilizar a mediana da renda. Se no periodo de 2003
a 2011 o PIB e a renda média da Pnad cresceram a taxas de 3,1% e 4,36% ao ano, a renda
mediana da Pnad cresceu a 5,94% ao ano. Ou seja, o Jodo da Silva que habita o meio da
distribuicdo de renda brasileira cresceu nesse periodo a taxas indianas.

PIB per capita x média de renda Pnad x mediana Pnad
(2003 = 100)
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Fonte: Ipea a partir da Pnad/IBGE e das Contas Nacionais/IBGE.

“PIBinho” x PME - A discrepancia de taxas de crescimento entre o PIB e a renda das
familias captada pela PME, ambos em termos per capita, é ainda maior em 2012. No terceiro
trimestre de 2012, enquanto o PIB cresceu 0,9% e o PIB per capita cresceu algo préoximo de
zero, a renda per capita do trabalho média das familias cresceu algo em torno de 2,93% na
mesma comparag¢do com igual periodo do ano anterior. J& a mediana cresceu 5,4% na mesma
comparacgdo. Ou seja, a média e a mediana da renda per capita do trabalho reportada pelas
familias na PME cresceram acima do PIB per capita em 3 e 5,3 pontos de porcentagem,
respectivamente.

Retomada recente - Uma das vantagens da PME em relagdo as Contas Nacionais e seu
subproduto mais popular, o PIB, é a velocidade com que seus dados sdo coletados e
difundidos. Hoje sabemos precisar a sua respectiva taxa de crescimento de 6,8% na
comparagdo de outubro de 2012 com o mesmo periodo do ano anterior. Como mostra o
grafico a seguir, se a renda da PME sofreu uma desaceleracdo no terceiro trimestre de 2012
até a taxa de crescimento de 2,93% mencionada anteriormente, houve uma paulatina
recuperacgao ao longo do trimestre, culminando numa taxa de crescimento da renda domiciliar

per capita de 6,8% em outubro de 2012 em relagdo a outubro de 2011.



Variagao da renda — trimestre contra trimestre
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Fonte: Ipea a partir dos microdados da PME/IBGE.
* Varia¢do de out/2011 a out/2012.

Se ha limitacdes nos dados da PME, todas as principais inflexdes da distribuicdo de
renda no contexto brasileiro nos uUltimos 30 anos foram inicialmente antecipadas pela PME
(booms surgidos depois dos langamentos dos planos Cruzado e Real, o “Real do Lula”, os
efeitos das crises externas de 1997, 1999 e 2008, entre outras). Segundo a Pnad, a renda do
trabalho corresponde a 77% da renda das familias em termos nacionais e a 81% nas seis
principais dreas metropolitanas cobertas pela PME. Além disso, a renda de previdéncia foi
impulsionada pelo aumento nominal de 14% no saldrio minimo em janeiro de 2012 e pela
expansdo do Bolsa Familia sob a égide do langamento do Brasil Carinhoso em maio de 2012.
De outubro de 2011 a outubro de 2012, ja descontada a inflagdo pelo INPC, o valor total dos
beneficios pagos pelo Instituto Nacional do Seguro Social (INSS) cresceu 7,1% (MPS, 2012) e o
do Bolsa Familia, 13,2% (MDS, 2012). Em outras palavras, as estimativas de crescimento
restritas a renda do trabalho sdo até certo ponto conservadoras.

Il - Desigualdades

Vertical - A PME permite analisar em detalhe a distribuicdo de renda per capita entre
pessoas. Isso possibilita acompanhar até os dias de hoje a evolucdo de medidas globais de
desigualdade vertical da renda (indices de Gini e Theil, diferencas entre média e mediana etc.).

A desigualdade de renda domiciliar per capita medida pelo indice de Gini da Pnad cai no
periodo de 0,581 em 2003 para 0,527 em 2011, uma queda média de 1,2% ao ano. De acordo



com nossos calculos sobre dados mais recentes da PME, no trimestre terminado em setembro
de 2012, a desigualdade caiu 1,69% quando comparada ao mesmo trimestre do ano anterior.
Ou seja, uma velocidade de queda 40,5% ou 0,49 pontos de porcentagem por ano maior. O
resultado dessa combinacdo de crescimento com redugdo da desigualdade é o crescimento
mais acelerado do nivel de bem-estar social.

Visdo de longo prazo desigualdade de renda per capita (Gini)

062 - 0,607
0,594
0,6 0,589 ’
0,581
0,58
0,56 0,552
0,539
0,54
0,527 0.522
0,52
0,5
0,48 - T T T T
1960 1970 1979 1990 2001 2007 2009 2011 2012*

Fonte: Ipea a partir dos microdados da Pnad/IBGE, PME/IBGE e Censo/IBGE e Langoni (1973).
* Calculado a partir da PME/IBGE de set/2012.

Horizontal - Para estudar a distribuicao horizontal do crescimento de renda por grupos
da sociedade (sexo, raca, educagdo, metrépole etc.), recorremos a analise comparada do
crescimento na PME em 2012 com aquele observado no periodo de 2003 a 2012. Usamos a
renda individual da populacdo entre 15 e 60 anos de idade para isolar elementos que atuam
sobre atributos pessoais, ndo familiares. A renda individual média nessa faixa etdria sobe
4,89% de 2011 para 2012 contra a taxa média de 4,35% entre 2003 e 2012. No caso das
mulheres, esses numeros sobem de 5,53% para 6,53%. As respectivas taxas para pretos e
pardos foi 7,07% e 5,17%. No aspecto espacial ha também maior crescimento de localidades
mais pobres como as periferias das metrdpoles cuja renda sobe 7,07% em 2012 e 5,52% na
média anual entre 2003 a 2012. Enquanto Recife, a metrépole mais pobre das seis
consideradas, apresentou a taxa de crescimento de 8,5% e 4,68% nestes respectivos periodos.
A estatistica mais consistente em exercicios que isolam a importancia relativa de cada atributo
pessoal é a escolaridade. A renda de pessoas com menos de 1 ano completo de estudo sobe
9,6% em 2012 e 4,22% na média do periodo 2003 a 2012. Note-se que nesse interim cai a
participacao do grupo de analfabetos na populagado.
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Inclusdo horizontal — taxa de crescimento da renda individual de grupos excluidos
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Fonte: Ipea a partir dos microdados da PME/IBGE.

Em suma, o ano de 2012 se apresentou mais préospero que o periodo de prosperidade
pregresso. Essa diferenca em 2012 é particularmente favoravel a grupos da sociedade
tradicionalmente excluidos, como mulheres, negros, analfabetos, nordestinos e moradores das
periferias metropolitanas.

Efeito-ano - Realizamos na PME, entre 2003 e 2012, exercicio de analise da renda
domiciliar per capita controlado por caracteristicas sécio-demograficas como sexo, idade, cor,
regido metropolitana, posicdo na familia e escolaridade, de forma a isolar os efeitos temporais
das mudangas nessas caracteristicas observadas. Os dados mostram que a renda controlada
vem crescendo ano a ano e que o maior salto se deu entre 2011 e 2012. Ou seja, mesmo
comparando pessoas iguais em anos diferentes, 2012 ndo pode ser considerado um ano
desfavoravel em termos de crescimento de renda, pelo contrario.

Equacao de renda per capita - efeito ano
(Base = 2002)

50%
42,7%

40% 35,3%
30% 27,9%
20,8%
20% 17,5%
11,9%
10% 51%
0% n . T T T T T

T T - T T
]3 2.4 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
-2,0%

-8,2% -8,1%

-10%

-20%
Fonte: Ipea a partir dos microdados da PME/IBGE.
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Um segundo exercicio interage a varidvel ano com educacdo. Se analisarmos a categoria
mais alta, de 11 anos ou mais de estudo, tomando como base as pessoas com 1 ano ou menos
de escolaridade, observamos uma queda cumulativa do retorno da alta educacao a partir de
2004. Em 2012, a queda acumulada do retorno da educacdo em relacdo a 2002 é de 28,4%.
Entre 2011 e 2012 a queda é de 3,4 pontos de porcentagem, indicando que, neste ano em
curso, a alta da escolaridade continua a contribuir para a reducdo da desigualdade.

Equacao de renda per capita — dummies interativas
(Variagdo sobre 2002 no retorno da alta educagdo)

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

0% —”§I T . T T T T T T T T
% T aa % I

-6,5%
-10%

-10,2%
-15% -13,5%
y -16,7%

709
20% -19,2% _19,7%
-25%

-25,0%

-30% =28,4%

Fonte: Ipea a partir da PME/IBGE.
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Il - Sustentabilidade

Ingredientes trabalhistas - A renda do trabalho captada pela PME confere alguma
medida de sustentabilidade dos movimentos, em particular se colocada lado a lado com os
seus determinantes imediatos, com destaque para a evolucdo da educacdo e do seu retorno,
da ocupacdo e fatores demograficos associados. Aplicamos uma decomposicdo dos fatores
determinantes da renda individual na popula¢do entre 15 e 60 anos de idade. Como vimos, a
renda sobe mais rapidamente de 2011 para 2012 do que no periodo de 2003 a 2012. Quais
seriam os fatores trabalhistas e demograficos por tras dessa tendéncia? Os 4,89% (4,35%) de
crescimento em 2012 (de 2003 a 2012) sdo compostos por 2,97% (1,23%) do retorno da
unidade de esforco do bindmio educacdo/trabalho, entendido como salario-hora por ano de
estudo. Ao mesmo tempo, a escolaridade sobe 1,39% (1,52%) e a jornada cai 0,14% (0,16%). A
taxa de ocupacdo na populagdo economicamente ativa (ocupados/PEA), igual a 100% menos a
taxa de desemprego, sobe 0,14% (1,38%)°, ao passo que a taxa de atividade na populagdo em
idade ativa (PEA/PIA) sobe 0,46% (0,31%).

Populagao Total -15 a 60 anos
Rendade | Saldrio- | Anosde Horas Taxa de Taxa de
Todos Hora por Participagao
Ocupagdo na
Trabalhos | Anos de no Mercado
Categoria Ano = Estudo Estudo | Trabalhadas PEA de Trabalho
X X X X
Taxa de Crescimento
4,89% 2,97% 1,39% -0,14% 0,14% 0,46%
2011-12
Taxa de Crescimento Anual
2003-12 4,35% 1,23% 1,52% -0,16% 1,38% 0,31%

? Conforme destacado pelo Ipea (2012b) no nimero 53 do boletim Mercado de Trabalho: conjuntura e
andlise, as taxas de desemprego mensais em 2012 tém sido as mais baixas da série histdrica da PME
iniciada em 2002 e seguem em queda também da Pesquisa de Emprego e Desemprego (PED) do
Departamento Intersindical de Estatistica e Estudos Socioeconomicos (Dieese).
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Riscos familiares - Outra possibilidade aberta pela estrutura longitudinal da PME, que
acompanha as mesmas familias ao longo do tempo, é medir o risco associado aos novos
padrées de vida conquistados. Em particular, auferimos a proporc¢do de pessoas cruzando a
mediana da renda de baixo para cima e de cima para baixo no periodo de 12 meses, conforme
os graficos a seguir.

Risco de renda ao longo do tempo - chance de cair abaixo e subir acima da mediana

35

M Subir acima da Mediana M Cair abaixo da Mediana
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Fonte: IPEA a partir da PME/IBGE.
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A probabilidade de cruzar de baixo para cima a mediana de renda de todo o periodo
sobe em geral entre 2002 e 2012. Sai de 18,39% entre 2002 e 2003 para 22% entre 2007 e
2008, cai ligeiramente na crise de 2008 a 2009 e sobe aceleradamente desde entdo: 25,81%
(2009-2010), 27,74% (2010-2011) até culminar em 30,11% entre 2011 e 2012°.

O risco de decadéncia, medido pela probabilidade de cruzar a mediana de cima para
baixo, vai perdendo for¢a ao longo do tempo. Cai a metade desde os 24,21% observados na
recessdo de 2002-2003 até os 13,42% registrados em 2007-2008, na véspera da crise. Mesmo
depois da crise, essa estatistica se estabiliza num patamar em torno de 12%, chegando a
12,09% entre 2011 e 2012.

A semelhanca da analise de nivel de renda, realizamos, a partir dos dados longitudinais
da PME, exercicio de andlise da transi¢cdao da renda domiciliar per capita para cima e para baixo
da mediana controlado por caracteristicas sociodemograficas como sexo, idade, cor, regido
metropolitana, posicdo na familia e escolaridade, de forma a isolar os efeitos temporais das
mudancas nessas caracteristicas observadas.

* Considerando, neste caso, os periodos de janeiro a outubro em 2011 e 2012.
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Risco de renda controlado entre anos - chance de cair abaixo e subir acima da mediana
(Base 2002-2003 = 1)

2,5

2 -

B Subir Acima da Mediana B Cair Abaixo da Mediana

Fonte: IPEA a partir da PME/IBGE

Os resultados controlados indicam, ainda mais fortemente que os ndao controlados, que
as transicdes para baixo da mediana atingiram a menor magnitude entre 2011 e 2012,
enquanto as transi¢cdes no sentido contrario atingiram o seu apice no biénio.

Em suma, tomando a mediana como linha de referéncia, a probabilidade de queda da
renda esta nos ultimos anos estabilizada no menor patamar da série da PME, enquanto a
probabilidade de ascensdo nunca foi tdo alta. Mais do que um periodo de relativa estabilidade
das rendas reportadas por cada individuo, 2012 se caracteriza pela maior possibilidade das
pessoas subirem na vida.

IV - Felicidade

A quarta e ultima dimensdo preconizada por Stiglitz-Sen, a subjetiva, ndo encontra eco
nas estatisticas produzidas no Brasil. Em funcdo disso, o Ipea foi a campo em outubro de 2012
numa amostra representativa do pais com 3.800 entrevistas junto a popula¢do com 15 anos ou
mais. O questiondrio aplica, entre outras, perguntas padronizadas de pesquisas internacionais
aqui divulgadas em primeira mao. Mais especificamente, exploramos aqui medi¢des dos niveis
de felicidade reportados diretamente pelas pessoas. A pergunta utilizada é simples, pedindo
ao entrevistado uma nota de 0 a 10 sobre sua satisfacdo com a vida corrente.

Felicidade geral - A pesquisa do Ipea mostra que a nota média de felicidade brasileira
hoje é 7,1, o que nos colocaria em 162 lugar entre 147 paises do globo segundo dados do
Gallup World Poll de 2011, que aponta uma felicidade geral de 6,8 no Brasil em 2010.

Felicidade nordestina - Apesar de pobre, a regido mais feliz do pais é o Nordeste, com
nota média de 7,38. Se fosse um pais, a regido Nordeste estaria em 92 lugar no ranking global,
entre a Finlandia e a Bélgica. As médias das demais regides sdao 7,37 no Centro-Oeste, 7,2 no
Sul, 7,1 no Norte e 6,68 no Sudeste.
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A geografia da felicidade presente — macrorregioes

7,50 -
7,40 - 738 /.37
7,30 A
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670 6,68
]
6,50 - ‘ ‘
Regido Norte Regido Nordeste  Regido Centro- Regido Sudeste Regido Sul
Oeste

Fonte: Ipea - pesquisa de campo realizada em out/2012.

Felicidade controlada - Exercicios controlados mostram que, quando comparamos
pessoas com os mesmos atributos de sexo, idade, estado civil, escolaridade e renda familiar, a
felicidade relativa do Nordeste é a maior e a do Sudeste é a menor, ficando as demais regies
no meio do caminho, conforme o grafico a seguir.

Chances de felicidade controlada — geografia da felicidade brasileira

14 1,3229
1,2

1

0,7957
0,8 0,732
0,6029
0,6
0,4
0,2
0
0
Centro - Oeste Nordeste Norte Sul Sudeste

Fonte: Ipea - pesquisa de campo realizada em out/2012.

Dinheiro traz a felicidade? - O senso comum nos informa que a felicidade pode ser
considerada como o objetivo Ultimo na vida de cada pessoa. O estudo da satisfacdo com a vida
tem interesse intrinseco, bem como outras motivagdes, como a avaliagao de politicas publicas
alternativas e a solugdo de quebra-cabegas empiricos da economia. Em relacdo a este ultimo
aspecto, provavelmente o paradoxo mais intrigante a ser explicado é a correlagdo
extremamente fraca que diversos estudos apresentam entre renda, a variavel mais venerada
em economia, e felicidade. InUmeros paises que experimentaram um aumento drastico na
renda real desde a Segunda Guerra ndao observaram um aumento no bem-estar auto-avaliado
pela populagdo — pelo contrario, a mesma diminuiu. Em um dado ponto no tempo, a renda
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mais alta esta positivamente associada a felicidade das pessoas, contudo, ao longo do ciclo de
vida e ao longo do tempo, essa correla¢do é fraca, como no chamado Paradoxo de Easterlin. As
pessoas adaptam suas aspiragdes aos maiores ingressos e se tornam mais exigentes a medida
que a renda sobe. Como veremos mais adiante, esta visdao foi recentemente desafiada por
resultados empiricos apresentados por Angus Deaton. E muito cedo para escolher o lado da
discussdo, mas o langamento dos novos dados do Gallup World Poll que cobrem mais de 132
paises, ampliaram o horizonte geografico da discussdo, e o trabalho pioneiro de Deaton sobre
eles reembaralhara as cartas de felicidade com as notas de dinheiro. Sem ainda fazer apostas
em dinheiro como causa principal da felicidade, discutimos, a partir dos microdados deste
mesmo conjunto de informacgdes, as relagdes entre renda e felicidade.

Felicidade observada - A fraca e voluvel relagdo entre renda e felicidade nos estudos
empiricos motivou pesquisadores a irem a um passo adiante da posicdo “objetivista” da teoria
econdmica, baseada somente nas escolhas feitas pelos individuos e que podem ser
observadas. Na abordagem tradicional, a utilidade individual depende apenas de bens
tangiveis, servicos e lazer, e é inferida quase exclusivamente do comportamento (ou
preferéncia revelada). A abordagem axiomatica da preferéncia revelada explica que as
escolhas feitas fornecem toda a informacdo necessaria a partir da utilidade dos individuos. De
acordo com Sen (1986), “a popularidade desta visdo pode ser atribuida a crenga peculiar de
que escolha [...] é o Unico aspecto humano que pode ser observado”.

A partir do trabalho de Easterlin (1974) — cuja relevancia percebida aumenta a partir
da ultima parte da década de 1990, quando um conjunto de economistas comeca a realizar
analises empiricas de larga escala sobre os determinantes da felicidade em diferentes paises e
periodos® — o interesse econdmico na mensuragdo do bem-estar individual subjetivo cresceu
consideravelmente.

Uma visdo subjetiva de utilidade reconhece que cada pessoa tem suas proprias ideias
sobre felicidade e sobre o que é uma vida boa. Nessa perspectiva, o comportamento
observado seria um indicador incompleto para o bem-estar individual. A felicidade dos
individuos poderia ser captada perguntando diretamente as pessoas o quao satisfeitas elas
estdo com suas vidas. As varidveis de interesse estdo baseadas no julgamento das pessoas por
elas mesmas, de acordo com a premissa de que elas sdo os melhores juizes sobre a qualidade
geral de suas vidas e, portanto, nenhuma estratégia poderia ser mais natural e direta do que
Ihes perguntar sobre seu nivel de bem-estar. A principal ideia é que o conceito de felicidade
subjetiva nos possibilitaria captar diretamente o bem-estar humano, em vez de mensurar
renda ou outras coisas que ndo sdo exatamente o que as pessoas querem ao fim e ao cabo,
mas que sao, ao contrario, os meios através dos quais se pode conseguir — ou ndo — usufruir da
felicidade.

Segundo Frey e Stutzer (2002), bem-estar (well-being) subjetivo é um conceito mais
amplo do que a utilidade da decisdo e é o objetivo final. Eles sustentam que, para muitos fins,
a felicidade ou o bem-estar subjetivo relatado sdo uma aproximagdo empirica satisfatdria para

* Para sumérios da literatura, veja Kahneman, Diener e Schwarz (1999) e Frey e Stutzer (2002).
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a utilidade individual. Como as pessoas mensuram seu nivel de bem-estar subjetivo em relacdo
as circunstancias pessoais e as outras pessoas, incluindo experiéncias passadas e expectativas
futuras, eles sugerem que medidas de bem-estar subjetivo sirvam como medidas de utilidade.
Ademais, como o propdsito de mensurar a felicidade ndo é comparar seus niveis no sentido
absoluto, mas identificar os determinantes da felicidade, como sera feito aqui, ndo é
necessario assumir que o bem-estar subjetivo relatado é, de forma cardinal, mensuravel ou
que é comparavel entre as pessoas. Além disso, diversos autores encontraram alta correlagdo
entre felicidade reportada e sorriso. Outros encontraram a mesma correlacdo entre
infelicidade, cérebro e atividade cardiaca: “estas mensuragdes subjetivas parecem conter
guantidades substanciais de variacdo valida”.

Angus Deaton (2007), usando dados do Gallup World Poll, ndo apenas desafia as
interpretagGes mais ou menos estabelecidas da literatura empirica prévia, em particular que
“dinheiro ndo traz felicidade (ou seja, satisfacdo com a vida no longo prazo)”, mas seu uso
daquela base é algo mais rico em conteddo e em nuimero de paises do que as pesquisas
anteriores. O artigo de Deaton (2007) é a referéncia-chave dissonante da literatura empirica.
Iniciamos pelos mesmos dados do Gallup World Poll de 2006 disponivel para 132 paises,
explorando exercicios simples bivariados de satisfagdo com a vida em niveis e diferencas
através de diferentes horizontes contra o PIB per capita ajustado por paridade de poder de
compra a fim de compararmos laranjas com laranjas entre paises. O mergulho inicial do
impacto da renda ao nivel mundial sobre a satisfagdo com a vida nos informa que Togo ocupa
a lanterninha com 3,2 numa escala de 0 a 10 e a Dinamarca, o apice com 8,02. O Brasil esta
numa posicdo mais para a na¢ao europeia do que para a africana, atingindo naquele ano 6,64,
acima da norma internacional de felicidade dado o seu PIB per capita.

Deaton trabalha basicamente com regressées de médias entre paises (cross-country
regressions). Nosso exercicio sugere, em principio, que uma especificacdo log-linear se ajusta
melhor aos dados do que uma especificacdo em nivel, implicando uma relagdo concava. O
segundo grafico a seguir mostra uma rela¢do quase linear entre log de renda e satisfagdo com
a vida presente, o que permite se suspeitar que a linha de tendéncia logaritmica esteja melhor
ajustada aos dados que a reta do grafico anterior. O terceiro grafico mostra que a dupla
relacdo em logaritmos parece adequar-se melhor aos dados — e é inclusive mais condizente
com o modelo tedrico usado pelo préprio Deaton. Neste ultimo caso, o coeficiente estimado
nos informa diretamente uma elasticidade-renda de longo prazo da felicidade que seria
constante: para cada 10% de incremento de renda a felicidade subiria algo como 1,5% no
longo prazo.
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Correlacéo entre PIB e Satisfagdo com a Vida
Testando formas funcionais difer entes
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Fonte: Microdados da Gallup World Poll 2006 e Pen World Tables

Nos dados brasileiros, encontramos alguma correlacdo entre renda familiar e
felicidade. A pesquisa mostra que dinheiro talvez traga a felicidade. A nota média de satisfacdo
com a vida de quem vive com mais de 10 salarios minimos é 8,4, contra 6,5 de quem vive
apenas com o minimo. A nota dos sem renda é de apenas 3,7.
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Renda e felicidade
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Fonte: Ipea - pesquisa de campo realizada em out/2012.

A partir dos mesmos exercicios controlados apontados mais acima, quando
comparamos pessoas com os mesmos atributos de sexo, idade, estado civil, escolaridade e
renda familiar, a felicidade cresce com a renda, conforme o grafico a seguir.

Felicidade controlada
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Fonte: Ipea - pesquisa de campo realizada em out/2012.

Ou seja, 0 mesmo exercicio anterior atesta que a renda familiar € um determinante da
felicidade brasileira.

Na comparagdo internacional, usamos os microdados de acesso a telefonia fixa como
medida das condi¢Ges de vida individuais (e ndo agregadas). Observamos que nenhum pais do
mundo apresenta diferencas de correlagdo entre felicidade presente e acesso a telefonia
menor que o Brasil, hd paises com relagGes estatisticamente equivalentes, mas ndo menores.
Isso pode sinalizar um baixo impacto de ativos de tecnologias da informacdo e comunicagao
(TICs) ou de sinais de riqueza em geral na felicidade do brasileiro.
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Ranking de felicidade presente - Em 2006, o Brasil era o nimero 22 no ranking mundial
de felicidade presente, acima da posicdo no ranking de renda nimero 52 de 132 paises. Ou
seja, tinhamos mais felicidade presente que o nosso dinheiro no bolso sugeriria. De 2006 para
2009, a posicao relativa do pais aumentou de 222 lugar de 132 paises para o 172 lugar em 146
paises e agora em 2011 subimos para o 162 lugar entre 147 paises.

V - Conclusoes

Dois Prémios Nobel em Economia, Amartya Sen e Joseph Stiglitz, apresentaram os
resultados de um relatdrio elaborado por uma comissdo formada a pedido do presidente
francés, Nicolas Sarkozy. A Comissdo para Mensuracdo do Desempenho Econémico e
Progresso Social contou com outros 21 pesquisadores de renome, incluindo Angus Deaton e
James Heckman. O conteldo do relatério acabou de ser publicado sob o formato de livro,
intitulado “(Mis)measuring Our Lives”.

N&o cabe aqui discutir o relatdrio em profundidade, nem mesmo as criticas que possam
ser ventiladas a seu respeito, mas aplicar as suas quatro principais concluses ao caso
brasileiro, comparando o desempenho observado em 2012 até outubro com o periodo pods-
recessdo desde 2003. Isso pode ser traduzido na questao fundamental: o crescimento do PIB
brasileiro desacelerou em 2012, mas que dimensdes do progresso brasileiro foram perdidas?

Crescimento - O trabalho de Stiglitz-Sen alerta quanto a necessidade de se ampliar as
atuais medidas de desempenho econémico que se centram no PIB e, em particular, enfatizar a
perspectiva da renda do domicilio. Nesse aspecto, cabe lembrar que, embora no longo prazo,
no caso brasileiro, a evolugdo de agregados como o PIB das Contas Nacionais e a renda da
Pnad apresentem tendéncias semelhantes, ha um forte descolamento no periodo de 2003 a
2011, quando a renda média da Pnad cresceu 1,26 pontos de porcentagem por ano a mais que
o PIB.

De acordo com a visdo objetiva das pessoas, os seus respectivos padrées médios de vida
estavam crescendo mais do que as Contas Nacionais sugerem. Na maioria dos outros paises,
como o livro aponta, tem acontecido o reverso, e as respectivas Pnads indicam crescimento
menor que o do PIB.

A discrepancia de taxas de crescimento entre o PIB e a renda das familias captada pela
PME, ambos em termos per capita, é ainda maior em 2012. O diferencial de crescimento de
renda do trabalho é quase 3 pontos de porcentagem superior ao ocorrido no PIB até o terceiro
trimestre de 2012.

Uma das vantagens da PME em relacdo as Contas Nacionais é a velocidade com que seus
dados sdo coletados e difundidos. Hoje sabemos precisar a sua respectiva taxa de crescimento
de 6,8% na comparagdo de outubro 2012 com o mesmo més do ano anterior. Ou seja, pela
PME ha uma recuperagao em curso no inicio do quarto trimestre de 2012.

Inclusao - Medidas de renda, consumo e riqueza devem estar acompanhadas por
indicadores que reflitam sua distribuicdo. Em um pais apelidado de Belindia, esse tipo de
consideracdo é de importancia capital, pois a média esconde mais do que revela. No periodo
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de 2003 a 2011, o indice de Gini da Pnad cai a uma média de 1,2% ao ano. De acordo com a
PME, no trimestre terminado em setembro de 2012, a desigualdade caiu 1,69% quando
comparada ao mesmo trimestre do ano anterior. Ou seja, uma velocidade de queda 40,5%, ou
0,49 pontos de porcentagem por ano maior. Em cerca de 2/3 dos paises do mundo — sejam
paises desenvolvidos como os Estados Unidos e a Inglaterra, ou emergentes como a China e a
india — ocorre o oposto, um aumento da desigualdade.

Passando a anadlise por atributos pessoais (e ndo familiares), a renda individual média
pela PME sobe 4,89% de 2011 para 2012 contra a taxa média de 4,35% entre 2003 e 2012. O
ano de 2012 se apresentou mais préspero que o periodo de prosperidade pregresso. Essa
diferenca em 2012 é particularmente favoravel a grupos da sociedade tradicionalmente
excluidos, como mulheres, negros e analfabetos, que crescem a taxas de 6,53%, 8% e 9,6%,
respectivamente.

Exercicios empiricos comparando pessoas iguais em anos diferentes para isolar
influéncias sociodemograficas observadas mostram que a série de renda controlada desde
2002 teve o seu maior salto entre 2011 e 2012.

Sustentabilidade - A estrutura longitudinal da PME permite medir o risco associado aos
novos padrdes de vida conquistados por cada familia, como medida de sustentabilidade. A
probabilidade de cruzar de baixo para cima a mediana de renda sobe em geral no periodo
2002 e 2012. Sai de 18,39% entre 2002 e 2003 e culmina em 30,11% entre 2011 e 2012, o
ponto mais alto de ascensdo individual da série. Enquanto isso, a probabilidade de queda
cruzando a mediana perde forca ao longo do tempo e cai a metade desde a recessdo de 2002-
2003 (24,21%) até se estabilizar num patamar em torno de 12% depois de 2007, chegando a
12,09% entre 2011 e 2012. Em suma, mais do que um periodo de relativa estabilidade de
renda para cada individuo, 2012 se caracteriza pela maior possibilidade das pessoas subirem
na vida.

Percepgdo - Por fim, a conjugacdo de medidas objetivas e subjetivas de bem-estar,
mediante o uso de avaliacbes das pessoas com relacdo as suas vidas, visa obter um retrato
mais fidedigno da qualidade de vida nos paises. Ou seja, ndo basta objetivamente melhorar de
vida, também é preciso que as pessoas percebam essa melhora. Como as estatisticas
produzidas no Brasil ndo dispdem em geral de informag¢des quanto as percep¢bes das pessoas,
o Ipea foi a campo em outubro de 2012 e calculou indices globais de satisfacdo com a vida
similares aos do Gallup World Poll. A pesquisa do Ipea mostra que a nota média de felicidade
brasileira hoje é 7,1 numa escala de 0 a 10, o que nos colocaria em 162 lugar entre 147 paises
do globo segundo dados do Gallup World Poll de 2011. Segundo o Gallup World Poll, em 2010
a felicidade geral da nacao era 6,8. Ou seja, a felicidade geral da nacdo brasileira evoluiu
relativamente as demais nagoes.

A pesquisa mostra que a satisfacdo com a vida de quem vive com mais de 10 saldrios
minimos é 8,4, contra 6,5 de quem vive apenas com o minimo. A nota dos sem renda é de
apenas 3,7. Apesar de pobre, a regido mais feliz do pais é o Nordeste, com nota média de 7,38.
Se fosse um pais, a regido Nordeste estaria em 92 lugar no ranking global, entre a Finladndia e a
Bélgica. As notas médias das demais regies sdo 7,37 no Centro-Oeste, 7,2 no Sul, 7,1 no Norte
e 6,68 no Sudeste.
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Em suma, podemos dizer, a luz das recomendag¢des da comissdo, que, apesar do
retrocesso no avango econOmico brasileiro medido pelo PIB em 2012 se comparado ao
periodo de ouro pds-recessdo de 2003, a maioria de seus atributos desejaveis foi ndo so
mantida como amplificada. A comecar pela expansado da quantidade de crescimento da renda
domiciliar per capita. Esse crescimento de 2012 n3ao pode ser qualificado como menos
inclusivo e sustentdvel do que aquele em vigor no periodo apds 2003. Finalmente, indicadores
de felicidade captados diretamente mostram avangos dos brasileiros entrevistados em suas
casas, nao apenas em termos da objetividade, mas também na expressao de sua subjetividade.

VI - Posfacio

Segundo reza a lenda maia, o mundo iria terminar no dia 21/12/2012. Na verdade, o
que os arquedlogos e estudiosos apontam é que a data indicaria apenas o fim do calendario
ancido. A civilizacdo maia apenas ndo conseguia projetar seus ciclos para além deste evento.

Similarmente, a economia brasileira, apdés anos de prosperidade, parece ter
enfrentado o seu apocalipse particular neste mesmo dezembro de 2012. Apds sucessivas
tentativas de reaquecimento a partir da aplicagdo de um arsenal de medidas monetarias e
fiscais expansionistas, constatou-se a ocorréncia de um baixo crescimento do PIB, apelidado de
“PIBinho”.

Este trabalho sugere que, se ampliarmos os nossos instrumentos de mensuragao de
desempenho para além do PIB, seguindo as quatro novas dire¢des apontadas pela comissdo de
internacional notaveis lideradas por Joseph Stiglitz e Amartya Sen, a sociedade tupiniquim,
apesar dos pesares, ndo reduziu o seu ritmo de progresso em 2012.
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Sumario Executivo

“2012: Desenvolvimento Inclusivo Sustentavel?”

O PIB per capita cresce zero contra 2,9% da renda média do trabalho das familias e 5,4% da
mediana, turbinada pela queda sustentada da desigualdade.

O crescimento brasileiro em 2012 decepcionou, mesmo na compara¢do com as previsées mais
pessimistas. Apods sucessivas tentativas de reaquecimento a partir da aplicagdo de um arsenal
de medidas monetdrias e fiscais expansionistas, projeta-se um crescimento do PIB em torno de
1% em 2012, e nulo em termos per capita. A frustracdo do chamado “PIBinho” contrasta com
os resultados positivos das pesquisas de opinido recém colhidos. Se quisermos entender esse
paradoxo, devemos nos debrugar sobre outras dimensdes da experiéncia humana.

Um bom roteiro é encontrado no livro de 2010 de dois Prémios Nobel em Economia, Joseph
Stiglitz e Amartya Sen, intitulado “(Mis)Measuring Our Lives”. O livro reflete as conclusdes de
uma comissdo de notaveis sobre como medir o progresso das sociedades. Buscamos aqui
medir o avanc¢o tupiniquim em 2012, utilizando as quatro principais recomendacbes da
comissdo. A nossa pergunta basica é: o periodo de progresso brasileiro observado desde o fim
da recessao de 2003 terminou em 2012? Em que dimensdes?

Mediana - Uma maneira simples e direta de sintetizar os efeitos de mudangas no crescimento
e na desigualdade de renda, as duas primeiras dimensGes consideradas na comissdo, é usar a
mediana da renda. Se no periodo de 2003 a 2011 o PIB e a renda média da Pnad cresceram a
taxas de 3,1% e 4,36% ao ano, a renda mediana da Pnad cresceu a 5,94% ao ano. Ou seja, 0
Jodo da Silva que habita o meio da distribuicdo de renda brasileira cresceu nesse periodo a
taxas indianas contra as taxas belgas do PIB.

A discrepancia de taxas de crescimento entre o PIB e a renda das familias, é ainda maior em
2012 tal como captada pela PME. No terceiro trimestre de 2012, enquanto o PIB cresceu 0,9%
e o PIB per capita cresceu algo préoximo de zero, a renda per capita do trabalho média das
familias cresceu 2,93% na mesma comparagao com igual periodo do ano anterior. Ja a
mediana cresceu 5,4%.

Uma das vantagens da PME é a velocidade, superior a das contas nacionais. Hoje sabemos
precisar as taxa de crescimento de média e mediana de 6,8% e 8,75%, respectivamente, na
comparacdo de outubro de 2012 com o mesmo periodo do ano anterior. A retomada pds
terceiro trimestre foi confirmada pelos dados da PME de novembro langados pelo IBGE na
sexta ultima.

Apesar de suas limitacdes, todas as principais inflexdes da distribuicdo de renda no contexto
brasileiro nos ultimos 30 anos foram inicialmente antecipadas pela PME. Segundo a Pnad, a
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renda do trabalho corresponde a 81% nas seis principais areas metropolitanas cobertas pela
PME. Além disso, a renda de previdéncia foi impulsionada pelo aumento nominal de 14% no
salario minimo em janeiro de 2012 e pela expansdo do Bolsa Familia sob a égide do
lancamento do Brasil Carinhoso em maio de 2012. De outubro de 2011 a outubro de 2012, ja
descontada a inflagdo pelo INPC e o crescimento populacional, o valor real per capita dos
beneficios previdenciarios pagos pelo INSS cresceu 6,14% e o do Bolsa Familia, 12,2%. Em
outras palavras, as estimativas de crescimento restritas a renda do trabalho sdo
conservadoras.

Detalhando a Desigualdade

Medidas de renda, consumo e riqueza devem estar acompanhadas por indicadores que
reflitam sua distribuicdo. Em um pais apelidado de Belindia, esse tipo de consideragdo é de
importancia capital, pois a média esconde mais do que revela. No periodo de 2003 a 2011, o
indice de Gini da Pnad cai a uma média de 1,2% ao ano. De acordo com a PME, no trimestre
terminado em setembro de 2012, a desigualdade caiu 1,69% quando comparada ao mesmo
trimestre do ano anterior. Ou seja, uma velocidade de queda 40,5%, ou 0,49 pontos de
porcentagem por ano maior. Em cerca de 2/3 dos paises do mundo — sejam paises
desenvolvidos como os Estados Unidos e a Inglaterra, ou emergentes como a China e a india —
ocorre o oposto, um aumento da desigualdade.

Exercicios empiricos comparando pessoas iguais em anos diferentes para isolar influéncias
socio-demograficas observadas mostram que a série de renda controlada desde 2002 teve o
seu maior salto entre 2011 e 2012.

Passando a analise por atributos pessoais (e ndo familiares), a renda individual média pela PME
sobe 4,89% de 2011 para 2012 contra a taxa média de 4,35% entre 2003 e 2012. O ano de
2012 se apresentou mais préspero que o periodo de prosperidade pregresso. Essa diferenca
em 2012 é particularmente favoravel a grupos da sociedade tradicionalmente excluidos, como
mulheres, negros e analfabetos, que crescem a taxas de 6,53%, 8% e 9,6%, respectivamente.

Taxa de crescimento da renda individual de grupos excluidos (% a.a.)
9,00% 7

W 2011a 2012 8,44% 8,50%

8,00% |

M 2003 a 2012
7,07% 7,07%

7,00% | 6,53%

6,00% ,53% ,52%

,29%

4,89%

5,00% | ,68%

,35%

4,00% |

3,00% |

2,00% |

1,00% -

0,00%
Total Mulher Pretos/Pardos Menos 1 ano de RM Recife Periferia
estudo

Fonte: Ipea a partir dos microdados da PME/IBGE.

Sustentabilidade - Outra possibilidade aberta pela estrutura longitudinal da PME ao
acompanhar as mesmas familias ao longo do tempo, é medir o risco associado aos novos
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padrdes de vida conquistados. Auferimos a proporcao de pessoas cruzando a mediana da
renda de baixo para cima e de cima para baixo no periodo de 12 meses.

O risco de regressdao cai a metade desde os 24,21% observados na recessdo de 2002-2003
chegando a 12,09% entre 2011 e 2012. Ja a probabilidade de ascensdo sai de 18,39% entre
2002 e 2003 até chegar em 30,11% entre 2011 e 2012. Mais do que um ano de baixo risco de
queda das rendas individuais, 2012 se caracteriza pela maior possibilidade das pessoas
subirem na vida.

Felicidade - A quarta e ultima dimensdo preconizada por Stiglitz-Sen é subjetiva, ndo tendo
eco nas estatisticas nacionais. O Ipea foi a campo em outubro de 2012 numa amostra com
3.800 entrevistas representativas do pais. O questionario aplica perguntas padronizadas de
pesquisas internacionais. Exploramos aqui medi¢cdes dos niveis de felicidade reportados
diretamente pelas pessoas, uma nota de 0 a 10 sobre a respectiva satisfacdo com a vida
corrente.

A pesquisa do Ipea mostra que a nota média de felicidade brasileira hoje é 7,1, o que nos
colocaria em 169 lugar entre 147 paises do globo segundo dados do Gallup World Poll de 2011
demonstrando avanco frente o 222 lugar entre 132 paises em 2006.

Pesquisa Ipea

O Ipea aplicou em outubro perguntas padronizadas de questiondrios internacionais em 3.800
domicilios e confirmou o alto grau de felicidade prevalecente no pais. Em uma escala de 0 a 10,
os brasileiros ddo, em média, nota 7,1 para suas vidas. Esse nivel colocaria o pais em 162 lugar
entre 147 paises pesquisados no Gallup World Poll, que apontava uma felicidade média de 6,8
no Brasil em 2010.

Mais dinheiro no bolso talvez traga alguma felicidade. A nota média de satisfacdo com a vida
de quem recebe mais de 10 saldrios minimos é 8,4, contra 6,5 de quem vive apenas com o
minimo e 3,7 dos sem renda. Por outro lado, nem tudo é dinheiro. Embora pobre, a regido
mais feliz do pais é o Nordeste, com nota média de 7,38. Se fosse um pais, o Nordeste estaria
em 92 lugar no ranking global, entre a Finlandia e a Bélgica. As médias das demais regides sao
7,37 no Centro-Oeste, 7,2 no Sul, 7,13 no Norte e 6,68 no Sudeste.

Na comparacdo internacional, usamos os microdados de acesso a telefonia fixa como medida
das condicGes de vida individuais (e ndo agregadas). Observamos que nenhum pais do mundo
apresenta diferencas de correlacao entre felicidade presente e acesso a telefonia menor que o
Brasil, ha paises com relacGes estatisticamente equivalentes, mas ndo menores. Isso pode
sinalizar um baixo impacto de ativos de tecnologias da informacdo e comunicagao (TICs), ou de
sinais de riqueza em geral na felicidade do brasileiro.

Em suma, podemos dizer, a luz das recomendag¢des da comissdo, que, apesar do
retrocesso no avango do PIB em 2012, os atributos desejaveis do desenvolvimento se
mantiveram vis a vis aos do periodo de ouro pds-recessao de 2003. A comegar pela magnitude
da expansdo da renda per capita captada a partir de pesquisas domiciliares e sua qualidade
inclusiva e sustentavel, turbinada pela queda sustentada da desigualdade e pela menor
instabilidade da renda de cada um. Finalmente, indicadores subjetivos de felicidade mostram
avancos na satisfacdo com a vida dos brasileiros entrevistados em suas casas.
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2012: Desenvolvimento Inclusivo Sustentavel?

Introdugao

O crescimento do produto interno bruto (PIB) brasileiro nos trés primeiros trimestres de 2012
decepcionou, mesmo na comparagdo com aquele observado em 2011 ou com as previsdes
mais pessimistas. Projeta-se um crescimento médio em torno de 1% em 2012 contra 2,7% em
2011 e 7,5% em 2010. Esse desempenho econdmico contrasta com as pesquisas de avaliagdo
da populagdo sobre o desempenho do governo e da presidente. Se quisermos entender esse
aparente paradoxo, temos de nos debrucar sobre outras dimensGes da experiéncia humana.
Um bom roteiro nessa direcdo é encontrado no livro de 2010 de dois Prémios Nobel em
Economia, Joseph Stiglitz e Amartya Sen, intitulado “(Mis)Measuring Our Lives”. O livro reflete
as conclusGes de uma comissdo internacional de notaveis sobre como medir o progresso das
sociedades e que podem ser sintetizadas em quatro recomendacdes, a saber:

Crescimento em pesquisas domiciliares - O trabalho alerta quanto a necessidade de se
melhorar as atuais medidas de desempenho econémico que se centram no PIB. Em particular,
enfatizar também as perspectivas de crescimento da média da renda e do consumo das
familias captadas a partir de pesquisas domiciliares para melhor aferir padrées da evolucgdo
material da vida média.

Sustentabilidade - Considerar estoques de ativos como, por exemplo, atributos
ambientais para incorporar a sustentabilidade dos indicadores de desempenho ao longo do
tempo, isto &, se os atuais niveis de bem-estar podem ser mantidos para geragdes futuras.
Vamos observar os estoques de ativos captados pelas pesquisas e, em particular, a educacao
para analisar a estabilidade da renda do trabalho.

Inclusdo - Medidas de renda, consumo e riqueza devem estar acompanhadas por
indicadores que reflitam sua distribuicdo entre pessoas e entre grupos da sociedade. Isto &,
devemos enxergar a desigualdade vertical e horizontal dos fluxos de renda e dos estoques de
ativos. Em um pais apelidado de Belindia, este tipo de consideracdo é de importancia capital,
pois a média esconde mais do que revela.

Percepgao - Por fim, a conjugacao de medidas objetivas e subjetivas de bem-estar,
mediante o uso de questdes captadas nas avaliagGes das pessoas com relagdo as suas vidas,
visa obter um retrato mais fidedigno da qualidade de vida nos paises. Ou seja, ndo basta
objetivamente melhorar de vida, também é preciso que as pessoas percebam essa evolugao.
Utilizamos aqui, como referéncia de indicadores subjetivos, medidas de felicidade ou
satisfacdo com a vida corrente que tém ganhado proeminéncia na literatura.

A presente pesquisa busca medir o progresso brasileiro em 2012 e colocd-lo em
perspectiva com aquele observado no periodo de prosperidade pregresso utilizando as quatro

! Elaborado por Marcelo Cortes Neri, presidente do Ipea. Registramos o excelente apoio de pesquisa
dado por Marcos Hecksher, Luisa Melo e Samanta Monte.
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recomendacdes da comissdo citadas acima. A pergunta basica é: o periodo de progresso
brasileiro observado desde o fim da recessao de 2003 terminou em 2012? Em que dimensdes?

PIB x Pnad x PME - Encontramos entre nossa pergunta e as respostas desejadas diversos
percalcos. A primeira dessas limitacGes empiricas é a indisponibilidade de pesquisas
domiciliares em escala nacional para o ano corrente, uma vez que a Pesquisa Nacional por
Amostra de Domicilios (Pnad) de 2012 sé estara disponivel em setembro de 2013. Se
gueremos ainda tomar como ponto de partida 2010, ha indisponibilidade de natureza
permanente da Pnad, pois nesse ano ela cedeu lugar a aplicacdo do ultimo Censo Demografico.
Ou seja, nos extremos do periodo de 2010 a 2012, ndo ha Pnads hoje disponiveis.

Utilizamos para avaliar o periodo de 2010 a 2012, com énfase nos ultimos 12 meses, os
microdados da Pesquisa Mensal de Emprego (PME). Os dados sdo comparados com os das
Contas Nacionais, os da Pnad e os da prépria PME no periodo anterior desde o fim da recessao
de 2003. A PME permite medir, apenas no dambito das seis maiores metrdpoles brasileiras, a
evolucdao da renda do trabalho, inclusive rendimentos e ocupac¢des formais e informais de
todos os membros dos domicilios. A fim de minimizar incongruéncias entre essas trés bases de
dados do Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE), comparamos apenas as
variacdes das diversas medidas utilizadas. A comecar pelo crescimento da renda domiciliar per
capita, que é o conceito de referencia central da literatura de bem-estar social, por sintetizar
diversos elementos atuantes nos varios membros dos domicilios.

| - Crescimento

Neri (2007 e 2011) e Ipea (2012a) apontam forte descompasso entre o crescimento do
PIB per capita e a renda domiciliar per capita da Pnad. No periodo de 2003 a 2011, enquanto a
primeira cresce em média 4,36% ao ano, a Ultima cresce 3,1%, o que corresponde a uma taxa
de crescimento 40,5% maior ou com 1,26 pontos de porcentagem por ano a mais na Pnad do
que no PIB.

PIB per capita x média de renda Pnad (2003 = 100)
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Fonte: Ipea a partir da Pnad/IBGE e das Contas Nacionais/IBGE.



A novidade aqui é apontar a causa principal desse descolamento recente do crescimento
médio entre PIB e Pnad: a discrepancia entre seus deflatores, ou seja, a inflagdo medida pelo
deflator do PIB e o indice de Nacional de Precos ao Consumidor (INPC). O primeiro cresce 1,9%
ao ano a mais do que o segundo. Se recalculassemos a evolugdo real do PIB pelo custo de vida
das pessoas, o crescimento médio do PIB teria sido de 5,02% ao ano, em lugar dos 3,1%
observados no periodo de 2003 a 2011.

Mediana - Uma maneira simples e direta de sintetizar os efeitos de mudangas na média
e na desigualdade de renda supracitados é utilizar a mediana da renda. Se no periodo de 2003
a 2011 o PIB e a renda média da Pnad cresceram a taxas de 3,1% e 4,36% ao ano, a renda
mediana da Pnad cresceu a 5,94% ao ano. Ou seja, o Jodo da Silva que habita o meio da
distribuicdo de renda brasileira cresceu nesse periodo a taxas indianas.

PIB per capita x média de renda Pnad x mediana Pnad
(2003 = 100)
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Fonte: Ipea a partir da Pnad/IBGE e das Contas Nacionais/IBGE.

“PIBinho” x PME - A discrepancia de taxas de crescimento entre o PIB e a renda das
familias captada pela PME, ambos em termos per capita, é ainda maior em 2012. No terceiro
trimestre de 2012, enquanto o PIB cresceu 0,9% e o PIB per capita cresceu algo préoximo de
zero, a renda per capita do trabalho média das familias cresceu algo em torno de 2,93% na
mesma comparag¢do com igual periodo do ano anterior. J& a mediana cresceu 5,4% na mesma
comparacgdo. Ou seja, a média e a mediana da renda per capita do trabalho reportada pelas
familias na PME cresceram acima do PIB per capita em 3 e 5,3 pontos de porcentagem,
respectivamente.

Retomada recente - Uma das vantagens da PME em relagdo as Contas Nacionais e seu
subproduto mais popular, o PIB, é a velocidade com que seus dados sdo coletados e
difundidos. Hoje sabemos precisar a sua respectiva taxa de crescimento de 6,8% na
comparagdo de outubro de 2012 com o mesmo periodo do ano anterior. Como mostra o
grafico a seguir, se a renda da PME sofreu uma desaceleracdo no terceiro trimestre de 2012
até a taxa de crescimento de 2,93% mencionada anteriormente, houve uma paulatina
recuperacgao ao longo do trimestre, culminando numa taxa de crescimento da renda domiciliar

per capita de 6,8% em outubro de 2012 em relagdo a outubro de 2011.



Variagao da renda — trimestre contra trimestre
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Fonte: Ipea a partir dos microdados da PME/IBGE.
* Varia¢do de out/2011 a out/2012.

Se ha limitacdes nos dados da PME, todas as principais inflexdes da distribuicdo de
renda no contexto brasileiro nos uUltimos 30 anos foram inicialmente antecipadas pela PME
(booms surgidos depois dos langamentos dos planos Cruzado e Real, o “Real do Lula”, os
efeitos das crises externas de 1997, 1999 e 2008, entre outras). Segundo a Pnad, a renda do
trabalho corresponde a 77% da renda das familias em termos nacionais e a 81% nas seis
principais dreas metropolitanas cobertas pela PME. Além disso, a renda de previdéncia foi
impulsionada pelo aumento nominal de 14% no saldrio minimo em janeiro de 2012 e pela
expansdo do Bolsa Familia sob a égide do langamento do Brasil Carinhoso em maio de 2012.
De outubro de 2011 a outubro de 2012, ja descontada a inflagdo pelo INPC, o valor total dos
beneficios pagos pelo Instituto Nacional do Seguro Social (INSS) cresceu 7,1% (MPS, 2012) e o
do Bolsa Familia, 13,2% (MDS, 2012). Em outras palavras, as estimativas de crescimento
restritas a renda do trabalho sdo até certo ponto conservadoras.

Il - Desigualdades

Vertical - A PME permite analisar em detalhe a distribuicdo de renda per capita entre
pessoas. Isso possibilita acompanhar até os dias de hoje a evolucdo de medidas globais de
desigualdade vertical da renda (indices de Gini e Theil, diferencas entre média e mediana etc.).

A desigualdade de renda domiciliar per capita medida pelo indice de Gini da Pnad cai no
periodo de 0,581 em 2003 para 0,527 em 2011, uma queda média de 1,2% ao ano. De acordo



com nossos calculos sobre dados mais recentes da PME, no trimestre terminado em setembro
de 2012, a desigualdade caiu 1,69% quando comparada ao mesmo trimestre do ano anterior.
Ou seja, uma velocidade de queda 40,5% ou 0,49 pontos de porcentagem por ano maior. O
resultado dessa combinacdo de crescimento com redugdo da desigualdade é o crescimento
mais acelerado do nivel de bem-estar social.

Visdo de longo prazo desigualdade de renda per capita (Gini)

062 - 0,607
0,594
0,6 0,589 ’
0,581
0,58
0,56 0,552
0,539
0,54
0,527 0.522
0,52
0,5
0,48 - T T T T
1960 1970 1979 1990 2001 2007 2009 2011 2012*

Fonte: Ipea a partir dos microdados da Pnad/IBGE, PME/IBGE e Censo/IBGE e Langoni (1973).
* Calculado a partir da PME/IBGE de set/2012.

Horizontal - Para estudar a distribuicao horizontal do crescimento de renda por grupos
da sociedade (sexo, raca, educagdo, metrépole etc.), recorremos a analise comparada do
crescimento na PME em 2012 com aquele observado no periodo de 2003 a 2012. Usamos a
renda individual da populacdo entre 15 e 60 anos de idade para isolar elementos que atuam
sobre atributos pessoais, ndo familiares. A renda individual média nessa faixa etdria sobe
4,89% de 2011 para 2012 contra a taxa média de 4,35% entre 2003 e 2012. No caso das
mulheres, esses numeros sobem de 5,53% para 6,53%. As respectivas taxas para pretos e
pardos foi 7,07% e 5,17%. No aspecto espacial ha também maior crescimento de localidades
mais pobres como as periferias das metrdpoles cuja renda sobe 7,07% em 2012 e 5,52% na
média anual entre 2003 a 2012. Enquanto Recife, a metrépole mais pobre das seis
consideradas, apresentou a taxa de crescimento de 8,5% e 4,68% nestes respectivos periodos.
A estatistica mais consistente em exercicios que isolam a importancia relativa de cada atributo
pessoal é a escolaridade. A renda de pessoas com menos de 1 ano completo de estudo sobe
9,6% em 2012 e 4,22% na média do periodo 2003 a 2012. Note-se que nesse interim cai a
participacao do grupo de analfabetos na populagado.
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Inclusdo horizontal — taxa de crescimento da renda individual de grupos excluidos
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Fonte: Ipea a partir dos microdados da PME/IBGE.

Em suma, o ano de 2012 se apresentou mais préospero que o periodo de prosperidade
pregresso. Essa diferenca em 2012 é particularmente favoravel a grupos da sociedade
tradicionalmente excluidos, como mulheres, negros, analfabetos, nordestinos e moradores das
periferias metropolitanas.

Efeito-ano - Realizamos na PME, entre 2003 e 2012, exercicio de analise da renda
domiciliar per capita controlado por caracteristicas sécio-demograficas como sexo, idade, cor,
regido metropolitana, posicdo na familia e escolaridade, de forma a isolar os efeitos temporais
das mudangas nessas caracteristicas observadas. Os dados mostram que a renda controlada
vem crescendo ano a ano e que o maior salto se deu entre 2011 e 2012. Ou seja, mesmo
comparando pessoas iguais em anos diferentes, 2012 ndo pode ser considerado um ano
desfavoravel em termos de crescimento de renda, pelo contrario.

Equacao de renda per capita - efeito ano
(Base = 2002)
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-8,2% -8,1%

-10%

-20%
Fonte: Ipea a partir dos microdados da PME/IBGE.
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Um segundo exercicio interage a varidvel ano com educacdo. Se analisarmos a categoria
mais alta, de 11 anos ou mais de estudo, tomando como base as pessoas com 1 ano ou menos
de escolaridade, observamos uma queda cumulativa do retorno da alta educacao a partir de
2004. Em 2012, a queda acumulada do retorno da educacdo em relacdo a 2002 é de 28,4%.
Entre 2011 e 2012 a queda é de 3,4 pontos de porcentagem, indicando que, neste ano em
curso, a alta da escolaridade continua a contribuir para a reducdo da desigualdade.

Equacao de renda per capita — dummies interativas
(Variagdo sobre 2002 no retorno da alta educagdo)
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Fonte: Ipea a partir da PME/IBGE.
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Il - Sustentabilidade

Ingredientes trabalhistas - A renda do trabalho captada pela PME confere alguma
medida de sustentabilidade dos movimentos, em particular se colocada lado a lado com os
seus determinantes imediatos, com destaque para a evolucdo da educacdo e do seu retorno,
da ocupacdo e fatores demograficos associados. Aplicamos uma decomposicdo dos fatores
determinantes da renda individual na popula¢do entre 15 e 60 anos de idade. Como vimos, a
renda sobe mais rapidamente de 2011 para 2012 do que no periodo de 2003 a 2012. Quais
seriam os fatores trabalhistas e demograficos por tras dessa tendéncia? Os 4,89% (4,35%) de
crescimento em 2012 (de 2003 a 2012) sdo compostos por 2,97% (1,23%) do retorno da
unidade de esforco do bindmio educacdo/trabalho, entendido como salario-hora por ano de
estudo. Ao mesmo tempo, a escolaridade sobe 1,39% (1,52%) e a jornada cai 0,14% (0,16%). A
taxa de ocupacdo na populagdo economicamente ativa (ocupados/PEA), igual a 100% menos a
taxa de desemprego, sobe 0,14% (1,38%)°, ao passo que a taxa de atividade na populagdo em
idade ativa (PEA/PIA) sobe 0,46% (0,31%).

Populagao Total -15 a 60 anos
Rendade | Saldrio- | Anosde Horas Taxa de Taxa de
Todos Hora por Participagao
Ocupagdo na
Trabalhos | Anos de no Mercado
Categoria Ano = Estudo Estudo | Trabalhadas PEA de Trabalho
X X X X
Taxa de Crescimento
4,89% 2,97% 1,39% -0,14% 0,14% 0,46%
2011-12
Taxa de Crescimento Anual
2003-12 4,35% 1,23% 1,52% -0,16% 1,38% 0,31%

? Conforme destacado pelo Ipea (2012b) no nimero 53 do boletim Mercado de Trabalho: conjuntura e
andlise, as taxas de desemprego mensais em 2012 tém sido as mais baixas da série histdrica da PME
iniciada em 2002 e seguem em queda também da Pesquisa de Emprego e Desemprego (PED) do
Departamento Intersindical de Estatistica e Estudos Socioeconémicos (Dieese).
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Riscos familiares - Outra possibilidade aberta pela estrutura longitudinal da PME, que
acompanha as mesmas familias ao longo do tempo, é medir o risco associado aos novos
padrées de vida conquistados. Em particular, auferimos a proporc¢do de pessoas cruzando a
mediana da renda de baixo para cima e de cima para baixo no periodo de 12 meses, conforme
os graficos a seguir.

Risco de renda ao longo do tempo - chance de cair abaixo e subir acima da mediana
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Fonte: IPEA a partir da PME/IBGE.
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A probabilidade de cruzar de baixo para cima a mediana de renda de todo o periodo
sobe em geral entre 2002 e 2012. Sai de 18,39% entre 2002 e 2003 para 22% entre 2007 e
2008, cai ligeiramente na crise de 2008 a 2009 e sobe aceleradamente desde entdo: 25,81%
(2009-2010), 27,74% (2010-2011) até culminar em 30,11% entre 2011 e 2012°.

O risco de decadéncia, medido pela probabilidade de cruzar a mediana de cima para
baixo, vai perdendo for¢a ao longo do tempo. Cai a metade desde os 24,21% observados na
recessdo de 2002-2003 até os 13,42% registrados em 2007-2008, na véspera da crise. Mesmo
depois da crise, essa estatistica se estabiliza num patamar em torno de 12%, chegando a
12,09% entre 2011 e 2012.

A semelhanca da analise de nivel de renda, realizamos, a partir dos dados longitudinais
da PME, exercicio de andlise da transi¢cdao da renda domiciliar per capita para cima e para baixo
da mediana controlado por caracteristicas sociodemograficas como sexo, idade, cor, regido
metropolitana, posicdo na familia e escolaridade, de forma a isolar os efeitos temporais das
mudancas nessas caracteristicas observadas.

* Considerando, neste caso, os periodos de janeiro a outubro em 2011 e 2012.
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Risco de renda controlado entre anos - chance de cair abaixo e subir acima da mediana
(Base 2002-2003 = 1)
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Fonte: IPEA a partir da PME/IBGE

Os resultados controlados indicam, ainda mais fortemente que os ndao controlados, que
as transicdes para baixo da mediana atingiram a menor magnitude entre 2011 e 2012,
enquanto as transi¢cdes no sentido contrario atingiram o seu apice no biénio.

Em suma, tomando a mediana como linha de referéncia, a probabilidade de queda da
renda esta nos ultimos anos estabilizada no menor patamar da série da PME, enquanto a
probabilidade de ascensdo nunca foi tdo alta. Mais do que um periodo de relativa estabilidade
das rendas reportadas por cada individuo, 2012 se caracteriza pela maior possibilidade das
pessoas subirem na vida.

IV - Felicidade

A quarta e ultima dimensdo preconizada por Stiglitz-Sen, a subjetiva, ndo encontra eco
nas estatisticas produzidas no Brasil. Em funcdo disso, o Ipea foi a campo em outubro de 2012
numa amostra representativa do pais com 3.800 entrevistas junto a popula¢do com 15 anos ou
mais. O questiondrio aplica, entre outras, perguntas padronizadas de pesquisas internacionais
aqui divulgadas em primeira mao. Mais especificamente, exploramos aqui medi¢des dos niveis
de felicidade reportados diretamente pelas pessoas. A pergunta utilizada é simples, pedindo
ao entrevistado uma nota de 0 a 10 sobre sua satisfacdo com a vida corrente.

Felicidade geral - A pesquisa do Ipea mostra que a nota média de felicidade brasileira
hoje é 7,1, o que nos colocaria em 162 lugar entre 147 paises do globo segundo dados do
Gallup World Poll de 2011, que aponta uma felicidade geral de 6,8 no Brasil em 2010.

Felicidade nordestina - Apesar de pobre, a regido mais feliz do pais é o Nordeste, com
nota média de 7,38. Se fosse um pais, a regido Nordeste estaria em 92 lugar no ranking global,
entre a Finlandia e a Bélgica. As médias das demais regides sdao 7,37 no Centro-Oeste, 7,2 no
Sul, 7,1 no Norte e 6,68 no Sudeste.
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A geografia da felicidade presente — macrorregioes
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Fonte: Ipea - pesquisa de campo realizada em out/2012.

Felicidade controlada - Exercicios controlados mostram que, quando comparamos
pessoas com os mesmos atributos de sexo, idade, estado civil, escolaridade e renda familiar, a
felicidade relativa do Nordeste é a maior e a do Sudeste é a menor, ficando as demais regies
no meio do caminho, conforme o grafico a seguir.

Chances de felicidade controlada — geografia da felicidade brasileira
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Fonte: Ipea - pesquisa de campo realizada em out/2012.

Dinheiro traz a felicidade? - O senso comum nos informa que a felicidade pode ser
considerada como o objetivo Ultimo na vida de cada pessoa. O estudo da satisfacdo com a vida
tem interesse intrinseco, bem como outras motivagdes, como a avaliagao de politicas publicas
alternativas e a solugdo de quebra-cabegas empiricos da economia. Em relacdo a este ultimo
aspecto, provavelmente o paradoxo mais intrigante a ser explicado é a correlagdo
extremamente fraca que diversos estudos apresentam entre renda, a variavel mais venerada
em economia, e felicidade. InUmeros paises que experimentaram um aumento drastico na
renda real desde a Segunda Guerra ndao observaram um aumento no bem-estar auto-avaliado
pela populagdo — pelo contrario, a mesma diminuiu. Em um dado ponto no tempo, a renda
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mais alta esta positivamente associada a felicidade das pessoas, contudo, ao longo do ciclo de
vida e ao longo do tempo, essa correla¢do é fraca, como no chamado Paradoxo de Easterlin. As
pessoas adaptam suas aspiragdes aos maiores ingressos e se tornam mais exigentes a medida
que a renda sobe. Como veremos mais adiante, esta visdao foi recentemente desafiada por
resultados empiricos apresentados por Angus Deaton. E muito cedo para escolher o lado da
discussdo, mas o langamento dos novos dados do Gallup World Poll que cobrem mais de 132
paises, ampliaram o horizonte geografico da discussdo, e o trabalho pioneiro de Deaton sobre
eles reembaralhara as cartas de felicidade com as notas de dinheiro. Sem ainda fazer apostas
em dinheiro como causa principal da felicidade, discutimos, a partir dos microdados deste
mesmo conjunto de informacgdes, as relagdes entre renda e felicidade.

Felicidade observada - A fraca e voluvel relagdo entre renda e felicidade nos estudos
empiricos motivou pesquisadores a irem a um passo adiante da posicdo “objetivista” da teoria
econdmica, baseada somente nas escolhas feitas pelos individuos e que podem ser
observadas. Na abordagem tradicional, a utilidade individual depende apenas de bens
tangiveis, servicos e lazer, e é inferida quase exclusivamente do comportamento (ou
preferéncia revelada). A abordagem axiomatica da preferéncia revelada explica que as
escolhas feitas fornecem toda a informacdo necessaria a partir da utilidade dos individuos. De
acordo com Sen (1986), “a popularidade desta visdo pode ser atribuida a crenga peculiar de
que escolha [...] é o Unico aspecto humano que pode ser observado”.

A partir do trabalho de Easterlin (1974) — cuja relevancia percebida aumenta a partir
da ultima parte da década de 1990, quando um conjunto de economistas comeca a realizar
analises empiricas de larga escala sobre os determinantes da felicidade em diferentes paises e
periodos® — o interesse econdmico na mensuragdo do bem-estar individual subjetivo cresceu
consideravelmente.

Uma visdo subjetiva de utilidade reconhece que cada pessoa tem suas proprias ideias
sobre felicidade e sobre o que é uma vida boa. Nessa perspectiva, o comportamento
observado seria um indicador incompleto para o bem-estar individual. A felicidade dos
individuos poderia ser captada perguntando diretamente as pessoas o quao satisfeitas elas
estdo com suas vidas. As varidveis de interesse estdo baseadas no julgamento das pessoas por
elas mesmas, de acordo com a premissa de que elas sdo os melhores juizes sobre a qualidade
geral de suas vidas e, portanto, nenhuma estratégia poderia ser mais natural e direta do que
Ihes perguntar sobre seu nivel de bem-estar. A principal ideia é que o conceito de felicidade
subjetiva nos possibilitaria captar diretamente o bem-estar humano, em vez de mensurar
renda ou outras coisas que ndo sdo exatamente o que as pessoas querem ao fim e ao cabo,
mas que sao, ao contrario, os meios através dos quais se pode conseguir — ou ndo — usufruir da
felicidade.

Segundo Frey e Stutzer (2002), bem-estar (well-being) subjetivo é um conceito mais
amplo do que a utilidade da decisdo e é o objetivo final. Eles sustentam que, para muitos fins,
a felicidade ou o bem-estar subjetivo relatado sdo uma aproximagdo empirica satisfatdria para

* Para sumérios da literatura, veja Kahneman, Diener e Schwarz (1999) e Frey e Stutzer (2002).
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a utilidade individual. Como as pessoas mensuram seu nivel de bem-estar subjetivo em relacdo
as circunstancias pessoais e as outras pessoas, incluindo experiéncias passadas e expectativas
futuras, eles sugerem que medidas de bem-estar subjetivo sirvam como medidas de utilidade.
Ademais, como o propdsito de mensurar a felicidade ndo é comparar seus niveis no sentido
absoluto, mas identificar os determinantes da felicidade, como sera feito aqui, ndo é
necessario assumir que o bem-estar subjetivo relatado é, de forma cardinal, mensuravel ou
que é comparavel entre as pessoas. Além disso, diversos autores encontraram alta correlagdo
entre felicidade reportada e sorriso. Outros encontraram a mesma correlacdo entre
infelicidade, cérebro e atividade cardiaca: “estas mensuragdes subjetivas parecem conter
guantidades substanciais de variacdo valida”.

Angus Deaton (2007), usando dados do Gallup World Poll, ndo apenas desafia as
interpretagGes mais ou menos estabelecidas da literatura empirica prévia, em particular que
“dinheiro ndo traz felicidade (ou seja, satisfacdo com a vida no longo prazo)”, mas seu uso
daquela base é algo mais rico em conteddo e em nuimero de paises do que as pesquisas
anteriores. O artigo de Deaton (2007) é a referéncia-chave dissonante da literatura empirica.
Iniciamos pelos mesmos dados do Gallup World Poll de 2006 disponivel para 132 paises,
explorando exercicios simples bivariados de satisfagdo com a vida em niveis e diferencas
através de diferentes horizontes contra o PIB per capita ajustado por paridade de poder de
compra a fim de compararmos laranjas com laranjas entre paises. O mergulho inicial do
impacto da renda ao nivel mundial sobre a satisfagdo com a vida nos informa que Togo ocupa
a lanterninha com 3,2 numa escala de 0 a 10 e a Dinamarca, o apice com 8,02. O Brasil esta
numa posicdo mais para a na¢ao europeia do que para a africana, atingindo naquele ano 6,64,
acima da norma internacional de felicidade dado o seu PIB per capita.

Deaton trabalha basicamente com regressées de médias entre paises (cross-country
regressions). Nosso exercicio sugere, em principio, que uma especificacdo log-linear se ajusta
melhor aos dados do que uma especificacdo em nivel, implicando uma relagdo concava. O
segundo grafico a seguir mostra uma rela¢do quase linear entre log de renda e satisfagdo com
a vida presente, o que permite se suspeitar que a linha de tendéncia logaritmica esteja melhor
ajustada aos dados que a reta do grafico anterior. O terceiro grafico mostra que a dupla
relacdo em logaritmos parece adequar-se melhor aos dados — e é inclusive mais condizente
com o modelo tedrico usado pelo préprio Deaton. Neste ultimo caso, o coeficiente estimado
nos informa diretamente uma elasticidade-renda de longo prazo da felicidade que seria
constante: para cada 10% de incremento de renda a felicidade subiria algo como 1,5% no
longo prazo.
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Correlacéo entre PIB e Satisfagdo com a Vida
Testando formas funcionais difer entes

Satisfacdo Presente x PIB per capita real
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Fonte: Microdados da Gallup World Poll 2006 e Pen World Tables

Nos dados brasileiros, encontramos alguma correlacdo entre renda familiar e
felicidade. A pesquisa mostra que dinheiro talvez traga a felicidade. A nota média de satisfacdo
com a vida de quem vive com mais de 10 salarios minimos é 8,4, contra 6,5 de quem vive
apenas com o minimo. A nota dos sem renda é de apenas 3,7.

19



Renda e felicidade

91 8,36
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Fonte: Ipea - pesquisa de campo realizada em out/2012.

A partir dos mesmos exercicios controlados apontados mais acima, quando
comparamos pessoas com os mesmos atributos de sexo, idade, estado civil, escolaridade e
renda familiar, a felicidade cresce com a renda, conforme o grafico a seguir.

Felicidade controlada

De R$ De R$ DeR$ 2726,00 a
546,00 a 1091,00a 2181,00 a RS Mais de
Niotem  AtéRS$ RS RS RS 5450,00 RS
renda 545,00 1090,00 2180,00 2725,00 *ok 5451,00
0
L | 0
0,5 7 -0,3222
q - -0,6841
I -1,0269
15 -1,3799
2 -1,8145
2,5
-3
-2,9489
-3,5

Fonte: Ipea - pesquisa de campo realizada em out/2012.

Ou seja, 0 mesmo exercicio anterior atesta que a renda familiar € um determinante da
felicidade brasileira.

Na comparagdo internacional, usamos os microdados de acesso a telefonia fixa como
medida das condi¢Ges de vida individuais (e ndo agregadas). Observamos que nenhum pais do
mundo apresenta diferencas de correlagdo entre felicidade presente e acesso a telefonia
menor que o Brasil, hd paises com relagGes estatisticamente equivalentes, mas ndo menores.
Isso pode sinalizar um baixo impacto de ativos de tecnologias da informacdo e comunicagao
(TICs) ou de sinais de riqueza em geral na felicidade do brasileiro.
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Ranking de felicidade presente - Em 2006, o Brasil era o nimero 22 no ranking mundial
de felicidade presente, acima da posicdo no ranking de renda nimero 52 de 132 paises. Ou
seja, tinhamos mais felicidade presente que o nosso dinheiro no bolso sugeriria. De 2006 para
2009, a posicao relativa do pais aumentou de 222 lugar de 132 paises para o 172 lugar em 146
paises e agora em 2011 subimos para o 162 lugar entre 147 paises.

V - Conclusoes

Dois Prémios Nobel em Economia, Amartya Sen e Joseph Stiglitz, apresentaram os
resultados de um relatdrio elaborado por uma comissdo formada a pedido do presidente
francés, Nicolas Sarkozy. A Comissdo para Mensuracdo do Desempenho Econémico e
Progresso Social contou com outros 21 pesquisadores de renome, incluindo Angus Deaton e
James Heckman. O conteldo do relatério acabou de ser publicado sob o formato de livro,
intitulado “(Mis)measuring Our Lives”.

N&o cabe aqui discutir o relatdrio em profundidade, nem mesmo as criticas que possam
ser ventiladas a seu respeito, mas aplicar as suas quatro principais concluses ao caso
brasileiro, comparando o desempenho observado em 2012 até outubro com o periodo pods-
recessdo desde 2003. Isso pode ser traduzido na questao fundamental: o crescimento do PIB
brasileiro desacelerou em 2012, mas que dimensdes do progresso brasileiro foram perdidas?

Crescimento - O trabalho de Stiglitz-Sen alerta quanto a necessidade de se ampliar as
atuais medidas de desempenho econémico que se centram no PIB e, em particular, enfatizar a
perspectiva da renda do domicilio. Nesse aspecto, cabe lembrar que, embora no longo prazo,
no caso brasileiro, a evolugdo de agregados como o PIB das Contas Nacionais e a renda da
Pnad apresentem tendéncias semelhantes, ha um forte descolamento no periodo de 2003 a
2011, quando a renda média da Pnad cresceu 1,26 pontos de porcentagem por ano a mais que
o PIB.

De acordo com a visdo objetiva das pessoas, os seus respectivos padrées médios de vida
estavam crescendo mais do que as Contas Nacionais sugerem. Na maioria dos outros paises,
como o livro aponta, tem acontecido o reverso, e as respectivas Pnads indicam crescimento
menor que o do PIB.

A discrepancia de taxas de crescimento entre o PIB e a renda das familias captada pela
PME, ambos em termos per capita, é ainda maior em 2012. O diferencial de crescimento de
renda do trabalho é quase 3 pontos de porcentagem superior ao ocorrido no PIB até o terceiro
trimestre de 2012.

Uma das vantagens da PME em relacdo as Contas Nacionais é a velocidade com que seus
dados sdo coletados e difundidos. Hoje sabemos precisar a sua respectiva taxa de crescimento
de 6,8% na comparagdo de outubro 2012 com o mesmo més do ano anterior. Ou seja, pela
PME ha uma recuperagao em curso no inicio do quarto trimestre de 2012.

Inclusao - Medidas de renda, consumo e riqueza devem estar acompanhadas por
indicadores que reflitam sua distribuicdo. Em um pais apelidado de Belindia, esse tipo de
consideracdo é de importancia capital, pois a média esconde mais do que revela. No periodo
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de 2003 a 2011, o indice de Gini da Pnad cai a uma média de 1,2% ao ano. De acordo com a
PME, no trimestre terminado em setembro de 2012, a desigualdade caiu 1,69% quando
comparada ao mesmo trimestre do ano anterior. Ou seja, uma velocidade de queda 40,5%, ou
0,49 pontos de porcentagem por ano maior. Em cerca de 2/3 dos paises do mundo — sejam
paises desenvolvidos como os Estados Unidos e a Inglaterra, ou emergentes como a China e a
india — ocorre o oposto, um aumento da desigualdade.

Passando a anadlise por atributos pessoais (e ndo familiares), a renda individual média
pela PME sobe 4,89% de 2011 para 2012 contra a taxa média de 4,35% entre 2003 e 2012. O
ano de 2012 se apresentou mais préspero que o periodo de prosperidade pregresso. Essa
diferenca em 2012 é particularmente favoravel a grupos da sociedade tradicionalmente
excluidos, como mulheres, negros e analfabetos, que crescem a taxas de 6,53%, 8% e 9,6%,
respectivamente.

Exercicios empiricos comparando pessoas iguais em anos diferentes para isolar
influéncias sociodemograficas observadas mostram que a série de renda controlada desde
2002 teve o seu maior salto entre 2011 e 2012.

Sustentabilidade - A estrutura longitudinal da PME permite medir o risco associado aos
novos padrdes de vida conquistados por cada familia, como medida de sustentabilidade. A
probabilidade de cruzar de baixo para cima a mediana de renda sobe em geral no periodo
2002 e 2012. Sai de 18,39% entre 2002 e 2003 e culmina em 30,11% entre 2011 e 2012, o
ponto mais alto de ascensdo individual da série. Enquanto isso, a probabilidade de queda
cruzando a mediana perde forca ao longo do tempo e cai a metade desde a recessdo de 2002-
2003 (24,21%) até se estabilizar num patamar em torno de 12% depois de 2007, chegando a
12,09% entre 2011 e 2012. Em suma, mais do que um periodo de relativa estabilidade de
renda para cada individuo, 2012 se caracteriza pela maior possibilidade das pessoas subirem
na vida.

Percepgdo - Por fim, a conjugacdo de medidas objetivas e subjetivas de bem-estar,
mediante o uso de avaliacbes das pessoas com relacdo as suas vidas, visa obter um retrato
mais fidedigno da qualidade de vida nos paises. Ou seja, ndo basta objetivamente melhorar de
vida, também é preciso que as pessoas percebam essa melhora. Como as estatisticas
produzidas no Brasil ndo dispdem em geral de informag¢des quanto as percep¢bes das pessoas,
o Ipea foi a campo em outubro de 2012 e calculou indices globais de satisfacdo com a vida
similares aos do Gallup World Poll. A pesquisa do Ipea mostra que a nota média de felicidade
brasileira hoje é 7,1 numa escala de 0 a 10, o que nos colocaria em 162 lugar entre 147 paises
do globo segundo dados do Gallup World Poll de 2011. Segundo o Gallup World Poll, em 2010
a felicidade geral da nacao era 6,8. Ou seja, a felicidade geral da nacdo brasileira evoluiu
relativamente as demais nagoes.

A pesquisa mostra que a satisfacdo com a vida de quem vive com mais de 10 saldrios
minimos é 8,4, contra 6,5 de quem vive apenas com o minimo. A nota dos sem renda é de
apenas 3,7. Apesar de pobre, a regido mais feliz do pais é o Nordeste, com nota média de 7,38.
Se fosse um pais, a regido Nordeste estaria em 92 lugar no ranking global, entre a Finladndia e a
Bélgica. As notas médias das demais regies sdo 7,37 no Centro-Oeste, 7,2 no Sul, 7,1 no Norte
e 6,68 no Sudeste.
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Em suma, podemos dizer, a luz das recomendag¢des da comissdo, que, apesar do
retrocesso no avango econOmico brasileiro medido pelo PIB em 2012 se comparado ao
periodo de ouro pds-recessdo de 2003, a maioria de seus atributos desejaveis foi ndo so
mantida como amplificada. A comecar pela expansado da quantidade de crescimento da renda
domiciliar per capita. Esse crescimento de 2012 n3ao pode ser qualificado como menos
inclusivo e sustentdvel do que aquele em vigor no periodo apds 2003. Finalmente, indicadores
de felicidade captados diretamente mostram avangos dos brasileiros entrevistados em suas
casas, nao apenas em termos da objetividade, mas também na expressao de sua subjetividade.

VI - Posfacio

Segundo reza a lenda maia, o mundo iria terminar no dia 21/12/2012. Na verdade, o
que os arquedlogos e estudiosos apontam é que a data indicaria apenas o fim do calendario
ancido. A civilizacdo maia apenas ndo conseguia projetar seus ciclos para além deste evento.

Similarmente, a economia brasileira, apdés anos de prosperidade, parece ter
enfrentado o seu apocalipse particular neste mesmo dezembro de 2012. Apds sucessivas
tentativas de reaquecimento a partir da aplicagdo de um arsenal de medidas monetarias e
fiscais expansionistas, constatou-se a ocorréncia de um baixo crescimento do PIB, apelidado de
“PIBinho”.

Este trabalho sugere que, se ampliarmos os nossos instrumentos de mensuragao de
desempenho para além do PIB, seguindo as quatro novas dire¢des apontadas pela comissdo de
internacional notaveis lideradas por Joseph Stiglitz e Amartya Sen, a sociedade tupiniquim,
apesar dos pesares, ndo reduziu o seu ritmo de progresso em 2012.
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