Sobre o conceito de taxa otima de lucro *

Paoro Syros-Laping *¥*

O reexame do principio da demanda efetiva & luz da teoria do investimento
permite estabelecer uwma dupla relagdo enire saldrios e investimento: se pelo
efeito demanda uma elevagdo dos saldrios acima da produtividade induz & eleva-
cdo dos investimentos, pelo efeito lucre ela o inibe, ao aumentar o custo da
mdo-de-wbra, As variaces salariais e da produtividale sdo, portanto, determi-
nantes diretos do processo de acumulagio do copital. Conclui-se dai que hd uma
taxa dtima de variacdo selarial vis-a-vis a produtividade, que maximiza os efeitos
positivos e minimiza os efeitos negativos da dindmica do custo do trabalho sobre
o investimento. Conseqilentemente, hd uma taxa Slima de lucre no sentido de
que ela maximiza a toxa de acumulagio do capital.

1 — Keynes e Kalecki, a respeito da demanda
efetiva

John Maynard Keynes formulou sua teoria da demanda efetiva ba-
seando-se em duas fortes hipdteses, isto é, tecnologia constante ¢
distribuicio da renda estdvel, Essas hipéteses reduzem drasticamente
o valor interpretativo da analise keynesiana, dado que as mudangas
tecnolégicas e as variacdes dos padrdes distributivos, devidas a con-
flitos sociais, sio precisamente os principais aspectos das economias
capitalistas. Habitualmente, supde-sc que a premissa de tecnologia
constante ¢ justificada numa andlise de curto prazo, uma vez que
nesta considerase o estoque de capital como dado, e as mudangas
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tecnologicas dependem principalmente de novas maquinas, Justifi-
ca-se a segunda hipdtese através da evidéncia empirica, mas ambas
as justificativas sio bastante duvidosas. A primeira hipotese pode ser
provada num plano puramente légico, mas ela ¢ irrealista, pois a
tecnologia se modilica mesmo em um prazo muito curto. Em decor-
réncia da introdugio de novas méquinas em periodos prévios, as
novas tecnologias viabilizadas através de tais mdquinas sio gradual-
mente desenvolvidas pelo processo de “aprender fazendo”. A esta-
bilidade dos padrdes distributivos foi, durante muito tempo, uma
fonte de desentendimento. Primeiro, afirma-se que a distribuicdo
foi relativamente estdvel somente no longo pruzo, ¢ nio no curto
(a andlise keynesiana referese a este ultimo tipo). Entretanto,
mesmo no longo prazo, a distribuicio parece ser ‘‘relativamente”
estavel somente em certos paises (Reino Unido e EUA) e somente
mediante a escolha de certos anos, e nio em todos. Além disso, o
conceito de estabilidade “relativa” é arbitririo: deve-se considerar
uma mudanca de trés ou quatro pontos na parcela de lucros como
desprezivel ou relevante? Seja como for, aumentos ou decréscimos
nesse tamanho sio freqiientes. (Como veremos, dado o papel-chave
que deve ser atribuido & parcela de lucros em um processo dinimico,
gualquer mudanga nesse tamanho deve ser considerada relevante,
ou muito relevante) Finalmente, neste periodo do pos-guerra a
supramencionada estabilidade “relativa” parece ser um fendmeno
do passado: a parcela salarial — saldrios 4+ ordenados? — tem cres-
cido sistematicamente em todas as sociedades capitalistas avancadas,

Michael Kalecki elaborou antes de Keynes uma teoria de demanda
efetiva, na qual, dilerentemente desse autor, introduziu o progresso
técnico e as mudangas nos padrdes distributivos, Desse ponto de
vista, a teoria de Kalecki é superior 4 de Keynes, mas ele nfo
levou muito adiante a andlise das conseqiiéncias de ambas as mu-
dangas.

Neste trabalho, pretendemos examinar certas relagdes entre os
dois tipos de variagdes e as decisdes de investimento, seguindo uma
linha que estimamos ser compativel com aquela tracada por Kalecki,
que, corretamente, considerou a teoria do investimento como z base

L No original, wages |- salaries. (N. do E.)
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de sustentacio da teoria da demanda efetiva. Vamos referir-nos a
industria manufatureira, pois ¢ este o setor que constitul o centro
propulsor de inovagdes tecnolégicas e, em termos mais gerais, da
acumulacio do capital. Além disso, pensamos que a forma de mer-
cado mais freqiiente na industria moderna ¢ o oligopdlio, e suas
trés variedades: concentrado (com produtos homogéneos), diferen-

ciado e misto.

2 — (s determinantes basicos do investimenio

O processo de investimento implica trés estdgios: no primeiro, a
decisio ¢ tomada; no segundo, tem lugar a despesa decorrente da
decis#o; no terceiro, ocorre o efeito final do processo, isto é, a
capacidade produtiva aumenta; via de regra, a produtividade do
trabalho cresce também, dado que o investimento fixo, que constitui
a parte essencial do Investimento total, consiste em maquinas que
sio quase sempre mais eficientes que as precedentes. Visando a
uma simplicidade maior, consideraremos desprezivel o intervalo de
tempo entre a decisio de investir e a despesa em investimento, daqui
por diante chamada “investimento”.

Os determinantes bdsicos do investimento, em particular do inves-
timento industrial, sio trés: a taxa esperada de lucro, representando
o incentivo a investir; o lucro total, do qual uma consideravel parte
torna-se autofinanciada; € a oferta total de empréstimos bancdrios,
que represcnta a base do linanciamento externo. Em simbolos:

I =1 (G*/K*, G, B) (1)

onde [ é investimento, G*/K* ¢ a taxa esperada de lucro, G o lucro
total € B a oferta de empréstimos bancdrios, ou fundos de emprés-
timos. A taxa esperada de lucro, G*/K*, ¢ estimada com base na
taxa corrente de lucro (em condi¢les normais, as duas taxas coin-
cidem ou nio diferem muito) :

i ()
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O lucro total, G, ¢ uma funcio do grau de utilizacio da capaci-
dade produtiva — pois, de maneira geral, o custo total unitirie
alcanca seu minimo no limite da capacidade — e da margem adi-
cionada aos custos diretos, 2 ¢ = P/D, que, para um dado grau de
utilizacio da capacidade produtiva e, portanto, para um dado valor
dos custos fixos por unidade de produto, determina a margem de
Iucro:

G = F (UT, o) 3

O grau de utilizagio, UT, pode ser expresso como o quociente
entre o produto efetivo, X,, e o produto potencial, X,; o produto
potencial ¢ a relagdo entre o capital fixo, Ky, € o chamado acelera-
dor, v, isto ¢, a relagio capital/produto, onde o produto deve ser
considerado como produto potencial:

UT = X,./X,
onde
K
X, = vF

¢ onde se supde que o capital fixo guarda uma relacdo constante
com o capital total, ou:
Krn=ua K

O grau de utilizagio depende dos elementos bdsicos da demanda
efetiva, isto é, despesas de consumo, investimento total e exportacGes:

UT = UT (C, I, E) (4)

Por sua vez, as despesas de consumo dependem, primeira e princi-

palmente, das rendas do trabalho {folha de saldrios e ordenados)
e tamb¢m de rendas ndo provenientes do trabalho:

C = C (II, NLI) (5)

Os custos diretos, D, sio dados pelo custe unitdrio da mioe-de-obra

direta, isto ¢, a relagiio entre salirio por hora ¢ a produtividade
hordria, w/n, e pelo custo unitdrio das matérias-primas, M. Assim:

S S
o w (6)
_R—_I_M

2 No original, mark-up. (N. do E)
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Considera-se que o salirio médio e o ordenado médio variam a
mesma taxa. Dados o nivel de emprego e os precos das matérias-
primas, uma mudanga no saldrio médio (e no ordenado médio)
implica uma variagio proporcional do total da renda do trabalho.
Com o —::— = % se w aumenta menos que m, a relagio da renda

€
do trabalho sobre produto total decresce. Essas consideragdes e obser-
vacdes deverdo ser utilizadas na andlise subseqiiente. Adotaremos
aqui, sem tentar demonstrd-la, a premissa de acordo com a qual q,
a margem adicionada aos custos diretos (equivalente ac grau de
monopolio de Kalecki), nio ¢ constante, mas varia inversamente
a D, os custos diretos; isto ¢, decresce quando D aumenta, e vice~

versa, 8

3 — A relaciio entre salarios e investimentos

Um aumento na folha de salirios estimulard, ceteris paribus, o
investimento, pois tal incremento implica um acréscimo proporcio-
nal da renda do trabalho e, portanto, de despesa de consumo, do
grau de utilizacio da capacidade produtiva, do lucro total e, em
condi¢des normais, da taxa esperada de lucro. (Considera-se que
a2 taxa de incremento da produtividade é determinada exogena-
mente e ¢ constante; mais adiante, supde-se que os saldrios sio
as unicas fontes de demanda de bens de consumo.)

Se os saldrios crescem mais do que a produtividade, aumenta o
custo médio de mio-de-obra por unidade do produto e (de acorde
com o que foi dito acima, a respeito do comportamento de o) a
margem adicionada aos custos diretos tende a cair. Ceteris paribus,
a queda dessa margem sobre os custos diretos determina uma queda
na margem de lucro e na taxa de lucro. Sob esse ponto de vista,
um aumento de salirios ocasiona uma reducio do investimento.

8 Cf. P. Sylos-Labini, Oligopoly and Technical Progress (Cambridge, Mass.:
Harvard University Press, 1969) , Cap. 3; Trade Unions Inflation and Productivity
{Westmead: Saxon House, 1974) ; ¢ “Prices and Distribution of Income in Manu-
facturing™, in Journal of Post-Keynesian Ecenomics (1979).
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Portanto, se, por um lado, o acréscimo de salarios estimula o inves.
timento, por outro, ele o deprime. Qual o resultado final?

O resultado depende fundamentalmente das velocidades relativas
dos incrementos de salirio e de produtividade, Enquanto aquele
aumento for inferior a este ultimo, a queda nos custos de m3o-de-
obra terd um efeito positivo sobre o investimento, ao provocar uma
elevacio da margem de Iucro e da taxa de lucro (¢ um efeito
negativo, dado que a despesa de consumo tenderd a crescer mais
lentamente que o produto). Com o decorrer do tempo, o lento
acréscimo nos gastos de consumo tenders a influenciar adversamente
a taxa de lucro e, assim, tenderd também a compensar o efeito
positivo inicial,

Quando o aumento salarial se tornar maior que o incremento
de produtividade, a elevagio dos custos de mio-de-obra terd o efeito
negativo de redugio da taxa de lucro e o efeito positivo de expansio
da despesa de consumo mais rapida que a do produto. Entretanto,
mais cedo ou mais tarde a diminuicio da taxa de lucro determi-
nard uma queda do investimento e, eventualmente, da despesa de
consumo, anulando, assim, o efeito positivo inicial.

Consideremos, primeiro, os movimentos do investimento que de-
pendem da taxa de lucro, abstraindo a demanda de bhens de consumo
(poderiamos imaginar, por exemplo, que a produgio crescente fosse
comprada a crédito por outros paises). Fm segundo lugar, consi-
deremos os movimentos do investimento que dependem da demanda
de bens de consumo, abstraindo o incentivo a investir, isto &, a taxa
de lucro (poderiamos imaginar que os empresirios industriais con-
tinuassem investindo e expandindo a producio e que eles a pudes-
sem vender rapidamente, apesar da taxa decrescente de lucro e, a
partir de um certo ponto, a despeito de prejuizos). Em qualquer
um dos casos, deve-se considerar que o investimento aumenta a
uma taxa decrescente, pois tal incremento fatalmente encontrara
resisténcias cada vez maiores, devidas, dentre outras razdes, & cres-
cente escassez de mio-de-obra.

Admitamos que a fungio investimento possa ser formulada como
o produto de duas funcdes independentes, isto ¢

I:Iy.ld (7)
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onde I, é a funcio que expressa o efeito lucro e I; aquela que
expressa o efeito demanda sobre o investimento, provocados pelas
variagdes de w. Isto posto, a taxa de variacio do investimento por
unidade de tempo pode ser escrita como a soma das taxas de cada
um dos dois componentes, * ou seja;

s+ s (8)

As condicBes previamente mencionadas sio satisfeitas pelas curvas
exponenciais descnhadas nos Grificos 1 ¢ 2. Em ambos, a taxa de

1 .
variacio dos saldrios por unidade de tempo ( — C;—t: = ) é

representada no eixo horizontal € a taxa de variacio do investimento
no cixo vertical.

Na ovigem, I, ¢ positiva, p01s w ¢ nulo, mas a taxa de incremento
da produtividade é positiva; Ig aumenta quando w diminui, e vice-
versa, devido as resisténcias referidas acima.

Na origem, Id ¢ nula, pois w é a unica fonte de demanda de bens
de consumo; I, cresce quando w cresce; entretanto, [, aumenta a
uma taxa decrescente.

A relacio entre as taxas de variacio do investimento e dos saldrias,
quando se consideram os saldrios somente como custos, pode ser
expressa por uma funcio do tipo:

I, =a— hw (9)

onde ¢ > h > 0, de forma que, quando fg > 0 e quando b > I,
g representa a reta para a qual fy tende quando w— — 0.

4 De (7), temos que:

dI dr dl,
_— =i L I —
di ¢ @ T di
e
1 a1 dar, ! dr,
T a1, C Tar tTn o Td

gue podem scr escritos sob a notagio da expressio (8).
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Ordfico 1

W

A relagio entre essas taxas de variagio, quando se consideram os
saldrios somentc como rendas, pode ser expressa por uma funcio
similar, isto é:

i =a (I — % (10)
onde ¢ < I; quando w — 0,1, =0, a representa a reta para a
qual I; tende quando w — cc.

A relagio unificada, representada no Grifico 3, é:

I=2a-— hbv_qgcw (11)
dr, N d1,

Na origem, devemos ter tal que, revendo

dw dw
todas as condi¢ées acima mencionadas, 7 alcanca seu mdximo 2
.. . . . al,; d1,
direita da origem e, mais precisamente, quando _— = — LA
dw dw
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Grafico 2
Ig

Deve-se observar que as variacbes dos saldrios ndo tém somente
os efeitos sobre o investimento que foram mencionados: se conside-
rdssemos csses efeitos em um modelo global, o resultado liquido
seria incerto. Entretanto, parece que nesse caso a cldusula ceferis
paribus nio é enganadora. De fato, as equagdes apresentadas na
secdo prévia pertencem a um modelo tedrico mais amplo, que foi
utilizado na elaboragio de um modelo econométrico para a econo-
mia italiana. Foram feitas vdrias simulacBes com esse modelo, to-
mando-se w como varidvel independente e observando-se os efeitos
de suas mudancas sobre a taxa de variacio do investimento, Os
resultados sio plenamente consistentes com a hipétese de que os
efeitos demanda e lucro de w sobre o mvestlmento 330 0s prepon-
derantes, € que o comportamento de I quando w varia pode ser
representado por uma equac¢io como a (11},
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Grafico 3
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4 — A taxa d6tima de luero

A andlise acima apresentada pode levarmnos 4 conclusio de que hi
uma taxa “6tima” de aumento salarial que maximiza os efeitos
positivos e minimiza os efeitos negativos da dinimica do custo do
trabalho sobre o investimento. Ela seria “6tima” no sentido de
que maximiza a taxa de acumulagio — a taxa “4tima” de aumento
salarial implica uma taxa “6tima” de lucro, a qual, para ser realista,
deve ser concebida como o valor modal de uma variedade de taxas
de lucro. A taxa 6tima de aumento salarial, w,, deve ser igual 2
taxa de incremento da produtividade no caso de uma economia
fechada, na qual os pregos das matérias-primas sio supostos cons-

tantes. Em uma economia aberta, o efeito renda pode ser suple-
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mentado pela demanda externa, de forma que a taxa de aumento
salarial possa ser menor que a taxa de incremento da produtividade,
sem que isso afete negativamente a taxa de aumento da demanda
efetiva total. Por outro lado, a taxa de incremento salarial pode
ser superior i taxa de aumento da produtividade, sem afetar nega-
tivamente a margem de lucro ¢ a taxa de lucro, no caso de os
precos das matérias-primas cairem suficientemente.

O Griftico 3 nio pretende resolver um problema de equilibrio.
Ilustra somente a afirmacio de que, no que diz respeito aos custos
de mio-de-obra, o processo de crescimento pode manter-se a uma
taxa constante se (e enquanto) a taxa de aumento salarial nio
divergir demasiadamente da taxa 6tima. Se w estiver a esquerda
de w,, a taxa de lucro ¢ “excessivamente alta” e o crescimento da
demanda efetiva ¢ “demasiadamente lento”; o oposto é verdadeiro
no caso de w encontrar-se a direita de w,. Em qualquer caso, mais
cedo ou mais tarde, uma crise interromperd o processo de acumula-
¢do. A taxa de aumento salarial, portanto, nio permanccerd estivel,
mas flutuard (e niio ficard estivel mesmo se, por um periodo, nio
divergir muito de u')o), e isto porque as flutuacdes econdmicas nio
dependem somente da dinamica dos custos de mio-de-obra. Entre-
tanto, se (e enquanto) w ndo divergir muito de w,, as flutuagdes
serdo — ceteris partbus — relativamente moderadas.

5 — Keynes e as reducdes salariais

Como ¢ bem conhecido, Keynes estuda o que se denominou neste
artigo de efeito demanda e efeito lucro de uma reducido salarial
sobre o nivel de atividade, a partir de um 4ngulo especifico ¢ sob
hipdteses particulares, entre as quais: tecnologia constante e desem-
prego generalizado. Segundo Keynes,5 uma redugio salarial tem
pouca probabilidade de clevar o nivel de atividade, pois ela tende

a acarrelar nio somente wma redugio de pregos, mas tamhém uma

5 J. M. Keynes, General Theory of Employment, Interest and Money (Nova
York: Harcourt Brace, 1936), Cap. XIX.
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redistribui¢io da renda a favor dos lucros, com uma provivel dimi-
nui¢zo da propensio a consumir. E cerlo que essa redistribuicio
tende a elevar a eficiéncia marginal do capital, mas tal elevacio terd
pouca duragio se o consumo diminuir. (Este ¢ um dos poucos casos
em que Keynes sugeriu as possiveis conseqiiéncias de uma redistri-
buigio da renda.) Se deixarmos de lado as hipiteses de tecnologia
constante e desemprego generalizado e considerarmos nio s6 as redu-
¢Oes, mas também os aumentos salariais, a gama de possiveis conse-
qiiéncias das variacdes dos saldrios sobre o nivel de atividade mostra-
s¢ muito mais ampla do que aquela percebida por Keynes; ¢ nio
¢ mais possivel generalizar, como fez Keynes - embora de forma
prudente — a rtespeito da soma algébrica dos dois efeitos opostos.

6 — A dinimica do custo da mio-de-obra e
do ciclo econdomico

Ao concentrar a atenciio sobre a dinimica do custo da mio-de-obra,
observamos que, nas sociedades capitalistas avancadas de hoje, a
taxa de variagio salarial acompanhou, geralmente, as flutuaces da
atividade econdmica, Entretanto, comparando essa dinimica no sé-
culo passado, e até a T Guerra Mundial, com aquela experimentada
a partir da II Guerra Mundial, notou-se pelo menos duas diferencas
importantes (o periodo entre guerras, caracterizado pela Grande
Depressao, constitui um caso especial, sobre o qual sfo apresentadas
algumas consideragdes na Segiio 8) : a primeira diferenca é que, no
passado, a taxa de variagio salarial monetiria era freqiientemente
positiva €, algumas vezes, negativa, enquanto que, nos dias de hoje,
ela ¢ sempre positiva; em segundo lugar, as variagdes dessa taxa
no passado acompanhavam regularmente as flutuacdes da atividade
econdmica, enquanto que hoje a correspondéncia nio ¢ nada proxi-
ma. Nio cabe aqui discutir as razdes de tais diferencas, que sdo
assocladas a uma série de mudangas estruturais, dentre as quais pode-
se mencionar a rigidez para baixo dos pregos, o poder adquirido
pelos sindicatos, wma abrangéncia maior da interven¢io governa-
mental na economia e o aumento da integragio econdémica interna-
cional. O comentdrio serd limitado aqui a algumas observacdes a

14 Pesq. Plan. Econ. 10(Iy abr. 1980



respeito do papel exercido pelas mudangas do custo da mdo-de-obra
no processo de acumulagio, distinguindo o ciclo economico da ten-
déncia.

Consideremos, primeiro, o ciclo econdmico, referindo-nos, prefe-
rencialmente, ao do passado, e nio ao de hoje. Nas fases ascendentes
do ciclo — recuperacio e prosperidade — o nivel salarial aumentou
progressivamente, paralelamente a reducio do desemprego; na reces-
sio e na depressdo, esse nivel decresceu; nas fases descendentes, a
resolucio do problema da demanda efetiva tornouse progressiva-
mente ficil. Mas surgiu a questdo da parcela de lucros, que se tornou
crescentemente séria, especialmente no auge do boom, momento no
qual os salirios aumentaram muito rapidamente, Para reduzir esta
pressio, os empresarios industriais aceleraram o processo de meca-
nizacio. Mas, se esta conduta aliviou a pressio do custo da mao-
de-obra, ela também tornou menos ficil o problema do mercado,
pois implicou uma queda da taxa de aumento salarial e da folha
de salirios. Eventualmente, o boom terminou em um declinio; via
de regra, o ponto critico caracterizouse por uma compressio dos
lucros, em consegiiéncia do rapido crescimento nio s6 dos saldrios,
mas também da taxa de juros.

7 — Marx e o ciclo econéomico

A andlise marxista do ciclo econdmico tem sido interpretada de duas
maneiras. Ambas as interpretacdes reconhecem que, segundo Marx,
toda flutuacio ciclica ¢ condicionada pelos movimentas do “exército
industrial de reserva” e pelo progresso técnico. A primeira interpre-
tacdo enfatiza a tendéncia ao subconsumo, e, assim, o chamado “pro-
blema de realizacio” constitui a principal fonte das crises periodicas,
A outra corrente destaca a tendéncia a queda da taxa de lucro,
devido 4 crescente composi¢io orginica do capital, tendéncia esta
que apenas pode ser impedida temporariamente. £ paradoxal obser-
var que ninguém ainda ofereceu uma interpretaciio similar 4 acima
mencionada, combinando ‘“dialeticamente” as duas tendéncias, En-
tretanto, tal interpretagdo teria sido, sem duvida, a mais apropriada
para aqueles que pretendem aceitar um tipo de analise marxista.
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6 — A taxa dtima de Tuero e a Grande Depressio

O processo de acumulacio, que ¢ um processo ciclico, nio ocorre
em todas as sociedades capitalistas, e em todos os periodos, com
0 mesmo ritmo. Penso que um dos determinantes da tendéncia desse
processo ¢ dado pelo comportamento do custo da mio-de-obra: em
certos periodos, a taxa de elevagdo salarial tende a ser sistemitica
e “excessivamente baixa” (sempre atravessando tlutuagses) , e deter-
mina urma elevacio exagerada dos Iucros; em outros periodos, o
inverso tende a acontecer. Em periodos do primeiro tipo, o aumento
do investimento, durante as fases ascendentes do ciclo, tem propen-
s30 a ser maior do que nos Gltimos; mas as crises tendem a ser
mais severas.

Pode parecer estranho que uma expansio dos Iucros prepare o
terreno para crises particularmente graves. Mas é isso o que geral-
mente acontece. A Grande Depressio, que, na economia norte-ame-
ricana, comecou em 1929, foi precedida e, de certa forma, “causada”
por um periodo de excessiva expansio dos lucros. De fato, a onda
especulativa — sem precedentes — na Bolsa de Valores foi alimentada
precisamente por uma extraordindria expansio dos lucros, que nio
pdde encontrar no investimento uma saida adequada.

A ‘Tabela 1 fornece alguns dados referentes ao comportamento da
inddstria norte-americana no perfodo 192229,

A expansio absoluta e relativa das rendas nio provenientes do
trabalho (lucros e rendas de propriedade) deve-se principalmente
a rigidez para baixo dos pregos. De fato, no periodo considerado,
0s precos das matcrias-primas permaneceram praticamente estacio-
nirios e o custo da mio-de-obra direta caiu quase 209, mas os
pregos dos produtos f{inais cairam muito pouco. ¢

6 Essas ohserva¢des devem ser lidas & luz das consideragbes tecidas na Secio 3,
isto €, a margem adicionada aos custos diretos cresce quande 0s custos dirctos
caem; ¢ decrescem quande aumentam 0s custos diretos, Gostariamos de acrescentar
que a relagio ndc ¢ somente parcial, mas também assimétrica: ela ¢ SEmpre
menor do que 100%; mas torma-se muito inferior a 1009, quando os custos
diretos diminuem, bem como atinge quase 1009, ao crescerem os custos diretos.
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Tasrra 1

Custo da mdo-de-obra, precos e distribuigdo da renda

(Fm %)

1 — Producio Industriale (1922/23 - 1928/20) 33,4
2 — Emprege?

2.1 — Total do Emprego 1,5

2.2 — Assalariados® 0,7
3 — Produtividade por Hora* 37,4
4 Saldrio por Iloras 12,0
3 Custo da Mio-de-Obra 1direta® — 18,5
6 Pregos, por Atacade, dos Bens Indusiriais® — 21
7 Ordenade Médio* 16,6
% — TFolha de Saldrioss (US% Bilhdes) 11 — 11,8
9 — Folha de Ordenados? (USS Bilhoes) 28 - 36
10 — Rlendas ndo Provenientes do Trabalhie (Participa-

cio do Valer Adicionado) 47 - b3

Variagies no Quantum de Produtos Selecionados (1922/23 — 1928729 (%)

Construgio .
Produtos At S .. Berviges de  Ferro e
Alimen lares T'éxteis Civil (Resi-  Automdvels Diversio Aco
dencial)
2 9 46 57 300 33

TONTES: Staitistical Abstract of the [7.8. (Washington, 1934); The Slatislical
Hislory of the U.8.: From Colonial Times to the Present (Nova York: Fairfield Pub.
Co., 1965).

Correspondem a taxas de variagio percentuais.

bA pequena variagiio pereenlual referente ao ndmere de assalariados pode
também ser aplicada ao nimero total de horas, dado que, no periodo considerado,
as horas de trabalho semanal ndo variavam muito (com excecio da indistria do
ferro e do ago).

*No original, wage bill, (N. do E.)
iNo original, selary bill. (N. do E.)

Os dados acima para a economia americana mostram claramente
que, nesse periodo, o mercado dos produtos adquiridos pelos assa-
lariados cresceu muito lentamente, devido ao modesto aumento dos
niveis salariais e da [olha de saldrios. (Esse lento crescimento mostra
que nesse perfodo os sindicatos eram muito fracos, fendmeno que
merece um exame cuidadoso.) Os ordenados e a folha salarial cres-
ceram menos lentamente, fornecendo um mercado para certas cate-
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gorias de bens, inclusive a construcio habitacional € os automéveis
(que, nesse periodo, eram bens quase de uxo). As rendas nio pro-
venientes do trabalho cresceram muito rapidamente, mas tal incre-
mento proporcionou principalmente um mercado para bens de luxo,
como vilas, servicos de diversbes e similares, Grande parte dessas
rendas fol investida, mas internamente as oportunidades de investi-
mento cresceram muito lentamente. Portanto, parie dessa renda foi
aplicada no exterior (até 1927) e, cada vez mais, em atividades
especulativas, principalmente na Bolsa de Valores, que experimentou
um boom gigantesco ¢ tinalmente entrou em colupso. 7

As observagdes acima, que dizem respeito ao comportamento das
diferentes categorias de renda, embora fragmentdrias, sio consisten-
tes com a idéia de que a grande prosperidade dos anos 20 nio aletou
significativamente mais do que 309, da populacio, principalmente
0s empresdrios, administradores € uma parte dos assalariados: via
de regra, os pequenos fazendeiros, os burocratas ¢ os trabalhadores
irregularmente empregados obtiveram apenas modestos beneficios —
se ¢ que os obtiveram — durante a “nova era”.®

9 — A situaclo presente e perspectivas

No presente, estamos atravessando um periodo no qual, no caso das
sociedades capitalistas avangadas, o processo de acumulacio estd en-
frentando obsticulos que sdo opostos aos que surgiram na década
de 20 na economia americana: os lucros industriais decresceram
durante virios anos, com flutuacies, e agora estio “excessivamente
baixos”. Ista situagio parece ser comum % maior parte dos paises

T Apenas dois cconomistas ohservaram e deram importincia a alguns dos
fendmenos agui mencionados (rigidez declinanie de precos, lento aumento sala-
rial, crescimento insuficicnte do investimento) , sem, no entanie, (enrar explicid-los
atraveés e um modelo tedrico. Sio cles Lulgi Tinaudi, “Debiti”’, in Riforma
Sociafe, 1.5 172 (1934) , recditado em Nuovi Saggi (Torino: Finaudi, 1957), e
Jolu K. Galbraith, The Great Crash, 1929 (Boston: Houghton Mifflin, 1953) .

&8 Cf. F. Fano, “T Pacsi Cupitalistici dalla Prima Guerra Mondiale al 19297,
in M. Telo (vd.), La Crisi del Capitalismo Neglianni 20 {Bari: 1. Donato, 1976) .
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capitalistas (certamente ¢ a situagio das economias britdnica e ita-
liana) . As principais forcas responsdveis por essa tendéncia sio,
primeiro, os continuos aumentos dos custos de mio-de-obra ¢ a
explosio dos pregos do petrdleo e de virias matcrias-primas. Subja-
centemente a csses impulsos, encontram-se os fatores ccondmicos e
politicos: o crescente poder de barganha dos sindicatos, por um
lado, ¢ de virios pafses subdesenvolvidos produtores de matérias-
primas, por outro. (Este ultimo poder é condicionado e intensificado
pela relativa escassez de virios rccursos naturais em face da aceleragio
da demanda, devido principalmente 2 cxpansio internacional do
crescimento econémico.) E verdade que, no importante caso do
petroleo, as maiores companhias petroliferas internacionais exerce-
ram uma funcio considerdvel na explosio dos precos. Mas, diferen-
temente do que costumava acontecer no passado, seu papel nio foi
exclusivo nem prevalecente: a posi¢io dos paises produtores nac
tem sido de inferioridade (certamente, na f{ixagio dos pregos do
petréleo, desde 1978 foram os pafses produtores que tiveram o papel
preponderante) . De qualquer maneira, nos paises capitalistas avan-
cados as condicbes reais sio tais que s6 permitem uma taxa de
crescimento relativamente lenta; mas, ao mesmo tempo, clas excluem
a probabilidade de maior depressio no futuro préximo.

10 — Smith, Ricardo e os lucros

Uma observagiio {inal, referente & historia das doutrinas econdmicas:
Adam Smith acreditava na tendéncia de a taxa de lucro cair até
certo nivel, enquanto David Ricardo considerava essa tendéncia com
grunde cautelu. Penso que essa diferenca provém nio somente de
construcdes analiricas diferentes, mas também das épocas e condigdes
nas quais viveram os dois grandes economistas, No tempo de Smith,
os privilégios legais e as barreiras institucionais i entrada de novos
produtores no mercado eram ainda bem amplos e determinavam
altos precos e lucros elevados em vidrios ramos da atividade econd-
mica, Do seu ponto de vista, a aboli¢do desses privilégios ¢ barreiras

teria significado uma queda dos precos, uma queda dos lucros e

Sobre o Conceito de Taxq Otimag de Liucro 19



uma expansio mais rédpida da demanda e da producio. Ricardo
viveu em um periodo em que esses privilégios tinham sido consi-
deravelmente reduzidos e no qual os precos dos produtos agricolas
cresciam rapidamente, principalmente em decorréncia da Revolugio
Francesa e das Guerras Napolednicas. Esse aumento determinava
uma elevagio dos salirios monetdrios e das rendas € uma queda dos
lucros; Ricardo preocupou-se com os efeitos negativos de uma pro-
longada queda dos lucros sobre a acumulacio.

Em termos do modelo aqui proposto, Smith estudou uma situagio
na qual os lucros, via de regra, cram “excessivamente altos”; Ri-
cardo encarou wma situagio em que os lucros tendiam a ser “exces
stvamente baixos”’, embora os processos econdmicos subjacentes a
essas tendéncias fossem bem diferentes daqueles de hoje.

{Originais vecebidos em outubro de 1979
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