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A utilizacdo da capacidade produtiva na
industria brasileira — 1955/75 *

RENATO BAUMANN NEvEs ¥

1 — Introducio -

A importincia do estudo da utilizacio da capacidade instalada,
além da validade 6bvia como explicativa do comportamento da

* Este artigo se baseia na dissertagio de mestrade do autor, “Os Ciclos na
Inddstria de Transformagio: Um Estudo da Utilizacio da Capacidade — Brasil,
1955-757, apresentada i Universidade de Brasiliz em outubro de 1976. O autor
agradere os comentdrios e sugestdes dos Professores Juan Carlos Lerda, da
UnB, e Regis Donelli e Pedro Malan, do IPEA, eximindo-os, contude, de
responsabilidade pelos erros porventura ainda existentes.

** Da SEPLAN/Asscssoria do CDE.
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economia, estd em que a determinacio do investimento, e portanto
do nivel de consumo e do nivel de precos, é funcio dessas taxas
de utilizagio — um investimento envolve custos de longo prazo e
nio se ajusta apenas a variacdes na demanda, temporarias por
natureza,

O conhecimento do grau de utilizacio da capacidade da economia
é importante na medida em que permite avaliar a necessidade, a
cada momento, de politicas de implantacio de maior capacidade.
Se existe um hiato considerdvel entre os niveis de produto efetivo e
potencial, um estimulo ao maior investimento fixo por parte das
empresas sO faria aumentar a parcela de capacidade instalada ociosa.
A diregdo que a politica de crédito deve tomar depende, em ultima
andlise, desse conbecimento da margem de ociosidade.

Os economistas vieram a se preocupar com o estudo da utili-
zagdo do potencial produtivo a partir das idé¢ias de Keynes. A tese
central de Keynes era de que se pode esperar como um evento normal
numa cconomia capitalista a situacio de equilibrio estivel abaixo
do nivel de pleno emprego. Assim, ndo so ¢ paossivel, como ¢ mais
provdvel, que uma economia esteja, a cada momento, abaixo dos
limites determinados por seu potencial produtivo.

Alguns estudos sobre o crescimento industrial brasileiro recente
tém encontrado nas variagdes da margem de utilizacio da capacidade
produtiva a explicagio parcial para o grande ritmo de crescimento
da economia no final da década, bem como uma justificativa razod-
vel para o arrelecimento dessa expansio, que se tem verificado nos
dois dltimos anos,

As anilises conhecidas das séries histéricas relativas ao produto
real do total da Inddstria de Transformacio ¢ ao produto nacional
indicam um baixo grau de aproveitamento industrial, nos anos de
1964 a 1967, e uma reducfio progressiva da margem de ociosidade,
que atinge seu ponto minimo no inicio dos anos 70. A partir de
1974, a pouca evidéncia disponivel (apenas trés anos) sugere o que
parece ser o inicio de uma nova etapa de crescimento a ritmo mais
lento, com capacidade subutilizada. !

1 Entre os trabalhos mais significativos a cssc respeito, cumpre destacar:
Edmar L. Bacha, "Recent Brazilian Growth and Some of its Main Prohlems’,
in Textos para Discussdo, n® 25 (Universidade de Brasilia, Departamento de
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Neste trabalho, além de se considerar o conjunto da industria,
procurou-se desagregar um pouco mais o objcto de andlise, numa
tentativa de identificar as variagdes no gran de utilizacfio da capa-
cidade produtiva instalada no periodo 1955/75 em grupos de géneros
industriais, sclecionados segundo as categorias de uso de scus pro-
dutos, a saber:

géneros produtores de bens durdveis de consumo;
— géneros produtores de bens de capital;
— géneros produtores de bens nio-durdveis de consumo;

— géneros produtores de hens intermedidrios.

O suposto basico ¢ de que, embora esses grupos tenham conhecido
periodos de auge e depressdo de maneira relativamente sincronizada,
seu comportamento é distinto. Os padrdes de crescimento ado-
tados a partir da depressio de 1963/65 tornaram mais rdpido
o ritmo de recuperagio de alguns grupos de géneros em
relagio a outros, com reflexos na intensidade de utilizagio da capa-
cidade produtiva instalada de cada um e no ritmo de ampliagio
dessa capacidade,

O estudo estd dividido da seguinte maneira: na Seciio 2 sdo apre-
sentados os métodos de cilculo utilizados e os géneros escolhidos
para andlise; a Segdo 3 apresenta os resultados a que se chegou
e, na seguinte, ¢ feita uma andlise comparativa dos resultados de
cada método e sAo fornecidos dados adicionais referentes a varia-

Economia) ; Claudio R. Contador, “Plene Emprego, Inflacio e Politica Eco-
nbmica no Brasil”, trabalho apresentado no 3° Simpdsio de Feonomia da
Escola de Pés-Gradnagio em Economia da Fundagio Getulio Vargas (julbo
de 1976), mimeo; Antonio Carlos Lemgruber, “Inflacio: O Modelo de Reali-
mentagio € o Modelo da Aceleragio”, in Revista Brasileiva de Fconomia, vol. 28
(julho/setembro de 1974y, pp. 35-56: Regis Bonelli ¢ Pedro S. Malan, “Os
Limites do Possivel: Notas sobre Balanco de Pagamecntos e Inddstriz nos Anos
70", in Pesquisa e Planejamento Econdmico, vol. 6, n® 2 (agesto de 1976),
pp. 853-406; e Wilson Suzigan, Regis Bonelli, Maria Helena T. T, Horta c
Celsius Antdnio Lodder, Crescimento Imdustrial no Brasil: Incentivos e Desem-
penho Recente, Colegio Relatorios de Pesquisa {Rio de Janeiro: IPEA/INPES,
1974}, n.° 26, pp. 125-30.

Capacidade Produtiva na Indistria Brasileira 301



¢des no estoque de capital de cada um dos agresados; a wltima
seciio ¢ conclusiva e no Apéndice sio feitas algumas qualificacoes
sobre os métodos empregados, bem como [ornecidos maiores deta-

lhes sobre os dados utilizados e sua obtencio.

2 — Métodos selecionados — géneros escolhidos
para analise

2.1 — Géneros escolhidos

A selecio dos géneros industriais a serem estudados foi feita com
base tanto nas categorias de bens que eles produzem, como nas suas
caracteristicas quanto 4 organizacio e aos seus padrdes de cres-
cimento. *

Esses critérios permitem separa-los em quatro grupos:

I) péneros produtores de bens durdveis de consumo: parte de
Material de Transporte e parte de Material Elétrico e de Comu-
nicagdes;

IT} géneros produtores de bens de capital: Mecinica, o restante
de Material de Transporie ¢ o restante de Material Elétrico ¢ de
Comunicacdes;

I} géneros produtores de bens intermedidrios: Metaltrgica,
Minerais Nio-Metdlicos, Quimica ¢ Papel e Papelio;

IV)  géneros produtores de bens nio-durdveis de consumo: Téxtil,
Bebidas, Fumo e Produtos Alimentares,

2 Uma andlisc agregada como esta {(a dois digitos da classificacio do IBGE)
encerra evidentemente algumas distor¢des. Por exemplo, os géneros Matcrial
de Transporte ¢ Material Elétrico ¢ de Comunica¢bes possuem tante segmentos
produtores de bens durdveis de consumo quanio scgmentos produtores de bens
de capital. Uma andlise mais rigorosa requercria maior nivel de desagregacio
de cada género. A construcio das séries de estogque de capital e valor da pro-
dugiio rcferentes aos géneros produtores de bens de capitai e hens durdveis de
consumo € cxplicada com maior detalhe ne Apéndice.
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2.2 — Métodos selecionados

O objetivo deste estudo ¢ verilicar as alteragdes no padrio de cres.
cimento industrial recente, do ponto de vista da énfase nas cate-
gorias de uso dos bens produzidos. A preocupacgio aqui é mais
estudar as tendéncias csbogadas do que tentar chegar a valores
exiatos. Para tanto, foram utilizados trés métodos de estimativa do
grau de utilizagio da capacidade instalada:

a} relagio capital/produto;
b} tendéncia;

¢)  Sondagem Conjuntural.

Para a andlisc de médio prazo, compreendendo o periodo de
1955 a 1975, [ot aplicado o método de cilculo em que se cstima
o grau de aproveitamento do capital a partir da relagio capital/
produto. O suposto bidsico ¢ de que quanto menor o valor dessa
relago, maior o grau de utilizacio — a cada unidade de capital
instalado corresponde uma quantidade maior do produto. O método
¢ comparativo e a anilise & [eita com relacio a wn ano determinado
€m que ¢ menor o valor daquela relacio.

A confirmagdo dos resultados obtidos ¢ feita pelo método de
calculo a partiv da tendéncia da séric de produto.

Por esse método, o produte potencial ¢ obtido atraves de uma
curva exponencial, com taxa de crescimento constante, que une
0s “picos” da série de produto efetivo. Os supostos bdstcos sio que
0s “'picos” representam plena capacidade e a capacidade produtiva
se expande 4 mesma taxa média de crescimento do produto no
perfodo compreendido.

A andlise de curte prazo (em valores trimestrais para o periodo
1969 /75) ¢ feita pela técnica de pesquisa direta junto aos empre-
sdrios, a partir dos dados da Sondagem Conjuntural realizada pela
vevista Conjuntura Econdmica.

No Apéndice estio relacionadas algumas vantagens ¢ desvantagens
desses métodos.
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3 — Resultados obtidos

3.1 - Método da relagdo capital/produto

A Tabela 1 sintctiza os resultados obtidos pelo método da relagio
capital/produto para os diversos grupos de géneros indostriais.

Como se pode observar, a Industria de Transformacio como um
todo e cada um dos quatro grupos de géneros passam por dois

TABELA 1

Graus de utilizagido da capacidade:
total da inddstria e grupos de géneros industriais

(1955]75) (%)
o TR pryre Ty P

Anos da Durédveis ddeCBe_n sl Interme- Nio-Durdveis

Inddstria g Coneumo 9 ©AP1A didrios de Consumo
1955 - — e — —
1956 87 33 a7 100 95
1957 87 44 61 91 93
1958 95 50 71 95 98
1959 99 61 77 94 100
1960 100 59 82 96 99
1961 96 58 86 90 96
1462 91 36 88 %9 89
1963 83 46 78 81 81
1964 80 46 76 79 78
1965 72 45 69 69 67
1966 76 a0 75 T4 63
1967 73 48 70 64 62
1968 7 63 80 73 66
1969 81 75 82 75 a7
1970 84 87 81 79 66
1971 91 85 95 82 63
1972 87 92 99 83 64
1973 87 100 100 80 61
1974 81 99 a3 74 56
1975 72 87 82 66 50
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periodos de auge relativos, quando ¢ maior o grau de utilizagio
da capacidade produtiva — em 1959/61 e em 1972/75.

No entanto, enguanto para os produtores de bens intermedidrios
¢ bens nfo-durdveis de consume a utiliza¢io industrial ocorre com
maior intensidade no final dos anos 50, nos produtores de bens
de capital ¢ de bens durdveis de consumo isso acontece no inicio
da década de 70, numa indicacio clara de alteracio nos padroes
do crescimento industrial.

De modo geral, contudo, os valores obtidos por esse método para
os graus de utilizacio foram muito baixos (por exemplo, apenas
509, de utilizagdo da capacidade dos produtores de bens ndo-durd-
veis de consumo em 1975) e as variagdes nesses valores parecem
exageradas, E onecessaria a comparagdo com os resultados dos outros
métodos.

Grafico |

TOTAL DA INDUSTRIA (PRODUTO EFETIVO E
POTENCIAL)
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3.2 — Resultados da Sondagem Conjuntural

Os dados referentes s cinco categorias apresentadas na Sondagem
Conjuntural nio sio diretamente compardveis aos grupos de géneros
estudados aqui (i exce¢lo, obviamente, do total da industria), por

Grdfico 2 ,
BENS DURAVEIS DE CONSUMO (PRODUTO EFETIVO E
POTENCIAL)
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causa dos critérios de agregacio. Qs resultados confirmam, entre-
tanto, que em 1973 a capacidade instalada foi aproveitada em sua
maior parte, surgindo a partir desse ano uma parcela crescente de
ociosidade (ver Tabela 2).

Verificase que o grau de utilizacdo da capacidade indicado pelos
empresdrios no grupo de bens de consumo ndo chega a atingir o
nivel referente aos outros grupos no ponto mdiximo. A queda no
grau de utilizacio ¢ também mais acentuada nesse grupo do que
nos outros, Comparando com os resultades obtidos por cilculo,
veremos que o alto gran de utilizagio nos géneros produtores de
bens durdveis de consumo mais do que compensou a octosidade cres-

Grdfico 3
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cente dos produtores de bens ndo-durdiveis de consumo, € o setot
bens de consume como um todo acompanhou a tendéncia dos ou-
tros setores, passando por um “auge” em 1973 e reduzindo o apro.
veitamento industrial a partir daf.

Os dados do grupo de Mdquinas, Veiculos e Acessorios mostram
um ritmo acelerado da utilizacio da capacidade no periodo de 1970
a 1973 e uma permanincia relativamente estivel do grau de apro-
vellamento a um nivel mais baixo cm 1974 e 1975, comprovando
as estimativas para o grupo dos produtores de bens de capital.

Os resultados para os grupos Material para Construciio e Outros
Consumos Intermedidrios, embora revelem um aproveitamento maior
da capacidade em 1973, tém um comportamento relativamente cons-

Gréfico 4 .
BENS INTERMEDIARIOS (PRODUTO EFETIVO E
POTENCIAL )
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tantc nesses scis anos, indicando que a margem de ociosidade foi
aproximadamente a mesma em todo o periodo.

Pe modo geral, esses dados ratificam aqueles resultados obtidos
por cdlculo para os quatro grupos de géneros e para o total da
Industria de Transformacio. A capacidade instalada foi utilizada

TABFLA 4

Graus de ulilizagdo da capacidade:
total da industria e grupos de géneros indusiriais

(I 955/75 )
%)
- Produtores Produtores  Produtores
Abos 13:11 ge Hen.s P(ti(;d%tg::)s de Bens hde Benss-
Indistria urdveis de Capital Interme-  Nio-Durdvels
de Consumo didrios de Consumo
1955 89 47 56 93 100
1956 87 55 61 100 84
1957 85 64 62 89 88
19568 91 85 71 431 04
1954 95 &9 77 a1 96
1060 97 96 9 93 97
1961 100 100 96 94 100
1962 99 99 100 100 99
1663 92 78 89 94 93
1964 89 69 84 91 90
1965 7Y 61 73 79 78
1966 82 64 76 84 76
1967 77 57 69 78 74
1968 83 70 78 82 78
1969 85 82 78 82 82
1970 87 89 76 85 82
1971 88 89 86 87 80
1972 93 93 92 90 87
1973 100 100 99 93 88
1974 09 0% 100 91 86
1975 95 83 95 87 84
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Gréfico 5

BENS NAO-DURAVEIS DE CONSUMO (PRODUTO
EFETIVO E POTENCIAL )
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com maior intensidade nos anos de 1972/73, seguindo-se uma reduco.
Essa ativagio foi maior nos géneros produtores de bens durdveis
de consumo, secundados pelos produtores de bens de capital.

A partir de 1975, a redugio do ritmo de atividades foi comum
a todos os setorcs. As alteragbes na politica industrial a partir
desse ano contribuiram, rodavia, para que a queda no grau de apro-
veitamento industrial josse menor para os produtores de miquinas
& equipamentos,

3.3 — Méiodo da tendéncia

As Tabelas 8 e 4 e os Graficos 1 a 5% mostram os resultados a que se
chegou pelo método da tendéncia.

3 Nos graficos, a linha continua indica o produto cfetivo e a linha tracejada
mostra ¢ produto patencial.
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Lsses dados conlirmam as observacdes anteriores, de que para os
produtores de bens intermediirios e bens nio-durdveis de consumo
o periodo de maior significacio em termos de aproveitamento in-
dustrial tem lugar no final nos anos 50, ao passo que os produtores
de bens durdveis de consumo ¢ de bens de capital experimentam
novo auge relativo em 1973 e em 1974, respectivamente, ¥ impor-
tante destacar ainda que nesses ultimos o processo de recuperacio
apos 1963/65 é muito rdpido, com grandes aumentos no grau de
utiltzagio da capacidade, enquanto naqueles a utilizacio tende a
se situar num nivel relativamente constante.

4 — Anidlise comparativa e interpretacio
dos resultados

4.1 — Analise comparativa

Para apreciar em conjunto os resultados obtidos pelos trés métodos
¢ preciso avalid-los sob dois aspectos — as tendéncias esbocadas e
os valores conseguidos.

Do ponto de vista da tendéncia das séries de grau de utilizacio
da capactdade, os trés resultados sZo coincidentes e indicam, em cada
um dos grupos de géneros e no total da industria, movimentos bas-
tante semelhantes,

Os valores obtidos também podem ser encarados de duas maneiras
= quanto ao grau de utilizagio propriamente dito (valor numérico)
€ quanto as variagdes nesse grau, entre os diversos periodos da série.

Os valores conseguidos pelo método da relacio capital/produto
mostraram, de modo geral, um grau de utilizacio bastante baixo em

todos os géneros e grupos de géneros c variagbes muito grandes
nessa utilizagio. Duas explicagdes sio de que:

a4) foi usado um mesmo deflator para todos os géneras indus-

triais, sem que se levasse em conta o comportamento proprio de
cada um; e
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by foi usada, como producio de cada género, a série do Valor
da Transformagio Industrial, em lugar do Valor Agregado, e isso
tende a superestimar o Valor do Produto Potencial e reduzir, por-
tanto, as estimativas do grau de utilizacio.

Por outro lado, o método da tendéncia e os resultados da Son-
dagem Conjuntural mostraram valores mais aceitaveis (menores)
para as margens de ociosidade em cada grupo de géneros, Do mesmo
modo, o cdlculo das variagdes no aproveitamento industrial por
esses dois métodos também é mais confiavel.

4.2 — Dados adicionais

Os periodos de expansio e retracio por que passa o setor industrial
podem ser analisados do ponto de vista do maior ou menor apro-
veitamento da capacidade produtiva instalada e¢ do ritmo de am.-
pliagio do potencial produtivo.

Os resultados obtidos comprovam que nos ultimos 20 anos a
Indtstria de Transformagio brasileira passou por dois periodos de
auge — cm 1960,61 e em 1972/74. Em todos os géneros industriais
estudados hd nesses periodos um aumento no grau de utilizagio da
capacidade produtiva, refletindo uma pressio malor da demanda
de seus produtos,

A andlise por categorias de uso de bens produzidos mostra, con-
tudo, que esse aproveitamento das margens de ociosidade ocorre com
intensidades distintas nos diversos géneros, e de forma diferente nos
dois perfodos expansivos,

Essa ociosidade era virtualmente nula no final dos anos 50,
em toda a Industria de Transformacio existente (géneros produ-
tores de bens de capital, de bens intermedidrios ¢ de bens nfo-
durdveis de consumo) .

No periodo de retomada do crescimento, apds a recessio de
1963/65, o setor produtor de bens durdveis de consumo destacou-se
como impulsionador do crescimento industrial. A ativacio da de-
manda como politica deliberada de incentivo possibilita um aumento
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crescente <o aproveitamento industrial, que atinge seu nivel ma-
ximo em 1973,

As inddstrias de bens nio-durdveis de consumo, por outro lado,
tém papel secundirio no crescimento industrial. Seu crescimento
s¢ dd com um grau de aproveitamento relativamente mais baixo
do que na década anterior — a produtividade média do fator capital
empregado nessas indudstrias no periodo posterior a 1964 cai, em
termos relatives 2o final dos anos 50 e aos demais géneros industriais.

A recuperagio da economia estimula a produgfo de bens de ca-
pital, e a partir de 1967 tem inicio o processo de ativagio da capaci-
dade instalada ociosa nesse setor. A defasagem entre o inicio do
processo de reativacgio nos setores produtore; de bens duradveis de
consume e de bens de capital (respectivamente 1966 e 1968} supere
que o desempenho deste ultimo foi induzido pelo do primeiro.

A partir do segundo auge, nos primeiros anos da década de 70,
tem inicio nove periodo de retragio da atividade econdmica, que
se reflete num menor grau de aproveitamento da capacidade, em
todos os géneros industriais. Fatores conjunturais, como as medidas
recentes de politica industrizl, fizeram com que essa retracio fosse
menos acentuada nas indtstrias de bens de producio.

Para melhor avaliacgio desses resultados ¢ importante compa-
ri-los com o ritmo de ampliacio da capacidade produtiva. As Tabelas
5 e 6 mostram os valores e as taxas anuais de crescimento do
estoque de capital dos diversos grupos de industrias.

Nos quatro grupos de géneros industriais estudados, e conse-
qiicntemente no total da Indiastria de Transformacio, destacam-se
dois periodos em que a taxa anual de crescimento do estoque de
capital ¢ bastante superior (uma vez e meia) a4 do restante do
pericdo — 1960 a 1962 ¢ 1971 a 1974 — comprovando a existéncia de
um movimento ciclico no setor industrial.

No grupo de géneros produtores de bens nio-durdveis de consu-
mo, ¢ estoque de capital cresceu, no perfodo 1960/61, 4 taxa de
129, ao ano ¢, nos anos de 1972 a 1974, a 12,79, anuais, enquanto
no restante do periodo a taxa média de crescimento anual foi

de 79,
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TABELA 5

Estoque de capital: total da indistria e
grupos de géneros indusiriais

(1955]75)
(Cr$} Milhdes de 1970)
Pmd&let 0TS Produtores Produtores Pmd;etores Total da
Bens de de Be;ns Indistria
Anos Daréveis Bens Bens Nio- ) de
de dg Interme- Durdveis Transfor-
Consumo Capital digrios o de magio®
OnsUmMo

1955 479 3.317 5.924 7.901 22,5
1956 450 3.427 6.405 8,357 23,8
1957 b7 3.673 6.885 8. 879 25,3
1958 694 4.061 7.620 8.377 27.3
1959 915 4 827 8.436 10.007 30,0
1960 1.158 5.363 10.007 11.204 34,6
1961 1.407 5.993 11.797 12,532 39,5
1962 1.576 6.562 13.309 13.639 43,5
1963 1.697 6.974 14,761 14 . 486 47,0
1964 1.816 7.343 16.043 15.363 30,1
1965 2.017 7.620 17.553 16.251 53,3
1966 2.209 8. 137 19.347 17111 57,1
1967 2.443 8.742 20.760 18.091 60,9
1968 2 878 9.276 22,385 19.238 £5,4
1969 3.173 10.073 24204 20.694 70,6
1970 3.844 10.675 26,354 22 .404 76,7
1971 4.378 11.959 29,497 24 611 84,9
1972 5.156 13.818 35.021 27.748 9R,2
1973 6.049 16.473 40.666 31.270 113,8
1974 6.210 19.535 47 845 35.254 132,8
1975 7.909 23.439 55.858 39 350 153,8

OBS.: A soma dos valores para os quatre grupos de géneros industriais em
cada ano ndo aleanga o total da indidstria porque foram exeluidos deste estudo
alguns géneros industriais de menor peso.

* Cr$ bilhses de 1970.
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TABELA &

Fariagio anuval do estoque de capital
Ky — Kyn) /Ky

(%)
Produtores Produtores
Produtores Produtores de Total da
Anos Be?xs de de B(ins Inddstria
Durdveis Bens Bens Nio- de
de de Interme- Durdveis Transfor-
Consumo Capital didrics de macgio
Consumo
1955 - — — - —

1956 4,2 3,3 8,1 5,8 5,8
1957 15,4 7,2 7.5 6,2 6,3
1958 20,3 10,5 10,7 5,6 7.9
1959 31,9 18,9 10,7 6,7 9.9
1960 26,5 11,1 18,6 12,0 15,3
1961 21,5 11,7 17,9 11,9 14,2
1962 12,0 9,5 12,8 88 10,1
1963 .7 6,3 10,9 6,2 81
1964 7.0 5,3 8,7 6,1 6,6
1965 11,0 3,8 9,4 3,8 6,4
1966 9,5 6,8 10,2 5,3 71
1967 10,6 7,4 7.3 5,7 6,7
1968 10,6 8,1 7,7 6,3 7,4
1969 10,2 5,6 8,3 7,6 8,0
1970 21,1 6,0 8,9 8.3 8,6
1971 13,9 12,3 11,9 9,9 10,7
1972 17,8 15,5 18,7 12,8 15,7
1973 17,3 19,2 16,1 12,7 15,9
19474 14,2 18,6 17,6 12,7 16,7
1975 144 20,0 16,7 11,6 15,8
Média 1955/75 14,8 10,4 11,9 84 10,2
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E importante notar que o ritmo de crescimento do estoque de
capital dos géneros produtores de bens nio-duriveis de consumo
foi inferior A variagio do total da inddastiia em todos os anos da

série, a excecio de 1956, em que se igualam, sendo que a diferenca
entre cles ¢ maior nos anos de auge {1960/G1 e 1972/74)

Os geéneros produtores de bens de capital aumentaram sua capa-
cidade produtiva a um ritmo mdédio de 13,99, anuais entre 1959
e 1962 ¢ de 17,89, nos anos de 1971 a 1974, enquanto nos outros
anos da série (até 1970) essa expansio se deu a taxa média de
7,09 ao ano. O que distingue este grupo dos demais, entretanto, ¢
que o ritmo de cresciinento do estoque de capital é acelerado nos
anos de 1974 e 1975, alcangando a taxa média de 19,39, anuais,
enguanto que nos ouiros grupos €ssa expansio ocorre a um ritmo
menor a partir do auge de 1971/74.

O conjunto dos géneros produtores de bens durdveis de consumo
experimentou forte expansio de sua capacidade produtiva nos pe-
riodos de 1958 a 1961 e de 1970 a 1973, quando a taxa média anual
de crescimento do estoque de capital superou largamente a dos
demais anos (25%, no primeiro periodo, 18% no segundo e
109 nos outros anosy. No periodo intermedidrio, cssa taxa apre-
sentou variagio relativamente pequena entre os anos de 1963 e
1966, permanecendo virtualmente constante nos anos de 1967 a 1969,
E a partir de 1974 hd nova tendéncia decrescente.

Os géneros produtores de bens intermedidrios apresentaram, como
os demais, dois periodos em que o ritmo de crescimento do estoque
de capital {foi mator — 1958/61 e 1971/74 — com uma variagio
anual média de 14,59, no primeiro ¢ de 169, no segundo, enquanto
nos outros anos a taxa média de expansio foi igual a 9% ao ano.

Fssas informagdes indicam que os dois periodos de auge da In-
distria de Transformacio foram imediatamente precedidos pelo
maior estimulo & produgio de bens durdveis de consumo e seguidos
de sua retracio. O dado referente a 1959, entretanto, que mostra
uma variagio uma vez ¢ meia maior que a do ano precedente, con-
firma que existe uma diferenca entre os dois perfodos de auge na
industria de bens durdveis de consumo — o primeiro corresponde
a implantagiio dessa industria, enquanto o segundo se refere i sua
etapa de consolidacio e ampliacio.
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No total da Industria de Transformacio, a taxa de crescimento
do estoque de capital ¢ de 18,29 ao ano no periodo 1960/62 e
de 169, no periodo 1972/74, enquanto nos demais anos esse aumento
se da a taxa média de 8,29 anuais,

Comparando os diversos grupos durante todo o periodo, vemos
que a ampliagio da capacidade produtiva ocorreu em média a um
ritmo semelhante nos géneros produtores de bens de capital e no
total da industria, e que essa ampliagio teve lugar em ritmo desta-
cadamente superior nos géneros produtores de bens durdveis de
consumo, scguidos dos produtores de bens intermediirios. Diferente-
mente, os gENeros produtores de bens nao-durdveis de consumo aw-
metitaram sua capacidade produtiva num ritmo mais lento do que
os demais.

Uma maneira de comprovar a maior énfase relativa nos géneros
produtores de hens de capital, intermedidrios ¢ durdveis de consumo
¢ pela sua participagio no estoque de capital do total da Induastria

de Transformacio. Os dados da Tabela 7 permitem essa comparagio,

A participaciio das industrias de bens nio-duardveis de consumo no
estoque de capital da Industria de Transformagio cai em todo o
periodo analisado: de nm maximo de 35%, nos anos de 1955 a 1957,
se reduz de forma constante até atingir 25,69, em 1975. Os géneros
produtores de bens intermedidrios aumentam sua participacio de
forma continuada: de um minimo de 26,39, em 1955, ela passa a
representar 36,39, do total em 1975. J4 a participacio dos géneros
produtores de bens de capital permanece praticamente inalterada,
destacando-se apenas os periodos de 1959 a 1962 e de 1973 a 1975,
em que ela é pouco maior.

O caso mais peculiar ¢, contudo, o dos géneros produtores de beus
durdveis de consumo. Aqui podem ser distinguidas quatro fascs: a
primeira, de 1955 a 1960, em que a participagio ¢ crescente; a
segunida, a partir de 1961, guando esse valor permanece constante
até o ano de 1965; na terceira, a partir de 1966, e particularmente
de 1968 a 1973, essa participacio aumenia consideravelmente, atin-
gindo, cm 1972/78, o nivel maximo de todo o periodo; € a partir
de 1974 tem inicio nova fase de redugio. B
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TaABELA 7

Participagio no estoque de capital do total da
Indistria de Transformagio

(%e)
Bens Durdveis Bens Beus Bens Niao-Durs-
Anos de de - veis de
Consumo Capital Intermedidrios Consumo
1955 2,1 14,7 26,3 35,1
1956 2,1 14,4 26,9 35,1
1957 2,3 14,5 27,2 5.1
1058 2.5 14,9 27,9 34,4
1959 3,1 16,1 28,1 33,4
1960 3,3 15,5 98,0 32,4
1961 3.6 15,2 29,9 3,7
1962 3,6 15,1 30,6 31,4
1963 3,6 14,8 31,4 30.8
1964 3,6 14.7 32,7 30,7
1965 2,8 14,3 azy 30,5
1966 3,9 14,2 33,9 30,0
1967 4,0 14,4 34,1 29,7
1968 4,4 14,2 34,2 29 4
1969 45 14,3 34,3 29,3
1970 50 13,9 34,4 29,2
1971 5,2 14,1 34.7 20,0
1972 5,3 14,1 35,7 28,3
1973 5,3 14,5 35,7 27,5
1974 H,2 14,7 36,0 26,6
1975 51 15,2 36,3 25,6

OBS.: A soma das participagies em cada linha ndo aleanga 1009, porque
foram exelufdos deste estudo alguns gépercs industriais de menor peso.

5 — Conclusoes

As teorias nio monetdrias dos ciclos econdmicos tém-se preocupada
em geral com as variagdes do estoque de capital e sua contribuicio
para o crescimento do produto. Assim, a varidvel-chave para au-
mentar o nivel de renda seria o investimento autébnomo. Tem sido
dada relativamente pouca énfase as variagdes na utilizacio da capa-
cidade instalada.
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Neste trabalho, procurou-se estudar o movimento ciclico do pro-
duto industrial no Brasil, do ponto de vista dessas variag¢bes no grau
de utilizacio da capacidade instalada nos diversos grupos de géneros
industriais.

Alguns estudos anteriores ji haviam constatado a alteracdo no
padrio de crescimento do setor industrial no periodo recente. O
objetivo aqui [oi verificar esscs resultados, sob a otica da utilizagido
da capacidade e do ritmo de sua ampliagio nos principais géneros
agrupados segundo as categorias de uso de seus produtos.

0Os dudos mostram que cada um dos grupos de géneros industriais
apresenta comportamento semelhante ao que ja se conhecia ante-
riormente para o total da Industria de Transformacio: todos eles
passam por dois periodos de auge — em 1959/61 e em 1972/74 —
quando se reduzem as margens de ociosidade da capacidade produtiva
instalada e aumenta o ritmo de ampliacdo dessa capacidade, e por
uma depressio nos anos de 1963/65.

Os resultados obtidos confirmam igualmente que existem diferen-
cas no desempenho nos diversos grupos de géneros na fase de recu-
peragio, apds 1966.

Essa recuperagio em ritmos distintos estd refletida no processo de
ativacio da capacidade produtiva ociosa. O grau de utiliza¢fo do
potencial produtivo nos produtores de bens durdveis de consumo
aumenta de maneira mais acentuada do que nas demais industrias.
Nos géncros produtores de bens de capital, essa ativacio é claru-
mente induzida pelo desempenho daquele setor — tanto pela dife-
renca na rapidez com que vai sendo reativada a capacidade instalada
quanto porque esse processo se inicia com alguma defasagem para
os produtores de bens duraveis de consumo.

Nos produtores de bens nio-duriveis de consumo e de bens in-
termedidrios, por outre lado, os graus de utilizacio maxima relativa
sio atingidos em 1956 e 1962, e a partir dafl as evidéncias apontam
no sentido de um desempenho menos produtivoe. O crescimento
passa a ocorrer com um grau de aproveitamento industrial relati-
vamente mais baixo, o que significa que a produtividade média do
fator capital empregado nessas industrias, a partir da fasc de recu-
peraciio, cai em termos relativos ao final da década de 50.
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Dessa ctapa de recuperacio em diante define-se um novo padrio
de crescimento industrial. Fsse crescimento, que até o inicio da
década de 60 estava fortemente baseado numa estratégia de substi-
tuigio de importacées, passa a apresentar caracteristicas bastante
distintas,

A produgio de bens de capital e bens intermedidrios tinha, até
o final dos anos 50, como principais compradores os produtores de
bens nio-durdveis de consumo, Contudo, o dinamismo do mercado
para esses produtos ¢ reduzido em funciio da baixa clasticidade-
renda da sua demanda. Isso faz com que exista um diferencial entre
a oferta dos bens de producio e a capacidade de ubsorvé-la, por
parte daquelas industrias.

Uma das principais altera¢des que se processaram no setor indus-
trial foi entdo o maior estimulo a produgio de bens durdveis de
constimo, cujo mercade tem caracterdsticas proprias (alta elastici-
dade-renda, sensibilidade 4s necessidades tanto de aumentar o esto-
que desscs bens como de diversificar a posse dos mesmos) e que tor-
nou possivel o crescimento verificado no final dos anos 60.

As evidéncias dessa relagio entre os produtores de bens de capital
¢ de bens durdveis de consuno sio, além da sincronizacio dos perio-
dos em que ¢ reativada a capacidade ociosa num e noutro setor, o
fato de que os periodos em que ¢ mais acentuado o aproveitamento
das margens de ociosidade nos produtores de bens de capital, de
1958 a 1961 e de 1971 a 1974, correspondem exatamente aos perio-
dos em que hd ampliagio da capacidade nos produtores de bens
durdveis de consumo, quando a variacio do estoque de capital nesse

sctor ocorre a taxas mais elevadas do que no restante do periodo.

De modo geral, entio, podese dizer que a recuperacio a partir
de 1966 foi viabilizada em grande medida pelo desempenho dos pro-
dutores de bens durdveis de consumo, que tornaram possivel o que
as industrias de bens ndo-duraveis de consumo nio conseguiram,
pelas suas préprias caracteristicas — estimular e absorver a oferta
de bens de produgio. £ importante ter em mente, entretanto, que
um dos fatores que contribuiram para isso [oi a existéncia da capaci-
dade ociosa generalizada na industria: a reativacio de uma capa-
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cidade ja existente ¢ muito menos dispendiosa do que a sua amplia-
¢io. A prépria existéncia de ociosidade nfo plancjada é a contra-
partida do esforco de investimento jd feito no passado.

Para linalizar, ¢ a titulo de especulaciio, pode-se relacionar o
ocorrido na década passada com a situagio atwal e tentar inferir
alguma perspectiva futura. A politica industrial recente tem seguido
uma estratégia de substituir as importagdes de bens de capital por
sua producdo interna.

Isso pode ter como efeito a médio prazo, mantidas as condigdes
atuais, uma repeticio do diferencial entre produtividade e remune-
ragio dos trabalhadores, como no inicio dos anos 60.

A solugiio adotada aquela época fol, como vimos, o estimulo i
produgio de determinado tipo de bens finais com conseqiiéncias
posilivas no mercado de bens de produgio. As evidéncias mostram,
por outro lado, um alto grau de utilizagio da capacidade em toda
a Industria de Transforinagio nos ultimos anos, o que pode vir a
ser um obsticulo considerdvel para a adoc¢fio do mesmo tipo de
politica atualmente: no caso de novo impasse, a reativagio do mer-
cado de bens finais requereria a ampliacio do parque produtivo, o
que representa uma necessidade maior em termos de investimento.

E possivel entdo, se esse raciocinio esti certo ¢ se existe real-
mente a possibilidade de novas dificuldades de realizacio no setor
de bens de produgio, que novas modilicagdes se facam necessarias
no padrao de crescimento industrial.

Apéndice — Vantagens e desvantagens dos métodos
de calculo e critérios de obtencio
dos dados utilizados

A.1 — Método da relagiio capital/produto
Entre as principais criticas a este método, além das restrigdes quanto
a medi¢io do capital, estd a de que as relagdes capital/produto

nio sdo determinadas unicamente pela taxa de operacio, mesmo com
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tecnologia dada, e portanto elas nao refletem apenas a variacio na
utilizagdo da capacidade,

Numa situacdo estatica, scm mudancas tecnologicas, uma substi-
tuigio constante do capital ndo seria refletida na relacio capital/
produto. Além disso, a substituicio de um estoque de capital ocorre
nao apenas por causa de queda no seu ritmo de producio — muitas
vezes é mais ccondmico substituir do que manter um equipamento
antigo,

Entretanto, esse método, em contrapartida a essas criticas, tem
a seu favor a simplicidade de cilculo e a disponibilidade de dados.

A.2 — Método da tendéncia da série de produto

Entre as restri¢des a esse método estio as de que nao hid razdo para
se supor que os “'picos” representam plena capacidade e que hd
um problema de agregaciio: num “pico” alguns componentes de um
sctor talvez ndo estcjam no seu nivel miximo, o que pode implicar
um viés para menos nas estimativas de capacidade do setor.

Uma de suas gqualidades, contudo, é que leva em consideracio a
experiéncia historica da economia no passado recente, além de levar
em conta a produgio do capital nio-fisico e nfo requerer grande
gquantidade de dados.

A.3 — Sondagem Conjuntural

Os dados da Sondagem Conjuntural referentes & utilizagio da capa-
cidade sdo apresentados sob duas formas — dados sobre os géneros
em separado e agregados em cinco grupos, embora nas Notas Meto-
doldgicas que os acompanham nio exista qualquer referéncia aos
critérios usados para a composicio desses prupos:

— total da Industria de Translormacio;
— bens de consumo;

— maquinas, veiculos e acessérios;

— material para construgiio;

— outros consumos intermediirios,
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As sondagens sdo feitas nos meses de janeire, abril, jullo e ou-
tubro. Como as respostas dos empresdrios se referem & utilizacio no
trimestre anterior ao inquérito, ¢ desse modo que os dados foram
considerados aqui. A grande desvantagem desse método é de que nio
se detine o que seja capacidade e, portanto, a visio do empresirvio
¢ em boa parte subjetiva,

Uma vantagem indiscutivel, contudo, é de que os question:irios
sio respondidos por pessoas diretamente ligadas 4 producio, capa-
citadas portanto a avaliar seu comportamento.

A.4 — Dades utilizados

As séries de capital e de produto por géneros de industrias (para
os anos de 1955 a 1975) feram construidas da seguinte maneira:

Produgdo — para os anos de 1955 a 1970 foi utilizada a série das
Contas Nacionais dos Indices do Produto Real por género industrial
(indices de Dbase fixa) publicada na Conjuniura Econdmica
de setembro de 1971 (p. 99). Os valores do produto a precos de
1970 foram encontrados aplicando-se a essa série os dados de Valor
da Transformaciio Industrial de cada género do Censo Industrial
de 1970. O valor da produgio em 1971 foi obtido pela aplicacio,
ao valor de 1970, da taxa de crescimento do indice de gquantidade
por géneros, calculada a partir dos dados da Tabela I1.1 de Suzigan. 4
Para os anos seguintes, 1972 a 1975, foram aplicadas as taxas de
crescimento anual, calculadas a partir da Pesquisa Mensal sobre
Industrias de Transformagio, realizada pelo 1BGE.

Na andlise de curto prazo (periodo 1969 a 1975) os dados uti-
lizados foram as médias trimestrais do indice do Valor Real da
Produgio (com base em janeiro de 1971), obtidos tanbém
da Pesquisa Mensal do IBGE,

Estoque de Capital — para se obter as estimativas de estoque de
capital nos diversos anos, adotou-se o procedimento a seguir.

Admitindo-se que os investimentos liquidos sejam iguais #s in-
versges brutas (isto ¢, supondo que os gastos com reposicio do ativo

+ Ver Wilson Suzigan et alii, op. cit., p. 114
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ndo sao significativos), ¢ possivel se construir uma série do estoque
de capital pela adigio e soma das inversdes totais ao calculo refe-
rente a um ano determinado.

Para encontrar o valor do estoque de capital em 1970 por géneros
de inddstria partiu-se da estimativa encontrada em Bonelli-Malan 5
para o total da industria e a ela foram aplicadas as participacoes
de cada género na formagio bruta de capital da industria naquele
ano; essas participagdes foram calculadas a partir da Tabela B.3
do Apéndice B de um trabalho de Bonelli, ¢ ¢ a metodologia usada
para cdlculo do estogue de capital em 1970 est4 detalbada no
Apéndice 1T de outro cstude desse mesmo autor, 7

Os dados de investimentc anuais foram obtidos das seguintes
publicacdes:

— periodo 1955/58: Registro Industrial (publicacio do IBGE);

— ano de 1959: Censo Industrial;

— ancs de 1960 e 1961: cilculo por interpolacfio linear dos va-
lores de 1959 e 1962;

— anos de 1962 a 1969: Produgdo Industrial (publicacio do
1BGE) ;

— anos de 1971: pesquisa amostral realizada pelo IBGE (uio
publicada) ;

— anos de 1972 ¢ 1973: Pesquisa Industrial (publicagio do IBGL);

— anos de 1974 e 1975: taxa nominal de crescimento dos investi-
mentos industriais a partir de 1973, publicada na Conjuntura Eco-
némica de 1975, pp. 68-72.

Para os dados referentes aos anos de 1955 a 1958, 1960 a 1969,
1971 e 1972 foram feitas corre¢ées de acordo com os respectivos coe-
ficientes de cobertura da amostra. Para tanto, foram usadas as
percentagens cstimadas de cobertura da amostra, [ornecidas pelo
IBGE, para o valor das vendas industriais, admitindo-se que essa

.

cobertura ¢ a mesma também para as inversbes totais.

3 R. Bonelli e Pedro 5. Malan, ep. cit. Esses autores estimam c¢m Cr8 76,7
bilhdes © estoque de capital da Indistria de Transformacio em 1970

% R. Bonelli, “Growth and Technological Change in Brazilian Manufacturing
Industries during the Sixties”, tese de doutoramento (Berkeley, 1973), pp. 237-8.

7 R. Bonelli, Tecnologia e Crescimento Indusivial: 4 Experiéncia Brasileira
nos Anos 60, Série Monogralica (Rio de Janeiro: IPEA/INPES, 1976), no 25,
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Os valores usados sio 0s seguintes:

1945 a 1958 1960 a 19724

Minerais Nao-Metélicos................... 0,93 0,87
Metaldrgiea. ....oooveee o 0,98 0,93
MECANICA. .o v vt 0,98 0,95
Material Elétrico e de Comunicagbes. .. ... 0,59 0,96
Material de Transporte.............. ..., 0,99 0,95
Papcl e Papeldo. ........... .. 0,99 0,96
Oufmica. . ..o. o 0,98 0,94
TOXEL. .\ 0,59 0,93
Produtos Alimentares. ........ ........ .. 0,77 0,85
Bebidas . . o oo 0,96 0,90
Fumo..... ..o ooann e 0,97 0,98
Total do Inddstria...... .. ... .. ... ... 1,92 0,93

s Excecio do ano de 1970, porque sic dados de censo.

Dados da Sondagem — esses dados sio publicados trimestral-
mente na revista Conjuntura Econdmice, desde outubro de 1966,
Sdo enviados cerca de 3.000 questiondrios a empresas sclecionadas,
dos quais entre 50 ¢ 609, retornam devidamente preenchidos.®

A amostragem ¢ feita em funcio da participagio das empresas
no valor das vendas do género industrial no ano anterior. Nas
primeiras sondagens, a percentagem era de aproximadamente 30 a
409, das vendas, tendo aumentado progressivamente. Em termos de
valor da producio, os informantes das primeiras sondagens repre-
sentavam de 65 a 709, do total da Industria de Transformacao;
hoje, este percentual atinge cerca de 807;. Tanto a divulgagio como
a apuracio e andlise dos dados de cada sondagem abrangem apenas
os quatro Ultimos levantamentos realizados, sem vinculagio com os
anteriores,

& Para uma apreciacio mais rigoresa dos dados da Sondagem Conjuntural,
ver Alfredo Luiz Baumgarten Jr., “Andlise e DPrevisio de Curto Prazo: Son-
dagem Conjuntural’’, in Pesquisa e Planejamento Econdmico, vol. 8, n.® 2 (junho
de 1973), pp. 429-46, e, para cxemplo de amidlisc dos resultados, ver Eden
Gongalves de Oliveira e Alfredo Luiz Baumgarten Jr., “Regularidades de Com-
portamento na Distribuicio Conjunta de Indicadores Conjunturais”, in Revisia
Brasileira de Economia, vol. 27, n® 4 (outubro/dezembro de 1973). pp. 177-96.
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A.5 — Bens de capital e bens duriveis de consumo

Para se obter os dados de Valor da T ranstormaciio Industrial e
de Lstoque de Capital dos géneros produtores de bens de capital
e de bens durdveis de consumo foi necessiria alguma manipulacio
das informacdes, como segue,

A.5.1 — Valor da Transformacao Industrial

A)  Bens de Capital: soma dos valores respectivos dos géneros Me.
cAnica, parte de Material Klétrico e de Comunicagdes e parte de
Material de Transporte. Para determinar a participagio nos dois
ultimos géneros partiu-se dos dados referentes 2 producio fisica, nos
Censos de 1959 e 1970.

No género Material Elétrico ¢ de Comunicagses cssa participacio
foi de aproximadamente 659, nesses dois anos. Admitiu-se que esse
percentual ¢ valido para todos os anos da série.

No género Material de Transporte admitiu-se como bens duraveis
de consumo a producgio total de automéveis (abstraindo as dife-
Tengas €ntre automoveis para uso pessoal e carros de aluguel, carros
oficiais, etc.). A participacio dos bens de capital na producio
total do género cai de aproximadamente 759 em 1959 para perto
de 409, em 1970. A série foi entiio construida considerando-se os
seguintes percentuais;

1955 a 1960 — 75
1961 a 1967 — 70
1968 — 60
1969 — 50
1970 a 1975 — 40

As justificativas para essa variacio nesses valores sio de que: a) a
partir de 1959/60 entiam em funcionamento as primeiras fibricas
de automoveis no Brasil, reduzindo portanto a participacio dos
bens de capital na produgio total do género; e b) a partir de
1867 os mecanismos de incentivo ao crédito para consumo propor-
cionam grande estimulo a producio de automéves.
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Ocorre, portanto, uma diversificagio na producio dos materiais
de transporte, com predominincia das indistrias “leves” (que re-
queremm menor intensidade de capital) . Admite-se que esse efeito
de crescimento das indistrias leves € maior que o eleito de diversifi-
cacio, o que permite supor essa variagio no valor da producio.

B} Bens Durdveis de Consumo: soma dos valores restantes des
géneros Material Elétrico e de Comunicagdes (359} e Material
de Transporte, conforme os seguintes percentuais:

1955 a 1960 — 25

1961 a 1967 — 30
1968 — 40
1969 — 50
1970 a 1975 — 60

A.5.2 — Estoque de Capital

A)  Bens de Capital: soma dos valores respectivos dos géneros Mecd-
nica, parte de Material Elétrico ¢ de Comunicaces ¢ parte de Ma-
terial de Transporte. Para determinar a participa¢gio em cada um dos
ultimos géneros foi adotado o procedimento abaixo.

No género Material Elétrico ¢ de Comunicagdes admitin-se a mes-
ma participagio que na produgio lisica; em todos os anos da série
foi considerado um percentual de 65% da produgio do total do
género,

No géncro Material de Transporte considerou-se que a variacio
havida na participacio da producgio de bens de capital entre os
dois censos — de 75%, em 1959 para 409, em 1970 — seria exa-
gerada para o caso do estoque de capital. Adotou-se, entdo, o pro-
cedimento discutido abaixo.

A partir dos dados de Quem ¢ Quem de 1970, apuramos que u
participacio do Patriménio Liquido das empresas de Veiculos Auto-
motores ¢ Autopecas no Patrimdnio Liquido total do género Ma.
terial de "lransporte ¢ igual a 749,. Por outro lado, dados da
ANFAVEA (Associagio Nacional dos Fabricantes de Veiculos Au-
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tomotores) mostram que a producio de automoveis no periodo
1957/71 foi igual a aproximadamente 539, da producio total de
autoveiculos nesse periodo,

Levando-se em conta esses dois dados e aplicando o segundo
percentual ao primeiro, concluimos por admitir que o estoque de
capital do género Material de Transporte em 1970 pode ser divi-
dido entre 60%, para bens dc capital e 409, para bens durdveis de
consumo,

Desse modo, a participagio do estoque de capital dos géneros
produtores de bens de capital no total de Material de Transporte
aprescfitou o scguinte percentual:

1955 a 1959 - 75
1960 a 1964 — 70
1965 a 1967 — 68
1968 a 1963 — 65
1970 a 1975 — 60

As variagdes mais significativas a partir de 1960 e de 1967 obede-
cem aos nesmos critérios anteriores, com relacio as datas de im-
plantagio da industria automobilistica e de instituicio do aédito
40 CONSUINO,

B) Bens Durdveis de Consumo: soma dos valores restantes dos

géneros Material Elétrico e de Comunicacdes (35%,) e de Material
de Transporte, de acordo com os seguintes percentuais:

1955 a 1959 — 25
1960 a 1964 — 30
1965 a 1967 - 32
1968 a 1969 — 35
1970 a 1975 — 40
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