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Bens intermediarios, bens nio comerciaveis
e mudancas nos termos de comércio

Crrso L. MaRrTONE *

1 — Introducao

Este trabalho taz algumas exploragbes de estdtica comparativa no
contexto de um modelo a trés setores de uma cconomia aberta, em
que cada um dos bens tanto se destina ao consumo final como ao
uso intermediirio na producio de bens desse consumo. Um setor
puramente doméstico ¢ incluido no modelo cldssico de comércio
internacional, o que torna a teoria mais realista ¢ permite um me-
lhor entendimento do mecanismo de ajustamento da balanca co-
mercial. Trata-se de um modelo real, no sentido de que nio admite
divergéncia entre renda e dispéndio, 0 que o limita apenas ao es-
tudo estatico comparativo da realocacio de recursos dentro da eco-
nomia, causada por choques exdgenos que ela possa sofrer. A na-
tureza real de modelo implica também que qualquer inferéncia so-
bre o nivel geral de precos e sobre o processo de ajustamento na
balanga de comércio niio ¢ vélida, embora no texto facamos analo-
glas com o ajustamento monetdrio de uma economia aberta, dentro
daquilo que é possivel,

Nosso propésito ¢ analisar o efeito sobre a balanca comercial e o
conseqiente realinhamento de pregos e recursos gerados por mu-
dancas exogenas nos termos de comércio no contexto de win pais
pequeno. A importncia deste problema para a formulagio de po-
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liticas comerciais e da politica econdmica em geral ¢ atestada pela
préprizx experiéncia recente da economia brasileira, que nos ultimos
anos vem-se ajustando 4s mudancas ocorridas nos pregos internacio-
nais de produtes de grande peso em seuy comércio, como é o caso
do petrdleo e de alguns produtos agricolas de exportagdo. O enten-
dimento do mecanismo pelo qual tais perturbagbes afetam a eco-
nomia ¢ um passo decisivo para a manipulagio eficiente dos instru-
mentos de politica. Para este {im, sio derivados critérios para mu-
dancas no preco dos bens nio comercidveis (daqui para a frente
chamados bens domésticos) causadas por movimentos nos prec¢os in-
ternacionais ou por mudancas nas barrciras de protecio tarifiria.

O modelo adota a estrutura dos modelos de prole¢io eletiva, em
suas versdes de “equilibrio geral”, no sentido de distinguir entre pre-
¢os ntominais, relevantes para decisdes de consumo, e pregos eletivos,
relevantes para decisdes de producgdo, A razio para incorporar bens
intermediarios ao modelo é que grande parte do fluxo de comércio
consiste em tais bens, surgindo a questio de at¢ que ponto a sua
inclusio pode alterar ou qualilicar resultados ji estabelecidos.

Como se veri adiante, a exploracio deste ponto permite a formu-
lagio de um conjunto maior de hipdteses ¢ o estudo de maior va-
riedade de casos.

Na Seciio 2 desenvolvemos os principais resultados de um modelo
bdsico a trés setores sem produgio intermedidria. Na Se¢do 3 csten-
demos esses resultados ao caso da existéncia de tais bens. Final-
mente, na Segio 4 ¢ estudado um case particular, gue nos parece
adaptivel a economia brasileira,

2 — Um modelo bdsico a trés setores

Para construir uma base de comparacgio com os resultados do res-
tante do trabalho, vamos expor nesta secio um modclo de pais pe-
queno, usual na literatura recente.?

1 Para o tratamento do tema na literatura, ver R. A. Mundell, Iniernational
Economics (MacMillan, 1968}, cspecialmente Caps, 1 a 4; A, Takayama, Inter-
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Consideremos uma economia pequena produzindo e consumindo
teés classes de bens: um doméstico (hem 0), um exportivel (bem
1) ¢ um importivel (bem 2).

As demandas sio fungbes dos precos e da renda e as ofertas sio
fungées dos pregos, de tal modo que os excessos de demanda podem
ser delinidos como

Zi = D; (po, p1y Po, ¥) — X; (Do, p1, Do) =
=Z; (pOa Pty Pg, y): 1= 0, 1, 2 (1)
sendo D, as demandas, X; as ofertas, p; os precos em termos de uma
arbitrdria unidade de conta e y a renda.
A existéncia de comércio garante que para os bens internacionais
valem as relagdes;
%
pr =8 p; (2)
*
re =T pg (3)
ende 8 ¢ 1 mais a taxa de subsidio sobre o exportivel, T é 1
mais a taxa da tarifa sobre o importivel e p* sio os precos inter-
nacionais desses bens, dados ao pais. Logo, os termos domésticos de

comércio (r) serdo dados pelo produto dos termos internacionais
de comércio (r*)y pela razio entre as barreiras:

ro=* = (4)

A restricao oramentdria da economia requer que renda e dis-
péndio sejam iguais, ou seja:

. .

Podo=—p1 4 —psZy =B Q)

sendo B a balanca de comércio a precos domésticos.

national Trade (Holt, Rineharr and Winston, 1972}, Cap. 8; e particularmente
I. F. Pearce, “The Problem of the Balance of Payments”, in International Eco-
nomic Review (janciro de 1961}, ¢ R. Dornbush, “Tariffs and Nontrade Goods”,
in Journal of International Economics, vol. 4 {1974) .
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A renda ¢ definida como o valor da producio corrente, mais a
receita da tarifa, menos a despesa do subsidio:®

2 T—1 S—1
= X 4y L2
Yy igﬂ P X + T Pz Zs + 3

P 2y (6)
sendo sua taxa de variacio, ao longo da fronteira de transformacao,
dada por:

- 2 -, T —1 s P 8 —1
y= X kipitku (ﬁ p: + T) — ki (—~—
i=0 T S

#+8) @
onde definimos k; = p; X;/y, kar = D2 Zoly, ke =— p: Z;]y
e um circunflexo sobre a varidvel indica sua taxa de variacio.

Por outro lado, pela restricio orgamentiria podemos verificar
que equilibrio no mercado do bem doméstico implica equilibrio na
halanca comercial e vice-versa. Portanto, podemos determinar os
critérios para o reequilibrio da balanga de comércio, apds a ocor-
réncia de uma mudanga nos termos de troca, em termos da variagio
no preco do bem doméstico necessiria para reequilibrar esse mer-
cado. Diferenciando totalmente a expressio (1) para o bem do-
méstico ¢ igualando a zero, obtemos:

h00790+k01 1791+h09f72+1703}=0

onde os hy; sio as elasticidades-preco do excesso de demanda e my a
elasticidade-renda do bem doméstico. Usande o teorema de Slutsky-
Hicks de decomposicio do efeito-preco em efeito-substituigio e elei-

torenda, hy; = by — dyme, © =0, 1, 2 onde k’y; siio as elasticidades-

preco compensadas e d; = pd)/y, podeémos escrever:
£ 7oA - 2 -~
Z hop T w0 y—zdz’Pi)ZO (8)
i=0 i=0

2 FEstamos suponde que a receita da tarifa é redistribuida & economia pelo
q p

governo, assim como os pagamenios de subsidio sio coletados através de im-
postos domésticos do tipo renda. Logo, supondo auscntes efeitos redistributivos,
pequenas variagdes na tarifa ou no subsidio nio acarretam efeito-renda.
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Substituindo (7) e reagrupando, obtemos finalmente uma decom-
posigio do efeito total de uma variagio exdgena de precos em efei-
to-substitui¢io e efeito-renda:

2, . kp - ky -
_;0 ho: pi + 7o —Sb— pf - ?H p?) =0 )

Ou no caso em que a balanca comercial estd inicialmente em equi-
librio:

2, . k;
2 hospi + _71’[_ mg 1% =10 ©A)
=0

E claro pela equagio (9) que (pequenas) variaghes na taxa do
subsidio ou da tarifa nio envolvem efeitosrenda, enquanto varia-
¢oes nos pregos internacionais o fazem através do efeito termos de
comércio. Com base nessa equacdo, podemos estudar o impacto so-
bre a balanca comercial de mudancas auténomas nos virios com-
ponenies dos termos domésticos de comércio. Quatro casos podem
set distinguidos:

Caso 1 — Variacdo na taxa da tarifa:

I
bos

hoo

169 = - (10)

Caso 2 — Varia¢do na taxa do subsidio:

- hoy =
po=— 2§ (11)
hioo

Caso 3 — Variacio no preco internacional do importavel;

, %,
bpe — _Tll_ To )
Po=—————— (12)
hgo
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Caso 4 — Variacido no preco internacional do exporta'wel:

’ k‘.
hor‘l'—SI:“ﬂ'o

Bo=— -

-3
; D1 (13)
hoo

Dois casos adicionais, que sdo composigoes dos anteriores, po-
dem ser estudados:

Caso 5 — Variagio nos termos de comércio devida 4 mudanga si-
multinea na tarifa e no subsidio:

. By 8+ hhe T
po = — 01 S_E'_ 02 (14)
hoo
e, como k!, — — hl o — hi,, se § = :f", segue-se que P = § = T:,

como requer a homogeneidade do sistema.

Caso 6 — Variacio nos termos de comércio devida a mudanga si-
multinea nos precos internacionais:

; kz - ks -
(hoz + —gr‘ ™ o) PT + (hoe % 71'0) ’Pz
B0 Foo

{15)

e aqui também, com o comércio inicialmente equilibrado, se f:;;k =
— ﬁg, segue-se gue %ﬁ = ﬁf‘ = f);‘

Duas observagdes preliminares devem ser feitas sobre esses resul-
tados. Em primeiro lugar, deve-se observar que a introdugio de um
bem doméstico no sistema invalida o famoso “teorema da simetria”
de Lerner. Para que tal teorema se susténtasse, as equagdes (10)
e (11) deveriam ser idénticas, ou seja, um aumento na taxa da
tarifa deveria produzir os mesmos efeitos reais de um aumento na
taxa do subsidio, porém isto s6 ocorrerd aqui por acaso.® Em se-
gundo, em cada um dos casos descnvolvidos acima a estabilidade

3 Ver A, P. Lerner, “The Symmetry between Import and Export Taxes”, in
Economica (agosto de 1936), ou R. A. Mundell, of. cit,, Cap. 3, para uma prova
da simetria no modelo cldssico de comeércio.
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do sistema requer simplesmente que A < 0, isto ¢, o mercado
do bem doméstico terd que ser estavel no sentido walrasiano. Basta
observar que k!, ¢ a elasticidade-preco compensada do excesso de
demanda, ou seja, a difcrenca 8/, — g, onde 8., ¢ a elasticidade-
preco compensada da demanda e ¢, a elasticidade-preco da oferta,
de tal modo que o mercado serd estivel se |65, | -+ 560 > 0. Esta
condigio de estabilidade ¢ eqnivalente & condicio de estabilidade
usual no balango de pagamentos, pois uma variacio no preco do bem
doméstico produz os mesmos efeitos reais de uma variacio igual e
oposta na taxa cambial, como ficard claro a seguir.

Embora o modelo tenha sido desenvolvido com pregos absolutos
em termos de uma arbitrdria unidade de conta, é claro que apenas
0s dois pregos relativos importam. Tomando o bem doméstico como
referéncia, podemos definir p,/p, e p,/p, como os precos relativos
que norteciam as decisdes de producio e consumo. Desta forma, exis-
tird no modelo uma perfeita simetria entre variagdes no preco do
bem doméstico e variages na taxa cambial implicita na definicio
dos precos p*¥ e p*. Uma valorizacio (desvalorizacio) cambial
terd os mesmos efeitos reais neste modelo que uma elevagio (redu-
¢io) a mesma taxa no preco do bem doméstico, Esta simetria b-
sica do modelo, que altera a simetria ja citada de Lerner e oultras
correlatas,® permite-nos entender a natureza do ajustamento real
envolvido na balanca comercial. Enquanto no modelo cldssico de
comércio o ajustamento da balanca se faz essencialmente através
de variacSes nos termos de comércio, aqui tal ajustamento se faz
mediante variagio no preco relativo entre os bens internacionais e
0 bem doméstico, que nio necessita envolver mudancas nos termos
de troca. Um exemplo tipico desse deslocamento de énfase é a ani-
lise de uma variagio na taxa da tarifa. No modelo cdéssico uma
elevacio na tarifa gera, no caso normal, um superavit na balanca
comercial que deverd ser climinado através de uma melhoria nos
termos de comércio do pafs. Aqui esta mesma elevacio tarifdria,
no caso de substitnicio entre os bens, gerard um superavit na ba-

4 Para uma apresentacio de todas as simetrias do modelo clissico, cf. R. A.
Mundell, of. cit,, Cap. 3. Note-se, cntretanto, quc os cfeites reais de uma des-
valorizagiio sko iguais a um aumento i mesma taxa no subsidio e na tarifa, como
no modele clissico.
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langa comercial que serd eliminado por uma elevagio no prego
relativo entre o bem doméstico e os bens internacicnais, a termos
constantes de comércio.?

Entretanto, certo cuidado deverd ser tomado ao se fazerem infe-
réneias sobre a taxa cambial num modelo real. Sendo a taxa cam-
bial o preco de um ativo, no caso a moeda estrangeira, evidente-
mente varia¢des nesse preco cxercem efeitos monetdrios importantes
que ndo podem ser analisados no contexto do presente modelo. As-
sim, a analogia feita entre variagdes no preco do bem doméstico e
variachbes na taxa cambial so tem validade quando se preiende co-
nhecer a direcio em que os recursos se deslocam, mas nio na defi-
ni¢io do equilibrio monetdrio da economia. Para esclarecer melhor
a natureza do problema basta observar que, neste modelo, ¢ total-
mente indiferente para a economia um regime de taxa fixa ou fle-
xivel de cAmbio. Uma variacio conjunta no preco dos bens comer-
cidveis (na taxa cambial), com o preco do bem doméstico cons-
tante, como seria o caso num regime de taxa flexivel de cambio,
é totalmente equivalente, cm scus efeitos reais, a uma variacdo a
mesma taxa ¢ em direcio oposta no preco do bem doméstico com
os precos dos bens comercidveis constantes, como seria 0 €aso num
regime de taxa (ixa de cimbic. Km outras palavras, se somente
precos relativos importam, a varidvel a ser ajustada {a taxa cam-
bial ou o preco do bem domdéstico} torna-se indilerente do ponto de
vista real.®

5 F claro gue num modelo a dois paises os termos de comércio tamhém po-
derfio variar. Entretanto, como mostra o artigo fundamcental de Pearce, op. cit.,
grande partc do ajustamento, em condicdes hastante plausiveis, deverd recair
sobre o prego relative do bem domdstico. A implicacie de politica ccondmica
deste resultado ¢ que uma desvalorizacho terd sucesso na medida cm que lograx
reduzir significativamente este preco retativo,

& Ainda neste contexto € interessante obscrvar que o critério proposto por
R. McKinnon, “Optimum Currency Arcas’’, in American Feonomic Review (sc-
tembro de 1963), para a escolha do rcgime camhial, qual seja, o “gran de aber-
tura” ou a participagio do selor comercidvel no produto, haseia-se na veloci-
dade de ajustamento da economiaz a um chogues ¢ na manutengio da estabili-
dade do nivel de precos, o que claramente s6 pode ser apreciado num modelo
monetirio. Este é um bom exemplo de como proposicoes derivadas de um
modelo real nio podem ser estendidas a um modelo monetario e vice-versa.
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Voltando, entretanto, aos critérios obtidos em (10) a (13) e
admitinde que a condigio de estabilidade seja atendida, podemos
alirmar que os resultados dependerio basicamente da relacio de
substituicio ou complementaridade existente entre o bem domés-
tico e cada um dos bens comercidvels, porém independerio da rela-
¢io existente entre estes iltimos, No caso de substituigdo, uma eleva-
¢io na taxa da tarifa ou do subsidio criara um superavit na balanca
de comércio e um conseqiiente aumente no preco do bem domés
tico (uma valorizagio cambial) para restabelecer o equilibric, Neste
caso 08 recursos se deslocardo do setor doméstico para o comercidvel,
cujo prego aumenton, enquanto gue a demanda se deslocard em
diregio oposta, gerando excesso de demanda do bem doméstico. O
mesmo fendmeno acorre, o fertiori, no caso de uma clevagio no
preco internacional do exportivel, ja que ao eleito-substituicio se
adiciona o efeitorenda positivo. Uma elevacio no prego interna-
cional do Importdvel, por outro lado, mesmo na presenca de subs-
tituigio, ndo garante o resultado acima, pois aqui o efeito-renda
age no sentido contrdrio, ou de reduzir a demanda do bem domés-
tico, padendo contrabalancar o efeito-substituicio.

A existéncia de complementaridade entre o bem doméstico e um
dos bens comercidveis inverte as conclusdes anteriores. Uma elevagiio
na tarifa {ou no subsidio} deteriora a balanca de comércio e exige
uma queda no preco do bem doméstico (uma desvalorizagdo cam-
bial) para corrigir o deficit.” Pode ocorrer que os recursos se deslo-
quem do sctor domésiico para o comercidvel, se houver substituicio
do lado da oferta, mas a demanda se desloca também para este ulti-
mo, causando excesso de oferta no mercado do bem doméstico. As
margens para varia¢bes dos precos internacionais sio imediatas.?

T Ohserva-se que, como a soma de A'y, pata ¢ — &, 1, 2, é nula, nio &
) B k] > »

possivel que 7%y, e R’ sejam amnbos negativos se¢ o sistema for estivel.

8 Alternativamente, podemos indagar, dada uma variacdo exdgena nos ter-
mos internacionais de comércio (r*), em que direqio poderiam ser alterados
os instrumentos de politica cconémica (tarifa, subsidio € taxa cambial) para
fazer o sistema retornar ao cquilibrio sem altcragdes no preco do bem domés-
tico. Mesmo num modeclo simples como este, nem sempre tal direcio ¢ ficil de
determinar, Assim, por exemplo, um movimento adverso em +*, pela expressio
{14), podera causar superavit ou deficit comercial, dependendo do sinal € do
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Concluindo, podemos atirmar que variacdes nos termos de comér-
clo, quer motivadas por mudangas em tarifas e subsidios quer em
pregos internacionais, provocardo superavit ou deficit na balanca
de comércio, dependendo basicamente das relagdes de substicuicio
ou complementaridade existentes, tanto do lado da oferta como da
demanda, entre o bem doméstico e cada um dos bens comercijveis,
comn a qualificagiio introduzida pela presenca de efeitos-renda, gquan-
do for o caso. Do ponto de vista da politica cambial, a simetria
existente no modelo permite que se determine, deixando-se de lado
implicagdes monetdrias, em que diregio a taxa cambial (ou tari-
fas e subsidios) deverd mudar para produzir o equilibrio real nos
védrios mercados.

3 -— O mesmo modelo com bens intermedidrios

Suponhamos agora quec a economia produza um bem estritamente
doméstico, um exportavel e um importdvel, cada um deles desti-
nado tanto a consumo final como a consumo intermedidrio,® segun-
do as funcdes de produciio:

X, =min (v;, Xy, X;, Xo)
wo=f (K, L),i=0,1, 2 {(16)
onde v; é o “fator valor adicionado”, composto dos fatores prima-
rios capital (K} e trabalho (L) em cada atividade, e os X; sio os
produtos.

tamanho das elasticidades-preco compensadas e da intensidade do efeito-renda.
Conscqiientemente, os instrumentos poderdo ir nhuma ou noutra diregdo.

% A delini¢ho da classe de hens nfo comercidveis (domésticos) deve levar
em consideracfo ndo apenas barreiras naturais e custos de transporte, mas tam-
bém a prépria estrutura tarifiria. Uma tarifa proibitiva transforma nm impor-
tavel num bem doméstico. Portanto, podemos definir a classe de bens domds-
ticos como sendo aquele grupo de bens para os gquais uma peguena variagio
de precos rvelativos nio induz qualquer movimento internacional de comércio,
Fsta classe de bhens, assim definida, ¢ muito mais importante do que tem sido
reconhecido na literatora, com a excegio quase exclusiva de I. F. Pearce, op. cit.,
@, mais recentemente, de R, Dornhush, opr. cit., e “Devaluation, Moncy and Non-
traded Goods”, in American Economic Review (dezcmbro de 1978),
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Suprimindo o auto-consumo de cada setor e definindo precos de
tal modo que X; — v, inicialmente, sob competigio perfeita pode-
mos escrever:

Py =g, + i Pr + @ Pe
P: = Q1 + o1 Do + @2 Pa (17)

P2 = Qe + apelo + azep:

sendo os a;; 0s coeficientes técnicos do produto intermedidrio 7 uti-
lizados na atividade j. Os g¢; s3o os precos do valor adicionado ¢ os
P os precos dos produtos finais. Seguindo Corden,® chamaremos g;
de “precos efetivos” e p, de “‘pregos nominais”. Desta forma, temos
dois tipos de precos relativos na economia: os efetivos, rclevantes
para as decisdes de producio em cada atividade, ¢ os nominais,
relevantes para as decisoes de consumo final. O conceito inerente a
esta defini¢do € o de que, de um lado, o consumidor aloca seu orca-
mento tendo em vista sua renda e os pregos relativos nominais e,
de cutro, os fatores primdrios trabalho e capital se distribuem entre
as atividades em funcio dos precos relativos efetivos ou, em outras
palavras, dos pregos relativos do “valor adicionado™ 11

Do lado da oferta, portanto, a tarefa do sistema ¢ alocar os fato-
res primdrios incluidos no conceito de valor adicionado entre os
trés possiveis usos, em funcio de seus precos efetivos. Dada uma dis-
ponibilidade de fatores primdrios, fica definida uma fronteira de
transformacio para a economia. Fixados os precos relativos efetivos
(apenas dois, no nosso caso), fica determinado o output mix e,
conseqlientemente, demandas derivadas pelo uso intermedidrio de
cada produto X;. A soma das demandas finais dos consumidores
(domésticos e externos) delinird o excesso de demanda em cada
mercado €, por conseguinte, a balanca comercial do pais. No equili-

10 W, M. Corden, The Theory of Protection (Oxford: Clarendon Press,
1971), Cap. 4.

L As restri¢fes que ral conceilo possui em termos de um verdadeire modelo
de equilibrio geral sdo conhecidas. Ver H, G. Johnson, Aspects of the Theory of
Tariffs (Oxford University Press, 1972), Cap. 12. Apesar disto, estc conceito

tem sido util na interpretagio da realidade e na formulagio de politicas co-
merciais.
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brio, tratando-se de um modelo real, a balanca comercial deve ser
nula para atender a restri¢io orcamentiria da economia.

Do lado da demanda, devemos distinguir entre demanda final e
demanda derivada, ou intermediiria. A demanda intermedidria, no
caso de coeficientes fixos, ¢ obtida diretamente de funcio-oferta de
cada atividade através da expressdo:

XL =X, i j=01,21i#] (18)

7

A partir do conceito de prego efetivo, podemos cscrever as fun-
¢oes-oferta como:

Xj = X; (QU, q1, f]a’) 7 = O: 1) 2 (19)

Do lado da demanda [inal, os precos relevantes sio 0s Pregos
nominais e a renda, de tal modo que:

X4 = X5 (po, prs P W) §=0,1, 2 (20)

A renda ¢ definida como o valor da producdo {inal, mais a re-
ceita da  tarifa, menos a pagamento do subsidio, como anterior-
mente:

y =1 (Xo — Xog — Xog) + 90 (X — X0 — X
T—1

3 S - 1
4+ pe (Xo — Xoy — Xo) + PQ—T—XE - pIT X}? (21)

onde XY ¢ X¥ sdo as quantidades importadas e exportadas e, como
antes, valem as relagdes:

pr =8 pr (22)
ps = T s (23)

A restricio orcamentdria da cconomia, como é facil verificar,
exige que o excesso de demanda do bem doméstico seja igual a
balanca de comércio, o que equivale a dizer que o sistema estard
em cquilibrio quando o excesso dessa demanda for nulo:

X% (o, 1y Por W) — 1 X0 (@0, 0> 92) —
— oy Xi' (dos G1y Q’z) - Ggg X% (Qor i Qz)} =0 (24)
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Diferenciando totalmente a expressio acima e usando os resulta-
dos jd derivados na seciio anterior, obtemos:

2 - E o~y PM o~
iggeoipi‘i'?ro(sp;— T Pz

(eor — vor &1 — Yog Fai) &f =0 (25)
[/

!
|\.Mm

T

onde agora @ sio as elasticidades-preco compensadas da demanda
final do bem doméstico, g; as elasticidades de oferta com relacio
a0s precos efetivos g, kg e ky; as participacdes das exporlagies ¢ im-
portagdes (inclusive de bens para wuso intermedidrio) na renda e

i

Yo = —g— as fraches da producio total do bem doméstico desti-
0

nadas ao setor {1 — 7, 2.

s

Pode-sc observar quc, em relagiio a expressio (9), os termos envol-
vendo a demanda final sio exatamente iguais. As diferencas residem
na decomposigio da oferta final do bem domdstico em sua oferta
total menos a demanda intermedidria dos demais setores e na intro-
ducio dos precos efetivos g,.

Para condensar as expressoes seguintes, definamos:

B:'k = € ~ Yor €y — Yoo €y =0, 1, 2 (26)

que nada mais ¢ do quc o impacto liquido (descontadas as deman-
das intermedidrias) sobre a oferta para uso [inal do bem doméstico
da variagio num prego efetivo g,

A partir das relacbes (17), obtemos:

- ! - - -
go = — (pp — Qi Pr — 020139)
o
~ I - - -~ (27)‘
gr = _,8_ (Pr — Qg Po — 021132)
1
- ! - - -
G2 = —— (102 — Qoapo — Grepo)
2
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onde B; sio as participagdes do valor adicionado no valor da produ-
¢io de cada sctor e os a;; as participagfes de cada insumo no valor
da produgiio. Substituindo em (25) e reagrupando os termos, che-
gamos finalmente a expressdo equivalente a (9):

E
S
Pf_ pg)'i‘Alpa ijz‘l' Cfpv%o (28)
8 T
onde:
! I & dor  * Moy *
A; =0y — — ¢ —— e, + £
B T s B. ”
' a 1 e
B, = Ooz‘l"-ﬁf?ﬁ* EST'F }919” E‘g (29)
, a a % 1 =
CI=GOE+%EE+%EI"EEQ

Em analogia aos casos discutidos na primeira se¢io, podemos enu-
MErar os seguintes critérios.

Caso I — Variacio na taxa da tarifa:

- CI ot
po= — — 1T 30
Po A, (30)

Caso 2 — Variacdo na taxa do subsidio:
- Br

= -2ty 31
Do 4, S (31)

Caso 3 — Variagio no pre¢o internacional do importdvel:

E
"M
C, — o

- T -
Po= = _'71"— 10: (32)

Caso 4 — Variagiio no preco internacional do exportivel:

- S %
I BN (38)
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Intuitivamente, pode-se perceber o que ocorre no sistema quando
algum prego nominal varia. Os efcitos do lado da demanda {inal
sd0 0s usuais, porém do lado da oferta uma variacio num preco
nominal faz variar simultaneamente todos os precos efetivos, geran-
do uma recomposigio no uso dos fatores primarios a favor daqueles
setores cujo prego efetivo subiu ¢ contra aqueles cujo preco efetivo
caiu. Ao mesmo tempo, as demandas intermediirias mudam, como
resultado das variagbes de oferta. O impacto final deste realinha-
mento de recursos sobre o excesso de demanda do bem doméstico
ou equivalentemente sobre a balanca comercial é o que aparece na
equagio (28).

E interessante observar que, ao contrdrio dos resultados da $ecio
anterior, em que em certos casos a hipédtese de substituicio ou com-
plementaridade eva suficiente para determinar a direcio da mu-
danga no preco do bem doméstico, aqui isto nio ocorre. Mesmo
admitindo-se a substituicio do lado da oferta como hipotese bisica,
a solucdo dependers, além da relacio de substituicio na demanda,
do tamanho das elasticidades envolvidas e dos coeficientes de valor
dos insumos em cada atividade de produgio, Nada se poderd, neste
nivel e generalidade, alirmar a priori sobre a direcio em que os
precos se moverdo para ajustar a balanca de coméreio. 12

4 — Um caso especial

A solucio apresentada em (28), pelo seu nivel de generalidade, nio
permite conclusGes qualitativas quanto 4 direcio do movimento na
balanca comercial em resposta a uma mudanca autdnoma nos termos
de comércin. Entretanto, quando se tem em vista uma certa eco-
nomia, via de regra ¢ possivel introduzir restricbes a priori sobre
0s parimetros ou a estrutura do modelo, de [orma a obter resulta-
dos mais determinados. Assim, para dar maior realismo ao medelo

12 Em analogia com o modelo anterior, a estabilidade do sistema dependerd

do sinal do termo 4,, que deverd ser negativo: um aumento no preco nominal
Py deveri provocar excesso de oferta no mercado do hem doméstico, mesmo
4p6s computarem-se os impactos resultantes nos precos cfctivos dos demais bens.
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e tendo em mente|as caracteristicas da economia brasileira, vamos
considerar o caso dspecial em que o bem importivel ¢ tambem um
bem intermedigrio] para o qual ndo hd produgio doméstica nem
demanda final. Enjbora este seja uin caso extremo, parece-me que
ele ¢ um retrato gstilizado da economia brasileira, em que a de-
manda de importagdes é basicamente uma demanda derivada e em
que, pelo menos a|curto prazo, a substitui¢io entre fontes externas
¢ domésticas de prpducio ¢ extremamente limitada. Somos tentados
a interpretar estc ¢pso cOMoO um modelo real de mais curto prazo da
balanga comercial, puma situagio em que a economia ¢ praticamente
especializada na produgio de seu produto exportdvel '3

As condicdes dd lado da produgao e da demanda final sao as
mesmas j& desenvplvidas anteriormente, conl a particularidade de
gue agora apenas um prego relativo (efetivo e nominal) importa
para as decisbes da economia, qual seja, o preco relativo entre o
bem doméstico e o exportdvel. Logo, equilibrio no mercado do bem

doméstico ocorrerd quando:

Zo = Xg (Po: i y) - {X; (Q’c, Qr) — Qpy Xsr (%, QI)} =0 (34)
onde:

S—~1 ;
Png - TPIX? (35)

S

y=ps (Xo— X H o (X - Xio) — 7

Diferenciando tptalmente as equagdes acima, usando (26) ¢ lem-
brando que, com ppenas dois bens no sistema,

obtemos a expressfio final equivalente a (27) :

- - - Ey ~ ka =
A;apo + BaPJ + Cng + 7 (Tp Pﬂ; - i;:[ p’;) =0 (?’6)

13 F interessante lobservar que, neste Caso, pelo menos a curto prazo varia-

¢bes na tarifa nio tém um propdsito protecionista, mas apenas de controle da

balan¢a comercial.
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Sendo agora;

Ay = 0y — ‘1—+ o;g;) {900+(1—701) 311}§0
Bo 8;
By = — 0p+ (_El?,, + L lew + (1 — Yo ef 20 GO
8o B

C, = (@ - &) feon + (I ~ o) e} 20
Bs Bi

Os mesmos exercicios de estdtica comparativa podem ser feitos
aqui:

Caso I — Variagio na taxa da tarifa:

- Cy -~
= — = 38
Po AgT (38)

Caso 2 — Variacio na taxa do subsidio:

- B,

po=~A2§>0 (39)

Caso 3 — Variagio no prego internacional do insumo importado:

k;‘»‘f
L (40)
Po= A, Dz

Caso 4 — Variaciio no preco internacional do exportavel:
kg
By + 7y —

8

- g
= - >0
Po A, P

(41)

Lstes resultados permitem uma analise qualitativa mais conclu-
siva,

Em primeiro lugar, um aumento no subsidio sobre o exportivel
(¢ com mais forte raziio um aumento em seu prego internacional)
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mclhora sempre a balan¢a comercial, pois desloca recursos da pro-
duciic do bem domdéstico para a producio do exportivel e desloca
a demanda final ¢ intermedidria em dire¢io oposta, gerando um
excesso de demanda no mercado do bem doméstico e uma elevacio
em seu preco (uma valoriza¢io cambial) para restabelecer o equi-
librio. Além disso, ¢ facil verificar em (39), por exemplo, que o
preco relative entrc o bem doméstico e o exportavel variard em
funcio apenas de coeficientes técnicos de produgdo.!t

Em segundo lugar, um aumento na taxa da tarifa tem um efeito
indeterminado sobre a balanca comercial, dependendo do sinal do
termo C,. Come o bem importado ¢ exclusivamente um insumo, a2
demanda tinal nio tem qualquer efeito sobre o resultado, tudo de-

Qoo Qg

pendendo de termo ( ) Dito de outro modo, a impo-

o 8
sicdo de uma tarifa reduz ambos os precos efetivos g, e g4, porém
em propor¢des diferentes. Se o preco relativo g,/q, aumentar (C; >
> 0), os recursos se deslocardo na direcio do exportivel, aumentan-
do sua oferta e melhorundo a balan¢a de comércio; no caso contri-
rio, os recursos se deslocardo para a producio do bem doméstico
{C; < 0), gerando-se um deficit na balanga comercial. Entretanto,
em termos da estrutura de vantagens comparativas do pais, ¢ razod-
vel supor-se que a,, > @, ou seja, o coeficiente de importacio na
producio do bem doméstico é maior do que o coeficiente de im-
portagio do exportdvel. Deste modo, ¢ possivel que €, > 0 ¢ o
uso da tarifa para o controle da balanca de comércio atuem na dire-
¢ao usual. O mesmo nio se pode dizer de uma elevagio no preco
internacional do insumo importade, pois ao efeito-producio puro
descrito acima se soma um cfeitorenda negativo, tornando menos
provivel a melhoria na balanca comercial, conforme mostra a ex-
pressio (40) .

De qualquer modo, ¢ interessante notar que se o chjetivo ¢ o
controle da balanca comercial — e neste caso especial ndo pode
ser diferente — uma variacdo no subsidio sobre o exportivel é sem-

14 O preco relative do bem doméstico aumentard ou caird na medida em

I — gy - 1 — tu

que Observe-se também que o sistema scrd sempre

0 I
estavel neste caso, pois 4, = 0.
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pre mais eficiente do que uma mudanga tarifdria, numa economia
pequena como a que estamos analisando, Por uma simples compa-
racio entre (38) e (39), verificase que o aumento no pre¢o do
bem doméstico (a valorizagio cambial) decorrente de nm subsidio
sera maior do que o aumento decorrente de uma tarifa, ambos
mesma taxa, se:

Qgo — U1g < I+ ay

Bo Bi

o que dificilmente deixard de acontecer em qualquer economia.?

Uma conseqliéncia importante desses resultados ¢ que um movi-
mento exdgeno de precos internacionais que melhore os termos de
comércin: do pais melhora também sua balanca de comércio € um
movimento que os deteriore também deteriora a balanca de co-
mércio. Este resultado parece ter suporte na evidéncia empirica
acimulada nos ultimos anos na economia brasileira: periodos de au-
mento nas relages de troca estio associados a swuperavit comerciais
¢ periodos de queda nas relaces de troca estdo associados a deficit
comerciais. Entretanto, o argumento [reqiientemente levantado para
explicar o fendmeno, baseado em baixas elasticidades-preco da de-
manda de importacdes, explica o fendmeno certo com a teoria erra-
da. O modelo desenvolvido aqui sugere que, ao contrdrio dos usual-
mente utilizados em coméreio internacional, o fendmenoc ocorre in-
dependentemente das elasticidades-preco envolvidas, como resultado
quase exclusivo da estrutura de producio da economia, representada
pelos coeficientes técnicos de produgio. Tais coeficientes determi-
nam, no primeiro caso, a dire¢iio em que o preco relativo efetivo do
sistema ird caminhar e, por conseguinte, o sinal do excesso de de-

15 Observe-se que estamos ainda desconsiderando o termo 9’00 na compara-
cdo. Este resultado me parece particularmente relevante para a balanca comer-
cial hrasileira, num momento em que o Governo, relegando o uso de outros
instrumentos, procura controlar o deficit comercial basicamente através de au-
mento nas tarifas. Embora tendo em menie as limitacdes deste modelo, nio
podemos deixar de ser pessimistas quanto aos efcitos de aumentos na barreira
tarifariz per se sobre a balanca comercial, no caso brasileiro,
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manda no mercado do bem doméstico. A direciio da mudanga na
balanca de comércio deve ser explicada, preponderantemente neste
caso, em funcio das reagdes do lado da oferta a perturbagdes exdge-
nas de precos, embora a magnitude da mudanca dependa das rea-
¢oes da demanda do bem doméstico, através dos efeitos-preco e renda
convencionais.
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