Rio de Jane”o’janeiro de 2017 | -

AVALIACAO EMPIRICA DA PROJECAO DA TAXA DE POUPANCA AGREGADA DAS FAMILIAS
BRASILEIRAS COM DADOS DA PESQUISA DE ORCAMENTOS FAMILIARES: DECOMPOSICAO

DE NEUMAN-OAXACA NO MODELO DE HECKMAN
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A Pesquisa de Orcamentos Familiares do Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica (POF/IBGE) é a
Unica fonte de dados microeconémicos por meio dos
quais é possivel explicar e projetar o comportamento
da taxa de poupanca agregada das familias brasileiras.
Estas pesquisas coletam informacao ndo apenas sobre
a renda e o consumo das familias, como também
sobre suas principais caracteristicas demograficas, de
forma que sua base de dados possa ser usada para
estimar o efeito sobre a poupanca de um conjunto de
potenciais variaveis explicativas sugeridas pela literatura.

Como a POF é realizada com um intervalo
aproximado de cinco anos, os parametros dos modelos
de projecao nao podem ser atualizados anualmente.
E importante entdo discutir e avaliar se a estimacao
destes modelos com os dados defasados da POF mais
recente permite seu emprego na projecao da taxa de
poupanca corrente e futura a partir dos dados anuais
disponibilizados pela Pesquisa Nacional por Amostra de
Domicilios (Pnad) e outras pesquisas acerca da estrutura
da renda e do perfil demografico e socioeconémico das
familias brasileiras.

0 trabalho explora a oportunidade oferecida
pela existéncia de duas pesquisas conceitualmente
similares — a POF de 2002-2003 e a de 2008-2009 —
para produzir, por meio do método de decomposicao
de Neuman-Oaxaca (aplicada ao modelo de Heckman),
uma medida empirica do quanto historicamente a
instabilidade dos parametros dos modelos de projecao
afetou negativamente a precisao de suas projecoes da
taxa de poupanca agregada das familias brasileiras.
Verifica-se que historicamente a variacdo estimada
da taxa de poupanca agregada é explicada em maior
extensdo por mudancas nos parametros estimados,
restando um papel secundario para as mudancas nas
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médias amostrais das caracteristicas preditivas. Este
resultado depde contra o emprego de modelos de
projecdo estimados com dados da POF para projetar
a taxa de poupanca agregada das familias brasileiras.



