De acdrdo com as projegaes (*) dos itens .que compder o ba=
lg#fco de pagamentos, devidamente‘compatibilizados conn a estrutura do
fPrograma'Estratégico", as perspectivas do deficit na conta corrgnte
para o perfodo 1968/70 (vide Quadro I), respectivamente da ordenm de
Us$ 25U4,3, US$ 308,3 e US$-355,L milhdes de délares, sfo décorrentes
do diferencial entre os inecrementos anuais nas exportacdes (cérea de
6%) e importacdes (cérca de 9,5%) assinm como do ainda elevado saldo ne
gativo da conta de servicos (vide Quadro I), Tais resultados foram re
forgados pelo comportamento da balanca comercial observado em 1967
(superayit de apenas US$ 212 milhSes). Uma vez que os valores absolu-
tos de exportacdes e importagdes apresentados tiveram como base os rg
sultados do ano de 1967, caracterizado por importacdes hais elevadas
em relagdo 20s anos anteriores e niveis de exportacBes infektiores ao
do ano anterior, & de se admitir a possibilidade de superestimativa dos
deficits da conta corrente apresentados para o perfodo 1968/70 (**),

. QUADRQ I
RESUMD
Us$ Milhoes
ITENS 1967 | 1968 | 1969 1970
Exportagdes (FOB) + 1 652,L|+ 1 75l,1 [+ 1 860,7|+1 967,7
ImportacSes (FOB) - 1 hho,5)= 1 575,9}= 1 739,8|-1 899,9
Balanco Comercial | + 211,9{+ 178,2|+ 120,9{+ 67,8
Servigos (1fquido) - hhh,0)- L52,51- Lh9,2{- LL3,2
Mercadoria e Servicos 232,11 |= 27h,3 |~ 328,3 |- 375,k
Donativos (1fquido) +  38,0{+  20,0|+  20,0|+ 20,0

19l,1]- 25L,3[- 308,3]- 355,
Safdas de Capitais 869,9|- 6L2,8|- 525,1j- L72,8
Financiamento bruto necessirio(+ 1 06L,0|+ 897,1|- 833,4|- 8282
Ingresso de capitais + 799,01+ 896,94+ 658,51+ 539,1
Saldo_liguido a financiar + 2650 [+ 0,2+ 17,9+ 289,1.

Transacdes Correntes

(*) 4s projegles foram estimadas a partir de dados setoriais. No que
toca a conta de servicos e ao movimento de capitéais, os dados apresen
tados foram elaborados pelo IPEL e Banco Central.

(ff) Existe, tambéin, certa possibilidade de superestimacdo das impédria
goes globais, na medida em que 2 fungfo de comportamento em que se ba
seou a _projec¢ao tenha subgstimado'a significagac do processo de subse
tituigdo de importacbes ja alcangado.



INSTiTUT0. O S
. SETOR Df Docups
FNe Q9%

R

ECOnGMICO E SICIL - Py

NTACA




-~ AP/2 -

Exportacoes:

L queda de precgos internacionais dos produtos de nossa pau-
ta de exportacdo (5% em térmos reais, de 1966 para 1967)dificulta uma
perspectiva de maior expansdo na apresentaczo de estimativas. O cres-
cimento amial de 6% admitido no prograima exige que as quantidades ex=~
portadas sge elevem, em geral, a taxas bem superiores a essa, o que é
un esforco considerdvel para a nossa capacidades

Dos principais produtos de exvortagdo apresentados no Quea-
dro II, s3o mais satisfatdrias as perspectives do minério de manganés,
minério de ferro, d8leo de mamone,.madeira serrada, sisal, arroz, bang
na, cacau, carne bovina e laranja. Isso vem compensar a tendéncia de
queda de pregos observada em alguns produtos, . tais como o algodfo, fu
mo, aciicar, arroz e possivelmente outros meis. Ressalte-se que algu-
mas estimativas consideram a potencialidade 2 curto prazo da oferta
nacional, a exemplo do arroz, milho, minério de ferro e manganés.

Especlficamente quanto exportacdo de produtos manufatura-
dos, salientamos que as estimativas apresentadas podem parecer caute-
losas, se observado o comportamento déste item de nossas exportagdes
em 1967, atingindo, sdmente nos produtos das classes 5, 6, 7 e 8 aa
NBM, o valor de US$ 1L3 milhdes (incremento de L8% em relagfo a 1966),
basicamente o segundo grande item da pauta exportadora. 5 que, parao
per{odo, as peculieridades de mercados de alguns produtos,tais como o
siderirgico, levam-nos doravante a admitir um crescimento mais modera
do, além do reativamento da demanda interna esperada para os préximos
anosSe ‘

Observa-se, de maneira geral, que parecem vifveis os nfveis
desejdveis de exportagdes previstas na "Estrutura Macroeconcnicaprin
cipalmente devido a que tais estimatives sfo calcadas mais no recente
comportamento do setor, sem levar na devida conta.os incentivos adi=-
cionais que serio proporcionados a essa ativicade.




- LP/L -

L sélegﬁo dos grupos de produtos tem como base de -estudos
as projecoes dos diversos setores do IPEL para o "Programa Estratégi-
co" e, na falta déstes, adotaram-se indicacles do comportamento futu=-
ro em vista da recente participac3o relativa no respectivo grupo de in
portagSes; 0 rés{duo apresentado no Quadro III corresponde ao comple=
mento do somatdrio dos produtos estudados para atingir acs dados glo=
bais de importagles segundo a "Estrutura Macroeconomica™, Néle estdo
compreendidos os bens de consumo (excetuando o trigo) e os bens inter
‘mediérios nfo projetados separadamente, e, de maneira genérica,os res
pectivos valdres se situanm préximos do comportamento recente.

Quanto aos valdres apresentados para os bens de 'capital,
Us$ 567, u UsH 639 5 e US$ 710,6 respectivamente para 0s anos de 196&
1969 e 1970, referem-se a3s estimativas do Setor de Inddstria Meednica
e Blétrica do IPEL e mais "outros bens de capital" (ndo 1ncluldos na
c1a351flcagao do IPEA) (*) e bens de consuio durdvel, =

Convém ressalter, finalmente, que o relatlvanente elevado
incremento anual das importagOes para o perlodo (cerca_de 9,5%) tende
a decrescer,apés 1970, segundo a andlise do modelo global, ngo estan-
do prevista a possibilidade de continuac®o de um hiato negativo nos
acréscimos das importagSes e exportacdes (médias de 6% para &s expor-
tagSes e 7,57 para as importagSes).

(*) L classificagHo do IPEL observa o setor produtivo,enquanto o IBGE,

o setor.de destino do e ulnamento.' Para maiores detalhes, vide "Diag
néstico do Setor de Mecanica e Eletrlca" do IPEA, 1966,
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US$ Milhdes

DISCRIMINLGLO 1967 1968 1969 1970
1 ~ Petrdleo e Derivados 17,9 174, 6 180,9 176,0
2 - Carvio betuminoso 13,2 13,0l | 1h,5 17,1
3 - Trigo 153,2 157,8 161, 7 172,8
L - sk Quimicos e - o

Farmaceuticos 198,6 217, 1 227,9 239,3
5 - Bens de capital Tl 2 86T i 639,5 710,6_
6 - Metais nfo-ferrosos 81,6 107,6 118,5 102,0
7 - Subtotal 1108,7 | 1237,9 | 1338,0 | 11017,8
8 ~ Resfduo 331,8 338,0 1101,8 182,1

TOTAL 1 bho,5 | 1 575,9 | 1 739,8 1 899,9
Servicgos:

" , | . X

L projegfo para 1967/1969 dos itens que constituem o movie
mento de invisf{veis foi elaborada mediante extrapolacio de tendéncia.
n CO0 L) - . £4 LA ST ‘ A
Lssim se procedeu devido aos imumeros.fatores aleatorios que influen-
ciam o comportamento dos virios itens. L extrapolagfio se féz para os
respectivos débitos e creultos, extralndo-se depcis os saldos 1fqui —
dos, que aparecem no Quadro I. '

Excegao se féz para a projecio do aébito do item "Transpor-
test,
todologiae
Ta nos transportes de nossas importacoes estabelecidas
do GEIPOT,

por.apresentar resultados insatisfatdrios com o uso daquela me-
Lssim, consideraram-se as metas de participacZo brasilei=-
por trabalho
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Ouanto ao item "Juros, lucros e d1v1dendos" féz=-se sua prg
jegao em partes. No que se refere aos juros, con51deran-se os paga-
mentos ao setor privado corresponuentes 208 projetos espec1f1cos, os
correspondentes ao setor oficial subdivididos em: a) juros de aébitos
Ja ex1stentes, tanto de progetos'QSpe01flcos~como de capitais compen-
satdrios e b) Jjuros de novos. cébitos, correspondentes aos financiamen
_tos OllClalS aorov dos para entrada a p?rtlr de 1967 e os de financig
menﬁo para atender 1mportacoes nao vinculadas aos programas setorlalg
gue tar;to poderao serde fontes privadas emo oficiaise Quanto aos "lu-
eros. e dividendbs“'efetivamente'remetidos féz-se a projecéo através do
aJustamento de uma série observada (1956/1965) bastante significativa,
anos a exclusao de 1963 e 196b considerados .nfo representativos.

Safda de Capitais:

A : s & s s
~ Para os valdres constantes do item "safda de capitais" .do
Quadro I, foram consideradas as amortizagdes para 1968/70 usande os
dados da posigZo em 30.10467, segundo registros do Banco Central.

Os ingressos sob a "Instfuggo n? 289" sfo estimados em va=-
1ores inferiores as safdas,.em vista da recente Resolugio n? 63 do
Conselho Monetdrio Nacional. Contudo, devido a ser prematuro estima-~
rem-se entradas por essa Resoluqao, apresentardm-se somente as entra-
das verificadas em 1967.

Lssim, as projeg¢des do atendimento de compromissos de em=
préstimos anteriormente cdntratadosé e de repagamentos de débitos de
outras naturezas, evidenciam que as saldas de capitais totalizardo
Us$ 6li2,8, US$ 525,1 e US$ L72,8, respéctivamente para 1968, 1969 e
1970, '

Finsnciamento Necessdrio

Do confronto entre os resultados das transagdes correntes e
safda de capltals, observam~se as seguintes necessidades de financia-
- mento brutos US$ 897,1, US$ 833,44 e USY 838 2 milh3es respectlvamen-
te para 1968, 1969 e 1970.

| Os ingressos de capitais previstos no Quadro I nfo conside-
‘ram os desembolsos de créditos que venham a ser aprovados com oS orga
nismos internacionais de desenvolvimento, beﬁwcomo os-recursoé que se
movimentarSo através da Resoluc3o 63 do Banco Central. Dal -justifi-

car-se a tendéncia de crescimento do "salde 1fquido a financiar".
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