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NOTA TECNICA

VARIACOES NA RENDA REAL NAO CAPTADAS
PELO PIB: EFEITO TERMOS DE TROCA E
EFEITO PRECOS RELATIVOS ENTRE
COMERCIAVEIS E NAO COMERCIAVEIS -
BRASIL, 1991-2016

Estévao Kopschitz Xavier Bastos*
Beatriz Cordeiro Araujo?

1. INTRODUCAO

O Produto Interno Bruto Real (PIBR) — ou PIB em termos de volume — néo
capta os efeitos reais sobre o valor adicionado das variagdes nos termos de troca (TT) e
nos precgos relativos entre bens e servicos comerciaveis e ndo comerciaveis (PR) que
resultam nos chamados ganhos ou perdas de comércio (GC). Esses efeitos ndo sao
captados pelo PIBR porgue sua contabilidade os trata apenas como fendmenos de
precos. O agregado macroecondmico que permite o computo desses efeitos € a Renda
Interna Bruta Real (RIBR).

Portanto, o PIBR pode subestimar ou superestimar o movimento da RIBR
quando os termos de troca e 0s precos relativos variam.

Bastos (2015) e Bastos e Ferreira (2016) calcularam os ganhos de comércio e a
RIBR para a economia brasileira, seguindo a metodologia do manual de contas
nacionais da ONU, o SNA 2008:

GC

X—-M (X M )
P Px  Py/

em que X sdo as exportacOes de bens e servicos em moeda nacional corrente; M,
as importacdes de bens e servicos, também em moeda nacional corrente, e Pa, Px € Py
sdo, respectivamente, os deflatores da absorcdo interna, das exportacbes e das

importacdes.®

! Técnico de Planejamento e Pesquisa da Diretoria de Estudos e Politicas Macroeconémicas (Dimac) do
Ipea.

2 Assistente de Pesquisa da Dimac do Ipea.

Os autores agradecem a Fernando José da Silva Paiva Ribeiro e a Vagner Laerte Ardeo, ambos do Ipea,
por comentarios feitos a versdo preliminar; e permanecem responsaveis por eventuais erros ou
insuficiéncias do texto.

% Sobre a discussdo a respeito de qual deflator utilizar no deflacionamento da balanca comercial, ver
Bastos (2015), Bastos e Ferreira (2016), Kohli (2004) e Reinsdorf (2009). No presente trabalho, utiliza-se
o deflator da absorcdo interna. Reinsdorf (2009), por exemplo, argumenta que a melhor hipotese € a de
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Os termos de troca consistem na razdo entre 0 preco dos produtos e servicos
exportados por um pais e o preco dos produtos e servicos importados por ele.* Uma
melhora nos termos de troca possibilita aos residentes do pais comprar um volume
maior de bens e servicos a partir da renda gerada por um mesmo nivel de producéo
doméstica. Tudo o mais constante, um aumento nos termos de troca eleva a renda real.

Os precos relativos entre comerciaveis e ndo comerciaveis, por sua vez,
consistem, neste trabalho, na relacdo entre a média dos pregos de exportacdes e
importac6es de um pais e o preco dos bens e servigos ndo comercidveis por este mesmo
pais. Um aumento no preco dos bens e servicos comerciaveis em relagdo aos bens e
servigcos ndo comerciaveis aumenta a renda real se a balanca comercial for superavitaria
e a diminui se for deficitaria. Este €, portanto, um efeito que depende do sinal da
balanca comercial. No anexo, o grafico A.1 ilustra 0 movimento dos termos de troca e
dos precos relativos para a economia brasileira entre 1990 e 2016.

O objetivo deste trabalho é calcular, a partir das Contas Nacionais, 0s ganhos de
comeércio para a economia brasileira, de 1991 a 2016, decomposto pelas contribuicdes
das variacbes nos termos de troca e nos precos relativos entre comercidveis e nao
comerciaveis.

A fim de dirimir possiveis davidas conceituais quanto ao conceito de Renda
Interna Bruta Real, apresenta-se, a seguir, a sequéncia de calculos de agregados
macroecondmicos, de acordo com o manual de contas nacionais da ONU, o SNA 2008,
que parte do PIBR (PIB em termos de volume) e chega a Renda Nacional Liquida
Disponivel, sequéncia esta em que o calculo da RIBR €é o primeiro passo apos o calculo
do PIBR (PIB em termos de volume):

PIB em termos de volume

+ 0s ganhos (ou perdas) de comércio advindos de mudancgas nos termos de troca
e nos precos relativos entre comerciaveis e ndo comerciaveis®

= Renda Interna Bruta Real (RIBR)

+ rendas primarias reais recebidas do exterior

- rendas primarias reais enviadas ao exterior

= Renda Nacional Bruta Real (RNBR)

+ transferéncias correntes reais recebidas do exterior

- transferéncias correntes reais enviadas ao exterior

que a renda adicional decorrente dos ganhos de comércio é gasta da mesma forma que a renda média e,
portanto, o deflator mais adequado é o da absorcdo interna. O uso do deflator das importacGes
corresponderia a hipdtese que toda a renda extra dos ganhos de comércio seria direcionada a compra de
produtos e servi¢os importados.

* 0s termos de troca aqui utilizados sao obtidos das Contas Nacionais, incluindo precos de exportacdes e
importacfes de bens e servicos. Os termos de troca calculados pela Fundagdo Centro de Estudos do
Comeércio Exterior (Funcex), comumente utilizados, levam em conta apenas os pre¢os dos bens.

>0 SNA 2008 menciona apenas 0s termos de troca.
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= RNBR disponivel
- consumo de capital fixo em termos de volume
= Renda Nacional Liquida Disponivel Real

2. O DEFLATOR DO PIB E OS GANHOS DE COMERCIO
COMO RAZAO ENTRE DEFLATORES

O deflator do PIB é uma média dos deflatores dos seus componentes, ponderada
pela participacdo de cada componente no PIB. Partindo do PIB nominal (PIBN):

PIBN = Py x Q4 + Py x Qx — Py * Qy,

em que QA, QX e QM sdo, respectivamente, as quantidades da absorg¢éo interna,
das exportacoes e das importacdes, ao se dividir cada componente do PIB nominal pelos
indices de precos correspondentes, obtém-se o PIB real:

PA*QA+ PX*QX_ Py *Qy

PIBR = = _
P, P, Pry Qa+ Qx — Qu.

Dividindo-se o PIB nominal pelo PIB real obtém-se uma medida de preco do
PIB, i.e., o deflator do PIB (Pp;5):

p,,. — FIBN _ PaxQa+Px*Qy —PM*QM
PIB™ PiBR ™ Pgr0a, PX"% Pyram
Py Px Py

Dividindo-se 0 numerador e o denominador desta Ultima expressdo pelo PIB
nominal, tem-se:

Pa*xQa+Px+Qy —Py*QM

numerador: =
PaxQa+Px*Qy —Py*Qum
€
PA*QA+ Px*Qx Pm*QMm
i Pa Px Py 1 1 1
denominador: =S, % —+ Sx*x —— Sy*x —,
Pa*QatPx*Qy —PM*Qm Py Px Py

em que Sy, Sy eSy sdo, respectivamente, as participacdes porcentuais da
absorcéo interna, das exportagdes e das importacdes no PIB nominal.

Portanto, o deflator do PIB pode ser representado da seguinte forma:

1

Ppip = T_ T s

1
S, *x—+Sxxo—— Sy*x5—
A" P, "X Py "MTPy

que é a média harmdnica dos deflatores dos componentes do PIB, ponderada
pelas participacdes de cada componente no PIB nominal.

O célculo da RIBR, segundo o SNA 2008, corresponde a somar 0s GC ao PIBR,
0 que equivale a: i) subtrair do PIBR as exportagdes reais deflacionadas pelo deflator
das exportagdes; ii) somar ao PIBR as importagcdes deflacionadas pelo deflator das
importacdes e, em seguida: iii) somar as exportaces deflacionadas pelo deflator da
absorcéo interna e iv) subtrair as importaces deflacionadas pelo deflator da absor¢édo
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interna (A, X e M representam a absorcdo interna, as exportacdes e as importacoes
nominais, respectivamente):

A
RIBR = PIBR + GC = —+
Py

(X M) X—M_(;i %>

Py Py) ' P

De maneira que a RIBR pode ser representada e calculada pelo deflacionamento
do PIB pelo deflator da absorcdo interna:

RIBR = A N X—M_PIBN
Py Pi P
Enquanto o PIBR &, naturalmente, o PIB deflacionado pelo deflator do PIB:
PIBR = PIBN
Pprp

O indice de ganhos de comércio para um periodo é definido como:

GC
+ —_—
PIBR

e pode ser reescrito de diversas maneiras, como abaixo, inclusive como uma
relacdo entre o deflator do PIB e o deflator da absor¢éo interna:

. L GC _ PIBR+GC _ RIBR _ P, _ P
Indice de Ganhos de Comércio = 1+ = = = oy = =&
PIBR _ PIBR PIBR ~ T Pa
PIB

E o ganho de comércio como percentual do PIB pode ser calculado como a
variacdo percentual do indice de ganhos de comércio:

b€ _ PeB 4
PIBR Pa

3. FONTE DOS DADOS E METODOLOGIA

Neste trabalho, como mencionado, calculam-se 0s ganhos de comércio para o0
Brasil entre 1991 e 2016 a partir das Contas Nacionais através da soma de dois efeitos:
efeito termos de troca e efeito precos relativos. Todos os elementos necessarios ao
calculo séo obtidos direta ou indiretamente — como € o caso dos deflatores — das Contas
Nacionais Anuais e das Contas Nacionais Trimestrais, divulgadas pelo Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE). Utilizam-se os valores correntes das
exportacBes, importacdes e absorcdo interna (que € igual a soma de consumo das

familias, gastos do governo e investimentos), e os deflatores Py, Py e P, sdo obtidos
através da razdo entre as variagGes porcentuais nominais das exportacdes, importacdes e
absorcéo interna e suas respectivas variacdes porcentuais reais. Os deflatores sdo iguais
a 1 no ano base, ou seja, em cadaanot, Py = Py, = P, = 1emt — 1. Como se sabe,

as contas nacionais brasileiras sdo calculadas com base mdvel em t-1, o que permite a
aditividade dos componentes do PIB, necessaria ao célculo proposto por esta Nota
Teécnica.

As fontes dos dados sdo:
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e 1990 - 1994: Novo Sistema de Contas Nacionais — ref. 1985;
e 1994 - 1996: Novo Sistema de Contas Nacionais — ref. 2000;
e 1997 - 2000: Contas Nacionais Trimestrais — ref. 2010;
e 2001 - 2014: Sistema de Contas Nacionais — ref. 2010;
e 2015 - 2016: Contas Nacionais Trimestrais — ref. 2010.

Deu-se sempre preferéncia as contas anuais, usando-se as trimestrais em duas
situacOes: no periodo 1997-2000, por terem a nova referéncia 2010, enquanto as anuais
tém referéncia 2000; e para os anos de 2015 e 2016, para o qual as contas anuais ainda
ndo estavam disponiveis quando da elaboracdo deste trabalho. Como, nas contas
trimestrais, ndo é possivel calcular o deflator da variacdo de estoques, é feita a hipotese
de que ele é igual a média ponderada dos deflatores dos demais componentes da
absorcéo interna.

E importante observar que o deflator do PIB obtido das Contas Nacionais
Trimestrais difere, por vezes, de modo significativo, daguele obtido das Contas Anuais
posteriormente divulgadas. O mesmo acontece com o deflator da absorcdo interna.
Também o célculo dos ganhos de comércio pode apresentar diferencas relevantes. De
2008 a 2014, o deflator do PIB medido pelas contas anuais superou o das trimestrais
preliminares em 1,51% por ano, em média. A mesma comparacao para o deflator da
absorcéo interna mostra que o das contas anuais foi maior do que o das trimestrais em
1,14% por ano, em média. Isso leva a que resultados para os ganhos de comércio
calculados a partir dos dados provisorios das contas trimestrais possam sofrer
consideravel revisdo quando sdo divulgadas as contas anuais para 0 mesmo ano. De
2008 a 2014, os ganhos de comércio calculados com as contas anuais foram maiores do
que os calculados com as trimestrais em 0,4 pontos de porcentagem (p.p) do PIB, em
média anual, com desvio—padrao de 1,4 p.p.

A metodologia das Contas Nacionais Anuais (IBGE, 2016a), ndo cita
explicitamente o uso do indice de Laspeyres para calcular as variagdes reais do PIB e de
seus componentes. Porém, na metodologia das Contas Nacionais Trimestrais 1é-se:

Desta forma, as variagdes calculadas no Sistema de Contas Nacionais
Trimestrais sdo obtidas por meio da formulacdo de Laspeyres, com a
base de ponderacéo calculada a partir da estrutura do valor adicionado

a pregos basicos do Sistema de Contas Nacionais do ano anterior
(chamada de base mével) (IBGE, 2016b. p. 36).

Consideramos, neste trabalho, que o PIB anual em volume é também um indice
de Laspeyres com base movel.

Partindo-se do indice de Laspeyres do PIB em volume (0o mesmo que a variacao
real):

Pr_1* Q¢ .

indice de Volume de Laspeyres = ;
Pr_1% Qt—1

e da variagdo nominal do PIB:
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Pex Q¢

Variagdao Nominal = ;
Pe_1* Q¢—1

o deflator obtido pela divisdo da variagdo nominal pela variacao real é um indice
de preco de Paasche:

Variagio Nominal _  Py* Qg o Pe-1* Qe—1 _  Pe*Q¢

ind.volume Laspeyres - Pr_1% Qp—1q Pr_1% Q¢ Pr_1% Q¢

A decomposicdo dos ganhos de comércio entre o efeito termos de troca e o
efeito pregos relativos entre comerciaveis e ndo comerciaveis se faz presente na
literatura através dos trabalhos de Kohli (2004, 2006, 2007, 2008) e de Reisndorf
(2009). Os célculos realizados nesta Nota Técnica utilizam-se das metodologias desses
autores.

Kohli (2008) define e calcula um indice de ganhos de comércio (Trading Gains
Index) para a economia americana, no periodo entre 1970 e 2005, composto pelos
efeitos termos de troca e precos relativos. O autor utiliza indices de volume e de precos
de Tornqvist (1936). O indice de precos de Térngvist € a média geométrica dos relativos
dos precos, ponderada pela participagdo média do bem na despesa nos dois periodos,
assim representado®:

)(S?*' sf)/ 2

t
p.

T, = n (_l
P i=1 p?

Em que:

Tp: indice de precos de Torngvist;

p%: preco do bem i no periodo O;

p'i: preco do bem i no periodo t;

s°;: participagdo da despesa com o bem i na despesa total no periodo 0;

s'i: participacdo da despesa com o bem i na despesa total no periodo t.

Analogamente, segundo Kohli (2008), o indice de ganhos de comércio é
decomposto da seguinte maneira:

TT,
IGC, = IGC,_, *xexp |C *In + Bxln
TTe—4 t-1
Em que:
IGC; = indice de ganhos de comércio;
C = (X/PIB + M/PIB)/2, a participacdo média do comércio exterior no PIB, isto
é, 0 grau de abertura da economia ou corrente de comércio sobre o PIB;
B = X/PIB — M/PIB, a balanga comercial como percentual do PIB;
TT = Py /Py, 0s termos de troca,;
PR = (média geométrica entre Py e Py) /P4, 0S precos relativos entre
comerciaveis e ndo comerciaveis.

®Ver SNA 2008, §15.29, p.298.
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Assim, fica claro que a variacdo dos termos de troca incide sobre o grau de
abertura da economia e esta interacdo consiste no efeito termos de troca. A variagéo dos
precos relativos entre comercidveis e ndo comerciaveis, por sua vez, incide sobre o
saldo da balanca comercial e resulta no efeito precgos relativos. A construcdo do indice
de ganhos de comércio em t parte, portanto, da soma dos dois efeitos obtidos, que é
acumulada a partir do indice de ganhos de comércio em t-1. Cabe mencionar ainda que
Kohli (2008) utiliza € = (C; + C;_1)I2 e B = (Bs+ B;_4)/2, por utilizar o indice de
Térngvist. Neste trabalho, utiliza-se C = C; e B = B;, pois, dada a suposta estrutura de
Laspeyres do PIB brasileiro em volume, os deflatores sdo indices de Paasche, como
mostrado acima. Portanto, & mais condizente com o célculo do PIBR no Brasil usarem-
se 0s pesos do ano corrente e ndo a media dos pesos do ano corrente com os do ano-
base. De fato, foram feitos calculos com os pesos do ano t, do ano t-1 e com 0s pesos
médios (t + t-1)/2. Tanto graficamente quando pelo erro quadratico médio, o uso dos
pesos do periodo t fez o resultado ficar mais proximo daquele obtido com o calculo
sugerido por SNA 2008.

Reinsdorf (2009), por sua vez, calcula os efeitos termos de troca e pregos
relativos, i.e., suas contribuicdes para 0s ganhos de comércio da economia americana
entre 1973 e 2008. Os calculos sdo feitos em uma estrutura de indices de volume e
precos de Fisher, porém o autor também constroi uma metodologia em que calcula os
ganhos de comércio compostos pelos efeitos termos de troca e precos relativos a partir
de indices de volume de Laspeyres e indices de preco de Paasche, e é esta a formulagéo
utilizada neste trabalho, também pela semelhanga com a estrutura das Contas Nacionais
brasileiras.

Os ganhos de comércio sdo decompostos entre os efeitos termos de troca e
precos relativos por Reinsdorf (2009), considerando indices de preco de Paasche, da
seguinte forma':

Pa (PR~ 1)
IGC—1zC<—> TTy—1)+ B —————
o) (T =1 + By

Em que:

P, = deflator da absorcdo interna (A =C + | + G);

Py = deflator das exportacdes;

C = (X/PIB + M/PIB)/2, é a participacdo média do comércio exterior no PIB;

B = X/PIB — M/PIB, a balanca comercia como percentual do PIB;

TT = Py /Py, 0s termos de troca;

PR = (media geométrica entre Py e P,) /P,, 0s precos relativos entre
comerciaveis e ndo comerciaveis.

Como na formulacéo de Kohli, verifica-se a separacdo dos efeitos e a incidéncia
da variagdo dos termos de troca sobre a participagdo média do comércio exterior no PIB
e da variagéo dos precos relativos sobre o saldo da balanga comercial.

Portanto, o grau de abertura de um pais e o saldo de sua balanga comercial
ajudam a entender o movimento de sua RIBR. O grafico A.2, no anexo, mostra a

’ Foram feitas alteracdes apenas de notacio em relacéo a Reinsdorf (2009), para manter a padronizacdo
com simbolos ja utilizados nesta nota.
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trajetéria do saldo da balanca comercial e o grau de abertura da economia brasileira
durante o periodo analisado.

4. RESULTADOS

Os novos indices de ganhos de comércio obtidos segundo as duas metodologias
que calculam separadamente os efeitos termos de troca e precos relativos (Kohli, 2008;
Reinsdorf, 2009) sdo bem proximos ao indice calculado em Bastos (2015) e Bastos e
Ferreira (2016) segundo a metodologia do SNA 2008, que ndo separa os efeitos. Os
gréficos 1 e 2 ilustram a comparacéo entre os trés indices calculados.

GRAFICO 1
Indice de ganhos de comércio segundo as trés metodologias: 1990-2016 (1990=100)

105
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= Metodologia Reinsdorf (2009) = Metodologia Kohli (2008)

= = Metodologia SNA 2008

Fonte: Elaboragdo propria a partir de dados do IBGE
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GRAFICO 2

Indice de ganhos de comercio segundo as trés metodologias: 1991-2016 (variacao

%)
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Fonte: Elaboracdo propria a partir de dados do IBGE

Os graficos 3 e 4 mostram separadamente os dois efeitos e ilustram um resultado
encontrado que corrobora a literatura internacional: o efeito termos de troca é
geralmente maior que o efeito precos relativos, fenémeno também observado por Kohli
(2006;2007;2008) nos trabalhos em que calcula os ganhos de comércio para a Australia,
Hong Kong e EUA e por Reinsdorf (2009), que faz calculos para os EUA.

Os graficos 5 e 6 comparam os efeitos termos de troca e precos relativos entre
comercidveis e nao comerciaveis calculados segundo cada metodologia, e permitem
verificar que mostraram-se similares. Por fim, o grafico 7 compara o crescimento do
PIBR e da RIBR entre 1990 e 2016. Embora em periodos mais longos, como décadas, a
diferenca entre o crescimento do PIBR e o da RIBR seja comumente pequena, em
periodos mais curtos ou em anos especificos a diferenca pode ser significativa. Assim,
por exemplo, em 2010, o PIBR teve forte crescimento, de 7,5% e a RIBR teve
crescimento ainda maior, de 9,3%. No ano seguinte, em 2011, o PIBR cresceu 4,0% e a
RIBR, 4,8%, de maneira que, no acumulado dos dois anos, a renda real cresceu 2,5% a
mais que o PIB real, magnitude consideravel em se tratando de contas nacionais. J& em
2015, enquanto o PIBR registrou queda de 3,8%, a queda da RIBR foi bem maior, de
4,8%. Isso para citar alguns anos recentes, mas no periodo analisado pode-se destacar
também, por exemplo, o0 ano de 1995 (PIBR, +4,2% e RIBR +5,0%), o de 1999 (PIBR,
+0,5%; RIBR, -0,8%) e o de 2006 (PIBR, +4,0%; RIBR, +4,8%). Por sua vez, 0 ano
2016 apresentou pouca diferenca entre as quedas do PIBR e da RIBR, de -3,6% e -
3,8%, respectivamente. As tabelas no anexo apresentam os resultados numéricos ano a
ano.
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GRAFICO 3
Efeito termos de troca e efeito precos relativos segundo metodologia de Kohli
(2008): 1991-2016
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Fonte: Elaboracéo prdpria a partir de dados do IBGE
GRAFICO 4

Efeito termos de troca e efeito precos relativos segundo metodologia de Reinsdorf
(2009): 1991-2016
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Fonte: Elaboracéo propria a partir de dados do IBGE
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GRAFICO 5

Comparacdo entre metodologia de Kohli (2008) e Reinsdorf (2009): Efeito Termos
de Troca
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Fonte: Elaboracéo prépria a partir de dados do IBGE

GRAFICO 6
Comparacéao entre metodologia de Kohli (2008) e Reinsdorf (2009): Efeito Precos
Relativos entre comerciaveis e ndo comerciaveis
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Fonte: Elaboracédo propria a partir de dados do IBGE
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GRAFICO 7
Taxa de crescimento PIBR e RIRB: 1991-2016
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Fonte: Elaboracédo propria a partir de dados do IBGE

5. CONCLUSAO

Esta Nota Técnica apresentou o calculo dos ganhos de comércio e da Renda
Interna Bruta Real através da decomposicdo entre o efeito termos de troca e o efeito
precos relativos entre bens e servicos comerciaveis e ndo comerciaveis de acordo com
duas metodologias, uma proposta por Kohli (2008) e outra, por Reinsdorf (2009), além
de atualizar os ganhos de comércio calculados segundo a metodologia do manual de
contas nacionais da ONU (SNA 2008) e apresentados em Bastos (2015) e Bastos e
Ferreira (2016).

Verificou-se que as trés metodologias obtém resultados muito proximos para o
total dos ganhos de comércio — e para a Renda Interna Bruta Real, por conseguinte — e
que os efeitos termos de troca e pregos relativos sdo também muito similares nas duas
metodologias com que foram calculados, sinal de que os métodos utilizados séo
robustos para calcular os ganhos de comércio.

As diferencas significativas de crescimento do PIB real e da renda real em
alguns periodos mostrou ser relevante, para a contabilidade nacional brasileira, o
calculo dos ganhos de comércio e da Renda Interna Bruta Real.
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ANEXO

GRAFICO A.1

Termos de Troca e Precos Relativos entre comerciaveis e ndo comerciaveis

(1990=1) — 1990-2016
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Fonte: Elaboracédo propria a partir de dados do IBGE
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Obs.: os termos de troca aqui apresentados sdo obtidos das Contas Nacionais, incluindo precos de
exportacdes e importacBes de bens e servicos. Os termos de troca calculados pela Funcex e comumente

utilizados levam em conta apenas 0s pre¢os dos bens.
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GRAFICO A2

Grau de abertura da economia brasileira [(X+M)/PIB] e Balanca comercial/PIB -

1990-2016
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Fonte: Elaboracéo prépria a partir de dados do IBGE
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TABELA A1l

Ganhos de Comércio como % do PIB segundo as trés metodologias: 1991-2016

Metodologia Reinsdorf

Metodologia Kohli

Metodologia SNA

(2009) (2008) 2008
1991 0,69% 0,75% 0,70%
1992 0,64% 0,67% 0,65%
1993 -0,03% -0,03% -0,03%
1994 0,37% 0,34% 0,37%
1995 0,77% 0,68% 0,77%
1996 0,25% 0,24% 0,25%
1997 0,04% 0,04% 0,04%
1998 -0,15% -0,14% -0,15%
1999 -1,30% -1,65% -1,29%
2000 -0,47% -0,46% -0,46%
2001 -0,47% -0,51% -0,47%
2002 0,31% 0,34% 0,32%
2003 -0,23% -0,23% -0,23%
2004 0,52% 0,52% 0,53%
2005 -0,52% -0,48% -0,52%
2006 0,77% 0,69% 0,78%
2007 0,13% 0,11% 0,13%
2008 0,40% 0,42% 0,40%
2009 0,00% 0,00% 0,00%
2010 1,62% 1,49% 1,65%
2011 0,79% 0,82% 0,80%
2012 -0,54% -0,57% -0,54%
2013 -0,33% -0,33% -0,33%
2014 -0,50% -0,48% -0,49%
2015 -1,13% -1,22% -1,11%
2016 -0,17% -0,16% -0,17%

Fonte: Elaboracdo propria a partir de dados do IBGE

Obs.: Ganhos de comércio como % do PIB = variagdo % do indice de ganhos de comércio.

Carta de Conjuntura | 34 | 1o trimestre de 2017

18



TABELA A2

Efeito termos de troca e efeito precos relativos

(2008): 1991-2016

segundo metodologia de Kohli

Efeito Termos de Troca Efeitos Precos Relativos
1991 0,69% 0,06%
1992 0,56% 0,11%
1993 0,11% -0,14%
1994 0,37% -0,03%
1995 0,39% 0,29%
1996 0,08% 0,16%
1997 -0,05% 0,09%
1998 -0,18% 0,04%
1999 -1,10% -0,57%
2000 -0,48% 0,01%
2001 -0,24% -0,27%
2002 0,26% 0,09%
2003 -0,17% -0,06%
2004 0,54% -0,02%
2005 0,02% -0,50%
2006 0,94% -0,25%
2007 0,23% -0,12%
2008 0,43% -0,01%
2009 -0,05% 0,05%
2010 1,39% 0,10%
2011 0,84% -0,02%
2012 -0,50% -0,07%
2013 -0,31% -0,02%
2014 -0,54% 0,06%
2015 -1,12% -0,10%
2016 -0,13% -0,03%

Fonte: Elaboragdo propria a partir de dados do IBGE
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TABELA A3

Efeito termos de troca e efeito precos relativos segundo metodologia de Reinsdorf

(2009): 1991-2016

Efeito Termos de Troca Efeitos Precos Relativos
1991 0,63% 0,06%
1992 0,54% 0,10%
1993 0,12% -0,15%
1994 0,41% -0,04%
1995 0,45% 0,31%
1996 0,09% 0,16%
1997 -0,05% 0,09%
1998 -0,19% 0,04%
1999 -0,81% -0,49%
2000 -0,48% 0,01%
2001 -0,22% -0,25%
2002 0,23% 0,08%
2003 -0,18% -0,06%
2004 0,54% -0,02%
2005 0,02% -0,54%
2006 1,04% -0,27%
2007 0,25% -0,12%
2008 0,41% -0,01%
2009 -0,06% 0,05%
2010 1,52% 0,10%
2011 0,81% -0,02%
2012 -0,48% -0,07%
2013 -0,31% -0,02%
2014 -0,55% 0,06%
2015 -1,03% -0,10%
2016 -0,14% -0,03%

Fonte: Elaboragdo propria a partir de dados do IBGE
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TABELA A4

Taxa de crescimento do PIB real e da RIB (Renda Interna Bruta) real: 1991-2016

PIBR RIBR
1991 1,03% 1,74%
1992 -0,54% 0,10%
1993 4,92% 4,89%
1994 5,85% 6,25%
1995 4,22% 5,03%
1996 2,66% 2,92%
1997 3,39% 3,44%
1998 0,34% 0,19%
1999 0,47% -0,83%
2000 4,39% 3,91%
2001 1,39% 0,92%
2002 3,05% 3,38%
2003 1,14% 0,91%
2004 5,76% 6,32%
2005 3,20% 2,67%
2006 3,96% 4,77%
2007 6,07% 6,20%
2008 5,09% 5,51%
2009 -0,13% -0,13%
2010 7,53% 9,31%
2011 3,97% 4,80%
2012 1,92% 1,37%
2013 3,00% 2,67%
2014 0,50% 0,01%
2015 -3,77% -4,84%
2016 -3,59% -3,76%

Fonte: Elaboragdo propria a partir de dados do IBGE
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