SECRETARIA DE PLANEJAMENTO DA PRESIDENCIA DA REPUBLICA
INSTITUTO DE PLANEJAMENTO ECONOMICO E SOCIAL (IPEA)

/ mento I ~,
o oY RN
2 <

~
A\ A

1PEA/IPLA®

::}\

i o SETC® U .
V2 poouseecc
% "‘
Y ¢
N
‘\

TEXTOS PARA DISCUSSAO INTERNA
N9 5

Curva de Phillips e o Mode
lo de Realimentacao:
Friedman um Neo-Estrutura-

Sera

Fernando de Holanda Barbosa

Julho de 1979

IPEA — 1



S8ECRETARIA DE PLANEJAMENTO DA PRESIDENCIA DA REP(BLICA
INSTITUTO DE PLANEJAMENTO ECONOMICO E SOCIAL (IPEA)

CURVA DE PHILLIPS E O MODELO DE REALIMENTACAO:

SERA FRIEDMAN UM NEO-ESTRUTURALISTA?

* .

Fernando de Holanda Barbosa

1 - INTRODUCAO

Este trabalho tem dois objetivos. O primeiro consis-
te em estabelecer uma distinééo bastante clara entre o modelo
de realimentagao proposto por Simonsen (1970) e a curva de Phil.
lips. Esta distingéo nao tem sidofdevidamente apreciada na li-
teratura recente sobre inflagao brasileiré, e.g. Lemgruber (1974)
e Lopes (1979}, e, sem divida alguma, tem sido fcnte de inter-
pretacoes errdneas do-modelo de Simonsen.

O segundo objetivo deste trabalho & proceder a uma a-
ndlise critica da afirmac3o feita por Lopes (1979) de que o mo-
delo de realimentacao gera uma curva de Phillips de longo prazo
nao vertical. Baseadou nesta propriedade Lopes claséifica O mo-

‘delo de realimentagao como um modelo neo-estruturalista.l Mos-

. .
Do Instituto de Pesquisas do IPEA.

lLopes [1979, p. 26] afirma que o modelo de realimentacao de
Simonsen "pode ser considerado neo-estruturalista porque utili-
za os principais elementos da teoria da CEPAL, a saber as no-
¢coes de pressao inflaciondria estrutural (advinda de ajustamen-
tos em pre¢os relativos) e de mecanismos de propagacao (que aqui
recebe o nome de realimentagdo), com uma especificacdo estrutu-
ralista da ligagao entre demanda agregada e inflacdo (isto &,
uma especificagao compativel com uma curva de Phillips de longo
prazo nao vertical)".
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tréremos, adotando a interpretagao a nosso ver incorreta de Lem
gruber e Lopes, que o modelo de realimentagao de Simonsen cons-
titui-se em um caso particular da curva de Phillips, proposta
por Friedman (1970), que'engloba, também, a curva de Phillips tra
dicional. Ademais, veremos que o modelo de realimentagao corres
ponde a um caso.particular que certamepte contém hipStese bas-
tante forte sobre a realidade, pois implica num processo insta-
" vel e explosivo. Contrariamente ao sugerido por Lopes, o.mode—
lo de realimentagéo produz, como demonstraremos a segquir, uma
curva de Phillips vertical no longo prazo, quando o coeficiente
de realimentacao € unitéario. |
A crganizagdo deste trabalho & a seguinte: a Secdo 2
procura mostrar a diferenga existente entre oAmodelo de reali¥
mentagao e a curva de Phillipé. A Segao 3 apresenta uma avalia
¢ao critica da proposigdo feita por Lopes, mencionada no paréa-

grafo anterior. A Secao 4 sumariza nossas conclusdes.

2 - CURVA DE PHILLIPS VERSUS MODELO DE REALIMENTACAO

0 modelo de realimentaggo admite que a taxa de infla-

gao p, resulta de trés componentes aditivos: i) autdnomo o, ii)

, . . e . N
realimentacao 8 pz e iii) regulagem de demanda gt=~{(DeE-Det);
isto &: |
(2.1) O *
. P, = a B Py + Y (Det - Det )

As letras gregas a, B e Y representam parametros. O simbolo pi,
‘no contexto do modelo de realimentagdo, indica inflacdo passada |

e . - .‘
(pt = pt-l)' A variavel Det e 0 crescimento da demanda efetiva
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ex-ante, De, = 1ogA(et/yt_l),'e Yi_1 & o produto efetivo no pe-
riodo t-1. Quanto ao. termo De: Simdnsen o define como sendo
igual a taxa de crescimento da demanda efetiva ex-ante que tor-
naria a taxa dé inflagéo,nula se as componeﬁtes autdonoma e de
realimentacao fossem nulas. |

| No curto prazo, a demanda efefiva ex—aﬁte pode diver-
gir do produﬁo efetivo, e, # Y- Obviamente, ex-post, a deman-
da efetiva observada-dt & igual ao produto'efetivo Y, como medi
do, por exemplo, nas contas nacionais. Entretanto, do ponto de_
vista tedrico, no modelo de realimentagao, o gque importa & a ta
xa de crescimento da demanda efetiva ex-ante que & uma variavel-
nio observavel na pfética.2 Este fato torna a‘estlmagéo de e-
quacao estrutural (2.l)impossivel._Todavié, este problema pode
ser superado. Com efeito, a demanda efetiva‘ex;ante resulta, nu
ma economia fechada, da soma do consumo, do investimento e dos
gastds do governo. De uma maneira baétante geral a demanda efe

tiva & fungdo do nivel de renda y e de outras variaveis que

representaremos pelo simbolo x, istc é:

(2.2) e=e (y, x

2Simonsen reconhece este problema quando observa que "O pon-
to a indagar € em que termos deve ser aferido o crescimento da
procura para a especificacao da componente de regulagem. A res
posta teoricamente mais convincente consistiria em medi-la ao
nivel de precos resultante das componentes autdonoma e de reali-
mentacao da inflacao. E claro que nao existem dados estatisti-
cos sobre o crescimento da procura conceituado nesses termos. O
melhor que se pode fazer €& utilizar os Indices de crescimento

do produto real como aproximadores dessas taxas".. [:Simonsen
(1970), p. 143:] Nesta ultima frase Simonsen nos parece ter
dado margem ‘a 1nterpretagoes do tipo Lemgruber- Lopes. Todavia

esta & uma hipotese que reflete uma aproximacao empirica, a nos
so ver inapropriada, como ficard claro mais adiante.
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equagao aci
ma pode ser escrita como:

(2.3) De, = 6 Dy, + GX Dx

t Yy t

onde 6 e 6  sao pardmetros e o simbolo D indica taxas de cres

cimento.

Substituindo-se a equagao (2.3) em - (2.1), em seguida
rearranjando-se alguns terﬁos, obtém—sé a seguinte expressao:
. ' _ \v o . Det . .
(2.4) Py = © + B'pt + v ey (Dyt - —5——) + v Bx Dxt

A taxa de inflagdo na equagdo acima & fungao de varia
.veis gue sao observaveis, o que torna possivel a sua | estima-
950.3 Vale salientér_que 6, Dx
to escalar de um vetor (linha) de parémetrbs por um vetor (colu

na verdade representa o produ-

na) de varidveis que entram na especificagao da equagado de de-
.. manda efetiva (2.3)._ |

A curva de Phillips tradicioﬁal & representada por uma
equagao do tipoé
(2.5) Py f«?f,+ B pi + y! iog (Yt/Y:)
.onde y: & o produto potencial da économia, e os demais simbolos
tém o mesmo significado anterior.4

‘Lemgruber e Lopes ao comparérem as equagoes (2.4) e
(2.5) admitem,implicitamente que o .vetor GX € um vetor nulo (ou
que Dxt==0).Dai,cbncluirem que a diferenca entre o modelo de re

alimentacao e a curva de Phillips tradicional reside na especi-

3. ) | ' | 3

Estamos desconsiderando os problemas de interpretagao o ter
mo De¥. Uma interpretagao seria a da taxa antecipada de cresci
mento de demanda. :

- 4No caso de expectativas estaticas: pi = Pyoq-
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ficacdo do termo contendo o produto efetivo. Enquanto no mode-

lo de realimentacdo a varidvel relevante seria a taxa de cresci

meﬁto do produto, na curva de Phillips a variavel relevante é o
nivel do produto.

Deixando de lado o problema da interpretacao dos meca
nismos inflacionarios subjacente nas duas fofmulagaes, curva de
Phillips e modelo de realimentagdo, a hipbtese de que a demanda
efetiva & funcao apenas do nivel de renda nos parece suficiente
mente forte para gue um econometrista na boa tradlgao bayesiana
,assoc1asse a essa hipdtese uma probabilidade praticamente igual
a zero. Todavia, para avaliar a proposicao feita por Lopes,men’
cionada na introduggo desta nota, édmitiremos na terceira segao

deste trabalho que o nosso econometrista baye51ano seja um dog-
ﬁatlco da probabllldade unltarla, isto &, que acredite com pro-
babllldade 1gual a um que 6 = 0.

| Até este ponto discutimos © modelo de realimentagéé

de Simonsen como apresentado no livro Inflagéo: Gradualismo X

Tratamento de Chogue. Em trabalho posterior Simonsen (1974) su

gere uma relagéo entre a taxa de crescimento do produto real e
a componente de regulagem de’demanda como na Figura 1,e gque ele
descreve do seguinte modo:

"Ate certo nivel de gt, a taxa de cresc1mento do pre-
ﬁﬁto real deve ser tanto maior quanto mais intensa for essa com
ponente de regulagem da demanda. Mais ainda, devido ao cresci-
ﬁento_fisico da oferta de fatores e ao progressd tecnclogico, de
ve existir uma taxa de crescimento'positiva para o produto real,

alcancavel sem pressoes. inflacionirias de demanda, isto &, com
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9y = 0. E o que denominaremos taxa normal de crescimento do pro
duto real [:Dy;:].r A}ém de certo ponto, um aumento de gt deve-
ra provocar uma diminuicdo de [:Dyt:]. Com efeito, em primeiro
lugar, deve-se motar que ha um limite fisico &s possibilidades
de crescimento do produté real num periodo, embora nao haﬁiqual
quer teto a taxa de inflagéo} em segundo lugar, uma taxa infla-
cionaria acima de certo nivel sé deve perturbar a expansao do
produto". [Simonsen (1974), p. 123].

‘ Algébricamenté a relacao da Figura 1 pode ser repre-
sentada pela seguinte equagao:
(2.6) Dy, = F (gt).
O problema gue surge com essa equacao quando se procura combi-
na-la com a equagao (2.1) para se obter uma equacao que  possa
ser estimada & que o formato da funggo F ( ) nao & conhecida.
A’seguir, baseado em expansoes de Taylor, examinaremos algumas
formas aproximadas. |

A eﬁpanséo de“Taylor,'em torno do ponto g, = 0, da e-

quagdo (2.6) & dada por:

(2.7 Dy, = F (0) +F' (0) g, + T8 g

5§a verdade a equag@o (2.6) ja aparece em Simonsen (1970) le-
quacao (4) da pagina l7£]. Contudo, uma formulagao mais preci-
sa dessa equacdo s& aparece no trabalho de 1974. O modelo de
realimentacdo de Simonsen deve ser visto como um modelo que de-
termina simultaneamente p, e Dy, bem como outras variaveis que
por ora nao nos interessa. Entretanto, & bom salientar, gue, O
mercado de trabalho, fundamental na curva de Phillips, esta au-
sente nas equagoes de Simonsen. Indiretamente reajustes sala-
riais entram através do coeficiente de realimentagao. E de se
presumir que a taxa de variacao dos salarios no modelo de reali
‘mentacdo de Simonsen & dada pelo mecanismo institucional intro-
duzido no Governo Castelo Branco, cujo objetivo é a recomposicao
do salario real médio acrescido dos ganhos de produtividade.

IPEA — 1
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Figura 1

RELACAO ENTRE A COMPONENTE DE REGULAGEM
DE DEMANDA (g3) E A TAXA DE CRESCIMENTO DO
PRODUTO REAL (Dyt¢) SEGUNDO SIMONSEN (1974).

Dy; 4

v
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*
Observando-se que F (0) = Dyt a componente de regulagem de de-

manda g, em (2.7) pode ser escrita como:

- 1 - Dy

F'(0) +-

2

Substituindo-se o termo de regulagem de demanda da e-
quagao (2.1)_pelo valor de It dado na expresééo anterior, obtém-
se: -

1 ' *
(Dy, - Dy,)

(2.9) p, = a + B pi + F0TS,

]
F'(0) + >
P ficil concluir a partir da Figura 1 que F'(0) > 0 e
F"(0) < 0, sendo que o valor de F'(d) & bastante pequeno.6 0 mgl

delo de realimentacdo - LL corresponde agora ao modelo de reali

mentagao de Simonsen na versao de 1974 quando se faz F"(0) =0..
Obviamente, esta ndo & a hipdtese implicita na Figura 1. Ade-

“mals, a expansao de Taylor (2.7) nao resolve o problema de esti
macao da equagao (2.9) pois o coeficiente de (Dyt - Dyt) depen-
de de Iy € portanto, varia com o tempo.

Alternativamente, a fungao (2;6) numa aproximacao de
'segunda ordem pode ser escrita como:

F'(0) + F'(g,)

(2.10) Dy, = F(0) + 5 9

6Lopes (1979, p. 29 ) interpreta F'(0) como sendo igual a
zero. Sem duv1da alguma, & dificil extrapolar a partir da Figu
ra 1 qual o valor desta derivada. Todavia, Simonsen na c1tﬁcQo
transcrita (pp.5-6), da a entender que o valor dessa derlvadano
ponto g, = 0 & maior que zero. A hipdtese de que F'(0)> 0 & fei
ta agui ‘inclusive porgue torna plausivel a 1nterp1etagao Lemgruber~-T Lcooesz.
Tpagqui por diante, para nao causar confusao, denominaremos de
modelo de realimentacd@o - LL o modelo de realimentagao como in-
terpretado por Lemgruber e Lopes.

8 . ~ Ve .
Esse tipo de expansao de Taylor nao & comumente usada. Tcda
via, em alguns casos sua apllcaCdO conduz a resultados bastante

simples. Para exemplos ver Barbosa (1979).
IPEA — }
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Substituindo-se o valor de = fornecido por essa expressao na e
quagado (2.1) resulta em:

: ' _ e 2 _ *
(2.11) pt =qa + B Pt + F'(0) + Fl(gt) (Dyt Dyt)

Observe que o coeficiente de (Dyt - Dy:) contém o ter
mo F'(gt) que além de variar em valor absoluto varia também no
que diz respeité ao sinal. Assim, a expansao de Taylor (2.10)

_também nio resolve o problema criado pelo fato da equagao (2.1)

. = a . ~ - 9
conter uma variavel econdmica nao observavel.

"3 - CURVA DE PHILLIPS DE FRIEDMAN X MODELO DE REALIMENTACAO - LL

Em seu Theoretical Framework Friedman sugere a seguin
10

te curva de_Phillips:

. e ) * *
(3.1) Py = a¥B P+ (Dy, - Dy,) + & (log y, ~ log y,)

_onde a,vB, Y e § sdo parametros, Py & a taxa de inflacgao, pi
e a téxa de inflagéo esperada, Dyt € a taxa de crescimento do
produto (Dyt = log yt/yt_l), Dy; & a taxa de crescimento de pro
duto potencial (Dy: = log y;/y:_l), Ve é o nivel do produto e

* .
Ye €& o nivel de produto potencial.

9Poderia se pensar que colocandc-se no eixo vertical a compo
nente de regulagem de demanda g, e no eixo horizontal a taxa de
crescimento do produto real Dyy, uma expansao de Taylor do tipo
(2.7) ou 52.10) resolveria o problema. E facil verificar-se que
esse nao & O caso.

10 e x : ~ .
A especificacao de Friedman nao contem o termo constante
o, B =1, @ & em termos diferenciais, no resto é analoga & e-
quacao (3.1). A equac¢ado a que nos referimos & a equagao (28)

contida em Friedman (1970), p. 224.

IPEA — 1
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E facil verificar que se § = 0 a equagao (3.1) reduz-

se ao modelo de realimentagao - LL:
3.2 = S *
(3.2) Py = + B pg+ vy (Dy, - Dy.)

Quando se tem y = 0 na equagéo.(3.l) obtém-se a curva de Phil-

lips tradicional:
(3.3) =0 +8pS+s (1 log v
. Py =0 + B p. + (log y, - log y,)

Levando-se em conta que,

N .k -k *
Dyt - Dy, = (log Ye = log yt) - log Yoy ~ log Yt—l)
a equacao (3.l)>pode ser escrita da seguinte forma alternativa:
, . ,
(3.4) . p.=oa+BpL+ (v +3) (logy -log y) -y (log y,_;-

. A *

. ) * :
Fazendo-se o hiato ht = log Ye = log Yir @ eguacao acima trans-
forma-se em: - ; o

. ) ] —«.: , e _ : .
(B'SX. Py -:a + B pt‘ (y + 8) ht + .y ht-l‘

A equagao (3.5) & um caso particular da equagao,

R B - o e', S T
8316}. Py = o + B Py * Y3 ht + Y, ht-l

L. - - O,

onde Y= - (y + 6) e Yo = y.

Admitd-se que no longo prazo a taxa de inflagao reali
zada seja igual & taxa de inflacao esperada (pt = pi), e que o©
coeficiente B seja igual & unidade (B = 1). Da equagéo(3.6) re

sulta que:

(3.7) Y By + Y, By +a =0

IPEA — 1
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A equacao de diferencas finitas de primeira ordem acil

ma tem a seguinte solugao:

Y2 ¢t
(3.8a) h, = - —% 4+ ¢ (-2, v, # -«
t oYy tY, Y1 27, 1
= - 2 = -
(3.8Db) hy = Yl t+c, v, Yy

onde ¢ & uma constante que depende das condigOes iniciais do mo

delo.
O valor de ht’ para v, # - Y,r converge para
- ;__2_;__
Y1t
guando:
: Y :
- _2_. < 1
Y1

Na curva de Phillips de Friedman,

Y
- 2 = Y < 1
- Yy Y+
portgnto, ht converge para zero pois em sua especificacgao o =0,

isto &, a curva de Phillips € vertical no longo prazo e o hiato
. @'igual a zero.
O modelo de realimentagSo —.LL admite que,

Y2577

poié § = b.' Assim,'no modelo de réalimentagéo - LL, segundo a
eﬁuagéo (3.8b), a taxa de capacidade ociosa varia com ©O tempo
mas independe.da taxa de inflagéo; nao havendo, - conseglientemen-
‘te, ﬁenhum trade-off no longo prazo entre hiato e taxa de infla

¢ao. Portanto, a curva de Phillips associada ao modelo de rea-

IPEA — |
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limentacdo & vertical quando o coeficiente de realimentagaoc €
unitirio. No caso.em que a = 0 o hiato permanece constante ao
longo do témpo, mas o’modelb nao explica gual o nivel do hiato.
Quando o # 0 o hiato estara variando ao lopgo do tempo com va-

lores cada vez menores.

4 - CONCLUSAO

.:. . Certamente Friedman nao poderia'ser_cqnsiderado- como
um economista cujos trabalhos pudessem, de alguma maneira, es=
tar associados a conclusdes ligadas a um modelo neo-estrutura-
lista pois, segundo Friedman, a curva de Phillips no longo pra-
zo & vertical. O modelo de realiﬁentagéo—LL sendo um caso par-
?ipulgr, como se mostrou na_segéo precedente, da curva de Phil-
%igsqde F:iedman nao impli¢a,.tambéﬁ, no longo prazo, em nenhum
trade-off entre hiato e inflagdo.

T ... Do ponto de vista empirico, o teste do modelo de re-
§;imentag§o—LL se torna bastante interessante pois admite hipo-
tese muito forte sobre o comportamento da economia. A equacgao
!3.5)Amostra que este teste pode ser feito, testando-se a hipo-
tése nula de que»a soma dos coeficientes Y1 €Y, & igual a ze-
ro. O teste também pode ser feito através- da equagao (3.1) tes
Fépdb-se a hipétese nula § = 0. Este, alias, foi o procedimen-
to adotado por Lemgruberv(l974) e que o ievou a rejeitar o mode
lo de realimentagao-LL. | | |
——-f~~~v"~A'céncluséo a que chegamos na segao precedente quanto
a ihdependéncia entre a taxa de iqflagao e o hiato no longo pra

zo pode ser obtida de um modo mais direto e menos algébrico in-

terpretando-se o longo prazo como uma situagao em que todas as.

IPEA — 1
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taxas esperadas sao iguais as taxas observadas. Assim, no lon-
go prazo Dyt = Dy: e p, = pi. Conseqlientemente, quando a =0
conclui-se da equacgao (3.1) que log Ye T log yz se 8 =1, isto
&, a curva de bPhillips & vertical no longb prazb. Alias, este
parece ser o enfoque implicito no trabalho de Friedman (1970).

Quando § = 0 a equagao (3.1) se torna o modelo de rea

limentacgao-LL. Impondo—sé a condigéo.Dy = Dyz a taxa de infla-

. ¢ao de longo prazo, se B.# 1, serd dada por a/(1l-8) e indepence
do nivel de hiato.ll Todavia, quando 8 = 1, Py = pi e Dyt = Dyt,
o coeficiente a que traduz a inflagao autdnoma, seria igual a
zero, resultado que & primeira vista parece um pouco estranho.
Contudo, se a inflag¢ao autdnoma no modelo for constante néo‘faz
o minimo sentido separar este componenﬁe da componente de expec
;ativa pois, obviamente, todos os égentes econdmicos passariam
a incorporar a parcela auténoma de inflacao em suas expectati-
vas. Seria entdo, hais adequado especificér—se a equacdo (3.1)
com o valor dé a igual -a zero é.impor—se a condicgao pi'; p, on-
de»ﬁ seria avcomponente_auténoha’da inflagao. - No longo prazo,
evidentemente, p, = pi > p.

A‘distingéo feita na segunda segao déste trabalho en-
tre o modelo de realimentagao-LL e o‘&odeio de realimentagao de
Siménsen mostra claramente que este Ultimo modelo nao foi ainda

12

testado para a economia brasileira. O teste do modelo de Si-

monsen depende basicamente da especificagdao da equagao de deman

llEsta & a conclusao a que chega Lemgruber (1974) admitindo

que no longo prazo Dyt = Dyt

12O teste contido em Simonsen (1970) deixa a desejar pois a
proxy por ele usada para a taxa de crescimento da demanda efetl
va € possivelmente inadequada, além do que as variaveis que fo-
ram deixadas de fora da equacao estimada provocam tendenciosida
de nas estimativas obtidas. B

IPEA — !
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da efetiva bem como de uma andlise cuidadosa da parte estocasti
ca do modelo. Cabé, contudo, antes de proceder a um estudo eco
nométrico, com tal finalidade, uma avaliagéo mais criticack:pog
to de vista tedrico, pois, por exemplo, no modelo de realimenta
¢ao de Simonsen um excesso de demanda nio provoca inflagao. A
inflacao resulta da diférenga entre a taxa de crescimento da de
manda efetiva ex-ante e a taxa de crescimento da demanda natu-
ral. Assim, & possivel existir uma situagao em que hd excesso
de demanda, a taxa de crescimento da demanda ex-ante seja igual
3 taxa natural, e segundo o modelo de realimentagao de Simonsen
nao existe inflagao.

T Do ponto de vista econométrico & importante que se for
mule um modelo que de certo modo generalize os modelos de reaii
mgntagéo e da curva de Phillips, evque possibilite o confronto
éhtre as duas especificagOes. A seguir, em cardter bastante pre
liminar aprésentamos uma sugestao com este objetivo. |
St Admita-se que a taxavde inflaééo seja igual & soma da
taxa de variagéo do mark-up, m,, e da taxa de variagao do sala-
isto &;

rio nominal, Wy s

(4.1) Py = M + 0

A taxa de variacgao do salario nominal & dada pela cuxr

va de Phillips,

e *
(4.2) = Bpt + .6 (ut -u

We t)
*

onde u, & a taxa de desemprego e u,

t

tural. A chamada Lei de Okun,

& a taxa de desemprego na-

*
u, - u, =0 h

£ T Y% gr 0> 0
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onde hg & o hiato e 0 um parametro, positivo, permite que se es

creva a equacao (4.2) como:

(4.3) w, = Bpt + 60 ht
Substituindo-se (4.3) em (4.1) chega-se & seguinte expressao pa

ra a taxa de inflagao:
_ e
‘4.4) Py = m + Bpt + 80 ht

A expressao anterior permite estimar, desde que m, se
ja considerado constante (ou se comporté aleatoriamente com uma
dada média, que pode ser zero), o trade-off entre taxa de in-
flagdo e o nivel do-hiato, bem como testar a hipdtese de que o
coeficiente 8 & cu nao unitario. Vale ressaltar que a equacgao
(4‘4) éontém uma hipdtese mantida, ndo-testada, de que o desvio
da taxa de desemprego.em relacao & taxa natural & ligado atra-
vés de uma relagao estévél ao hiato do produto pela chamada Lei
de Okun. Obviamente, se esta relacdo nio se aplicar 3 economia
brasileira ou se a relagao for instavel alguns estudos realiza-
dos para o Brasil deixam de ter significado. Este ponto, qual

“seja o da aplicagdo ou ndo da Lei de Okun a economia brasilei-
ra, deve merecer um estudo tedrico mais detalhado. Cabe salien
tar que este problema & bastante diferente do problema da ine-
xisténciaﬁde'aados de desemprego oﬁ da utilizacgao de proxys pa-
ra o hiato do produto.

Q termo de regulagem de demanda da equagao de Simon-
sen pode ser introduzido na expressao (4.4) através da taxa de

variagao do mark-up. ComAefeito, supondo~-se que
(4.5) -y (e, - Do’
. :mt =y (Det - Det)
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a equacgao (4.4) passa a ser escrita como:

) .
(4.6) Py = Bpi + 60 h_ + Y (De_ - De,)

Uma especificacdo do tipo da equagao (2.3) ligaria a

varidvel nao observavel De, & variaveis observaveis e o modelo

t
poderia, entEo,‘ser estimado e efetuar-se também o teste de que
o>éoeficiente do hiato do produto seja igual a zero. Este tes-

‘te seria importante pois-discriminaria entre o modelo de reali-

mentacio e o de curva de Phillibs.

rey
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