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Impactos das industrias extrativas no PIB
do segundo trimestre e do ano de 2019

Sumario

Nesta nota, primeiramente, ¢ feita uma sintese dos principais fatores que afetaram
a producio das industrias extrativas no primeiro semestre deste ano e que devem
influenciar a produgdo do segundo semestre — analisando separadamente os
segmentos de petroleo e gas e de mineragao com base nos relatorios de produgiao
e vendas das principais empresas brasileiras do setor. Na sequéncia, é feita uma
analise dos impactos dessas questdes no produto interno bruto (PIB) do segundo
trimestre e do ano de 2019. A previsao ¢ que o PIB das industrias extrativas recue
18,8% na comparagiao com o segundo trimestre de 2018, sendo responsavel por
uma redugdo de 2,6 ponto percentual (p.p.) na taxa de crescimento do PIB da
industria e de 0,5 p.p. na taxa de crescimento do PIB total no mesmo perfodo.
A recuperagao da produgdo dos dois segmentos principais no segundo semestre
deve atenuar a perda de valor adicionado no ano e, com isso, o PIB do segmento
das industrias extrativas deve fechar 2019 com queda aproximada de 9,5%. Esse
resultado retiraria 1,3 p.p. do PIB da industria e 0,2 p.p. do PIB total em 2019.

1 Introducao

GRAFICO 1

Contribuigdo para a taxa real de crescimento mensal
da produgio industrial: industria de transformagio
versus industrias extrativas (jan./2018-jun./2019)
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Fonte: IBGE.
Elaboragio: Grupo de Conjuntura da Diretoria de Estudos e Politicas
Macroeconomicas (Dimac)/Ipea.

Apods esse desastre de Brumadinho,
uma série de outras interrupgdes de operagoes de extragao de minério se sucedeu,
o que aumentou a perda de produgdao nos cinco perfodos seguintes. De acordo
com dados divulgados na Pesquisa Industrial Mensal — Produgao Fisica (PIM-PF),
do Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE), apos ja ter contribuido
negativamente em fevereiro, marco, abril e maio, o segmento retirou 1,9 p.p. do
resultado da produgao industrial em junho (grafico 1). Nesse periodo, as inddstrias
extrativas acumularam perda de 16,9%.
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2 Oleo, LGN e gas natural *

De acordo com o Relatério de Produgao e Vendas 2T19, divulgado pela Petrobras,
a producio nacional de dleo, liquido de gas natural (LGN) e gas natural no Brasil
atingiu 2.553 mzillion barrels oil equivalent per day (milhGes de barris equivalentes por dia
— Mboed) no segundo trimestre de 2019, influenciada pelo aumento de capacidade
(ramp-up) das plataformas do pré-sal que entraram em produgao em 2018 e 2019
nos campos de Buzios e Lula. Apesar disso, na comparagao interanual, o resultado
representou uma queda de produgao de 0,4% frente ao segundo trimestre de 2018.
Esse recuo foi explicado em grande medida pelas paralisagoes para manutengao e
pelo declinio de producao dos campos do pés-sal. Com a inclusao da produgao no
exterior, o resultado interanual seria mais negativo, com retracao de 1%.

Devido a problemas de comissionamento das plantas de gas nas plataformas de
Buzios, que afetaram a produgdo prevista anteriormente para o segundo trimestre,
a Petrobras precisou rever suas projecoes para a produgiao de oleo, LGN e
gas natural no Brasil em 2019. Apesar disso, apos registrar queda de 2,6% no
primeiro semestre do ano, a estatal espera uma recupera¢ao no segundo semestre
de 2019. Essa acelera¢ao da producao sera possivel em virtude da resolucao dos
problemas citados anteriormente, ja implicando um aumento no més de julho, e
do cronograma de entrada de novos pogos em Buzios, cujos recursos necessarios
para o inicio das operagdes ja estdo contratados.

3 Minério de ferro 2
3.1 Producao

O relatério Produgio e Vendas da Vale no 2119, divulgado pela Vale S/A, aponta
uma queda de 33,8% na producdo de minério de ferro no segundo trimestre de
2019, na comparacao com o mesmo periodo de 2018. Embora o desempenho das
operagoes continue sofrendo os impactos decorrentes da ruptura da barragem de
Brumadinho e de condi¢Ges climaticas incomuns no Sistema Norte em abril e no
inicio de maio, a produgao registrou melhora no restante do segundo trimestre,
com o aumento de embarques no Sistema Norte, o crescimento da produgao
do SD11 — que fica no municipio de Canaa dos Carajas (Pard) — e a retomada
das operacdes da mina de Brucutu, principal produtora de minério de ferro em
Minas Gerais. Estima-se que o efeito positivo desses fatores sera mais significativo
no segundo semestre do ano. Ainda de acordo com o relatério, a retomada das
operagoes de Brucutu em 22 de junho representou uma recuperagao de 30% em
relacdo ao total da capacidade produtiva interrompida no primeiro trimestre.

No segundo semestre deste ano, a Vale espera que a produgao de minério de ferro
do Sistema Norte se eleve para uma média de cerca de 18,75 milhoes de toneladas
de minério de ferro por més devido ao aumento de produgao (razp-up) do S11D.

1 Secdo baseada no Relatério de Produciao e Vendas 2T19 da Petrobras. Disponivel em: <https://www.investidorpetrobras.com.br.
ptb /15251 /RelatoriodeProducaoeVendasPortugues.pdf>.
2 Segio baseada nos relatérios de producio e vendas da Vale do segundo trimestre de 2019 e do dltimo de 2018, disponiveis em: <http://

www.vale.com/pt/investors/information-market/quarterly-results/resultadostrimestrais /preport2t19_p%203.pdf> e <http://www.vale.

com/pt/investors/information-market/quarterly-results/resultadostrimestrais/preport4t18 p%2015.pdf>.
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No primeiro semestre, o Sistema Norte produziu uma média de 13,77 milhoes de
toneladas por més. Ou seja, espera-se uma alta de mais de 36% na produgao da
regido, que compensaria parte das perdas de producio causadas pelo rompimento
da barragem de Brumadinho (Minas Gerais).

Com esse aumento de producio no Sistema Norte e com a retomada de algumas
regioes produtoras em Minas Gerais, estima-se, com base no relatorio da Vale, que a
produgio total de minério de ferro do segundo semestre deste ano seja mais de 30%
maior que a do primeiro semestre. Isso significa que a queda interanual esperada
para o segundo trimestre (que estimamos em cerca de 12%) seja bem menor que
a reducdo apresentada no semestre anterior (de 23,4%). Caso se confirmem essas
previsoes, o ano de 2019 fecharia com uma queda de aproximadamente 17% em
relacao a 2018.

Com relagao a produgio de pelotas de minério de ferro, a produgao do segundo
trimestre de 2019 foi 29,3% inferior aquela observada no mesmo perfodo do ano
passado. A queda foi explicada em grande parte pela paralisagdo do Sistema Sul
durante o periodo, pelas fortes chuvas ocorridas no Sistema Norte e no Sudeste e
pela manutengao nas proximidades das plantas de Tubardo (Santa Catarina). Com
os resultados do primeiro semestre, a Vale projeta uma queda de 18,6% para a
produgao de pelotas em 2019, o que equivaleria a um recuo de 20% no desempenho
do segundo semestre do ano.

3.2 Exportacoes

A normalizacdo das condi¢oes climaticas, que afetaram negativamente as operagoes
no Sistema Norte, particularmente no més de abril, resultaram na melhora do
desempenho das exportagdes de minério de ferro no segundo trimestre de 2019.
Conforme mostra o grafico 2, o volume exportado no porto do Para, ap6ds forte
recuo em abril, ja se encontra proximos aos patamares verificados no mesmo
periodo de 2018. Os demais portos, no entanto (grafico 3), ainda seguem em niveis
bastante deprimidos.

GRAFICO 2 GRATICO 3
Para: evolugdo das exportagdes de minério de ferro Minas Gerais e Espirito Santo: evolugdo das exporta-
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4 Efeitos sobre o PIB

Com relagao aos efeitos sobre o resultado do PIB no segundo trimestre, o
fraco desempenho das industrias extrativas no periodo pode ser explicado pelo
comportamento dos seus principais componentes, a saber: petréleo, LGN e gas
natural; e minério de ferro. Tomando por base as informagoes divulgadas pela
Petrobras, a extracdo de petréleo, LGN e gas natural registrou queda de 0,4%
no segundo trimestre, em comparagdo com o mesmo periodo do ano anterior.
De acordo com a relatoria de producio e vendas da Vale S/A, por sua vez, a
produgao de minério de ferro recuou 33,8% na mesma base de comparagiao. Como
consequéncia, estima-se que o valor adicionado das industrias extrativas retraiu
18,8% na comparacio interanual, resultado similar a queda de 19,4% da producio
das industrias extrativas na PIM-PF, do IBGE.

Essa retracao de 18,8% foi calculada com base nas participagoes das respectivas
atividades no PIB das industrias extrativas, obtidas nas tabelas de recursos e usos
(TRUs) referentes a 2016. Para 2017 e 2018, os pesos foram ajustados incorporando
variacOes tanto de quantidade quanto de pregos. Enquanto as variagoes de
quantidade foram também obtidas nas fontes citadas anteriormente, as séries de
precos adotadas basearam-se nos pregos internacionais do barril de petréleo e do
minério de ferro. Para o ano de 2018, enquanto o componente petroleo, LGN
e gas respondia por 44% do segmento, o minério de ferro e demais atividades
respondiam por 56% .

Por fim, a queda estimada de 18,8% das industrias extrativas no segundo trimestre
de 2019, na comparag¢io interanual, seria responsavel por uma reducao de 2,6 p.p.
na taxa de crescimento do PIB da industria e de 0,5 p.p. na taxa de crescimento do
PIB total no mesmo periodo. Este resultado foi calculado com base na participacao
relativa das industrias extrativas nos dois agregados, cujos pesos sao de 13,8%
e 2,6%, respectivamente. Para isso, usou-se como fonte o Sistema de Contas
Nacionais Trimestrais (SCNT).

Embora o segmento das industrias extrativas continue sendo afetado pelos efeitos
decorrentes do acidente ocorrido em Brumadinho, espera-se que o desempenho ao
longo do segundo semestre de 2019 apresente um comportamento mais benigno.
A extragao de minério de ferro tende a arrefecer a queda observada nos primeiros
seis meses de 2019, que passaria de 23,4% para 12%, encerrando o ano com queda
de 17%. A produgiao de petroleo, LGN e gas natural, por sua vez, deve crescer no
segundo semestre do ano. Com isso, o PIB do segmento das industrias extrativas
deve fechar 2019 com queda aproximada de 9,5%. Esse resultado retiraria 1,3 p.p.
do PIB da industria e 0,2 p.p. do PIB total em 2019.

3 Foi assumida como hipétese que as demais atividades que compoe a extrativa mineral apresentaram o mesmo comportamento que a
atividade do minério de ferro, cujo peso correspondia a 65% deste total em 2016.
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