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Atividade econdmica: desempenho do PIB

O produto interno bruto (PIB) avancou 0,4% no segundo trimestre de 2019, na
comparagao com o trimestre anterior livre de efeitos sazonais, e 1% na comparagao
interanual, de acordo com os dados do Sistema de Contas Nacionais Trimestrais
(SCNT) divulgados pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica IBGE), em
linha com a previsao da Visao Geral da Carta da Conjuntura divulgada em junho.'
Embora o ritmo de crescimento da atividade econdmica continue lento, o resultado
representou uma aceleragdo em relacao aos dois trimestres anteriores, quando o
PIB permaneceu virtualmente estagnado, afastando a possibilidade de recessao
técnica. O crescimento do segundo trimestre aumentou o carry-over para 2019, que
passou de 0,2% para 0,6%. Isso significa que, caso permanecesse estagnado nos
proximos dois trimestres, o PIB fecharia o ano com alta de 0,6%.

Ainda na compara¢ao dessazonalizada, o consumo das familias repetiu o resultado
do primeiro trimestre, com alta de 0,3% sobre os trés primeiros meses do ano.
Embora seu ritmo de crescimento siga restrito pelos niveis ainda elevados de
desocupagao na economia, os indicadores de confianga das familias e o crédito
para pessoa fisica tém registrado alguma melhora nos ultimos meses. O resultado
do segundo trimestre deixa um carry-over de 1,1% para o restante do ano.

A formagao bruta de capital fixo (FBCF) foi o grande destaque positivo entre os
componentes de demanda no segundo trimestre. Apos registrar quedas de 1,6% e
1,2% no quarto trimestre de 2018 e no primeiro trimestre de 2019, respectivamente,
os investimentos avan¢aram 3,2% na margem. Tendo por base a desagregacao do
Indicador Ipea Mensal de FBCE, o resultado foi disseminado entre os segmentos,
com destaque para a retomada do crescimento da construgao civil. Anteriormente,
apenas a demanda por maquinas e equipamentos vinha contribuindo para a alta
dos investimentos.

Em relagao aos setores produtivos, o PIB industrial avangou 0,7% na comparagao
com o periodo imediatamente anterior, resultado que sucedeu duas quedas
consecutivas na margem. Entre os destaques positivos, a industria de transformagao
registrou alta de 2%, enquanto a construgao civil cresceu 1,9%. O bom desempenho
corrobora os resultados ja apontados no Indicador Ipea de Consumo Aparente
de Bens Industriais, que previa uma recuperacao da demanda interna nestes
segmentos ao longo do segundo trimestre. A principal contribui¢do negativa,
em contrapartida, veilo novamente das industrias extrativas. Ainda sofrendo os
efeitos do desastre ocorrido na barragem de Brumadinho, o segmento registrou
um recuo de 3,8% ante o primeiro trimestre do ano. Com o resultado positivo do
PIB industrial no segundo trimestre, o carry-over para 2019 passou de -0,8% para
-0,2%.

1. Disponivel em: <http://www.ipea.gov.br/cartadeconjuntura/index.php/2019/06/27 /visaogeral/>.
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O setor de servigos, por sua vez, apresentou uma pequena aceleragiao em relagio ao
desempenho do trimestre anterior, com alta de 0,3% na margem. Essa foi a décima

variagdo positiva consecutiva nessa base de comparacao, deixando um carry-over de
0,9% para o ano. O resultado entre os segmentos foi heterogéneo, com destaque
positivo para os servigos ligados ao comércio, que avancaram 0,7% na margem.
Por fim, a agropecuaria registrou queda de 0,4% no segundo trimestre do ano. O
fraco desempenho deveu-se, especialmente, a reducées de safra de soja e café. De
outra forma, a pecuaria contribuiu positivamente, devido ao aumento da demanda
externa por proteina animal — que foi influenciada pelo problema da febre suina
africana na China.

Na comparagio interanual, o PIB também acelerou no segundo trimestre de 2019,
passando de 0,5% para 1%. A absor¢ao interna (demanda interna final mais variagao
de estoques) registrou desempenho superior ao PIB, com alta de 1,3% em relagio
ao mesmo trimestre de 2018. O destaque ficou por conta da FBCE, com avango
de 5,2%. Com isso, a taxa de investimentos a precos correntes passou de 15,3%
para 15,9%. A variac¢do de estoques voltou a contribuir negativamente, retirando
0,3 ponto percentual (p.p.) da taxa trimestral do PIB. Além da desacumulagdo de
estoques, o resultado do PIB no segundo trimestre foi influenciado negativamente
pelas exportagoes liquidas. Entre os setores produtivos, o bom desempenho foi
generalizado. O destaque foi o setor de servicos, com alta de 1,2% na comparagio
interanual. Enquanto a agropecuaria cresceu 0,4%, a induastria avangou 0,3%
sobre o segundo trimestre de 2018. Assim como na comparacao dessazonalizada,
o destaque negativo foi a extrativa mineral (-9,4%). Entre os demais setores,
o crescimento de 2% da construcdo civil interrompeu uma sequéncia de vinte
trimestres de queda.

Em sintese, embora o cenario macroecondémico continue desafiador, o resultado do
PIB apresentou uma melhora de desempenho, ja antecipada, em parte, na trajetoria
dos seus indicadores antecedentes. A analise do resultado pelo lado da demanda
mostra uma composi¢ao mais benigna, com recuperagao mais significativa dos
investimentos, cujo resultado apresentou alta difusdo entre os seus segmentos. Ja
o crescimento do PIB da industria de transformagdo aponta para uma melhora
nas perspectivas em relacdo aos préoximos meses, embora o aumento dos niveis
de incerteza, relacionado a piora do cenario externo, coloque algumas dividas no
horizonte.

GRAFICO 1
PIB: evolugio das taxas de crescimento trimestral e dessazonalizado
(Em %)
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Fonte: IBGE.
Elaboracio: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea.
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TABELA 1

PIB e setores produtivos: evolugio das taxas de crescimento

(Em %)

Trimestre/trimestre

Trimestre/Igual trimestre

. Acumulado
do ano anterior

anterior
dessazi i

PIB a pregos de mercado 0,5 0,1 04 1,3 1,0
Impostos sobre produtos 1,9 -0,9 0,6 0,7 1,3 0,5 0,1 1,7 0,9 0,9
Valor adici do a pregos basi 0,4 0,2 -0,1 0,4 1,3 1,2 0,5 0,9 0,7 1,0

Agropecusria 03 -04 16 -04 25 24 -01 04 01 1,1
Industria 0,5 -0,3 -0,5 0,7 08 05 -11 03 -0,4 -0,1
Extrativa 1,2 16 -75 -38 07 39 -30 94 63 1,9
Industria de transformagao OO 1S S0 IR2T0N 6N 15N IE1VA 16 0,0 0,1
ZI:trZZ}jzc;: e gas, agua, esgoto, ativ. de gestdo 18 36 14 07 05 46 47 24 36 31
Construgio 07 -03 -05 19 -10 -22 22 20 -01 0,9
Servigos 0,5 0,2 0,2 0,3 1,2 1,1 1,2 1,2 1,2 1,2
Comeércio 1,4 -0,2 0,1 0,7 1,6 0,9 0,5 2,1 1,3 1,3
Transporte, armazenagem e correio 2,2 03 -06 -03 29 1,7 0,2 0,3 0,2 1,3
Informagdo e comunicagdo 0,3 2,0 0,2 0,5 1,1 2,5 3,8 3,0 3,4 2,6
rAetll;/lc?S::s:Snancelras, de seguros e servigos 0,0 03 01 01 10 05 03 -03 0,0 01
Atividades Imobiliarias 0,9 0,7 0,2 07 32 34 30 27 2,8 31
Outras atividades de servigos 0,2 0,4 0,5 0,4 0,6 1,5 1,4 1,6 1,5 1,2
Adm., defesa, saude e educagdo publicas e 01 01 03 06 01 01 05 -01 02 01

seguridade social

3T18 | 4T18 | 1T19 | 2T19 | 3T18 1719 m-
0,1 1719 MOISH 150 0,7

Fonte: IBGE.
Elaboragio: Grupo de Conjuntura da Diretoria de Estudos Macroeconoémicos (Dimac) do Ipea.

TABELA 2
PIB e componentes de demanda: evolugdo das taxas de crescimento
(Em %)

Trimestre/trimestre anterior | Trimestre/Igual trimestre do
) . Acumulado
dessazonalizado ano anterior
em
3T18 | 4T18 | 1T19 | 2T19 | 3T18 | 4T18 | 1T19 | 2T19 quatro
trimestres
01 04 13 11 05 10

PIB a pregos de mercado 0,5 0,1 0,7 1,0
/e-\sbtsozrjztsn)mterna (demanda internal final + var. de 04 06 09 01 26 03 0,0 13 06 10
Demanda interna final -0,3 1,5 -0,1 0,0 2,2 1,3 1,0 1,7 1,4 1,5

Consumo total 01 06 03 03 1,1 1,0 1,1 1,1 1,1 1,1

Consumo das familias 0,6 0,5 0,3 0,3 1,4 1,5 1,3 1,6 1,5 1,5

Consumo do governo 0,2 -0,3 0,5 -1,0 0,3 -0,7 0,1 -0,7 -0,3 -0,2

FBCF 50 -1,6 -12 32 78 30 09 52 3,1 43

Exportagdes de bens e servigos 4,3 3,4 -2,9 -1,6 2,6 12,0 1,0 1,8 1,4 43
Importagoes de bens e servigos 8,9 -5,4 0,9 1,0 13,5 6,0 -2,5 4,7 1,0 5,4

Fonte: IBGE.
Elaboracio: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea.

Crescimento interanual: contribuicao por setor

* Na comparagio interanual, o setor de servigos foi o destaque positivo pelo
décimo trimestre consecutivo, adicionando 0,7 p.p. ao crescimento do PIB.

* Ja a industria adicionou 0,1 p.p no resultado do segundo trimestre,
interrompendo duas contribui¢des negativas consecutivas.

* Enquanto a agropecuaria exerceu contribuicao nula, os impostos sobre
produtos cresceram a uma taxa maior que a do PIB (1,7%), com contribui¢ao
de 0,2 p.p. para o resultado trimestral.
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TABELA 3

PIB por setor: contribui¢do para a taxa real de crescimento interanual'

(Em pp)
Impostos sobre produtos 0,1 0,2 0,1
Agropecuaria -O 5 1,0 0 4 0 2 -O 1 0,1 0,2 0 0 0 0
Indstria 02 05 -01 04 0,2 0,1 02 01 02 01
Servigos 0,5 0,1 0,7 1,1 0,9 0,6 0,8 1,0 0,6 0,7
Fonte: IBGE

Elaboracio: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea.
Nota': Valores aproximados.

Crescimento interanual: contribuicoes pela 6tica da demanda

* Na comparagdo interanual, a demanda interna adicionou 1,7 p.p. no
crescimento do PIB.

* O consumo das familias, por sua vez, contribuiu com 1 p.p. no trimestre,
sendo esta a nona contribui¢do positiva em sequéncia.

* Jaosinvestimentos em capital fixo adicionaram 0,8 p.p. no resultado interanual.

* O componente varia¢io de estoques reduziu a taxa trimestral do PIB em 0,3
p.p. no segundo trimestre, a terceira contribuicao negativa consecutiva.

* Por fim, as exporta¢oes liquidas exerceram influéncia negativa no segundo
trimestre (0,4 p.p.).

GRAFICO 2

Taxas de crescimento: PIB versus demanda interna
(Taxa trimestral, em %)

GRAFICO 3

Taxas de crescimento: PIB versus PIB sem estoques
(Taxa trimestral, em %)
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Fonte: IBGE.

Elaboracio: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea. Elaboracdo: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea.
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TABELA 4

u
PIB é6tica da demanda: contribuigio para a taxa real de crescimento trimestral @ a
(Em p.p.) /

l,dl 1,0 2,0 1,4 2,0 235 0,3 0,0 1,4

Absorgdo interna (demanda internal final + var. de

-0,1

estoques)
Demanda interna final -1,8 -0,8 1,2 2,6 2,4 1,6 2,1 1,3 1,0 1,7
Consumo total -1,0 0,4 1,3 2,0 2,0 1,1 1,0 0,8 0,9 0,9
Consumo das familias -0,7 0,6 1,6 2,0 1,9 1,2 0,9 0,9 0,9 1,0
Consumo do governo -0,3 -0,2 -0,2 0,0 0,1 -0,1 0,1 -0,1 0,0 -0,1
FBCF 08 -12 01 0,6 0,4 0,4 1,2 0,5 0,1 0,8
Variagao de estoques 2,9 0,7 -0,2 -0,5 -1,0 0,5 0,4 -1,0 -1,1 -0,3
Exportagdes liquidas de bens e servigos -0,9 0,7 0,3 0,1 -0,2 -1,1 -1,2 0,8 0,5 -0,4

Fonte: IBGE

Elaboragio: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea.

GRAFICO 4
Contribuigdo para a taxa real de crescimento trimestral do PIB: absor¢do doméstica versus exportagdes liquidas

(Em p.p)
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Fonte: IBGE.

Elaboracio: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea.

FBCF

* O crescimento de 3,2% na margem deixa um carry-over positivo de 2,1% para
o resultado acumulado em 2019.
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* Entre os componentes, o bom desempenho foi generalizado. O destaque
positivo voltou a ficar por conta do segmento maquinas e equipamentos, com
alta de 6,7% na margem.

* Construgao civil também registrou uma aceleracao no ritmo de crescimento
na margem, passando de 0,3% para 1,5%.

* No comparativo interanual, a taxa de investimentos aumentou de 15,3% para
15,9% no segundo trimestre.

* Ainda nessa comparagao, a FBCF avancou 5,2%, representando uma
importante aceleragao em relagiao ao periodo anterior (0,9%).




GRAFICO 5 -

FBCEF: evolugio das taxas de crescimento dessazonalizado e trimestral 9

(Em %)
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Fonte: IBGE.
Elaboracio: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea.
TABELA 5
Indicador Ipea de FBCF: evolugio das taxas de crescimento
(Em %)
Coniim peiets antelrlor Contra igual periodo do ano anterior Acumulado
dessaz zado
on 15 | 1w | abr.19 | vaiosss |19 | TR
FBCF 1,8 i35 0,6 32 -0,6 g8 3,0 52 )il 4,3
Maquinas e equipamentos 1,3 3,4 1,6 6,7 -0,8 22,3 2,8 7,7 5,6 10,5
Nacional 4,0 1,7 -0,8 8,8 2,5 17,4 -1,7 4,0 2,9 2l
Importadas -8,7 12,6 0,8 -1,6 -1,4 32,2 13,5 14,1 10,2 29,3
Construgao civil 14 1,4 1,8 15 -2,4 8,8 2,2 2,7 0,2 -1,3
Outros 0,9 2,4 -0,3 2,5 6,4 9,4 6,2 7,3 6,1 53
Fonte: Ipea.

Elaboracio: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea.
Nota': Sazonalmente ajustado pelo IPEA (método X-13)
Nota’ Trimestre terminado no més de referéncia da divulgagio.
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