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CAPITULO 7

ANTIDUMPING E CONCORRENCIA NO BRASIL:
UMA AVALIACAO EMPIRICA'2

Sérgio Kannebley Janior®
Rodrigo Ribeiro Remédio*
Glauco Avelino Sampaio Oliveira®

1 INTRODUCAO

A medida antidumping (AD) é atualmente a forma mais importante de protegao
contingente e a maior fonte de fricgio de comércio internacional. Com o intuito
de proteger a atividade econdmica doméstica, busca contrabalangar os possiveis
efeitos danosos das préticas de pregos internacionais, supostamente desleais, sobre
a competividade das firmas domésticas.

Segundo Zanardi (2004), a popularidade do AD como instrumento de
defesa comercial se deveu a crescente liberalizacio comercial, em conjun¢io com
a entrada de uma nova versao do art. VI do Acordo Geral sobre Antidumping,
em vigor desde 1995, negociado na Rodada Uruguai. Isso representou um novo
impulso as petigoes AD a partir de meados dos anos 1990.

O Brasil se engajou tardiamente na utilizagio dessas medidas, tornando-se,
entretanto, um dos principais usudrios nos anos 2000, apds reformas de sua legislacao
AD e a reformulagio e o aprimoramento de seus procedimentos de avaliagio e
julgamento de pedidos de investigacdo. Entre 1995 e 2014, o pais figurou entre os
dez maiores peticiondrios de medidas AD, juntamente com India, Estados Unidos,
Unido Europeia, Argentina, Austrdlia, China e Canad4, sendo que entre 2013 ¢ 2105
liderou o ranking de pedidos de investigagio. Foram 112 medidas AD iniciadas,
correspondendo a 15% das medidas restritivas ao livre comércio analisadas pela

Organizagio Mundial do Comércio (OMC) entre 2013 ¢ 2015.6
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Kannebley Junior e Rodrigo Ribeiro Remédio como consultores — Projeto BRA/11/08.
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Nesse sentido, torna-se relevante analisar os impactos sobre o desempenho
econdmico das firmas brasileiras decorrentes da aplicagio das medidas AD.
Mais especificamente, o objetivo deste texto ¢ avaliar os efeitos da implementagao
do AD sobre a produtividade e o poder de mercado nos setores beneficiados com
a protegao.

Teoricamente, o AD beneficia o produtor doméstico e o impacto sobre os
consumidores é semelhante a uma tarifa de importagio. Em verdade, a tarifa AD
deve ser tratada como enddgena a decisao de precificagio da firma exportadora
que reage 2 existéncia de legislagio AD no pais importador. A implicagio disso é
a elevacio de pregos para bens domésticos e importados e a perda de bem-estar no
pais importador (Feenstra, 2004).

Os trabalhos de Nieberding (1999), Konings e Vandenbussche (2005),
Rovegno (2013), entre outros, avaliam o impacto das medidas AD sobre o poder
de mercado das firmas domésticas beneficiadas. As evidéncias produzidas por esses
estudos sao dependentes dos resultados das petigoes AD, bem como do impacto da
medida AD sobre o comércio. Nieberding (1999), por exemplo, demonstra haver
uma relagio positiva entre o aumento do poder de mercado das firmas americanas e
aaprovacio da medida AD. Konings e Vandenbussche (2005) produzem evidéncias
de variagoes positivas dos markups’ das firmas domésticas da Uniao Europeia, mas
alertam que esses efeitos sao reduzidos nos casos em que os desvios de comércio sio
fortes. J4 Rovegno (2013) verifica, para os Estados Unidos, que os efeitos sobre o
poder de mercado derivados das medidas AD apenas sdo significantes no periodo
anterior 2 Rodada Uruguai, perdendo efeito apds 1995.

Pelo lado da eficiéncia, a teoria de comércio argumenta que, ao favorecer
a permanéncia de plantas de baixa produtividade e dificultar a realocacao de
recursos para setores mais produtivos, as tarifas AD deveriam produzir um
efeito negativo sobre a produtividade dos setores protegidos pelas medidas.
No entanto, conforme Konings e Vadenbussche (2008), as firmas domésticas
de menor produtividade que experimentam a prote¢io fornecida pelas medidas
AD podem ter aumentado sua participagio de mercado, em detrimento dos
importadores estrangeiros. Esse aumento no tamanho do mercado permite que
empresas domésticas de baixa produtividade, que teriam saido do mercado na
auséncia de protegao comercial, se empenhem em investimentos que melhorem a
produtividade, levando a um aumento da produtividade agregada na economia.
No entanto, similar efeito nio seria percebido em firmas mais produtivas, as
quais nao teriam incentivos para ganhos adicionais.

7. 0 termo markup refere-se a um conceito econémico que expressa 0 preo em excesso aos custos. F amplamente
usado na literatura e reflete a capacidade de um produtor de extrair rendas da sociedade, em funcdo de seu poder
de mercado, ao cobrar um preco superior aquele de concorréncia perfeita. A metodologia de calculo do markup é
apresentada neste trabalho.
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Essa racionalizagao foi utilizada para esses autores a fim de explicar as
evidéncias do aumento de produtividade agregada, porém com efeitos heterogéneos
sobre firmas de menor e maior produtividade, no caso de medidas AD aplicadas
entre 1996 e 1998 pela Unido Europeia. Pierce (2011), entretanto, entende que
esses resultados poderiam ocorrer devido a forma como a produtividade é medida.
Utilizando dados para a inddstria manufatureira americana, esse autor demonstra
que a aparente correlagao positiva entre direitos AD e produtividade, proveniente
da receita das firmas, é provavelmente enganosa, derivando possivelmente de
aumentos nos precos e markups. Quando o autor utiliza uma produtividade
derivada da produgao fisica das firmas, o resultado se inverte, demonstrando uma
relagao negativa entre produtividade e medidas AD.

Neste texto, abordamos esses dois temas, procurando fornecer um quadro geral
dos impactos das medidas AD que protegeram a inddstria manufatureira brasileira
entre 2003 ¢ 2013. Para isso, utilizamos uma base de dados em painel com microdados
que congrega informagoes das medidas AD aplicadas pelo governo brasileiro,
consolidadas na Global Antidumping Database (GAD) de comércio exterior,
fornecida pela International Trade Statistics Database (Comtrade) da Organizagio
das Nagoes Unidas (ONU), e dados de empresas industriais extraidos da Pesquisa
Industrial Anual do Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (PIA/IBGE).

Apartirdessabasededados, estimamos medidasalternativasde produtividadedo
trabalho e produtividade total dos fatores (PTF) e de markup utilizando a metodologia
de Loecker (2011) e de Loecker e Warzynski (2012), além do cdlculo de margem
preco-custo (price-cost margin — PCM). Tendo essas medidas como varidveis
dependentes de equagdes, utilizando uma abordagem de diferencas em diferencas,
estimamos os impactos da aplicagio do direito AD sobre a produtividade ¢ o
markup das empresas industriais pertencentes aos setores protegidos. Os resultados
apresentados neste estudo indicam o declinio médio da produtividade das firmas
industriais beneficiadas pela prote¢ao, em torno de 8,5% durante todo o periodo,
sendo que a amplitude dos resultados estatisticamente significativos varia conforme
a forma de construgdo da varidvel representativa para o trabalho e os estimadores
utilizados, com resultados entre -3,6% e -25%. J4 para as medidas de markup
estimou-se um aumento médio em torno de 2,4%, sendo a amplitude de variacio
entre 1,6% e 3,0% para as medidas estatisticamente significativas.

Com a ampliagao do uso dessa prética por parte do governo brasileiro a
partir de 2007, apurou-se que 22 setores industriais definidos a quatro digitos
(classes) foram beneficiados por esse tipo de protecio contingente entre 2007 e
2013. A partir dessa constata¢do, foi possivel construir um quase-experimento,
tendo como grupo de tratamento essas 22 classes da Classificagio Nacional de
Atividades Econémicas (CNAE), e o grupo de controle foi obtido por meio
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da aplicacdo do método de propensity score matching (PSM).® Utilizando essa
amostra pareada, realizou-se um novo conjunto de estimagoes, que reforgou a
percepgdo de redugio da produtividade e o aumento do poder de mercado das
firmas beneficiadas pela medida AD. Esse novo conjunto de resultados indicou
uma redugao média em 11% da produtividade e um aumento de 3% da margem
bruta de lucro das firmas.

Além desta introdugao, este texto conta com mais seis se¢des. Na segunda
segdo, ¢ apresentado um breve histérico do uso das medidas AD pelo Brasil.
Na terceira, descrevem-se as fontes de informagao para a constitui¢ao da base de
dados e apresentam-se estatisticas descritivas. A quarta se¢ao exibe as metodologias
utilizadas para a estimagio das medidas de produtividade e markup. Na quinta
se¢do, sdo discutidos os resultados produzidos pelas estimagoes dos modelos em
painel. Na sexta, faz-se uma anélise de robustez em que novos resultados sao
apresentados a partir da estimativa com a amostra pareada. Na ultima segio,
tecem-se as consideracdes finais sobre o estudo.

2 MEDIDAS AD NO BRASIL

A primeira promulgagio dalei AD brasileira data de 16 de janeiro de 1987 (Decreto
n° 93.941), em concordancia com o acordo relativo & implementagio do art. VI
do Acordo Geral sobre Tarifas Aduaneiras ¢ Comércio (General Agreement on
Tariffs and Trade — GATT) de 1979. Com o fim da Rodada Uruguai em 1994, o
Congtresso Nacional aprovou, pelo Decreto Legislativo n® 30, de 15 de dezembro
de 1994, a ata final, que incorpora a legislacio nacional os resultados do Acordo
Antidumping aprovado naquele férum internacional. A Lei n® 9.019, de 30 de
mar¢o de 1995, ¢, entdo, promulgada, dispondo sobre a aplicagio dos direitos
previstos no acordo AD e no acordo de subsidios e direitos compensatérios, sendo
regulamentada posteriormente pelo Decreto n® 1.602, de 23 de agosto de 1995.
Em 1995, com o objetivo de aumentar a capacitagdo técnica e operacional para a
atuagao governamental na aplicacio da legislagio AD, de subsidios e de medidas
compensatorias e de salvaguardas, foi criado o Departamento de Defesa Comercial
(Decom), subordinado a Secretaria de Comércio Exterior (Secex).

Em 2011, no 4mbito do Plano Brasil Maior, teve inicio uma consulta
publica relativa as mudangas necessdrias no Decreto n® 1.602, conforme a
Portaria Secex n> 46. Em 2013, consolidam-se as modificagbes na publicagao
do Decreto n°® 8.058 e nas diversas portarias Secex, regulamentando diferentes
aspectos relacionados ao trimite dos processos de investigagao. Segundo Pimentel

8. Refere-se a uma metodologia estatistica crescentemente adotada em estudos empiricos que calcula a propenséo de
uma combinacéo baseada em um escore ou classificacao das observacdes — uma amostra pareada. Nao hé exatamente
um termo equivalente em portugués. A metodologia ser discutida neste trabalho.
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(2013), com o Decreto n® 8.508, as investigagoes de dumping no Brasil passaram
a ser feitas sob um novo marco normativo, com implicagdes sobre redugio dos
prazos, aumento de transparéncia, redugio de custos para as partes interessadas,
regras claras e precisas para os diferentes tipos de revisio e novas disciplinas, tais
como a avaliagao de escopo e a eficicia das medidas AD.

Entre 1995 e 2014, o Brasil iniciou 362 casos de AD, ou seja, uma média de
18 casos por ano, afetando 572 codigos de produtos em um nivel de desagregagio
de seis digitos na classificagio do Sistema Harmonizado (Harmonized System — HS).
Dos 572 cédigos de produto, foram aplicadas medidas AD a trezentos cédigos de
produtos em todo periodo. No entanto, esse desempenho nio foi uniforme ao longo
do tempo — ¢é possivel observar, entre 1995 e 2001, a média de vinte cédigos de
produtos peticionados e dez efetivamente protegidos. Entre 2001 e 2006, hd uma
dristica reducio no uso e na aplicagio dessas medidas, com uma média de nove
cddigos peticionados e trés efetivamente protegidos. Apés 2007, retoma-se a trajetéria
ascendente na utilizagio de medidas AD e, como pode ser observado em 2010 e
2014, a média de casos e produtos investigados passa para 38 e 59, respectivamente,
sendo 18 e 33 efetivamente aplicados.

GRAFICO 1
Brasil: série historica brasileira — codigos de produtos HS 6 (1995-2014)
100 —

75

50 —

25

0 \ ] \ \
1995 2000 2005 2010 2014
—— Total iniciado —— Total aplicado

Fonte: Bown (2015).
Elaboracdo dos autores.

O Brasil também se tornou progressivamente um pais usudrio de medidas AD,
com uma atuagio mais intensa contra um conjunto maior de paises. Entre 1995 e
2014, foram sessenta paises com pedidos de investigacio por parte do Brasil, dos quais
23 com um nimero igual ou maior que quatro investigages, contra vinte paises que
requerem investigagdes contra o Brasil no mesmo periodo. Como principal alvo das
investigacoes brasileiras estd a China, com 82 dos casos de investigacao (22,7%), seguida
por Estados Unidos, com 38 casos (10,5%); Coreia do Sul, com 21 dos casos (5,8%);
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Taiwan, com 18 casos (5%); India, com 17 casos (4,7%); e Argentina, com 12 casos
(3,3%). Esses paises perfazem 52% do total de agoes brasileiras. Em contrapartida, os
principais paises que acionam o Brasil sio a Argentina, com 51 casos (42,1%);
os Estados Unidos, com 10 casos (8,3%); a Africa do Sul, com 10 casos (8,3%); o
Canad4, com 8 casos (6,6%); e a India, com 7 casos (5,8%).

No que tange aos c6digos de produtos segundo o HS, percebemos também que
o escopo de aplicagoes de medidas AD do Brasil ¢ amplo, com um nimero de c6digos
em um nivel de dois digitos bastante superior ao nimero de cédigos para o qual o
Brasil foi alvo de agoes AD. Ainda assim, conforme a tabela 1, ¢ possivel observar que
o cédigo 72 (ferro fundido, ferro e ago) lidera a lista de medidas tanto a favor quanto
contra o Brasil. Os c6digos 39 (pldsticos e suas obras), 40 (borracha e suas obras),
64 (fibras sintéticas ou artificiais, descontinuas) e 29 (produtos quimicos organicos)
correspondem a 50,4% do total de produtos em que o Brasil é peticiondrio, enquanto
como alvo, somando ao cddigo 72 os cédigos 52 (algodao) e 73 (obras de ferro
fundido, ferro ou ago), temos 76% das medidas aplicadas contra o Brasil.

Na tabela 2, mostra-se o nimero de investigacoes iniciadas e com direito AD
aplicado entre 2003 e 2013, discriminadas por processos, produtos e classes CNAE
(quatro digitos). Como pode ser visto, o nimero de medidas iniciadas tem uma forte
inflexdo em 2007. Entre 2003 e 2006, o niimero médio de medidas aplicadas era de
2,5 por ano, passando a uma média de quase 14 entre 2007 e 2013.

TABELA 1
Medidas AD em cédigos HS 2 (1994-2013)
Aplicacdes AD pelo Brasil Aplicagdes AD contra o Brasil

HS 2 Total aplicado % HS 2 Total aplicado %
72 73 20,9 72 232 66,9
39 40 11,4 52 18 5,2
40 23 6,6 73 14 4,0
64 23 6,6 85 1 3,2
29 19 5,4 82 8 23
04 18 51 Qutros 64 18,4
73 15 43
48 14 4,0
54 13 3,7
70 12 3,4
60 12 34
55 11 3,1
69 11 3,1
Qutros 66 18,9
Total 350 100 Total 340 100

Fonte: Bown (2015).
Elaboracdo dos autores.
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E interessante notar que 2006 ¢é um ano em que nio constam medidas
aplicadas em nenhum setor CNAE, ainda que tenham sido iniciadas investigagoes
sobre vinte produtos. Também se verifica uma amplia¢io no escopo em niimero
de produtos, paises e setores CNAE apés 2007, demonstrando que a ampliagao
do uso desse instrumento de prote¢o contingente ocorreu também por meio do
nimero de novos setores peticiondrios.

TABELA 2
Investigacdes AD (2003-2013)
Numero de processos NUmero de produtos NUmero de paises Classe CNAE (quatro digitos)
Aplicadas Iniciadas Aplicadas Iniciadas Aplicadas  Investigadas Aplicadas Investigadas
2003 2 4 6 4 2 3 4 3
2004 5 8 5 8 4 5 3 5
2005 3 6 3 6 2 5 2 3
2006 0 12 0 20 0 2 0 9
2007 9 13 17 23 2 9 8 7
2008 " 24 21 70 9 12 5 12
2009 16 9 18 22 7 5 7 6
2010 4 38 27 52 2 24 7 10
2011 13 16 24 48 9 1 7 9
2012 14 47 24 110 " 16 7 1
2013 30 54 75 9% 12 25 8 16

Fonte: Bown (2015).
Elaboracdo dos autores.

3 FONTE DE DADOS E AMOSTRA

Para a realizacio deste estudo, construimos uma base de dados em painel para o
periodo de 2003 a 2013, composta por trés tipos de informagoes, quais sejam:
estatisticas de comércio, nimero de agoes AD aplicadas a firmas estrangeiras
(peticionadas por firmas brasileiras) e microdados de empresas industriais brasileiras.

Os dados de comércio foram extraidos da Comtrade.” A base de dados de
acoes AD ¢ formada por dados provenientes da GAD, segundo Bown (2015).
A compatibilizagio dos dados da base de processos de AD e da base da Comtrade para
setores CNAE foi feita por meio de uma tabela de correspondéncia disponibilizada
pelo IBGE. A conversao ¢ realizada em um nivel de desagregagio de seis digitos
da Nomenclatura Comum do Mercosul (NCM) para a CNAE." A terceira fonte
de informagio sio os microdados de firmas industriais brasileiras extraidos da

9. Disponivel em: <http://comtrade.un.org/>.

10. Isso é possivel porque os primeiros seis digitos da NCM s&o formados pelo HS. A converséo é efetuada em termos
da versdo de 2007 do HS para a CNAE 2.0.
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PIA-Empresa. As varidveis da PIA utilizadas nas estimag¢oes de fun¢des de produgao
e cdlculo de margens preco-custo neste estudo estao apresentadas na tabela 3.

A tabela 4 mostra as estatisticas do painel, que conta com 345.853 observacoes
para a maior parte das varidveis utilizadas, sendo que o nimero de observagoes que
correspondem a firmas protegidas por medidas AD ¢ de 9,5% da amostra.
A comparagio das varidveis que representam as caracteristicas observdveis das firmas
demonstra que a diferenca percentual entre os valores médios dessas varidveis para as
firmas sob prote¢iao AD e sem protegio AD estd em torno de 20% na média — e 67%
na mediana — em favor das firmas protegidas. Essas porcentagens sao calculadas com
os nimeros da tabela e indicam que, na média, as firmas protegidas sio maiores em
termos das varidveis de receita, estoque de capital, gastos com pessoal e produtividade
do trabalho. Essa diferenca é ainda maior quando se considera a firma mediana, ainda
que minimizada em razao de diferentes padroes de assimetria das varidveis. A maior
excecdo com relacio a esse padrio estd na varidvel de pessoal ocupado, que apresenta
valores bastante préximos entre as duas categorias de firmas — com e sem AD.

TABELA 3

Variaveis da PIA/IBGE utilizadas nas estimacdes
Varidveis Sigla Descricdo
Trabalho PO Pessoal ocupado
Receita bruta de vendas RBV Receita bruta de vendas
Receita liquida de vendas RLV Receita liquida de vendas
Valor adicionado 121 Valor transformacdo industrial
Capital K Estoque de capital’
Consumos materiais M Custos diretos de produgéo
Remuneracdo trabalho w Gastos de pessoal

Elaboracdo dos autores.
Nota: ' Varidvel construida pelo método de inventario perpétuo por meio da integracdo dos dados de investimentos em
maquinas e equipamentos, meios de transporte, terrenos e edificacdes e outros.

TABELA 4

Caracteristicas observaveis das firmas — variaveis selecionadas: estatisticas descritivas

Amostra  Nlmero de observacdes Média d.p. p5 p50 p95
Total 341.794 30.943,2 368.025,5 33,0 1.890,8  85.372,4
w Sem AD 309.343 30.107,3 379.824,3 31,5 17792 812484
Com AD 32.451 38.911,3 226.409,5 53,7 34451  129.039,9
Total 345.853 36,3075  1.523.742,1 0,0 6150  72.251,7
K Sem AD 313.052 35,2154 1.598.936,1 0,0 569,6 65.285,8
Com AD 32.801 46,730,8 284.060,0 0,0 13327 171.093,7

(Continua)
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(Continuacéo)

Amostra  Nlmero de observacdes Média d.p. p5 p50 p95
Total 345.853 59.907,3 1.285.465,1 416,1 4.021,0  148.531,4
RLV Sem AD 313.052 58.927,6 1.345.155,3 405,8 3.773,6 140.673,1
Com AD 32.801 69.257,9 392.067,5 577,17 7.159,7 240.288,3
Total 345.832 7.823,.3 103.126,1 238,0 1.139,1 22.685,7
w Sem AD 313.033 7.665,2 107.471,5 2349 1.103,9 21.518,2
Com AD 32.799 9.331,8 43.571,9 278,2 1.578,2 34.246,7
Total 345.853 163,4 819 17 53 492
PO Sem AD 313.052 163,4 8433 17 53 487
ComAD 32.801 162,8 533,9 18 58 541
Total 345.224 24.903,1 822.242,7 150,4 1.780,3 53.857,9
T Sem AD 312.471 24.805,7 862.658,9 145,6 1.707,0 50.817,8
Com AD 32.753 25.832,4 162.541,5 2204 2.775,4 84.870,5
Total 345.224 75,8 864,6 4,7 34,7 222,6
VTi/PO  Sem AD 312.471 73,5 903,7 4,6 33,6 211.3
Com AD 32.753 98,0 2943 6,9 47,0 328,5

Elaboracdo dos autores.
Obs.: 1. Varidveis monetarias definidas em R$ 1 mil. Todas as variaveis sdo monetarias, com excecéo de PO.
2. d.p. — desvio-padréo; p5 — percentil 5%; p50 — percentil 50%; p95 — percentil 95%.

4 METODOLOGIA EMPIRICA

As estimativas para o impacto da aplicagio de medidas AD sobre as varidveis
de produtividade e markup sao obtidas por meio da estimagio de modelos em
painel. Aplicamos o método de minimos quadrados com efeitos fixos (EFs) para
os modelos estéticos e 0 método de Blundell e Bond (BB) (1998) na estimacio dos
modelos dinAmicos. Os modelos dinAmicos so estimados com duas versoes, sendo a
primeira decorrente de um processo autorregressivo de primeira ordem, enquanto
a segunda ¢é derivada de um processo autorregressivo de terceira ordem. Essas
ordens para as varidveis dependentes defasadas foram determinadas em razao do
ajustamento dos modelos em seu agregado. A fim de considerar as diferencas
setoriais, sao adicionados o logaritmo da razao capital-trabalho e o logaritmo de
escala de produgio das firmas como controles nas estimacoes.!’ Os erros-padrio
apresentados sio robustos a heterocedasticidade e a autocorrelagio.

A seguir, faremos a descri¢ao dos procedimentos empregados para a andlise
de cada uma dessas varidveis, uma vez que envolvem diferentes formas de obtengao
e especificagoes de testes.

11. A definicdo de ordem de autorregressividade foi realizada a partir da observacéo dos testes de autocorrelacéo
para os residuos e da significancia estatistica dos regressores. No entanto, no intuito de homogeneizar a apresentacdo,
ambas as versoes sao reportadas, permitindo a comparacao das diferentes formas de controle para a dependéncia
temporal da variével dependente.



216 Avaliacdo de Politicas Publicas no Brasil: uma analise
das politicas de defesa da concorréncia

4.1 Estimativas de PTF
Para a estima¢ao da PTE utilizamos uma fungao de produgio do tipo Cobb-Douglas,
tendo como varidvel dependente o valor adicionado pela empresa 7 em #, ¥, e como
fatores de produgio o capital K, e o trabalho Z , mais o contetido de tecnologia A4,
como varidveis explicativas:

Y”=A i i:BK[/zﬁl ( 1 )

i

Em sua forma /log-linear, é dada por:
Y= B0+ﬁéKﬂ+BL/it+mz’z+nﬂ (11)

Em que as letras minudsculas representam as varidveis em logaritmo e
n(A) = a, =B, + o, +¢,. Conforme Ornaghi e Beveren (2012), a constante
pode ser pensada como uma medida do nivel médio de eficiéncia, enquanto
representa um desvio em torno do nivel observado apenas pela firma, que
possivelmente deve afetar a escolha dos insumos a serem demandados. Por sua
vez, €, é um componente de erro aleatério (independente e identicamente

distribuida — i.i.d.). A medida de PTF calculada é dada por:
ﬁit: Y™ (Bkki["éL ln) )

As medidas de produtividade foram estimadas com fungées de produgio para
o periodo de 2003 2 2013 em niveis de dois digitos de desagregacio. Utilizamos, nas
estimagoes, duas varidveis a fim de representar o trabalho na fun¢ao de produgao.
No primeiro conjunto de estimativas, utilizou-se o pessoal total ocupado na
producio (P0); no segundo conjunto, usaram-se os gastos totais com pessoal (W).'?

Dada a possivel simultaneidade entre o termo de produtividade #, e os
pardmetros da fungao, a estimagao é realizada por meio dos procedimentos propostos
por Levinsohn e Petrin (2003) e por Wooldridge (2010). Na defini¢io dos modelos,
as varidveis valor adicionado (V77), remuneragao do trabalho (W), estoque de capital
(K) e gastos com materiais (CM) foram transformadas em logaritmo natural.

Adotamos também uma varidvel de produtividade do trabalho como indice
nio paramétrico para servir de comparativo com a estimativa paramétrica de
produtividade. Essa varidvel é calculada como o logaritmo natural da razao entre
o valor adicionado pela firma e o pessoal total ocupado: /n(VT1/PO).

12. 0 uso dessa forma alternativa de mensurar o trabalho é justificado em razéo de a demanda por trabalho derivar
do custo total do trabalho, incluindo outras formas de custo além do salario. Os coeficientes estimados encontram-se
no apéndice.
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A especificagao de diferencas em diferencas para mensurar o impacto da
medida AD sobre a produtividade da firma é dada pela equagao:

Prodt, = o +y + 0 AD + BX +¢€, (3)

Em que Prodt” ¢ o indice de produtividade adotado, a éo efeito fixo, Y,
sdo os efeitos temporais, AD, ¢é uma varidvel dummy que captura as firmas que
receberam protegao AD, X é conjunto de varidveis de controle, composto por
varidveis dependentes defasadas e o logaritmo da razio capital-trabalho, e g, ¢
o erro aleatério.

4.2 Estimativas de markup

Dada a dificuldade em observar precos e custos marginais, assumindo que os
custos unitdrios de mao de obra e de material so lineares na produgao, o indice
de Lerner (1995) procura descrever o poder de mercado utilizando a PCM (preco
em excesso aos custos), dada pela expressao a seguir.”

P Qit — CitQir Py — G
. = = 4
P = = 0 Py @
PCM.. = Pyt Qit — PyicMie — WieLie (4.1)
* P Qe

Em que P Q. ¢ a receita total; os custos, C, Q,, sdo representados como a
it t it 12
soma das despesas com materiais, P, M. ; e os gastos totais com trabalho, W L .

Rovegno (2011) argumenta em favor da preferéncia pelo uso dessa medida
devido a direta observagio e simplicidade e aos valores restritos ao intervalo
entre 0 e 1. Aplicacoes dessa metodologia para o estudo das consequéncias
do AD sobre o poder de mercado sio efetuadas por Rovegno (2013), Pierce
(2011) e Nieberding (1999). No entanto, como principal limite ao seu uso,
estd a impossibilidade de se separarem os efeitos sobre markups das mudancas
na produtividade. Além disso, se o fator trabalho estiver sujeito a custos de
ajustamento, o que ¢ plausivel, a medida dos markups torna-se ruim em fungao
da mencionada simultaneidade.

Hall (1988) demonstra que somente sob concorréncia perfeita ¢ vélida
a nogio de que a participagio de um insumo especifico no custo total ¢ igual a
sua participacdo na receita total, o que teria como implicito um markup unitério.
Sob concorréncia imperfeita, Hall (0p. cit.) explicita que a diferenca da participagio

13.Por Pie=Cix _ 71 _ 1 em que g, a elasticidade-preco da demanda.
Pi¢ u leal
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nos custos e nas receitas serve como medida do markup.'* No entanto, sob
essas circunstincias, a obtencio de parimetro de interesse sofreria problemas
de identificagao em razio da correlagio entre os choques de produtividade e a
quantidade de insumos utilizada.

Loecker (2011) e Loecker e Warzynski (2012) combinam o método de estimagao
de fungoes de produgio a abordagem de Hall, para a obtengio de markups sem a
necessidade de assumir qualquer forma particular de demanda dos consumidores e
qualquer modelo especifico de fixagao de pregos, a0 mesmo tempo que abordam
diretamente as preocupagoes econométricas de identificar os coeficientes da funcio
de produgio. Assumem uma fungio de produgio geral do tipo:

Q= AX:X)ep() ©

m que Q. ¢é o produto da firma 7 em ¢, usando insumos fixos (ou quase
Em q ., € o produto da fi 2 d fi q
X0S _evariaveis, livres de custo de ajustamento, X* . roduto também ¢é
fixos) X* 1 de custo de aj to, X”.. O produt bém ¢
afetado por ®,,0 choque de produtividade considerado Hicks neutro. Supondo
que os produtores busquem minimizar os custos, considere o lagrangeano,
", X', \.) associado do problema de minimizacao de custos da empresa,
L (X, X, A, do do probl d ¢aod tos da emp
em que A, ¢é o multiplicador de Lagrange.” Definindo o markup como
pr, = ( P/ A, ), Loecker (2011) e Loecker e Warzynski (2012) demonstram
que a condi¢io de minimizacio de custos pode ser rearranjada para expressar
o markup como:

Bic
L
it = gv (6)
it
1% aQitXi‘{: , .. . .,
Em que Bp=gwo" ¢ a elasticidade-produto do insumo varidvel e
it it
VvV
Wit Xi

vV _
git_

7

PuQic ¢ @ parcela do insumo varidvel na receita. A parcela 0! é diretamente
observada, enquanto 2 é obtida na estimagao da fungao de produgao. O fator
trabalho foi escolhido para o cdlculo do markup. Em nosso caso, como sio
produzidas estimativas distintas para f3,, em razio da adogao de diferentes

14. Considerando uma fungdo de produgao homogénea, Q =A F(K ), a partir da devida Jog-linearizagdo da fungdo
e diferenciacao, temos Ag =a, An, +a,, €, em que g, = /n(O,/K,.t), n, =N/ )ea,=Aln(A,). Hall (1988) demonstra
que a elasticidade da funcdo de produgdo com relagao ao fator trabalho é y, o, em que y, = P/C, € o markup e a
taxa de crescimento do produto pode ser reescrita como Ag, = 4, (at,, An,) +a,. Note que o modelo de Hall usa v

como notagdo para o fator trabalho.

15. Sendo W e W os precos dos insumos fixos e variaveis, respectivamente. Apenas como referéncia, temos:
LXE, XY, Vi) = WEXE + WYX + +2::(Qie — F(XE X1)) (8) Cuja condicdo de primeira ordem para os
20u xfp _ 1 wiix;
oxF Qe ~ i Qe

Nit

i i4veic & oL oF(xfxl; v ;
insumos variaveis é dada por 2, = W + 2, (Qiz_Ja;{rTnl):o, em que gY = é a
l

- . 3
elasticidade-produto do insumo variavel.
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varidveis representativas do trabalho, produziremos, a partir de (6), duas medidas
para cada estimador dadas por:

Pic
~ L
Wiz = é‘L (7)
it
v oy . .. .
Em que 8;, = —%— ¢ uma medida de participa¢io do custo do insumo

exp(@it)
na receita, corrigida pelo erro de observagio.'
A especificagio de equagio de diferencas em diferencas, semelhante 2 equagio (3),
para testar a influéncia do AD no nivel de markup da indstria, é dada por:

Markup, = o, +7v,+ 0 AD, +BX +¢, (8)

Em que a, ¢é o efeito fixo, Y, sao efeitos temporais, AD, é uma varidvel
dummy que captura as firmas que receberam prote¢io AD, X, ¢ conjunto de
varidveis de controle, composto por varidveis dependentes defasadas e o logaritmo
da razdo capital-trabalho, e g, éoerro aleatério.

5 RESULTADOS

5.1 Produtividade

Na tabela 5, encontram-se as estatisticas descritivas das diversas medidas de
produtividade adotadas neste trabalho. Como ¢ possivel perceber, tanto na média
quanto na mediana, as firmas pertencentes a setores que receberam prote¢io por meio
de medidas AD sao mais produtivas que as que nao pertencem a esses setores. Tanto
na média como na mediana, as firmas em setores protegidos sio em torno de 5,3%
mais produtivas que as em setores nao protegidos. Também hd menor dispersio nas
medidas de produtividade nos setores protegidos, embora essa diferenca nio seja
tao sensivel. Com relagio as medidas especificas de PTE independentemente do
estimador utilizado, observamos que as produzidas com a varidvel PO apresentam
uma magnitude similar 3 medida do logaritmo da produtividade do trabalho —
n(VTI/PO). Também observamos que as medidas de PTF produzidas com os
gastos de pessoal mostram maior dispersao e valores absolutos inferiores.

Na tabela 6, apresentamos os resultados das estimagées, em pontos percentuais
(p-p.), conduzidas utilizando-se o estimador de EFs para os modelos estdticos ¢ o
estimador de BB para os modelos dinAmicos, com uma e trés varidveis dependentes
defasadas — AR(1) e AR(3), respectivamente. Os resultados, em termos gerais,

16. Loecker e Warzynski (2012) observam que a medida de produto teria um erro, sendo necessario corrigi-la no
célculo da participacéo do insumo na receita total.
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indicam uma redugao média da produtividade em torno de 9% durante o periodo
analisado para as firmas protegidas por medidas AD. Esse resultado médio nao é
corroborado pelas estimativas com a medida do /g da produtividade do trabalho,
In(VTI/PO), nem pelas extraidas das equacoes em que a PTF é estimada pelo método
de Levinsohn e Petrin (2003) com a varidvel O. Nessas, os coeficientes estimados,
embora em sua maioria negativos em sinal, nio apresentaram significAncia
estatistica, a0 menos em um nivel de significAncia de 10%.

TABELA 5
Estatisticas descritivas: medidas de produtividade
Variavel NUmero de observacdes Média (p.p.)  d.p. (p.p.) p5 (p.p.) p50 (p.p.) P95 (p.p.)
Geral 345.224 10,10 1,44 1,97 10,12 12,27
PTFWD,po Sem AD 312.471 10,09 1,45 7,95 10,11 12,25
Com AD 32.753 10,25 1,41 8,18 10,26 12,39
Geral 345.204 1,26 1,75 -1,50 1,31 3,84
PIF,., Sem AD 312452 1,24 177 -1,54 130 3,84
ComAD 32.752 1,48 1,55 -0,72 1,47 3,81
Geral 345.224 10,70 1,48 8,57 10,71 13,04
PTF s Sem AD 312.471 10,68 1,48 8,53 10,69 13,00
ComAD 32.753 10,92 1,44 8,96 10,87 13,34
Geral 345.204 1,63 1,94 -1,57 1,80 4,29
PTF,, Sem AD 312.452 1,63 1,95 -1,59 1,79 4,31
ComAD 32.752 1,65 1,80 -1,33 1,91 4,13
Geral 345.224 10,40 1,32 8,46 10,45 12,31
In(VTI/PO) Sem AD 312.471 10,37 1,32 8,43 10,42 12,26
ComAD 32.753 10,73 1,32 8,84 10,76 12,70

Elaboracdo dos autores.

Obs.: WO,po diz respeito a estimacéo de produtividade calculada pelo método Wooldridge (2010) com a variavel PO. WO,w diz
respeito a estimacdo de produtividade calculada pelo método Wooldridge (op. cit.) com a variavel W. LPpo diz respeito
a estimacdo pelo método Levinsohn e Petrin (2003), calculado com a variével PO. LRw diz respeito & estimacéo pelo
método Levinsohn e Petrin (op. cit.), calculado com a variavel WW.

TABELA 6
Impacto das medidas AD sobre a produtividade
(Em p.p.)
PTFWo,p0 PTFWOW PTFippo PTFipw In(VTI/PO)
Estimador
£Fs -0,085 wex 0,107 0,007 -0,247 0,002
(0,0118) (0,0150) (0,0116) (0,0194) (0,00945)
BB — AR(1) -0,094 oee 0,102 wer 0,003 -0,212 oxe 20,007
(0,0145) (0,0182) (0,0151) (0,0223) (0,0117)
BB —ARG) -0,105 oee 0121 wee 0,017 -0,227 oxe 0,016
(0,0172) (0,0213) (0,0184) (0,0265) (0,0138)

Elaboracdo dos autores.

Obs.: 1. Erro-padrao robusto entre parénteses.
2.%**p<0,01;,**p<0,05*p<0,1.
3. Em todos os modelos, incluiram-se as varidveis dummy de tempo e o controle da razao capital-trabalho.
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Assim, entre dezesseis coeficientes estimados, nove apresentaram coeficientes
negativos e estatisticamente significantes, em ao menos um nivel de significincia
de 5%. Entre esses resultados, o menor impacto estimado foi de -8,5%
e 0 maximo, de -25%. Dentro dessa média, os coeficientes estimados utilizando-se o
estimador de Wooldridge (2010) apresentaram menor magnitude em comparagio
as medidas produzidas pelo estimador de Levinsohn e Petrin (2003). Enquanto
isso, para as produzidas com a varidvel PO, os coeficientes estimados foram
inferiores em magnitude aqueles obtidos nas regressoes para as medidas de PTF
usando-se o gasto total com pessoal (W).

5.2 Markup

Na tabela 7, exibem-se as estatisticas descritivas das medidas de markup
adotadas neste estudo. Inicialmente, podemos observar que os valores médios
sa0 bastante superiores aos medianos, o que indica uma forte assimetria na
distribuicao de markup naindustria, denotando, por conseguinte, uma assimetria
no poder de mercado das empresas. As medidas que utilizam a estimativa da
elasticidade do trabalho de PO siao mais elevadas que aquelas que usam os gastos
totais com pessoal. No entanto, essa diferenga estd mais claramente refletida na
média, mas nio é tdo expressiva na mediana dessas medidas. A razio dessa
diferenca fica clara ao observarmos os valores do percentil 95, que sio bastante
mais elevados para as medidas cuja elasticidade foi estimada a partir de PO.

Quanto a distingao entre as firmas em setores protegidos e nio protegidos,
observa-se que as primeiras possuem o markup mais elevado, de aproximadamente
8%, enquanto na mediana essa diferenca aproxima-se de 14%. Ou seja, as firmas
protegidas ndo apenas sdo mais produtivas, mas também possuem maior margem
de lucro bruta.

O mesmo tipo de observacdo pode ser feito analisando o indice da
varidvel PCM, o prego em excesso aos custos, construido conforme (4) e (4.1).
E importante observar, porém, a influéncia de observagdes demasiadamente
afastadas da média (outliers) sobre a medida, que produz valores inferiores
a zero até o quinto percentil da amostra. A distribuicdo da varidvel PCM ¢
menos assimétrica que as varidveis estimadas de markup. Enquanto os valores
das varidveis de markup que estdo no percentil 95 sio em média seis vezes
maiores que o valor da sua mediana, na PCM essa relagao é aproximadamente
trés vezes maior.
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TABELA 7
Estatisticas descritivas: PCM e markup
Variavel Numero de observacbes Média (p.p.)  d.p. (p.p.) p5 (p.p.) p50 (p.p.) P95 (p.p.)
Geral 256.976 5,18 9,41 0,60 2,65 16,74
Markupwo'pg Sem AD 231.777 514 9,39 0,59 2,62 16,64
ComAD 25.199 5,52 9,61 0,66 2,93 17,42
Geral 256.782 4,28 6,94 0,86 2,52 12,35
Markupwo,w Sem AD 231.606 4,25 6,95 0,86 2,49 12,28
ComAD 25.176 4,63 6,88 0,92 2,83 13,10
Geral 324.547 5,16 10,32 0,53 2,44 17,06
MarkupLppo Sem AD 293.763 5,12 10,31 0,53 2,40 16,99
ComAD 30.784 5,50 10,38 0,58 2,75 17,86
Geral 324.377 4,33 1,13 0,83 2,39 12,71
Markupipw Sem AD 293.572 4,29 7,74 0,82 2,36 12,62
Com AD 30.805 4,68 7,65 0,88 2,72 13,58
Geral 341.775 0,13 0,73 -0,37 0,17 0,56
PCM Sem AD 309.325 0,13 0,71 -0,39 0,17 0,56
Com AD 32.450 0,17 0,91 -0,26 0,20 0,58

Elaboracdo dos autores.

Obs.: WO,po diz respeito a estimacao de produtividade calculada pelo método Wooldridge (2010) com a variavel PO. WO,w diz
respeito a estimagdo de produtividade calculada pelo método Wooldridge (op. cit.) com a variavel W. LPpo diz respeito
a estimagdo pelo método Levinsohn e Petrin (2003), calculado com a variavel PO. LPw diz respeito a estimacéo pelo
método Levinsohn e Petrin (op. cit.), calculado com a variavel WV.

Na tabela 8, encontram-se os resultados das estimativas do impacto das
medidas AD sobre as varidveis representativas de poder de mercado das firmas.
As estimagoes foram conduzidas utilizando-se o estimador de EFs para os modelos
estdticos e o estimador de BB para os modelos dindmicos, com uma e trés varidveis
dependentes defasadas, AR(1) e AR(3), respectivamente. Os resultados, em termos
gerais, indicam um aumento médio do markup de 1,5%, sendo 1,4% segundo os
resultados do estimador de EFs, 1,2% para os modelos AR(1) e 1,8% para os modelos
AR(3). Esse resultado médio das estimativas nao ¢ corroborado pelas estimativas
com a medida do /og do prego em excesso aos custos, /z(PCM), cujos coeficientes
estimados, ao contrdrio do esperado, apresentaram um sinal negativo, mas sem
significAncia estatistica. Os resultados nas equacoes de /#(PCM) provavelmente se
devem 2 presenca dos valores negativos anteriormente mencionados.

Nas equag¢des das medidas paramétricas de markup, nove dos doze coeficientes
sdo estatisticamente significativos, em a0 menos a um nivel de significAncia de
10%. Os resultados dos estimadores de Wooldridge (2010) e de Levinsohn e Petrin
(2003) indicaram coeficientes médios iguais a 0,022 e 0,020, respectivamente.
Nas medidas produzidas usando-se a varidvel PO, os coeficientes estimados
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foram inferiores em magnitude aqueles obtidos nas regressoes para as medidas
de markup usando-se o gasto total com pessoal W (0,017 contra 0,026). Entre
as estimativas significativas estatisticamente, o valor minimo foi de um impacto
estimado de 1,6% e um valor maximo de 3%.

TABELA 8
Estimativas do impacto das medidas AD: markup
Mkupwo,po Mkupwo.w Mkupippo Mkupipw In(PCM)
Estimador de
£F 0,016 . 0,024 wxx 0,0111 ) 0,025 exx 70,007
(0,00837) (0,00681) (0,00809) (0,00660) (0,00946)
BB — AR(1) 0,017 0,027 exx 0,00947 ) 0,023 exx 0,014
(0,0108) (0,00855) (0,0109) (0,00889) (0,0143)
BB - ARQ) 0,023 . 0,027 exx 0,023 . 0,030 exx 0,011
(0,0131) (0,00984) (0,0139) (0,0107) (0,0162)

Elaboracdo dos autores.
Obs.: 1. Erro-padrao robusto entre parénteses.
2.%**p<0,01;,**p<0,05*p<0,1.
3. Em todos os modelos, incluiram-se as varidveis dummy de tempo e o controle da razao capital-trabalho.

6 ANALISE DE ROBUSTEZ

De acordo com as leis brasileiras, o pedido de investigagio para determinar a
existéncia de dumping é apresentado pela inddstria doméstica ou em seu nome.
Dessa forma, havendo determinacio positiva de dumping, sao aplicadas medidas
AD que beneficiam toda a inddstria peticiondria.

Com a compatibilizacio dos dados da GAD e dos setores da CNAE, podem
ser contabilizadas, a partir de 2007, 22 novas classes CNAE beneficiadas por
medidas AD, constituindo um conjunto de setores em que é possivel proceder a
uma andlise que considere o periodo anterior e posterior a aplicacio da medida
AD. Assim, o periodo de 2003 a 2006 serd denominado de pré-tratamento, sendo
a partir de 2007 a aplicacdo desse tratamento.

Dado que o setor que peticiona antevé o beneficio da protecio contingente,
é razodvel admitir a existéncia de autosselegao no processo. A fim de controlar esse
potencial problema de endogeneidade, foram definidos grupos de tratamento e de
controle por meio PSM, em que a varidvel de tratamento ¢ a aplica¢do de direito
AD ao setor, sendo conduzido o método de nearest neighborhood (vizinhos mais
préximos), com cinco setores vizinhos para a construgao do grupo de controle."”

Estimou-se um modelo logistico, cujos resultados estao na tabela A.1 do
apéndice, que tem como varidveis independentes o logaritmo da razao entre V77

17. Procedimento similar foi adotado por Konings e Vadenbussche (2008), Pierce (2011) e Rovegno (2011).
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e PO, da razio entre o valor das importacoes do setor e o V1T (IMP/VTI), da
razao entre o gasto total com pessoal e a receita liquida de venda (W/RLV) e da razao
entre o consumo de materiais e a transformacao industrial (CM/VTI). Inclui-se
também uma varidvel dummy que indica se a classe CNAE foi alvo de investigacao
AD no exterior. Os testes de balanceamento, bem como as classes CNAE definidas
como os vizinhos mais préximos, sao também apresentados nas tabelas A.2 e A.4
do apéndice, respectivamente.

Desconsideraram-se os setores ndo pareados, resultando em uma
subamostra de 109.158 observacoes. A fim de demonstrar os resultados do
processo de pareamento, a tabela 9 apresenta as varidveis RLV, PO, CM, VTT ¢
K. As firmas pertencentes a setores sem a prote¢io da medida AD correspondem
a 89% da amostra, sendo maiores que as que estio em setores que recebem a
protegao AD — como indicam as varidveis que refletem seu tamanho como receita
liquida, valor adicionado e PO. Verifica-se 0 mesmo com as varidveis de custos
de materiais, mas nao se encontra correspondéncia na varidvel de estoque de
capital. No entanto, quando se observa a mediana das varidveis, essa tendéncia
se reverte, favorecendo as firmas protegidas pela medida AD. Em suma, hd uma
aproximagio muito maior em termos de caracteristicas observéveis das firmas
protegidas e nao protegidas pela medida AD na amostra pareada.

TABELA 9
Estatistica descritiva: amostra pareada — caracteristicas observaveis das firmas
Variavel Numero de observagbes Média d.p. p5 p50 p95
Geral 109.158 47.412.928  3,38E+08  487.779 4.920.780 1,526+08
RLY Sem AD 98.053 48.114.532 356408 481903 4.799.594 1,51E-+08
Com AD 11.105 41.218.040 1,99E+08  537.527 6.126.609 1,53E+08
Geral 109.158 175,9 989,1 17 56 507
PO Sem AD 98.053 177 1023 17 55 506
Com AD 11.105 166,3 611,1 18 63 511
Geral 108.961 17.846.898 1,54E408  153.387 1940491  50.390.992
VTl Sem AD 97.867 18.087.750 1,50E+08  149.039 1.880.417  49.481.796
Com AD 11.094 15722201 91.007.824  217.460 2.481.707  57.810.592
Geral 108.067 27.092.724 1,9E408 44728 245145  91.376.224
wm Sem AD 97.105 27.609.468  1,97E+08 48619 2413604 92.123.992
Com AD 10.962 22.515.232 1,1E+08 26907 2.848.740  85.623.680
Geral 109.158 23.892914  1,94E+08 0,5508 777102 64.619.076
K Sem AD 98.053 23.872.466  1,94E+08 0,6684 787642 64.151.192
Com AD 11.105 24.073.456 1,94E+08 0,5508 663751 70.066.592

Elaboragao dos autores.
Obs.: 1. Variaveis monetarias definidas em R$ 1 mil.
2.Todas as varidveis s&o monetarias, com a excecao de PO.
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Na tabela 10, apresentamos os resultados das estimagdes a partir da
amostra pareada para as medidas de produtividade mostradas anteriormente.
Os resultados, em termos gerais, indicam uma redugao média da produtividade
de 11,3% durante o periodo analisado para as firmas protegidas por medidas AD,
acima do resultado obtido para a amostra geral. De modo similar, no entanto,
esse resultado médio nao é corroborado pelas estimativas utilizando-se a medida
do logaritmo da produtividade do trabalho, /#(V71/PO), cujos coeficientes
estimados, embora todos negativos em sinal, nio apresentaram significincia
estatistica a0 menos em um nivel de significincia de 10%.

TABELA 10
Estimativas do impacto das medidas AD sobre a produtividade: amostra pareada
PTFwo,po PTFwow PTFLppo PTFipw In(vTI/PO)
Estimador
F -0.123 -0.215 -0.037 o -0.340 -0.006
(0.0194) (0.0246) (0.0164) (0.0346) (0.0151)
BB_ar() 00898 -0.146 -0.022 ) -0.162 -0.009
(0.0211) (0.0238) (0.0196) (0.0293) (0.0176)
-0.122 -0.163 -0.049 o -0.184 -0.026
BB —AR(3) 0.0241) (0.0275) (0.0225) (0.0340) (0.0190)

Elaboracdo dos autores.
Obs.: 1. Erro-padrao robusto entre parénteses.
2.%**p<0,01;,**p<0,05*p<0,1.
3. Em todos os modelos foram incluidas variéveis dummy de tempo e o controle da razéo capital-trabalho.

Com as estimativas produzidas a partir da amostra pareada, onze dos doze
coeficientes estimados nos modelos com varidveis dependentes de PTF apresentaram
sinais negativos e estatisticamente significantes em a0 menos um nivel de significAncia
de 5%, com um impacto médio em torno de -14,8%, com um impacto minimo de
-3,4 % e um miximo de -34%. A média dos coeficientes de impacto utilizando o
estimador de Wooldridge (2010) foi de -0,14, enquanto a média dos coeficientes nas
equagdes em que a varidvel dependente é produzida pelo método de Levinsohn e Petrin
(2003) foi de -0,13. Para as medidas produzidas usando a varidvel PO, os coeficientes
estimados foram inferiores em magnitude aqueles obtidos nas regressoes para as
medidas de PTF usando-se o gasto total com pessoal (W), indicando uma redugio
da produtividade em torno de 7%, contra uma redugio de 13% para o segundo tipo.

Na tabela 11, encontram-se os resultados das estimativas do impacto das
medidas AD sobre as varidveis representativas de poder de mercado das firmas
para a amostra pareada. Os resultados, em termos gerais, indicam um aumento
do markup, em média, de 3% segundo os resultados do estimador de EFs, 2,6%
para os modelos AR(1) e 2,2% para os modelos AR(3). Esse resultado médio das

estimativas nio é corroborado pelas estimativas com a medida do logaritmo do
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preco em excesso aos custos, [n(PCM), cujos coeficientes estimados, ao contrério
do esperado, apresentaram sinal negativo, porém sem significincia estatistica.

Para as medidas de markup, dez dos doze coeficientes sdo estatisticamente
significativos, ao menos a um nivel de significincia de 5%. Entre as
estimativas signiﬁcativas estatisticamente, o valor minimo foi de um impacto
estimado de 3,4% e um valor méximo de 5,8%. Os modelos que tiveram as
varidveis construidas a partir do estimador de Wooldridge (2010) apresentaram
coeficientes superiores (0,046 na média) em relagao as medidas produzidas pelo
estimador de Levinsohn e Petrin (2003) (0,03 na média), sendo que, para as
medidas produzidas usando-se a varidvel PO, os coeficientes estimados foram
inferiores em magnitude aqueles obtidos nas regressoes para as medidas de markup
usando-se o gasto total com pessoal (0,03 contra 0,04 na média).

TABELA 11
Estimativas do impacto das medidas AD sobre o markup: amostra pareada
Mkupwo.po Mkupwo.w Mkupippo Mkuprpw In(PCM)
Estimador
F 0,045 exe 0,051 " 0,034 exs 0,045 exe 0,022
(0,0133) (0,0111) (0,0127) (0,0105) (0,0156)
BB_ap) 004 exx 0,058 wes 0,013 ) 0,031 w0016
(0,0159) (0,0130) (0,0161) (0,0132) (0,0230)
BB_ar3 0% o 0,038 o 0,021 ) 0,036 o 0,029
(0,019) (0,0161) (0,0207) (0,0165) (0,0250)

Elaboracdo dos autores.
Obs.: 1. Erro-padrao robusto entre parénteses.
2."**p<0,01;,**p<0,05*p<01.
3. Em todos os modelos, incluiram-se as varidveis dummy de tempo e o controle da razao capital-trabalho.

7 CONCLUSAO

Este estudo analisou o impacto das medidas AD sobre a produtividade e o poder
de mercado das firmas industriais brasileiras. A impressao inequivoca trazida pelos
resultados apresentados é que, de acordo com as predigoes da teoria de comércio
internacional, a aplica¢io dessas medidas pelo governo brasileiro tem contribuido para
o ambiente de redu¢ao da produtividade da industria, juntamente com o aumento do
poder de mercado das firmas diretamente beneficiadas por essas medidas.

Os resultados apresentados demonstram que os setores mais produtivos e
com maior margem de lucro bruto sdo os principais beneficidrios destas medidas,
sendo que os resultados obtidos nao se traduzem em beneficios para a atividade
econdmica em geral. Verificou-se que a aplicagio das medidas AD favoreceu esses
setores na medida em que implicou um aumento de sua margem bruta de lucro,
mas, em contrapartida, levou a reducio de sua eficiéncia produtiva.
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Obviamente, a decisdo de politica nao ¢é simples de ser realizada, dado que
a ampliagao do uso desse tipo de protegio contingente reflete uma tendéncia
internacional, em que tanto paises desenvolvidos como paises emergentes tém
feito uso expressivo de tal instrumento. No entanto, é importante considerar o
amplo espectro a ser adotado pela politica de comércio exterior brasileiro em
um contexto em que a elevagio da produtividade é o tema principal da agenda
econdmica.'® Nesse sentido, devem ser contrabalangadas formas de protegao
tarifdria e nao tarifiria, a fim de estimular o aumento da concorréncia e da
eficiéncia, que poderio, no longo prazo, contribuir para a recuperacio do setor
industrial brasileiro.
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APENDICE
TABELAA.1

Modelo logistico: variavel dependente — antidumping (AD)

229

Variavel Coeficiente (p.p.) Nivel de significancia
log(VT/PO) (gggg ;) *
log(IMP/VTI) (g'iz?éé) *
Jog(WRLY) (12?216;) .
log(COVT) (géé%) *
Peticionado exterior (8319‘11?) **
Constante (Zggé) -
Numero de observacées 210 -
Pseudo R-quadrado 0.0699 -

Elaboracdo dos autores.
Obs.: 1. Erro-padréo entre parénteses.

2.***p<0,01,**p<0,05*p<0,1.

3. p.p. — pontos percentuais.

TABELAA.2
Testes de balanceamento
Média
Variavel explicativa
Tratados Controle Teste t p-valor

log(VTI/PO) 8,50 8,54 0,13 0,898
log(IMP/VTI) 5,88 5,86 0,04 0,97
log(W/RLV) -2,25 -2,24 -0,12 0,904
log(COIVTI) 3,19 3,11 0,22 0,823
Peticionado exterior 0,59 0,62 -0,17 0,869

Elaboracdo dos autores.
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TABELAA.3
Vizinhos selecionados

Classe CNAE  Denominacao Classe CNAE “vizinha"

0892 Extracdo e refino de sal marinho e sal-gema 2593 2532 1062 3102 1113

1312 Preparacdo eNﬂagéo de fibras téxteis naturais, 2013 122 2622 111 2072
exceto algodao

1313 Fiacdo de fibras artificiais e sintéticas 2610 1621 - -

1330 Fabricacdo de tecidos de malha 0810 3220 1629 1354 1094

1351 Fabricacdo de artefatos téxteis para uso doméstico 1323 - -

1531 Fabricacdo de calcados de couro 1122 2013 1M1 2652 2622

1532 Fabricacdo de ténis de qualquer material 2660 101 1414 1731 1422

1533 Fabricacdo de calcados de material sintético 0500 1529 1731 2660 1710

1539 Fabric_a_géo de calga_dos de materiais nao 3220 1354 0810 1629 1094
especificados anteriormente

1721 Fabricacdo de papel 1033 2441 0891 3101 2721

2032 Fabricacdo de resinas termofixas 2071 2123 1422 1414 1011

2033 Fabricacéo de elastomeros 1113 3102 2593 2532 1062

2221 Fabrica@o de !aminados planos e tubulares 2823 1012 731 0729 1321
de material plastico

2341 Fabricacdo de produtos cerdmicos refratérios 1623 1821 1081 2330 2512

2399 Fabric_a_géo de prodytos de minerais ndo metalicos ndo 2732 1061 2651 0723 2061
especificados anteriormente

2431 Produgdo de tubos de aco com costura 1112 1710 0891 1529

2541 Fabricacdo de artigos de cutelaria 0723 2061 2670 2732 1061

2640 FabrlcaNgéo de ap_afelhfm de (ecgpgéo,l reprodugdo, 1033 241 3101 0891 2721
gravacéo e amplificacdo de 4udio e video

2822 Fabricacéo de maquinaslequipamentos e aparelhos 2864 2311 2945 2092 1352
para transporte e elevacdo de cargas e pessoas

3092 Fabricacéo de bicicletas e triciclos ndo motorizados 3101 2721 2441 1033 2710

3250 Faprl_cagéo de instrumentos e materiais para uso 2823 1012 2731 0729 1321
médico e odontoldgico e de artigos opticos

3291 Fabricacdo de escovas, pincéis e vassouras 1353 1096 3292 3103 3230

Elaboragdo dos autores.
Obs.: CNAE — Classificacdo Nacional de Atividades Econ6micas.
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TABELAA.4
Coeficientes estimados na funcdo de producdo por CNAE de dois digitos:
remuneracdo total

Wooldridge' Levinsohn e Petrin?

Setor

Capital Trabalho Capital Trabalho
5 0,069 0,807 0,022 0,726
6 -0,662 0,440 1,047 0,323
7 0,214 0,448 0,301 0,472
8 0,203 0,709 0,109 0,699
9 0,012 0,798 -0,180 0,764
10 0,155 0,758 0,083 0,757
" 0,247 0,786 0,234 0,786
12 0,223 0,742 0,294 0,667
13 0,184 0,829 0,198 0,821
14 0,135 0,994 0,163 0,947
15 0,108 0,914 0,125 0,887
16 0,252 0,689 0,304 0,677
17 0,153 0,772 0,090 0,762
18 0,093 0,768 0,073 0,775
19 0,085 0,621 0,059 0,574
20 0,164 0,708 0,184 0,705
21 0,115 0,825 0,081 0,792
22 0,107 0,887 0,066 0,880
23 0,125 0,771 0,088 0,764
24 0,198 0,742 0,099 0,742
25 0,128 0,862 0,147 0,845
26 0,084 0,743 -0,030 0,764
27 0,089 0,732 0,072 0,746
28 0,118 0,749 0,084 0,735
29 0,093 0,921 0,053 0,890
30 0,166 0,785 0,076 0,785
31 0,208 0,861 0,247 0,902
32 0,180 0,889 0,234 0,892
33 0,037 0,904 0,010 0,855
Média 0,113 0,774 0,149 0,756

Elaboracdo dos autores.
Notas: ' Wooldridge, J. M. Econometric analysis of cross section and panel data. Cambridge, Massachusetts: MIT Press, 2010.
2 Levinsohn, J.; Petrin, A. Estimating production functions using inputs to control for unobservables. The Review of
Economic Studies, v. 70, n. 2, p. 317-341, 2003.





