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Os Tratados Bilaterais de Investimento (TBIs) sdo um
conjunto de normas que regulamentam os investimentos
estrangeiros privados de um pais em outro. Espera-se que
0s TBIs contribuam para a previsibilidade, estabilidade e
transparéncia nas relacoes de investimento e ajudem a
retirar as disputas de investimentos do campo da agao
diplomatica de Estado para Estado para o ambito da
resolucao de controvérsias baseadas em leis. Os TBIs
podem ajudar a melhorar os marcos regulatérios e
institucionais dos paises, reduzir os riscos para 0s
investidores estrangeiros e, de forma mais geral, contribuir
para melhorar o clima de investimento.

A partir do final da década de 1950, paises em
desenvolvimento, muitos deles apresentando instituicoes
frageis ou sem a reputacao das nagoes desenvolvidas,
encontraram nos TBIs uma forma de sinalizar seus
compromissos com os direitos de propriedade de
investidores externos para entao atrair mais Investimento
Externo Direto (IED). Ao mesmo tempo, 0s paises
desenvolvidos viram nos TBIs uma forma de proteger
0s investimentos de suas empresas em paises com
instituicoes menos consolidadas.

Acredita-se que TBIs contribuam para o aumento de
IED porque indicariam que os participes do acordo estao
dispostos a assumir compromissos criveis de respeito
aos direitos de propriedade em razao dos elevados
custos ex post resultantes do nao cumprimento das
cldusulas do tratado. Os TBls, além de elevar o IED entre
as partes, também sinalizariam para outras nacdes que
€ seguro investir nos paises que se comprometem com
0s termos do tratado.

Todavia, de acordo com a literatura sobre o
tema, nao ha consenso sobre o sinal e a magnitude
do impacto de TBIs sobre o IED, havendo evidéncias
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apontando um efeito positivo, auséncia de efeito e
até mesmo sugerindo impactos negativos sobre o IED
decorrente de TBIs. Todavia, estudos mais detalhados
sugerem que o TBI pode sim ter efeito positivo sobre o
IED, porém condicionado a qualidade institucional do
pais, as diferencas entre as clausulas dos mecanismos
de solucao de controvérsias e se o pais destino do
investimento nao recebeu reclamacdes de investidores
para a solucao de disputas entre investidor e Estado.

Os custos decorrentes dos mecanismos de solucao
de controvérsia dos tratados de investimento ocupam
lugar central nas criticas aos TBIs, motivando inclusive o
encerramento de varios acordos. A perda de soberania
seria também uma possivel desvantagem de se firmar
um acordo de investimento nos moldes tradicionais,
em que eventuais litigios sao julgados em tribunais
internacionais em que as especificidades das leis
locais nao tém validade. Em razao principalmente dos
problemas resultantes dos instrumentos de solucao
de controvérsia, estdo em curso varias reformas nos
formatos dos TBIs, seja para 0s novos acordos, seja para
0s antigos que estao sendo modernizados. Nas linhas
gerais desses novos formatos de TBIs esta a melhor
definicao do que deve ser considerado expropriacao
indireta e também de termos que garantam o direito
de reqular, criando um bom ambiente de investimentos,
sem perder o direito de criar requlagdes que permitam
persequir objetivos de desenvolvimento sustentavel e
outros objetivos socioeconémicos.

Os resultados que esses novos acordos estao gerando
em termos de ingressos de IED e desenvolvimento
econbmico certamente serao objeto de analise em
estudos empiricos futuros, na medida em que novos
dados sobre os IED vao sendo publicados. Em face da
grande tendéncia nos novos TBIs de nao haver sacrificio
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de politicas de interesse publico e ao mesmo tempo
prover garantias de um bom ambiente de investimento
para empresas estrangeiras, é esperado que a competicao
por IED entre paises a partir dos TBIs resulte numa
distribuicdo de IED cujas recompensas sejam mais bem
aceitas pela sociedade.




