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Este trabalho analisa o uso de indicadores de concor-
réncia para avaliar a relagao entre a estrutura de concentragao,
a competicao doméstica e internacional e o poder de mercado

de setores da indUstria de transformagao.

Os indicadores sao ferramentas analiticas de-
senvolvidas pela literatura econémica e adotadas por
autoridades governamentais para mesurar e acompa-
nhar varias politicas publicas, entre as quais estao as de
concorréncia e de comércio exterior. Inicialmente, nes-
te estudo, propde-se a revisar a literatura e distinguir
alguns indicadores selecionados para, posteriormente,
realizar testes empiricos com dados norte-americanos.
Em Ultima instancia, o objetivo é motivar a adocao
destes indicadores e das metodologias como fonte de

informacdo para a politicas publicas no Brasil.

Define-se a margem preco-custo (MPC), a varia-
vel dependente, como a capacidade de cobrar acima do
preco de concorréncia perfeita. E uma aproximacdo para
o poder de mercado. A literatura constréi essa variavel
com dados econdmicos de firmas ou setores. A mar-
gem de lucro — calculada com indicadores contabeis de

receita de vendas — também é utilizada como variavel
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dependente pela literatura. Todavia, hé diferencas entre
lucro contabil e lucro econdmico. Nesse estudo a mar-
gem preco-custo ora sera chamada de margem de lucro,
ora apenas de lucro, assim como pela sigla MPC. O lucro,
entendido como 0 preco em excesso ao custo — ou 0
mark-up —, ao extrair rendas da sociedade, pode preju-
dicar a eficiéncia da economia. Portanto, 0 mark-up é a
expressao do lucro econdémico na concorréncia imper-
feita em setores que extraem rendas da economia. Este

estudo analisa o debate recente sobre esse indicador.

Como variaveis explicativas para o MPC,
inicialmente, medidas de concentracao (indice Herfin-
dal-Hirchsman — HHI e quatro principais firmas — CR4)
indicam setores com estrutura concentrada (oligopdlio,
monopolio), que extraem maiores rendas, aumentando
seu mark-up as expensas do restante da economia. O
trabalho discute certas variagbes nessa regularidade
empirica, como o surgimento de empresas em setores
intensivos em tecnologia e informagOes, capazes de
aumentar o bem-estar da economia por meio de ino-
vacoes, mesmo com elevada concentracao setorial. No
caso de cartéis, por seu turno, a descoberta de acordos

colusivos entre concorrentes, e a subsequente retirada

1. Esse trabalho contou com o suporte de Felippe Costa Bispo e Cauan Cardoso na preparacao da base de dados. O estudo é uma
extensao dos documentos de trabalho desenvolvidos no Departamento de Estudos Econdmico do Conselho Administrativo de Defesa
Econdmica — DEE/Cade (Oliveira, 2017), com modificacdes na base de dados e nos métodos de estimacao.



do mercado destas empresas, pode melhorar a estrutura
da concorréncia, mesmo com o aumento da concentra-

cdo. O estudo, entretanto, observa setores, e nao firmas.

A moderna teoria de comércio internacional, por
sua vez, indica que a abertura da economia diminui o
poder de mercado das empresas incumbentes em se-
tores de oligopolio ou de concorréncia monopolistica.
Dessa forma, este estudo foca também na concorréncia
com importacdes, tanto em volume, quanto pela razao
entre 0 consumo importado e o doméstico, como va-
riaveis explicativas para a MPC. Finalmente, é também
observado um indicador que mede a capacidade de en-
trada de novas empresas nos setores industriais, variavel
essa que diminuiria o mark-up e alteraria o poder de
mercado e o lucro de firmas incumbentes. Aqui, 0 papel
do investimento, tanto doméstico quanto internacional,
é considerado em igual maneira.

A teoria da estrutura-conduta-desempenho (ECD)
estabelece um nexo causal indo da estrutura setorial (con-
centracdo) para a conduta (precos) e para o desempenho
(lucratividade, inovacdo, eficiéncia). A alta concentracdo,
bem como a baixa concorréncia com importados e a difi-
culdade de estabelecimento de novas empresas, levaria a
maiores pregos e lucros e aumentaria o poder de merca-
do setorial, diminuindo a eficiéncia da economia. Embora
plausivel, essa teoria recebeu criticas da literatura de organi-
zacao industrial empirica e este trabalho procura mostra-las,
indicando possiveis inovacoes metodoldgicas que, por sua
vez, sustentam a continuidade dessa agenda de pesquisa.
A fim de enfatizar uma vertente mais pratica, este estudo
se centra também nas possiveis aplicacdes para a politica
comercial e de investimentos e destaca o poder disciplina-
dor da concorréncia com produtos importados, justificando
a necessidade de abertura comercial com objetivo de me-
lhorar a eficiéncia da economia doméstica. A utilizacao de

dados norte-americanos, em funcao de os Estados Unidos
serem um dos paises mais abertos do mundo para trocas de

mercadorias com o exterior, corrobora essa aplicagao.

A recente literatura de organizacao industrial
questiona as estimacOes para mesurar a estrutura da con-
corréncia, devido ao problema da direcao da causalidade
entre concentracao e lucro. Este trabalho sugere algumas
regularidades empiricas — a mencionada importancia da
abertura econdmica para a concorréncia doméstica — e a
aplicacao de variaveis exdgenas a essa relacao. Assim, uti-
lizam-se variaveis de fatores de producao (capital, capital
humano, recursos naturais) como variaveis instrumentais
nos exercicios empiricos. Essas variaveis sao avaliadas
de acordo com modelos classicos de teoria de comércio
internacional (Teorema Heckscher-Ohlin — H-0). Os instru-
mentos sao correlacionados a concentracao (HHI, CR4),
mas nao a razao preco-custo (MPC). Procura-se, portanto,
combinar a discussao sobre estruturas de mercado — um
tema de organizacao industrial — com bases de dados
de comércio internacional e estimular que tais métodos
sejam aplicados em analises para a economia brasileira,
com o objetivo final de subsidiar a aplicacdo em politicas
publicas — em politica de concorréncia, politica comercial

e politica de investimentos.

Entretanto, em funcdo de questdes metodoldgicas,
os resultados nao se mostram tao robustos. Os resul-
tados sugerem que setores industriais mais expostos a
competicao e a entrada tenderiam a apresentar menor
margem de lucro (MPC). Todavia, em especificacdes
mais amplas, os exercicios empiricos chegaram a resul-
tados pouco conclusivos na correlagdo entre a margem
de lucro e as variaveis de comércio exterior. Por seu tur-
no, ha forte correlacdo negativa entre a capacidade de
investimento e a margem de lucro — esse indicador de
barreiras a entrada apresenta relacao inversa ao MPC,



ou seja, a possibilidade de entrada em um setor diminui
os lucros das firmas incumbentes. A variavel de contetdo
de trabalho nos setores também apresenta relagao ne-
gativa com o MPC. Essas estimagOes sao robustas com a
introducao dos instrumentos para o HHI e 0 CR4, mas ha
diminuicao do poder explicativo, em funcdo dos instru-
mentos fracos. Foram utilizados modelos econométricos
por minimos quadrados ordinarios (MQO), em painel de
efeitos fixos (FE) e de efeitos aleatorios (RE), sem e com
as variaveis instrumentais, para dados norte-americanos
para o periodo 1996-2014.

Conclui-se, assim, em direcao a importancia de
indicadores como instrumento de avaliacao de poli-
ticas, tanto em decisbes sobre atos de concentracao
(fusdes e aquisicdes) quanto para 0 monitoramento de
setores sujeitos a colusao, bem como na avaliagao da
politica comercial doméstica, em especial para o con-
texto brasileiro, caracterizado pela constante protecao a
setores com estrutura de oligopdlio. Manifesta-se, por-
tanto, a importancia da concorréncia com importados e
a possibilidade de entrada (novos investimentos) para
diminuicao do poder de mercado. Em dltima instancia, o
objetivo deste estudo é motivar a adogao destes indica-
dores e das metodologias para exercicios similares com
dados do Brasil.
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