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Sumario

A andlise recente dos indicadores de atividade econémica corrobora, em gran-
de medida, as expectativas da Diretoria de Estudos e Politicas Macroeconémicas
(Dimac) do Ipea em relagao aos cendrios de curto e médio prazo para a economia
brasileira — discutidos em junho deste ano na visao geral' da Carta de Conjuntura
n® 51. Conforme previamos, apesar da melhora no ambiente macroeconémico,
refletida no aumento generalizado dos indicadores de confianga nos dltimos meses,
o produto interno bruto (PIB) deverd apresentar um resultado préximo a esta-
bilidade no segundo trimestre, quando comparado aos primeiros trés meses do
ano. Enquanto os resultados do Monitor do PIB, da Fundagio Getulio Vargas
(FGV), indicam uma contragao de 0,3% na margem do PIB no segundo trimestre,
o Indice de Atividade Econémica do Banco Central (IBC-Br) estima crescimento
de 0,1% da atividade econémica no mesmo periodo. De um lado, os efeitos do
recrudescimento da pandemia de Covid-19 sobre o nivel de atividade no inicio
de 2021 se mostraram menos intensos do que no inicio da crise sanitdria — como
discutido na Carta de Conjuntura n® 51. De outro lado, a industria de transforma-
¢ao continuou enfrentando escassez de matéria-prima, o que restringiu a oferta em
alguns segmentos. Além disso, o ritmo de recuperagao ainda modesto observado
nos indicadores de mercado de trabalho, juntamente com a aceleragio da inflagio,
constituiu dificuldades para um crescimento mais robusto da demanda interna.

Esta nota analisa indicadores desagregados de inddstria, comércio e servi¢os e mos-
tra que os indicadores dos dois primeiros setores vieram, até agora, em linha com
o0 nosso cendrio detalhado na visao geral (de junho), ao passo que os servigos tém
apresentado desempenho um pouco melhor que o previsto anteriormente. Essa
melhora dos servigos tende a ser compensada pela menor expectativa de cresci-
mento do valor adicionado do setor da agropecudria, conforme ressaltado na Noza
de Conjuntura n® 18.* Diante desse cendrio, nossas previsoes de crescimento para
2021 (4,8%) e 2022 (2%) permanecem inalteradas. Cabe destacar, contudo, vdrios
fatores de risco para esse cendrio; em particular, a atual crise hidrica e a recente
piora no quadro de contdgio da Covid-19 em fun¢io da variante delta, no pais e
no mundo.
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1 Atualizacao do cenario geral e das previsoes para a atividade
econdémica

O aumento registrado pelos indicadores de mobilidade urbana nos altimos meses
tem contribuido para a recuperagao do setor de servigos — setor que ainda tem
segmentos com faturamento em niveis bastante inferiores aqueles observados no
periodo pré-pandemia. No segundo trimestre, de acordo com a Pesquisa Mensal de
Servigos (PMS), do Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE), enquan-
to a receita total do setor acumulou ganho real de 4,4%, o segmento referente aos
servicos prestados as familias registrou aumento de 40,3%. Com isso, o PIB do se-
tor poderd registrar desempenho um pouco acima do previsto anteriormente, com
a taxa interanual passando de 9,9% para 10,6%. A recuperacio do setor ao longo
do ano continuard sendo um importante driver para o crescimento da demanda
doméstica, com impactos positivos no mercado de trabalho. No resultado acumu-
lado no ano, o crescimento previsto passaria de 4,5% para 4,8% (tabela 1). Para
julho, a Dimac/Ipea estima que a receita de servicos medida pela PMS apresente
alguma acomodacio, com queda de 1% na série sem efeitos sazonais e alta intera-
nual de 14,3%. Com isso, o carry-over para o terceiro trimestre ficaria em 0,6%.

Além da melhora da dindmica epidemioldgica da Covid-19 no Brasil em maio e ju-
nho, a retomada de alguns programas de transferéncia de renda — iniciada em abril
com o auxilio emergencial e o Programa Emergencial de Manuten¢ao do Emprego
e da Renda — ajuda a explicar o crescimento do comércio varejista no segundo
trimestre do ano. Segundo a Pesquisa Mensal de Comércio (PMC), do IBGE, as
vendas no varejo aumentaram 3% no periodo, na série dessazonalizada. Com isso,
nossa previsio para o consumo de bens e servicos sofreu elevagio, passando de
11,7% para 12,5% sobre o segundo trimestre de 2020. Para o resultado anual, o
crescimento esperado passou de 3,9% para 4,1%. Apesar desse bom desempenho,
a lenta recuperacio do mercado de trabalho continua sendo um fator negativo,
principalmente para as faixas de renda mais baixas, em que o impacto da aceleragio
inflaciondria tem sido mais severo.” Além disso, uma possivel migragio de parte
do consumo de bens para servigos pode vir a reduzir o impeto do comércio nos
préximos meses. Em relagao 8 PMC de julho, a Dimac/Ipea estima que tenha havi-
do queda de 0,4% na margem, com crescimento interanual de 4,8%. O carry-over
para o terceiro trimestre ficaria em -0,9%. Em relacio ao resultado do consumo
do governo, revisamos nossas projegoes para o resultado trimestral, que passou de
4,9% para 3,9% na comparagio interanual, e o acumulado no ano, que passou de
2% para 1,8% em 2021.

Com base no desempenho dos indicadores de maior frequéncia, nossa previsio
anterior para o crescimento do PIB do setor industrial no segundo trimestre sofreu
pequena redugio, passando de 17,4% para 17%. O crescimento esperado para
2021 caiu de 5,7% para 5,4%. Segundo a Pesquisa Industrial Mensal de Produgao
Fisica (PIM-PF), do IBGE, a produgio fisica da industria recuou 2,5% no segun-

3. Como mostra o Indicador Ipea de Inflagao por Faixa de Renda, disponivel em: <https://www.ipea.gov.br/cartadeconjuntura/index.
php/2021/08/inflacao-por-faixa-de-renda-julho2021/>.
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do trimestre, na comparagao com ajuste sazonal. Entre as classes, o segmento das
inddstrias extrativas cresceu 4,8% na mesma base de comparagio, estimulado pela

alta nos pregos internacionais de commodities e pelo crescimento das importagoes
mundiais. No entanto, a queda recente nos pregos do minério de ferro deve ate-
nuar esses estimulos. As atividades que compéem a inddstria de transformagio,
em contrapartida, recuaram 3,8% na margem. Embora siga reduzindo os niveis de
ociosidade, o setor ainda enfrenta restricoes de oferta, com escassez e encarecimen-
to de insumos em vdrios segmentos industriais. A Dimac estima que a producao
industrial (medida pela PIM-PF) de julho tenha recuado 1% na série sem efeitos
sazonais. Com isso, o carry-over para o terceiro trimestre ficaria em -0,6%.

O setor da construgao, por sua vez, comega a dar sinais de uma trajetéria mais
robusta de crescimento. A elevacio dos niveis de confianga dos empresdrios tem
refletido um aquecimento da atividade do setor, assim como da demanda. Junta-
mente com o setor agropecudrio, a construcao tem sido a grande responsével pelo
aumento observado na demanda por mdquinas e equipamentos. Isso tende a con-
tribuir positivamente para a evolugao da formacio bruta de capital fixo (FBCF) no
segundo trimestre, aumentando a previsao de crescimento interanual, que passaria
de 26,8% para 27,7%. O crescimento previsto para 2021 passou de 10,7% para
10,9%. Seu resultado, no entanto, segue influenciado pelo efeito contdbil das ope-
racoes de comércio exterior associadas ao regime aduaneiro Repetro.

Em relagao ao setor agropecudrio, a Nota de Conjuntura n® 18* apresenta as novas
previsoes de crescimento do PIB agropecudrio, que foram reduzidas de 2,6% para
1,7% em 2021. A redugio da previsao de crescimento deve-se, principalmente, a
uma estimativa menor do Levantamento Sistemdtico da Produgao Agricola (LSPA)
para a safra de milho, cuja queda passou de -3,9% para -11,3%, ¢ aos primei-
ros resultados da Pesquisa Trimestral do Abate de Animais, que vieram abaixo do
que esperdvamos inicialmente em relagao ao cendrio da produgao de bovinos. Para
2022, espera-se, com base no progndstico inicial da Companhia Nacional de Abas-
tecimento (Conab) para a produgao vegetal, um crescimento maior, de 3,3%.

Por fim, com base nos resultados do Monitor do PIB, da FGV, e nos indicadores
de comércio exterior calculados pela Secretaria de Comércio Exterior (Secex), ele-
vamos a contribui¢io negativa das exportagoes liquidas no segundo trimestre, com
forte crescimento das importacoes de bens e servigos, cuja previsio aumentou de
20,2% para 30% em termos interanuais. Com isso, o crescimento das importagoes
em 2021 também foi revisado para cima, passando de 9,2% para 11,4%.

Nio obstante os ajustes realizados na sua composi¢ao, mantivemos inalteradas nos-
sas projecoes para o crescimento do PIB no segundo trimestre, assim como para o
acumulado no ano em 2021 e 2022. Em relagao a 2021, o cendrio apresenta alguns
fatores de risco, como a pior crise hidrica nos tltimos 91 anos, que estimulou o
governo a lancar um programa de adesio voluntdria para estimular a economia de
energia entre os grandes consumidores, como ¢ o caso da industria. Em segundo

4. Disponivel em: < https://www.ipea.gov.br/cartadeconjuntura/index.php/2021/08/projecao-do-valor-adicionado-do-setor-agropecuario-
-para-2021-¢-2022/>.
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lugar, a recente piora no quadro de contdgio da Covid-19 em fungao da variante

delta — com um novo crescimento nas estatisticas de internacoes, a incerteza sobre
o processo de normalizagao dos niveis de mobilidade aumenta. Além disso, a piora
no quadro pandémico em outros paises, particularmente na China, implicando
inclusive em paralisagoes da atividade portudria, tem piorado o cendrio de escassez
e aumento de custo de insumos industriais, com possiveis impactos nos indices de
inflacio. Em relagao a 2022, embora optemos no momento por nao alterar a pre-
visdo anterior, trabalhamos com viés de baixa, em virtude da aceleracio do ciclo de
aperto na politica monetdria.

TABELA 1
Projegoes: taxas de crescimento do PIB e de seus componentes
(Em %)
Observado Previsto
2020-T4 2021-T1 2021-T2
2019 2020 Trim. Ano | Trim. Ano Trim. Ano Trim. Anterior 2021 2022
anterior anterior anterior dessazonalizado
PIB 1,4 1,1 1,0 12,6 0,2 48 2,0
Agropecuaria 0,6 2,0 -0,4 5,2 6,9 1,3 1,7 3,3
Industria 0,4 -3,5 1,2 3,0 17,0 -0,7 5,4 1,4
Servicos 1,7 4,5 2,2 0,8 10,6 0,7 4.8 2,1
Consumo das familias 2,2 -5,5 -3,0 -1,7 12,5 1,1 4,1 2,2
Consumo do governo -0,4 -4,7 -4,1 -4,9 3,9 0,5 1,8 2,0
FBCF 3,4 -0,8 13,5 17,0 27,7 6,8 10,9 3,5
ExportagBes de bens e servigos -2,4 -1,8 -4,3 0,8 13,5 10,6 7,7 3,9
Importagdes de bens e servigos 1,1 -10,0 -3,1 7,7 30,0 5,6 11,4 5,3
Fonte: Ipea.

Elaboragio: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea.

2 Industria

Segundo a PIM-PF/IBGE, a produgao  GRAFICO1
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tiVaS cresceu 4’8% na mesma base de Elaboragao: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea.
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TABELA 2

Produgio industrial (PIM-PF) e grandes grupos econdmicos: evolugio das taxas de crescimento
(Em %)

_ Contra perlodo anterior dessazonalizado Contra igual periodo do ano anterior Acumulado

Abr/21 Ma|0/21 Jun./21 TRIM? Abr./21 | Maio/21 | Jun./21 TRIM!

Geral -2,5 34,7 24,1 12,0 22,6 12,9

Classes

Industrias Extrativas 1,6 i) -0,7 4,8 27 11,8 4,0 6,5 2 =il

Transformagdo -2,1 1,2 -0,5 -3,8 40,2 25,8 13,1 25,0 14,5 7,7

Capital 31 1,4 1,4 =15 124,9 76,6 54,8 80,1 45,6 20,4

Intermediarios -1,2 -0,6 -0,6 -1,6 25,6 18,1 10,8 17,6 10,9 7,2

Consumo -0,6 1,2 -0,9 -8,2 41,4 27,0 6,2 22,8 10,7 32

Duraveis -1,8 -2,2 -0,6 -8,6 429,8 149,5 30,9 126,8 36,5 11,5

Semi e Ndo-Duraveis -1,1 3,6 -1,3 -6,4 17,4 13,2 1,6 10,1 5,5 1,2

Insumos da Construgdo Civil -0,3 1,3 0,4 -0,2 66,4 34,2 17,3 36,3 25,2 17,0
Fonte: IBGE.

Elaboracdo: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea.

A Dimac estima que a produgio industrial de julho tenha recuado 1% na série sem
efeitos sazonais, com alta de 1,4% na comparagio com o mesmo periodo de 2020.
Com isso, o carry-over para o terceiro trimestre ficaria em -0,6%. Esse resultado
teria influéncia negativa das inddstrias extrativas, que recuariam 1,9% na margem.
J4 a indstria de transformagao registraria avango na comparagio dessazonalizada,
com alta de 0,8% em julho. O bom desempenho do setor manufatureiro ocorreu
de forma disseminada entre os setores produtivos, com destaque para a produgio
téxtil e de vestudrio, com crescimento previsto de 11,8% e 11,3%, respectivamen-
te. A produgio de autoveiculos, por sua vez, exerceu a maior contribui¢io negativa,
com previsao de 4% de queda na margem (tabela 3).

TABELA 3
Inddstria, setores produtivos: desempenho recente e previsao para julho de 2021 — variagio contra o periodo anterior
dessazonalizada

(Em %)
Jul/Zl

I 70 K R T R R

Industria geral -2,4 -1,5

Industrias extrativas 1,4 _— 1,6 1,9 -0,7 -1,9

Industrias de transformacdo -0,5 -0,8 -3,2 -2,1 1,2 -0,5 0,8

Alimentos 2,6 0,1 0,3 -3,4 2,9 -1,3 1,1

Téxtil 22,5 1,8

Vestuario 1,4 -1,2

Couro e calgados 1,7

Celulose e papel _

Derivados de petréleo e

biocomb. A

Limpeza e perfumaria 3,6 -3,5 0,0 -2,6 1,2 0,0 2,3
Quimicos 0,5 2% -3,6 0,8 219 -0,8 -1,4
Farmacéuticos -0,7 -2,1 _ -1,5 -0,1

Borracha e plésticos -1,9 0,3 _ -3,2 0,3

Minerais ndo-metalicos -2,5 -0,4 -0,3 3,3
Metalurgia -0,5 2,6 0,6 0,6
Metais -1,1 0,5 -2,9 _
Informética e eletrénicos 1,5 2,0 19 _
Maquinas e materiais elétricos 1,1 -1,3 -2,4 0,1 -2,5 _
Maquinas e equipamentos -2,3 2,8 -0,7 2,5 -1,4 2,9 0,6
Veiculos automotores 1,6 0,3 -3,8 _
3::]|'S:Jsoe:|euipamentos de 0,0 2,7 - 24
Outros produtos -3,1 1,7 _ 0,9
Insumos construgdo civil -0,3 1,3 0,4 1,7

Fontes: Ipea; IBGE.
Elaboracao: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea.
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A retomada da economia global também tem sido um dos principais responsaveis
pelo bom desempenho do setor extrativo. Estimulado pela melhora nos pregos
internacionais e pelo crescimento da demanda mundial, o segmento foi o gran-
de destaque da industria no segundo trimestre, com alta de 4,8% na margem. A
andlise desagregada, com base nos dados disponibilizados pelo IBGE, indica que,
apesar de alguma acomodagio em junho, o bom desempenho do segundo trimestre
ocorreu de forma generalizada (tabela 4). J4 na compara¢io acumulada no ano, trés
segmentos apresentam variagao positiva, a saber: gds natural (0,8%), minerais nao
metdlicos (14%) e minérios de ferro (9%). Em relacio a este Gltimo, cabe ressaltar
a forte queda recente ocorrida nos pregos internacionais, em decorréncia da desa-
celeracio da produgio de ago na China.

TABELA 4
Produgio industrial, inddstrias extrativas: taxas de variagiao acumuladas em doze meses
(Em %)
Contra perlodo anterior
e
meses
Extrativa total (PIM-PF) -0,7 11,8 -1,1
Gas natural -2 1 -0,6 10,7 -1 1 -0,8
:E;r:::i(; e servigos de apoio a extragdo de 24 31 1,0 18 0,6 52 56 05 43 33
Minérios de ferro 1,0 3,7 1,2 3,6 6,8 18,1 13,2 12,8 9,0 1,0
Minerais metalicos ndo-ferrosos 3,5 0,5 -2,8 5,7 -17,2 -13,0 -12,2 -14,1 -21,6 -18,9
Carvio mineral 48 0,9 )4l 7,0 73 10,6 3,5 7,1 3,7 -19,8
Minerais ndo-metalicos 6,4 10,2 -3,9 12,8 21,4 25,4 14,6 20,3 14,0 11,8

Fonte: Ipea; IBGE.
Elaboragao: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea.

O fraco desempenho do setor manufa- ~ GRAFICO 2

. 1 d d . Evolugio do nivel de estoques na industria de transfor-
tureiro ao longo do segundo trimestre magao — efetivo versus planejado (jul./2012-jul./2021)
foi explicado em parte pela forte queda  (Em pontos)
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{ 1 A Fonte: Confederagao Nacional da Inddstria (CNI); Instituto Brasileiro de
tros paises. Como uma das explicagoes, Fonte: Confedergio N

0 setor Segue enfrentando restrigées de Elaboragao: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea.

oferta, com escassez e consequente encarecimento de insumos em grande parte
dos segmentos. Apds o processo de ajustamento dos estoques realizado ao longo
do primeiro semestre, a industria voltou a registrar niveis abaixo do planejado em

julho (grafico 2).

O setor da construgio, por sua vez, comega a dar sinais de uma trajetéria mais
robusta de crescimento. A elevacio dos niveis de confianca dos empresdrios tem
refletido um aquecimento da atividade do setor, assim como da demanda. Segundo
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a Sondagem Industria da Constru¢ao, da CNI, os niveis de atividade e emprego
no setor registraram melhora ao longo do segundo trimestre, atingindo em junho
um patamar que indica crescimento, pela primeira vez em seis meses. Pelo lado da
demanda, as concessoes de crédito imobilidrio, tanto para pessoa fisica quanto para
pessoa juridica, registraram crescimento na margem no segundo trimestre, com
altas de 11,8% e 4,7%, respectivamente (tabela 5). No entanto, o inicio do ciclo
de normaliza¢io da taxa de juros tende a exercer impacto altista no crédito imo-
bilidrio. Juntamente como o setor agropecudrio, a construc¢io tem sido o grande
responsdvel pelo aumento observado na demanda por médquinas e equipamentos
(gréfico 3). Como consequéncia, esperamos um resultado menos negativo para
a FBCF em relagao ao primeiro trimestre do ano, acompanhado por uma forte

alta na comparagao interanual. Seu resultado, no entanto, segue influenciado pelo
efeito contdbil das operagdes de comércio exterior associadas ao regime aduaneiro

Repetro.

TABELA 5

Construgio civil: indicadores coincidentes — evolugio das taxas de variagio

(Em %)

Contra periodo anterior dessazonalizado Contra igual periodo do ano anterior
Em
i /21 | Maio/21 [sun/21 |sut21| 2 | ™ | doze
. . . : TRIM | ano
meses

Insumos da construgao civil - IBGE -0,3 1,3 0,4 1,7 -0,2 66,4 34,2 17,3 6,8 36,3 252 17,0
Indice de conflanca industria-matde g 57 51 41 52 1007 984 697 266 884 437 368
construgdo - FGV

:’BeG"sas COEESTENCECEHINEEDS 40 32 23 - 30 443 257 53 - 226 215 220
Indice de confianga construgdo - FGV -4,3 2,6 6,0 3,6 -3,2 30,8 28,2 19,8 14,7 26,0 10,8 7,8
S ELC DR ELE 41 35 23 - 17 1000 752 1586 - 1064 669 34,0
construgdo - IBGE

Indice de atividade construgdo - CNI 3,6 4,1 5,4 - 7,1 58,2 30,5 15,1 - 31,7 21,1 108
Indice de emprego construgdo - CNI 2,0 4,6 4,1 - 4,6 32,9 28,5 15,7 - 250 13,2 8,1
({c)_ncessoes crédito imobilidrio - pessoa 20 8,2 2.4 . 11,8 86,4 10,7 616 . 816 703 569
fisica - BCB

CEERS CLADIEANO-FED | gng | mg | e - 47 261 176 761 - 48 191 297
juridica - BCB

Fonte: Ipea; IBGE.
Elaboracdo: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea.
Nota: ! A taxa de variacdo dos insumos da construgao civil em julho refere-se & previsio da Dimac/Ipea.

Além das dificuldades inerentes aos efei-  GRAFICO 3
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tos herdados da crise sanitdria, as pers- ” . i b
por segmento — séries dessazonalizadas (médias méveis

pectivas para o setor industrial ao longo  de trés meses)
dos préximos trimestres estio condicio-  £e/2020=100)
nadas a alguns fatores de risco. Em pri-
meiro lugar, o pais enfrenta uma grave

crise hidrica, e, a fim de evitar a ocor-
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réncia de apagdes e de um racionamento
forcado, o Ministério de Minas e Ener-
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gia (MME) estd iniciando um progra- " sencnnnnasssssesasasgegesesss
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a economia de energia entre os grandes "0 T o et

consumidores, como é o caso da indds- Equipamentos de Transporte Uso Misto

Fonte: Ipea; IBGE.
Elaboragao: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea.

tria. Em segundo lugar, a recente piora
no quadro de contigio da Covid-19 em
funcio da variante delta, com novo crescimento nas estatisticas de internagoes,
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aumenta a incerteza sobre o processo de normalizacio dos niveis de mobilidade ur-

bana. Além disso, a piora no quadro pandémico em outros paises, particularmente
na China, implicando paralisagoes da atividade portudria, tem agravado o cendrio
de escassez e aumento de custo de insumos industriais, com possiveis impactos nos
indices de inflagio. Como impacto imediato, j4 se verifica um aumento nos cus-
tos de transporte maritimo provenientes da China em algumas rotas importantes

(gréfico 4).

GRAFICO 4
Transporte maritimo de carga: evolugio do preco dos fretes por rota

(Jan./2019 = 100)
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Fonte: Ipea; IBGE.
Elaboragao: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea.

3 Comércio

O avango no processo de normalizagiao dos niveis de mobilidade e a retomada de
alguns programas de transferéncia de renda em abril, como o auxilio emergencial
e o Programa Emergencial de Manuten¢ao do Emprego e da Renda, ajudam a ex-
plicar o crescimento do comércio varejista no segundo trimestre do ano. Segundo a
PMC/IBGE, apesar da queda de 2,3% em junho, as vendas no varejo encerraram
o segundo trimestre com alta de 3% na comparagao dessazonalizada (grifico 5). O
recuo em junho, em parte explicado pela revisao ocorrida em maio, elevando a base
de comparagao, interrompeu duas altas consecutivas na margem, e ocorreu de for-
ma disseminada entre os segmentos. Os destaques negativos ficaram por conta dos
segmentos de tecidos, vestudrio e calcados; e equipamentos e materiais para escrité-
rio, informdtica e comunica¢io, com quedas de 3,6% e 3,5%, respectivamente. J4
o setor de materiais de construgao exerceu a maior contribuigao positiva, com alta
de 1,9% na margem, a terceira variagao positiva seguida (tabela 6).

Em relacio a julho, com base nos indicadores coincidentes divulgados até o mo-
mento, a Dimac espera uma baixa de 0,4% na margem para o varejo ampliado,
com crescimento interanual de 4,8%. Essa acomodacio seria disseminada entre os
segmentos, com destaque negativo para as vendas em hiper e supermercado, com
previsao de queda de 1,5% na comparagao jd livre de efeitos sazonais. Jd a venda
de automdveis permaneceria estdvel, enquanto o segmento de artigos farmacéuti-
cos seria o0 Unico a registrar crescimento na margem em julho, com alta de 0,7%

(tabela 7).
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TABELA 6
Vendas no varejo: evolugao das taxas de crescimento
(Em %)
Més/Més anterior
dessa

Comeércio varejista restrito® 23,6 15,9
Comércio varejista ampliado® 4,0 3,2 -2,3 3,0 40,9 26,2
Combustiveis e lubrificantes 2,8 6,8 -1,2 2,8 19,4 19,5
:;r;e;;r:se;cfaucﬁz, supermercados, produtos alimenticios, 16 10 0,5 12 18 43
Hipermercados e supermercados -1,5 1,0 -0,5 1,3 -1,6 -4,3
Tecidos, vestuario e calgados 16,3 10,2 -3,6 14,7  300,7 165,3
Mbveis e eletrodomésticos 19,1 0,9 1,6 7,5 71,1 22,7
Artigos fa.rmaceutlclols, médicos, ortopédicos, de 01 1,0 04 0,9 34,0 19,5
perfumaria e cosméticos
Livros, jornais, revistas e papelaria 8,7 4,2 5,0 15,7 96,0 59,3
Eg:::ss;::;;gs e materiais para escritério, informatica e 10,5 31 35 33 467 32,7
Outros artigos de uso pessoal e doméstico 21,5 6,3 -2,6 11,7 104,6 59,6
Veiculos, motos, partes e pegas 20,3 1,2 -0,2 7,1 131,6 72,3
Materiais de construgdo 7,7 4,9 1,9 3,9 44,3 25,7

Més/Igual Més do ano anterior
Maio/21 |Jun./21

tpea

147 67 59
11,5 248 123 7,9
11,5 166 39 21
30 30 28 08
30 3023 17
61,8 131,1 326 3,9
5,4 21,5 110 162
13,1 21,5 162 144
17,2 492 -22,8 -283
33 245 59 31
226 542 316 206
331 688 275 83
53 226 215 220

Fonte: PMC/IBGE. Q)
Elaboragao: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea. Q
Notas: ! Trimestre terminado no més de referéncia da divulgacio. :'-
? O indicador do comércio varejista restrito ¢ composto pelos resultados das atividades numeradas de 1 a 8. Q
3 O indicador do comércio varejista ampliado ¢ composto pelos resultados das atividades numeradas de 1 a 10. o
D
A lenta recuperagao do mercado de tra-  GRAFICO 5 o
. . Comércio varejista ampliado: evolugao das taxas de -
balho continua sendo um empecilho  “E0C =
para o desempenho do consumo de (Em %) 5
—~
bens, principalmente nas faixas de renda 7 s c
mais baixas, em que o impacto da ace- &4 ©
leracdo inflaciondria tem sido mais se- 2wy as as “\,,"3
K i ,' ) ) ", &3 00 4 %5) 14 S0
vero. Além disso, os Gltimos meses tém AL B e A0
registrado aumento dos niveis de endi- 7
vidamento das familias. De acordo com 52
a Confederagao Nacional do Comércio S 5 3 2 8 5 3 z 3 =
. . o = = b=l o S I I o S
de Bens, Servicos e Turismo (CNC), o ~s R R Y 8 R R TN

percentual de familias com dividas ou

Em Contra igual trimestre ano anterior
=C=Contra trimestre anterior dessazonalizado

contas em atraso cresceu pelo terceiro
més consecutivo, atingindo 71%. Des-

Fonte: Ipea; IBGE.

ses, 10,9% declararam nao ter, no momento, condi¢ées de reduzir ou quitar suas
dividas, o que pode vir a pressionar os indices de inadimpléncia. Por fim, uma
possivel migracio de parte do consumo de bens para servicos pode vir a reduzir o

impeto do comércio ao longo do segundo semestre do ano.

TABELA 7

Elaboragao: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea.
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Comércio varejista: desempenho recente e previsio para julho de 2021 — variagio contra o periodo anterior

dessazonalizada

(Em %)

JU|/21

Varejo ampliado -2,3

Varejo restrito -0,2 0 6 -1,4 2,5 2,7
Combustiveis e lubrificantes 0,3 -0,5 _ 2,8 _
Hiper e supermercados -1,8 0,8 3,3 -1,6 1
Tecidos, vestuario e calgados _ 6 _—_

Moveis e eletrodomésticos _—_— 0,9
Artigos fa.rmaceutlcos e 22 05 04 01 1
perfumaria

Veiculos, motocicletas, partes e ---- 12
pecas g
Material de construgdo 0,3 3,2 _— 4,9

2,3

1,7 -1 1
-1,2 1,2
0,5 1,5
36 0,0
16 0,9
0,4 0,7
-0,2 -0,1
1,9 -1,3

Fonte: Ipea; IBGE.
Elaboragdo: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea.




4 Servicos

Segundo a PMS/IBGE, apés recuar 3% na passagem entre fevereiro e marco, peri-
odo em que o agravamento da crise sanitdria obrigou a uma nova reducio de mo-
bilidade, o setor registrou trés altas consecutivas na margem, encerrando o segundo
trimestre com avango de 2% (grafico 6). A alta de 1,7% em junho representou a
122 variagao positiva em treze meses. Entre os segmentos, o crescimento foi gene-
ralizado, com destaque novamente para os servicos prestados as familias, que avan-
caram 8,1% na margem e 72,7% sobre junho de 2020 (tabela 8).

TABELA 8
Servigos (PMS): evolugio das taxas de crescimento
(Em %)
e e e e e
Total 1,0 1,7 1,7 2,0 20,1 23,3 21,2 2455 9,5 0,4
1. Servigos prestados as familias 9,7 18,3 8,1 3,7 65,8 76,8 72,7 72,0 2,9 -21,0
1.1 Servigos de alojamento e alimentagdo 11,3 18,6 8,5 3,9 76,8 87,9 82,2 82,5 4,1 -21,4
1.2 Outros servigos prestados as familias 1,5 6,9 2,6 6,6 27,8 35,8 34,5 32,7 -3,1 -18,9
2. Servigos de informagdo e comunicagao 2,5 -0,6 2,5 4,6 12,8 14,1 13,6 13,5 8,4 3,7

2.1 Servigos de Tecnologia de Informagdo e

Comunicagdo (TIC) 2,7 1,1 1,3 3,7 11,7 12,5 10,8 11,7 87 5,2
2.1.1 Telecomunicagdes 0,7 0,0 -0,3 0,0 0,9 1,9 0,7 1,2 0,2 -1,4
2.1.2 Servigos de Tecnologia da Informagdo 4,8 -0,9 1,5 8,2 31,2 31,5 26,7 29,7 23,4 16,6
g::z;\;:zgs audiovisuais, de edigdo e agéncias 03 14 12,0 121 236 315 442 331 6,0 75

3;:?;::?:;’1::::5"’"3'5' administrativos e 04 22 14 20 122 163 165 150 55  -42
3.1 Servigos técnico-profissionais 0,5 1,3 1,3 2,3 14,9 25,7 21,4 20,6 13,1 3,5
3.2 Servigos administrativos e complementares -1,4 2,8 1,2 1,2 11,1 12,7 14,8 12,9 2,7 -7,1

:(.)'rl'rr;v;sportes, servigos auxiliares aos transportes e 01 42 17 35 31,0 326 28,0 305 148 31
4.1 Transporte terrestre -1,1 4,2 1,0 2,3 37,1 32,8 29,5 33,0 15,1 1,4
4.2 Transporte aquaviario 7,4 -3,8 0,6 6,4 17,1 14,0 15,9 15,6 11,7 9,5
4.3 Transporte aéreo -21,8 71,6 21,2 6,9 136,4 217,5 161,8 1734 19,5 -17,0
fr':n/::)'zftzn:iz:’;:"”ws Suilaesies 1,0 3,9 19 37 212 230 144 194 144 88

5. Outros servigos -0,5 1,2 2,3 4,9 4,2 22,2 15,6 18,2 9,5 9,0

Atividades Turisticas? 2,3 27,7 11,9 1,4 4,2 1025 92,6 89,8 46 -22,2

Fonte: PMS/IBGE.
Elaboragao: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea.
Notas: ' Trimestre terminado no més de referéncia da divulgacio.
? Indice especial construido a partir de grupamentos de segmentos associados 4 atividade turismo.

Para julho, a Dimac/Ipea estima que GRAFICO6
a receita de servigos medida pela PMS (Sgn‘"f/;’)s evolugdo das taxas de variagio
apresente alguma acomoda¢io, com

queda de 1% na série sem efeitos sazo-

nais, atingindo patamar 14,2% acima 7 -

do mesmo periodo do ano passado. et e
Com isso, o carry-over para o tercei-

ro trimestre ficaria em 0,6%. Entre os

cinco segmentos, a queda em julho se-

-0,

: o 5 3528535 =233

ria bastante disseminada, com destaque g § 228§ 8 8 8 8
~N ~N ~ ~

negativo para os servios de informagio I Contra igual trimestre ano anterior

=O=Contra trimestre anterior dessazonalizado

€ comunicagdo e outros servigos, com —
Fonte: Ipea; IBGE.

undaS de 3,2% c 2,9% na margem, res- Elaboracao: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea.

pectivamente. A excegao ficaria por conta dos servigos prestados as familias, com

crescimento previsto de 2,1% (tabela 9).
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TABELA 9

Servigos: desempenho recente e previsao para julho de 2021 — variagao contra o periodo anterior dessazonalizada
(Em %)

. ! : jul/21
Servigos - total 06 39 [mo 10 17 17 -1,0

Servigos prestados as familias (N2 G2 20N [Ne7Z0 e e 21

Serwgo.s de~|nformagao e 0,7 03 23 25 06 25
comunicagdo

Servigos profissionais 2,3 3,1 -0,9 -0,4 2,2 1,4 -0,9

Armazgnagem, aux. aos transportes 34 45 - 01 42 17 4,7
e correlo

Fonte: Ipea; IBGE.
Elaboragdo: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea.

O segmento de servigos prestados as familias, cujas atividades sao mais depen-
dentes de interacdo presencial, registrou aumento acumulado de 40,3% ao longo
do segundo trimestre. Ainda assim, encontra-se num patamar 22,8% inferior ao
observado em fevereiro de 2020 (gréfico 7). Com o avango na campanha nacional
de vacinagao e a consequente melhora nos indicadores de mobilidade urbana, essa
demanda reprimida deverd sustentar a trajetéria de recuperagio dos servigos ao
longo do segundo semestre, significando um importante driver para o crescimento
da demanda doméstica. Com base nos dados divulgados pelo Google, os efeitos do
aumento dos niveis de mobilidade nos tltimos meses tém sido mais significativos
na demanda por servigos e menores no comércio de bens (grafico 8).

GRAFICO 7
PMS: evolugao do total e segmentos — indices dessazonalizados (jan./2019-abr./2021)
(Em pontos)
Servigos Total
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e correio
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Fonte: IBGE.
Elaboragao: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea.

GRAFICO 8

Indicadores de mobilidade versus atividade econémica — variagao em relagao aos niveis de janeiro de 2020 (jan./2020-
ago./2021)

(Em %)
Presenca em lojas de varejo e recreagdo
130
—Presenga em mercados e farmdcias
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90 ——Presenca em estagdes de transp.
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30 =\/arejo restrito
©O O O O O O © © © © © © wW o o o o od < o
o o N o o o o o o o o o o o o o o o o o
N~ > - - > S > " > > =" " " =" =" " "=""" "= = >
c > = £ g £ 5 o ¥ £ F N c > = 2 5 c 35 O
© (7] © Kol =1 = o [ 3 o [ © [} @ e} =1 = o)
= = g ® E = ® v 0 ¢ v & « g w® g =2 =

Fonte: IBGE; Google.
Elaboragao: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea.
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