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e Servigos

Sumario.

Ap6s o recuo registrado pelo PIB de -0,1% no terceiro trimestre de 2021, os indi-
cadores mensais de atividade econdmica (comércio, industria e servigos) apresen-
taram quedas em outubro. Com isso, dois dos principais indicadores que buscam
sintetizar a atividade econémica brasileira recuaram no inicio do quarto trimestre
tiveram o seguinte resultado: o Monitor do PIB, da FGV, caiu 0,7%; e o Indicador
de Atividade Econémica (IBC-Br), do Banco Central, cedeu 0,4%." Essa piora no
ritmo da atividade nos tltimos meses aconteceu de maneira bastante disseminada
entre os segmentos produtivos. Como reflexo deste quadro, os indicadores que
medem os niveis de confianga entre os agentes econdmicos apresentaram recuo de
modo generalizado. Nossas previsoes indicam, no entanto, que os indicadores de
novembro devem apresentar crescimento, com excegio do comércio varejista am-
pliado. Com isso, a previsao da Diretoria de Estudos e Politicas Macroeconémicas
(Dimac) do Ipea é que o Monitor do PIB cres¢a 0,4% em novembro, o que melho-
ra a perspectiva para o resultado do PIB do quarto trimestre.

A industria continua enfrentando um cendrio desafiador, caracterizado por garga-
los pelo lado da oferta e por uma demanda que vem perdendo félego. De acordo
com a Pesquisa Industrial Mensal — Produgao Fisica (PIM-PF), do IBGE, a queda
de 0,6% em outubro foi a quinta consecutiva na margem, e a oitava em dez meses.
Além da alta do frete (nacional e internacional) e da escassez de matérias-primas,
que desorganizam algumas cadeias produtivas e encarecem os insumos, o setor ma-
nufatureiro se depara com os efeitos da crise hidrica sobre a capacidade de geragio
de energia elétrica e o consequente aumento dos custos. Entre os grandes grupos
econdmicos, enquanto a producio de bens de consumo continua apresentando os
piores resultados, a industria de bens de capital voltou a ser o destaque positivo,
tendo como principais demandantes o agronegdcio, a construgio civil e as indds-
trias extrativas. Embora o desempenho da produgao industrial venha se mostrando
fraco ao longo do ano, a demanda por bens industriais tem apresentado um resul-
tado mais favordvel. De acordo com o Indicador Ipea de Consumo Aparente de
bens industriais, enquanto a demanda registrou crescimento de 8,2% na compa-
ra¢do acumulada em doze meses, a producao industrial, mensurada pela PIM-PE,
acumulou um aumento de 5,6% em outubro. Em relacio ao més de novembro,
a Dimac/Ipea estima que a produgio industrial tenha crescido 0,6% na margem,
interrompendo uma sequéncia de cinco meses de queda. Este resultado deixaria a
produgao num patamar 3,3% inferior ao observado no mesmo periodo de 2020.
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J4 as vendas de bens, medidas na Pesquisa Mensal do Comércio (PMC), do IBGE, recuaram 0,9% na margem
em outubro, a terceira queda consecutiva nessa base de comparagio. Com esse resultado, o volume de vendas
no varejo ampliado recuou para um patamar 2,8% inferior ao nivel pré-pandemia — medido em fevereiro de
2020. De fato, ap6s a rdpida recuperagio em relagio ao tombo ocorrido em abril do ano passado, as vendas
tém apresentado desempenho modesto, com uma taxa média de crescimento mensal de -0,2% entre os meses
de setembro de 2020 e outubro dltimo. Embora o mercado de trabalho venha se recuperando, o orgamento das
familias segue pressionado pela inflacio e pelo encarecimento do crédito. Entre os fatores positivos, num con-
texto onde os niveis de inadimpléncia tém se mantido estdveis, os programas de transferéncia de renda, como
o Auxilio Brasil, podem dar algum félego ao consumo. Nossas previsoes apontam uma queda de 0,7% para o
resultado do comércio varejista (conceito ampliado) em novembro, na série sem efeitos sazonais. J4 as vendas
no varejo restrito devem avancar 0,3%, na mesma base de comparacio.

O setor de servigos, por fim, também apresentou acomodagao nos ultimos meses. Segundo a Pesquisa Mensal
de Servicos (PMS), do IBGE, o setor recuou 1,2% em outubro, na série livre de efeitos sazonais. O resultado
representou a segunda variagio negativa consecutiva nesta base de comparagao. Entre os segmentos, o de ser-
vigos prestados as familias foi o Gnico a registrar crescimento na margem, com alta de 2,7%. Esta atividade, na
qual a interacdo presencial é mais necessdria, segue sendo estimulada pela melhora nos indices de mobilidade
urbana. Esse efeito deve persistir nos préximos meses, embora a inflagio de servicos também jd apresente ace-
leragdo. Para novembro, a Dimac/Ipea projeta altas de 0,4% na série com ajuste sazonal, e de 7,5% na compa-
racdo interanual. O destaque positivo novamente fica por conta do segmento de servigos prestados as familias,
com avango previsto de 1,1% na margem.

1 Resultados gerais

O desempenho recente dos indicadores setoriais de atividade econdémica de outubro mostra que, pelo segun-
do més seguido, todos os trés setores produtivos registraram recuo na margem (tabela 1). Com isso, dois dos
principais indicadores que buscam sintetizar a atividade econémica brasileira recuaram no inicio do quarto
trimestre. O IBC-Br caiu 0,4% na comparagao entre os meses de outubro e setembro, na série dessazonaliza-
da. Esta foi a quarta retragio seguida do indicador na margem. Na comparagio interanual, a queda de 1,5%
foi a primeira desde janeiro de 2021. O monitor do PIB, da FGV, por sua vez, também recuou na margem,
registrando baixa de 0,7% sobre setembro, a segunda consecutiva. Na comparagao contra outubro de 2020, o
indicador permaneceu estdvel.

TABELA 1
Indicadores de atividade econémica: evolugio recente das taxas de crescimento e previsdes para novembro de 2021
(Em %)
Contra periodo anterior dessazonalizado Contra igual periodo do ano anterior
Ago./21 Set./21 Out./21 | Previsdo Dimac/Ipea - Nov./21 | Ago./21 | Set./21 | Out./21 | Previsdo Dimac/Ipea - Nov./21
Monitor do PIB 0,1 -0,1 -0,7 0,4 4,7 2,2 0,0 1,6
Produgdo Industrial -0,8 -0,6 -0,6 0,6 -0,5 -4,1 -7,8 -3,3
Comércio Varejista (ampliado)* -3,1 -1,0 -0,9 -0,7 -0,1 -3,9 -7,1 -4,9
Comércio Varejista (restrito) -4,1 -1,1 -0,1 0,3 -4,1 -5,1 -7,1 -5,1
Servigos 0,5 -0,7 -1,2 0,4 16,5 11,5 7,5 7,4

Fonte: IBGE; BCB; FGV; Ipea.
Elaboragao: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea.
Nota: ! Indicador do comércio varejista ampliado inclui as vendas de veiculos e de materiais de construgio.
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A perda de tragao da atividade econémica nos ultimos
meses tem sido caracterizada por baixos niveis de difu-
s40, indicando que esse arrefecimento tem ocorrido de
maneira disseminada. De acordo com o indicador de
difusao setorial, a propor¢ao dos segmentos que apre-
sentaram crescimento na margem ao longo dos meses
vem apresentando tendéncia declinante desde junho de
2020. Em outubro, apenas quatorze segmentos avanca-
ram, de um total de cinquenta, reduzindo o indice de
37,3% para 26,9%. Este foi o pior resultado desde abril
do ano passado, quando, no pior momento da crise sa-
nitdria, apenas trés segmentos apresentaram crescimen-

GRAFICO 1

Atividade econdmica: evolugio do indicador de difusao
setorial' (out./2014-out./2021)

(Em taxa percentual)

100
90
80
70
60
50
40
30
20
10

0

if
SNNININOOOORNNNNKXEXENNANNNOO OO
o na margem (gra co 1) oA A A A A A A I NN NN NN NN
e e e e e e e
5583558355655 58355635355835559835
oO—=m T o=@ T 0= 0000 T0=0"T0=0® o

Em relagao aos resultados referentes ao més de novem-
bro, a Dimac/Ipea projeta uma melhora no desempenho
da atividade econdmica (tabela 1). Se, por um lado, as
vendas no varejo devem voltar a recuar na margem, in-
fluenciadas, principalmente, pela queda nas vendas de
automoveis no periodo, a produgio industrial e o setor

—Indice de difusdo setorial —média mével 3 meses ---média histérica

Fonte: Ipea e IBGE.

Elaboragao: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea.

Nota: ' O indicador de difusio setorial mede a porcentagem dos segmentos
produtivos que registraram crescimento na comparagio com o perfodo ante-
rior, jd descontados os efeitos sazonais. Seu cdlculo ¢ realizado a partir do de-
sempenho de cinquenta segmentos, definidos de acordo com as classificagées
utilizadas nas pesquisas setoriais do IBGE (PIM-PE, PMC e PMS).

de servigos devem interromper a sequéncia de recuos na
comparagio dessazonalizada. Esse crescimento previsto, embora nao devolva totalmente as perdas acumuladas
nos meses anteriores, melhora o carregamento estatistico para o quarto trimestre de 2021.

2 Industria

A produgio fisica da inddstria recuou 0,6% na comparagao entre outubro e setembro, na série com ajuste
sazonal, de acordo com a PIM-PE Com esse resultado, a quinta variagao negativa seguida, o trimestre mével
encerrado em outubro registrou quedas de 2,4% na margem. Nas comparagdes interanuais, as quedas foram de
7,8% e 4,2% (tabela 2). Entre as classes, a maior contribui¢io negativa veio das industrias extrativas, com baixa
de 8,6% na comparagao dessazonalizada. A inddstria de transformagao, por sua vez, permaneceu praticamente
estagnada, com pequeno recuo de 0,1% na margem.

TABELA 2
Produgao industrial (PIM-PF) e grandes grupos econémicos: evolugio das taxas de crescimento
(Em %)
Contra igual periodo do ano anterior Acumulado
e ] Lo [ L i Lo | o | o | 25
Geral -0,8 -0,6 -0,6
I S S O S S
Industrias Extrativas -0,2 2,2 -8,6 -2,9 -1,4 3,1 -4,7 -1,0 0,6 -0,6
Transformagao -0,8 -0,5 -0,1 -2,2 -4,9 -4,6
omesbmonis
Capital -1,2 -1,1 2,0 0,6 31,6 15,1 8,4 17,6 34,1 32,2
Intermediarios -0,6 -0,2 -0,9 -1,8 -1,9 -3,5 -6,4 -3,9 4,6 4,8
Consumo -0,4 0,1 -0,6 -1,2 -4,8 -9,3 -14,0 -9,5 2,1 2,0
Durdveis -3,7 -0,6 -1,9 -7,2 -17,9 -23,3 -27,9 -23,2 7,1 7,2
Semi e Ndo-Duréveis 0,6 -0,2 -1,2 -0,5 -1,3 -5,7 -10,2 -5,9 0,9 0,7
Insumos da Construgdo Civil -2,0 -2,1 -3,0 -4,9 1,5 -4,4 -9,8 -4,4 12,1 12,7
Fonte: IBGE.

Elabora¢io: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea.
Nota: ' Trimestre terminado no més de referéncia da divulgacéo.
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Além da alta do frete (nacional e internacional) e da escassez de matérias-primas, que seguem desorganizando
cadeias produtivas e encarecendo os insumos, o setor manufatureiro se depara com os efeitos da crise hidrica
sobre a capacidade de geracao de energia elétrica, contribuindo para o aumento dos custos. Além dos combus-
tiveis, cujo prego ao atacado acumulou alta de 82% nos doze meses encerrados em novembro, outros setores
também trazem pressoes, como os de bens intermedidrios, principalmente no segmento de suprimentos, que
acumula alta de 60,6% na mesma base de comparagao (tabela 3).

TABELA 3

Indice de Pregos ao Produtor (IPA): taxas de variagio acumuladas
(Em %)

Variagdes acumuladas

Mar./20-Nov./21 | Jan/20-Nov/20 Jan/21-Nov/21

IPA - Todos os itens 56,7

30,8 18,8 19,6

Bens finais 36,2 13,8 16,8 18,6

Bens de consumo durdveis 26,0 9,3 14,9 15,6

Alimentacdo 41,1 23,0 9,7 12,2

Combustiveis 80,1 -6,0 71,5 82,0

Bens de consumo ndo duraveis exceto alimentagdo e combustiveis 16,3 5,5 10,4 10,7

Bens de investimento 40,6 14,4 24,1 25,0

Bens intermediarios 67,3 19,8 37,2 39,4
Materiais e componentes para a manufatura 66,6 29,4 30,1 30,6
Embalagens 55,6 19,4 29,5 32,1
Suprimentos 90,5 17,6 59,8 60,6
Matérias-primas brutas 67,8 61,9 52 4,3

Mat. Primas brutas agropecudrias 76,5 58,1 19,3 12,8

Minerais 41,4 72,9 -27,2 -18,5

Fonte: FGV.

Elaboragio: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea.
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Produgao industrial: evolugio da inddstria geral e grupos econdmicos — séries dessazonalizadas (out./2018-out./2021)
(Indice fev./2020 = 100)
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Fonte: Ipea e IBGE.
Elaboracio: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea.

Entre os grandes grupos econémicos, a produgio de bens de consumo durdveis continua apresentando os pio-
res resultados. Tendo alguns segmentos ainda bastante afetados pela escassez de insumos, a queda de 1,9% em
outubro representou a décima varia¢io negativa seguida na margem. Em contrapartida, a produgao de bens
de capital tem sido o grande destaque positivo ao longo de 2021, atingindo em outubro um patamar 18,2%
superior ao periodo pré-pandemia (grafico 2). Grande parte do crescimento da produgio de miquinas e equi-
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pamentos tem sido motivada para atender 2 deman- GRAFICO 3
da nos setores do agronegécio e da construcio civil. Produgio industrial, indices especiais: bens de capital por
Outros segmentos que vinham destacando-se como segmento — séries dessazonalizadas (médias méveis de trés
. . , meses)
destino para os bens de capital, como é o caso dos (Fev./2020 = 100)
equipamentos para transporte e uso misto, perderam - -
folego nos ultimos trés meses (gréfico 3). 1519
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mensurada pela PIM-PF, acumulou um aumento de —Fins Industriais “hericolas
R K —~Construgao —Energia Elétrica
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cos, com excecio dos bens de capital, todos os demais ~ Fone: Ipea ¢ IBGE.

i X Elaboragio: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea.
apresentam um crescimento da demanda acima da

produgio interna, indicando uma maior participa¢io dos bens importados (tabela 4). No caso do consumo
aparente de bens de capital, enquanto as exportagoes de mdquinas e equipamentos cresceram 17,8% no acu-
mulado em doze meses, as importages aumentaram 13,5%.

TABELA 4
Consumo aparente de bens industriais: evolugio das taxas de crescimento
(Em %)

Contra Periodo Anterior Dessazonalizado Contra Igual Periodo do Ano Anterior

Em doze
1 1

Industria Geral -3,3 -1,4 -3,3 -1,0 -4,6 -0,9
Extrativa Mineral -15,1 13,0 21,3 6,1 0,1 24,3 -8,7 45 8,6 33

Transformacgdo -1,8 -0,1 -2,3 -4,2 -1,1
Capital -3,2 14,8 17,0 19,6
Intermediarios -2,4 1,2 -1,4 -2,9 6,1 3,2 -0,8 2,8 10,9 10,0
Consumo -3,3 1,2 -2,3 -4,6 -2,4 -7,5 -10,8 -7,0 3,2 3,1
Durdveis -9,8 6,9 -4,9 -10,6 -6,8 -7,0 -15,4 -9,9 15,3 13,3
Semi e ndo duraveis -2,1 -0,2 -1,9 -4,1 -2,2 -7,0 -8,2 -5,3 0,7 0,7

Fontes: Ipea.
Elaboragao: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea.
Notas: ! Trimestre terminado no més de referéncia da divulgagio.

Para novembro, no entanto, a Dimac/Ipea estima que a producio industrial tenha avancado 0,6% na série
sem efeitos sazonais, com queda de 3,3% na comparagio com o mesmo periodo de 2020 (tabela 5). Com isso,
O carry-over para o quarto trimestre ficaria em -0,9%. Esse resultado contou com uma contribuicao positiva
das inddstrias extrativas, que estimamos terem avan¢ado 5% na margem. J4 a industria de transformacio deve
registrar alta de 0,4% na mesma comparago. O crescimento previsto para novembro teria um nivel de difusao
elevado entre os setores produtivos, com destaque para a producio de equipamentos de informdtica e eletroni-
cos; e veiculos automotores, com crescimentos previstos de 9,7% e 9,8%, respectivamente. Um dos segmentos
mais afetados pela escassez de componentes tecnoldgicos, o setor automobilistico jd trabalha com perspectivas
mais otimistas a este respeito.
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TABELA 5
Indystria, setores produtivos: desempenho recente e previsao para novembro de 2021 variagio contra o periodo anterior dessazonalizada
(Em %)

_ Jun./21 Jul./21 Ago./21 Set./21 Out./21 Nov./21 (previsdo)
-0,6 0,6

Industria geral -0,3 -1,4 -0,8 -0,6
Industrias extrativas -0,9 -1,4 -0,2 2,2 _

Industrias de transformacdo -0,7 -1,3 -0,8 -0,5 -0,1 0,4
Alimentos 21 2,4 17 32 a2 35
Vestudrio 18 26 1,9 08 a1 1,0

Couro e calgados _ -2,6 0,7 _ -1,7 0,3
Celulose e papel -1,4 0,4 0,0 1,4 1,0 -1,2
Derivados de petréleo e biocomb. _— -2,4 1,0 _ 1,0
Quimicos 09 1e DEESEEEEE 2 09

Limpeza e perfumaria -1,4 1,9 -0,4 0,9 -1,8 1,5
Farmacéuticos 0,9 _—_ -2,4 L3
Borracha e plasticos -1,3 -1,7 -0,9 1,0 1,8 -0,2
Minerais ndo-metalicos -0,5 -2,1 0,4 -0,6 -1,0 13
Metalurgia 0,3 -1,1 0,3 -2,7 -1,9 0,6
Metais -3,0 -0,8 -0,3 0,0 -1,9 0,8

Informética e eletrénicos 1,9 _— -1,5 -2,0
Maquinas e materiais elétricos -2,6 -2,5 -1,9 1,9 _ 15
Maquinas e equipamentos _ -3,7 -0,3 1,8 _ -1,9
Veiculos automotores -3,6 -1,6 -3,0 0,0 -0,8
Outros equipamentos de transporte _— 0,8 _ 2,0 "

Outros produtos 2,4 _ -0,7 1,1 _ -3,2
Insumos construgao civil -0,1 -0,7 -2,0 -2,1 -3,0 1,4

Fonte: Ipea e IBGE.
Elaboragao: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea.

(=
o

3 Comércio

De acordo com a PMC, as vendas no comércio varejista, no conceito ampliado, recuaram 0,9% na margem em
outubro, a terceira queda consecutiva nessa base de comparagio. Excluindo as vendas de veiculos e materiais de
construgio, a queda foi de 0,1%. Na comparagao interanual, ambas ficaram 7,1% abaixo do patamar verificado
em novembro de 2020. Entre os segmentos, apenas trés registraram crescimento na margem, com destaque a
venda de materiais de escritério e informdtica, com alta de 5,6%. ] as vendas em hipermercados e de materiais
de constru¢ao exerceram as maiores contribui¢des negativas, com recuos de 0,6% e 0,9% na margem, respec-
tivamente (tabela 6).

Com esse resultado, o volume de vendas no varejo ampliado retrocedeu para um nivel 2,8% inferior ao nivel
pré-pandemia, medido em fevereiro de 2020. De fato, apds a rdpida recuperagao em relagio ao tombo ocorrido
em abril daquele ano, as vendas tém apresentado desempenho modesto, com uma taxa média de crescimento
mensal de -0,2% entre os meses de setembro de 2020 e outubro dltimo (gréfico 4). Entre os segmentos, apenas
quatro encontram-se acima do nivel pré-pandemia, com destaque para materiais de construgio (10,9%) e ar-
tigos farmacéuticos (11,7%). Embora o mercado de trabalho venha se recuperando, o or¢amento das familias
segue pressionado pela aceleracio inflaciondria e pelo encarecimento do crédito. Com base nos deflatores da
PMC, a grande maioria dos segmentos apresenta taxas de inflagao acumuladas em doze meses acima de dois
digitos. Entre aqueles mais pressionados, os precos dos combustiveis (45,1%), dos materiais de constru¢io
(23,2%) e dos veiculos (15,7%) apresentaram as maiores altas (grafico 5).
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TABELA 6

Vendas no varejo: evolugao das taxas de crescimento

(Em %)

Més/Més anterior dessazonalizado Més/lgual Més do ano anterior Acumulado

i | o | o | [ | e || o ]| e e |

Comércio varejista restrito? -4,1
Comércio varejista ampliado® -3,1
1. Combustiveis e lubrificantes -3,1
2. Hipermercados, supermercados, produtos

alimenticios, bebidas e fumo 09
2.1 Hipermercados e supermercados -1,0
3. Tecidos, vestuario e calgados 0,9
4. Mdveis e eletrodomésticos -2,9
5. Artigos farmacéuticos, médicos, ortopédicos, de 02
perfumaria e cosméticos !
6. Livros, jornais, revistas e papelaria -1,4
7. Equipamentos e materiais para escritdrio, 49
informéatica e comunicagdo !
8. Outros artigos de uso pessoal e doméstico -19,5
9. Veiculos, motos, partes e pegas 0,3
10. Materiais de construgdo -1,1

1,1
-1,0
2,8
13
1,1
-1,0
3,4
0,0
0,0
3,2
2,0
1,7

-1,0

-0,1
-0,9

-0,3

-0,5

-0,9

3,3
-4,0
-5,4
1,8
-1,9
17

-6,8

0,3

-4,1
-0,1
0,4
-4,6
-4,7
1,2

-19,8

16,2

59

5,1
=379
-4,2
-3,2
=2
0,4

-22,6

-10,1

-7,1
=71
-7,8
-5,6
5

-2,0

-4,0

=il3),7/

-5,4
-3,8
-4,0
-4,5
-4,4
0,2

=25

-10,3

2,6
6,3
1,7
3,2
2,9
20,4
3,4
10,9
-18,5
-1,0
18,3
18,4

6,8

[E=]

Meses
2,6
5,7
0,2
-2,4
-2,0
11,9
-0,7
11,2
-21,3
-3,2
15,9

15,1

8,5

Fonte: Ipea; IBGE.
Elaboragio: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea.
Notas:

! Trimestre terminado no més de referéncia da divulgacio.

2 O indicador do comércio varejista restrito é composto pelos resultados das atividades numeradas de 1 a 8.

3> O indicador do comércio varejista ampliado é composto pelos resultados das atividades numeradas de 1 a 10.
) p

GRAFICO 4

Comércio varejista: evolugio do total e subsetores — séries dessazonalizadas (jan./2019-out./2021)
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Nivel em outubro de 2021:

Comércio varejista ampliado - 97,2

—NMateriais de construgdo - 110,9

---Comércio varejista restrito - 99,9

—Veiculos, motos, partes e pegas - 93,5

Fonte: Ipea e IBGE.
Elaboragio: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea.

Além disso, com a normalizagao das atividades no setor de servigos, é provdvel que uma parcela da renda
que vinha sendo gasta com a aquisi¢do de bens volte a ser direcionada aos servigos. Entre os fatores positivos,
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num contexto em que os niveis de inadimpléncia tém ~ GRAFICO 5
Comércio varejista: deflator implicito — taxas de variagio

se mantido estdveis, os programas de transferéncia de
acumuladas em doze meses (out./2021)

renda, como o Auxilio Brasil, podem dar algum folego

(Em %)
ao consumo de bens. —
Em relagao a novembro, com base nos indicadores
coincidentes divulgados até o momento, a Dimac/Ipea 3
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resultado, o carry-over para o quarto trimestre ficaria
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novembro (tabela 7). Refletindo uma piora nas con-

Fonte: Ipea e IBGE.

digoes de crédito, juntamente com uma redugao dos " ) )
Elaboragio: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea.

niveis de confianga, as concessdes com recursos livres
para aquisi¢ao de veiculos vém caindo ao longo de todo o segundo semestre, de acordo com os dados do Banco

Central do Brasil (BCB).

TABELA 7

Comércio varejista: desempenho recente e previsao para novembro de 2021 — variagdo contra o periodo anterior dessazonalizada

(Em %)

T T T T
Varejo restrito -13 _— i 01 O3

Hiper e supermercados -0,2 0,2 -0,9 -1,3 -0,3

Tecidos, vestudrio e calgados 0,4 _— -1,0 0,6

Moveis e eletrodomésticos -0,2 -2,3 _— -0,5 -1,2

Artigos farmacéuticos e perfumaria 0,4 0,0 0,2 0,0 -0,1 -0,5
Veiculos, motocicletas, partes e pegas -0,3 0,2 0,3 -1,7 -0,5 _

Material de construgdo _ -2,3 -1,1 -1,0 -0,9 0,5

Fonte: Ipea e IBGE.
Elabora¢ao: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea.

4 Servicos

O setor de servigos, por fim, também apresentou acomodagao nos ultimos meses. Segundo a PMS/IBGE, o
setor recuou 1,2% em outubro, na série livre de efeitos sazonais. O resultado representou a segunda variacao
negativa consecutiva nesta base de comparacao. No trimestre mével encerrado em outubro, todavia, o resultado
ainda é positivo (0,8%). Na comparagio com o mesmo perl’odo do ano anterior, o crescimento foi de 7,5%.
Entre os segmentos, o de servigos prestados as familias foi o tnico a registrar crescimento na margem pelo se-
gundo més seguido, com alta de 2,7% (tabela 8).
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TABELA 8

Servicos (PMS): evolucgao das taxas de crescimento

(Em %)

Més/Més anterior dessazonalizado Més/Igual Més do ano anterior Acumulado
reos21 | serzs | owrzs | vim | sarn | seres | omizs | om. | voamo | R |

Total 0,5 -0,7 -1,2 0,8 16,5 11,5 7,5 11,7 11,0 8,2

1. Servigos prestados as familias 4,3 1,6 2,7 10,7 42,3 32,9 26,4 33,1 17,7 6,6
1.1 Servigos de alojamento e alimentacdo 4,6 1,9 2,5 11,7 46,3 37,7 28,4 36,6 20,1 8,1
1.2 Outros servigos prestados as familias -0,3 0,1 1,0 1,4 23,5 9,2 14,7 15,5 5,5 -1,4

2. Servigos de informagdo e comunicagdo 1,2 -0,9 -1,6 0,6 13,6 10,1 6,5 10,0 9,2 7,8
(Zﬂlcierwgos de Tecnologia de Informagdo e Comunicagdo 15 13 1,2 10 12,9 95 58 94 9,0 8,0
2.1.1 Telecomunicagdes 0,2 -1,7 -2,2 -1,3 1,7 -0,3 -2,8 -0,5 0,2 -0,3
2.1.2 Servigos de Tecnologia da Informagdo 2,1 -0,2 -0,2 3,6 31,6 25,4 19,3 25,2 24,0 21,8
2.2 Servigos audiovisuais, de edigdo e agéncias de noticias 1,9 0,7 -1,7 -1,5 20,9 15,5 11,7 15,8 10,7 6,2

3. Servigos profissionais, administrativos e complementares -0,5 -1,0 -1,8 -1,2 12,9 10,1 4,8 9,2 7,5 4,1
3.1 Servigos técnico-profissionais -6,1 2,7 -4,1 -2,1 12,5 17,5 5,8 11,8 13,7 10,3
3.2 Servigos administrativos e complementares 0,0 -1,7 -1,3 -1,7 12,9 71 4,3 8,0 51 1,8

4. Transportes, servigos auxiliares aos transportes e correio 0,6 -1,8 -0,3 -0,5 19,3 13,8 9,9 14,3 15,3 11,8
4.1 Transporte terrestre -0,7 -0,7 1,0 -0,6 16,8 10,8 8,3 11,9 14,7 10,9
4.2 Transporte aquaviario -2,6 0,0 1,4 1,0 17,6 13,6 14,6 15,3 13,7 12,7
4.3 Transporte aéreo 6,4 -9,0 -5,3 -1,3 86,4 39,6 26,6 49,6 35,3 17,7
4.4 Al"mazenagem, servigos auxiliares aos transportes e 14 0,4 14 01 12,8 133 8,3 11,4 13,0 11,8
correio

5. Outros servicos 2,4 -6,4 -6,7 -3,7 4,2 -1,6 -6,1 1,1 7,0 7,3

Atividades Turisticas? 4,5 0,9 1,0 9,4 4,2 37,0 26,8 38,1 20,7 7,6

Fonte: PMS/IBGE.

Elaboragio: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea.

Notas:

! Trimestre terminado no més de referéncia da divulgacio.

2Indice especial construido a partir de grupamentos de segmentos associados 2 atividade turismo.

Segmento no qual a interacio presencial ¢ mais necessdria, os servigos prestados as familias registraram aumento
de 17,7% no acumulado do ano até o més de outubro. Com isso, ainda se encontra em um patamar 13,6% infe-
rior ao observado em fevereiro de 2020 (grafico 6). Em um cendrio no qual os demais segmentos vém apresentan-
do alguma perda de tragao, como ¢é o caso do grupo outros servigos, a continuidade dessa trajetdria de recuperagao
continua sendo um importante driver para o crescimento da economia. Embora o seu hiato em relagao ao nivel
anterior a pandemia venha se fechando, os dados divulgados pelo Google mostram que o processo de recuperagao
dos niveis de mobilidade urbana ainda apresenta margem para crescimento nos préximos meses (grafico 7).

GRAFICO 6
Servigos: evolugao do total e subsetores — séries dessazonalizadas (jan./2019-out./2021)
(Em %)
110 Nivel em outubro de 2021:
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Fonte: Ipea e IBGE.
Elaboragio: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea.
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GRAFICO 7
Indicadores de mobilidade versus atividade econémica (jan./2020-dez./2021)
(Em %)!
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Fonte: IBGE e Google.
Elaboragio: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea.
Nota: ! Variagao em relagio aos niveis de janeiro de 2020.

Para novembro, a Dimac/Ipea estima que o volume de servicos medido pela PMS apresente alguma recupera-
a0, com alta de 0,4% na série sem efeitos sazonais, atingindo patamar 7,4% acima do mesmo periodo do ano
passado. Com isso, o carry-over para o quarto trimestre ficaria em -1,3%. Entre os cinco segmentos, o resultado
positivo seria bastante disseminado, com destaque novamente para os servigos prestados as familias, com alta
de 1,1% na margem. Por sua vez, os servicos de informagio e comunicagio voltariam a recuar, cedendo 0,8%

(tabela 9).
TABELA 9
Servigos: desempenho recente e previsao para novembro de 2021 — variagio contra o periodo anterior dessazonalizada
(Em %)

Nov./21
Servigos 1,8 0,9 0,5 -0,7 -1,2 0,4
Servigos de informagdo e comunicagdo _ -0,5 1,2 -0,9 _ -0,8

Servigos profissionais, administrativos e complementares 1,8 0,0 -0,5 -1,0 _ 0,4

Transportes, servigos auxiliares aos transportes e correio 1,5 -0,4 0,6 -0,3 0,5

Outros senigos 22 04 Za o

Fonte: Ipea; IBGE.
Elaboragio: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea.

5 Confianca

Refletindo a desaceleragao da atividade econdmica nos tltimos meses, assim como o aperto na politica mone-
téria implementado pelo BCB, o comportamento dos indicadores de confianga dos agentes voltou a deteriorar
de maneira generalizada em novembro. De acordo com as pesquisas Sondagens Setoriais, o Indice de Confianca
Empresarial (ICE) atingiu o patamar de 97 pontos em novembro, voltando a ficar abaixo da zona neutra que
separa otimismo de pessimismo. Este resultado se deve a uma piora generalizada entre as atividades econdmi-
cas, com destaque para a conflanga no setor de comércio, que recuou 6,2 pontos entre novembro e outubro,

10
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nas séries jd sem efeitos sazonais. J4 o Indice de Confian¢a do Consumidor (ICC) também apresentou retracio,

indicando maior preocupacio com a inflacio e o mercado de trabalho por parte das familias. Com isso, a dife-
renca para o nivel de confianga dos empresdrios ficou em 22,1 pontos (gréfico 8).

GRAFICO 8
Indicadores de confianca: empresarial versus consumidores — séries dessazonalizadas (nov./2010-nov./2021)
(Em pontos)
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Fonte: IBGE.
Elaboracio: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea.
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