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s dados mais recentes revelam que o cendrio inflaciondrio no pais segue bastante
Os dad t 1 fl bastant
pressionado, de modo que, nos dltimos doze meses, terminados em outubro, a in-
flacio medida pelo Indice de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA) acumula alta
e 10,7%, atingindo a maior variagdo desde janeiro de . Nota-se, também,
de 10,7%, at d desd de 2016. Not tamb
que essa aceleragao da inflacio vem sendo caracterizada por um aumento genera-
izado de pregos, tendo em vista que os reajustes, inicialmente mais centrados nos
lizado d tend t t Iment trad
bens e servicos administrados e nos alimentos no domicilio, estao se disseminando
pelos demais segmentos da economia. Por certo, embora no acumulado de 2021 a
alta de 8,24% observada no IPCA ainda esteja fortemente impactada pela elevacao
de 14,2% dos precos administrados e de 7,4% dos alimentos, o reajuste de 9,3%
dos bens industriais e, mais recentemente, a aceleragao dos servicos livres, que ji
chega a 3,7%, ratificam esse quadro de maior difusao inflaciondria.

Deve-se ressaltar, no entanto, que essa alta da inflacdo, em 2021, nio é um fend-
meno exclusivamente brasileiro. De fato, o expressivo aumento das commodities no
mercado internacional tem afetado positivamente os indices de precos de muitas
outras economias no mundo. No entanto, hd alguns fatores domésticos que expli-
cam essa aceleragido mais intensa no pais, num quadro de pressoes inflaciondrias: a
forte estiagem, que gerou uma baixa histérica nos niveis dos reservatérios, levando
a adogio da bandeira de escassez hidrica e de reajustes da bandeira vermelha para
cobrir o custo mais elevado da energia produzida pelas termoelétricas; a desvalo-
rizagao cambial de 8,6% ao longo do ano; e a continua aceleragao da inflagao de
bens industriais mesmo em um contexto de deslocamento de parte da demanda de
bens para os servicos.

Dentro desse contexto de aceleragio de pregos, e levando-se em conta que a maior
parte da alta inflaciondria no ano jd estd contabilizada, as projecdes de inflagio do
Grupo de Conjuntura do Ipea foram revistas para cima, de modo que a estimativa
para o IPCA em 2021 foi alterada de 8,3% (como publicado na visao geral da
Carta de Conjuntura, de setembro) para 9,8%. Além de uma revisao mais intensa
dos bens livres e dos pregos administrados, cujas previsdes avancaram de 7,9% e
12,9% para 10,3% e 15,6%, respectivamente, a inflagio esperada para os alimen-
tos e para os servigos livres também foi majorada, passando de 8,9% e 5,0% para
9,8% e 5,5%. De forma aniloga, a projegio para o Indice Nacional de Pregos ao
Consumidor (INPC) no ano também foi revista para cima, acelerando de 8,6%
para 10,1%.
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Para 2022, mesmo diante de um cendrio que prevé desaceleracio da inflagio em todos os segmentos, hd uma
perspectiva de que o descompasso entre a oferta e a demanda de matérias-primas deva perdurar no primeiro
trimestre. Além disso, o elevado nivel da inflagio corrente pode gerar algum tipo de inércia inflaciondria na
formagao dos reajustes no préximo ano. Sendo assim, as previsoes para o IPCA e o INPC também foram revis-
tas para cima, avan¢ando de 4,1% e 3,9% para 4,9% e 4,6%, respectivamente. O recuo esperado da inflagio,
em 2022, estd balizado na estimativa de acomodagio dos pregos do petréleo, ainda que em patamar elevado, a
baixa probabilidade de efeitos climdticos intensos e a projecio de um aumento de 7,8% da safra brasileira, que
devem gerar uma pressio menor sobre combustiveis, energia elétrica e alimentos. Cabe notar que, apesar dos
efeitos positivos sobre a demanda doméstica da retomada mais forte do mercado de trabalho e da implemen-
tagao do Auxilio Brasil, as variacoes dos precos de bens e servicos no préximo ano devem ser atenuadas pela
sinalizagdo de continuidade da trajetéria de alta dos juros. Ressalta-se, no entanto, que os riscos inflaciondrios,
para o préximo ano, seguem associados, externamente, a possibilidade de novas aceleracoes de precos de com-
modities e, internamente, a percep¢ao de alguma fragilidade fiscal, além da instabilidade politica, oriunda do
processo eleitoral, cujos efeitos podem desencadear um novo ciclo de desvaloriza¢io cambial.

1 Inflacao: aspectos gerais e projecoes

Ao longo do ultimo trimestre, a inflagao brasileira continuou a surpreender negativamente, de modo que, no
acumulado em doze meses, até outubro, o IPCA registra alta de 10,7%. Além de uma desaceleracio menos
intensa dos alimentos no domicilio, o impacto sobre os precos administrados de novos reajustes da energia e
da gasolina, aliado & recomposi¢ao mais expressiva dos precos dos bens industriais e dos servicos, completa esse
quadro de forte pressao inflaciondria. Como consequéncia dessa alta do IPCA, que ja chega a 8,2% no acumu-
lado do ano, as expectativas inflaciondrias do mercado, divulgadas pelo relatério Focus, do Banco Central do
Brasil (BCB), vém apresentando sucessivas elevagoes, ja ultrapassando 10%, em 2021, e se aproximando de

5%, em 2022 (grafico 1).

GRAFICO 1 3
IPCA: realizado e previsto — taxa de variagdo acumulada GRAFICO 2
em doze meses Indicador de difusio do IPCA: mensal e média mével
(Em %) trimestral
0,80
12
0,75
N dez/21:..
10 o 0,70
0,65
8
0,60
5 dez/22; 4,84 0.55
5,50 \ §
61 ) 525 5,00%, ,, nov/23; 4,06
, e T e / 0,50
N /] — @007 0 325 T 0,45
2,50 2,25
777777777777777777777777777777777777 2,00 0,40
2 1 T
0,35
0 0,30
OO0 O0O0OO00O0 "N ANANANANANMMNMMMNM CTITTNNININOOWOORNRNININOOONNNNNOOOO ™=
LahnRake e Ke Ka e Na Na Na Ka Na Na e Ko Na Ko Na Ka Ko Na Ko Na Ko Ko Ka misisizizisizsizsisisisizsisisizsisisisisisiasiasisiais s s Ia ks ke i a i
B N T T T B T
282 sEE2RoS eSS EE2R08EE20R 83232823 582388>32823 882388232833
Realizado ---Previsdo Focus (mediana) —Mensal —Média mével trimestral
Fonte: Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE) e BCB. Fonte: IBGE.

Elaboragao: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea.
Obs.: Projegoes do Focus com data de 16 de novembro de 2021.

Elaboragio: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea.
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Assim como vem ocorrendo com o indice fechado, esse quadro de aceleragao inflaciondria é corroborado pelas
trajetérias do indice de difusao e dos indicadores de nucleo da inflagao. No caso do indice de difusao, obser-
va-se que, a partir do segundo semestre de 2020, a proporgao dos itens que compdem o IPCA com variacao
positiva vem aumentando de forma continuada, sinalizando que a alta nos precos vem se espalhando entre os
diversos segmentos da economia (grafico 2). Analogamente, as medidas de nicleo de inflagio também regis-
tram uma trajetéria de forte aceleragao, tendo em vista que, na média, a varia¢ao acumulada em doze meses

desses indicadores aponta taxa de 6,96% (gréfico 3), situando-se 3,2 pontos percentuais (p.p.) acima da meta
de inflagio definida para o ano (3,75%).

GRAFICO 3
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Elaboragio: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea.

A partir da desagregagio dos dados do IPCA, observa-  GRAFICO 4
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Elaboragdo: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea.
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No caso dos precos administrados, além dos reajustes
das tarifas de energia elétrica — impactados pelo baixo
regime de chuvas e, consequentemente, pelo uso em
maior escala das termoelétricas que produzem uma ener-
gia mais cara —, os sucessivos aumentos da gasolina e do
gds, decorrentes da alta do petréleo no mercado interna-
cional, explicam esse quadro de aceleragao inflaciondria.
Em rela¢ao aos bens livres, observa-se que as fontes de
pressao ao longo do ano parecem estar mais ligadas ao
aumento dos custos de produgao que a expansio da de-
manda. Por certo, além do encarecimento da energia, a
trajetéria de alta das commodities agricolas e industriais

GRAFICO 5

IPCA por categorias: taxa de variagio acumulada no ano
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(gréfico 6), cuja leve desaceleragiao na margem vem sen- - -
do anulada pela recente desvaloriza¢ao cambial, contri- IPCA Preos  Alimentos  Servigos  Bens
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onte: .
de grande parte das medidas de restrigao social, 0 setor  Elaboragao: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea.
de servigos vem se recuperando de forma mais intensa,
levando a uma recomposi¢ao mais rdpida dos pregos.
GRAFICO 6
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Fonte: Fundo Monetdrio Internacional (FMI) e BCB.
Elaboragio: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea.

Dentro desse cendrio delineado por fortes pressoes inflaciondrias, embora as expectativas para o proximo bi-
mestre sinalizem um comportamento mais benigno da inflacio, em relagao ao registrado em 2020 (gréfico 7),

as proje¢des do Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea indicam uma aceleragao mais intensa do IPCA, em 2021

(9,8%), comparativamente a estimada na edigao anterior da visao geral da Carza de Conjuntura (8,3%). Além
de uma revisio mais intensa dos bens livres e dos pregos administrados, cujas previsoes avangaram de 7,9% e
12,9% para 10,3% e 15,6%, respectivamente, a inflacio esperada para os alimentos e para os servigos livres
também foram majoradas, passando de 8,9% e 5,0% para 9,8% e 5,5% (tabela 1).
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Assim como o IPCA, a projegao do grupo de conjuntu-  GRAFICO 7

ra da Dimac para o INPC, em 2021, também foi revista [PCA: variagao mensal realizada e prevista
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projeta uma alta de 4,9% para o IPCA e de 4,6% para o
INPC no ano que vem (tabela 3), acima, portanto, das
previsoes de 4,1% e 3,9%, feitas anteriormente.
TABELA 1
IPCA: projecao para 2021
(Em % e p.p.)
Peso atual Previsdo da taxa de Contribuicdo para o IPCA Previsdo da taxa de Contribuicdo para o IPCA
variagdo 2021 variagdo 2021
Alimentos no domicilio 15,0 8,9% 1,3 9,8% 1,5
Bens Livres - exceto alimentos 22,8 7,9% 1,8 10,3% 2,3
Servigos - exceto educagdo 30,0 5,0% 1,5 5,5% 1,7
Educagdo 5,2 2,9% 0,2 3,1% 0,2
Monitorados 27,0 12,9% 3,5 15,6% 4,2
IPCA 100,0 8,3% 9,8%

Elaboragao: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea.

TABELA 2

INPC: projegao para 2021

(Em % e p.p.)

variacdo 2021 variacdo 2021

Alimentos no domicilio 18,4 9,6% 1,8 9,7% 1,8
Bens Livres - exceto alimentos 26,1 7,3% 1,9 10,1% 2,6
Servigos - exceto educagdo 25,4 4,5% 1,1 5,2% 1,3
Educacdo 3,6 3,1% 0,1 3,2% 0,1
Monitorados 26,5 13,7% 3,6 15,9% 4,2
INPC 100,0 8,6% 10,1%

Elabora¢ao: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea.
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TABELA 3
IPCA e INPC: projecao para 2022
(Em % e p.p.)

IPCA INPC

Peso Previsdo da taxa de Contribui¢do para o IPCA Peso Previsdo da taxa de Contribui¢do para o INPC
atual variagdao 2022 atual variagdao 2022
0,7 0,8

Alimentos no domicilio 15,2 4,5% 18,4 4,5%
Bens Livres — exceto alimentos 22,8 3,7% 0,8 26,1 3,8% 1,0
Servigos - exceto educagdo 30,7 5,2% 1,6 25,4 4,5% 1,1
Educagdo 54 7,9% 0,4 3,6 6,7% 0,2
Monitorados 25,9 5,4% 1,4 26,5 5,4% 1,4
IPCA 100,0 4,9% 100,0 4,6%

Elaboragao: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea.

2 Inflacao de alimentos

Os dados mais recentes revelam que, embora a variagio dos precos dos alimentos ao longo do ano esteja em
desaceleracio, essa redugio tem se mostrado bem menos intensa que o esperado. Por certo, apds encerrar o
segundo trimestre do ano com uma taxa de varia¢do acumulada em doze meses de 15,3%, a inflagao desse
segmento recuou apenas 2,0 p.p. até outubro. De acordo com a tabela 4, observa-se que, mesmo diante de um
comportamento bem mais favordvel de cereais, tubérculos, frutas e 6leos e gorduras, em 2021, esse recuo mais
expressivo da inflagio de alimentos vem sendo limitado pela piora no desempenho das proteinas animais, dos
farindceos, dos derivados de agticar e do café.

No caso dos subgrupos de carnes bovinas e aves e ovos, as altas de 8,5% e 22,2%, no acumulado do ano,
refletem nio apenas uma diminuicio do abate de animais e 0 aumento da exportacio de carnes bovinas, mas
também uma elevagio nos custos de producio dessas proteinas, como ragio e medicamentos, além do efeito
substitui¢do que expandiu a demanda por suinos, aves e ovos. J4 as altas do agtcar e do café estao ligadas a
queda na oferta desses dois cultivos, aliada a0 maior deslocamento de parte da colheita da cana-de-agicar para a
produgio do etanol e a0 aumento das exportagdes decorrente da desvaloriza¢io cambial. De maneira andloga, o
aumento da demanda mundial por trigo e milho e o comportamento do cAmbio sdo os principais responsaveis
pela alta da inflagao dos farindceos e das massas.

Deve-se destacar também que, além da manuten¢io da demanda mundial por alimentos, estabilizando os prin-
cipais precos agricolas em patamar elevado no mercado internacional, os efeitos da La Nifa sobre o regime de
chuvas no pais ainda se fazem presentes sobre a produgio de alguns produtos iz natura, como tomate e batata,
impedindo, portanto, o recuo mais rdpido dos alimentos no domicilio.

Partindo-se da perspectiva de uma desaceleragao menos intensa para os alimentos em 2021 que o esperado
inicialmente, a previsao do Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea para a inflagao dos alimentos no domicilio,
medida pelo IPCA, foi revista para cima, avancando de 8,9% para 9,8%. Para o INPC, a estimativa manteve-se
praticamente estdvel — passando de 9,6% para 9,7% —, tendo em vista que a elevacao da projegio da inflagao
de alimentos ¢é resultante, sobretudo, de uma piora no comportamento das proteinas animais, com menor peso
no INPC comparativamente ao IPCA. Analogamente, a queda mais expressiva dos cereais nos tltimos meses
vem gerando um alivio maior para a inflagao dos alimentos no INPC.
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TABELA 4

IPCA: alimentos no domicilio por segmentos — variagio mensal, acumulada no ano e em doze meses

(Em %)

Alimentagdo no domicilio

Cereais, leguminosas e oleaginosas -1,8 -0,9
Farinhas, féculas e massas 1,3 0,9
Tubérculos, raizes e legumes 8,0 4,2
Acucares e derivados 2,4 2,3
Hortaligas e verduras 5,2 -1,0
Frutas 3,9 5,4
Carnes 0,6 -0,2
Pescados 0,3 0,2
Carnes e peixes industrializados 0,4 0,8
Aves e ovos 3,7 4,0
Leite e derivados 1,9 1,6
Panificados 1,1 -0,9
Oleos e gorduras 0,3 0,6
Bebidas e infusdes 1,6 1,5
Enlatados e conservas 0,6 0,5
Sal e condimentos 0,3 0,9

-1,4
0,9
14,1
2,3
S228)
1,0
0,0
0,3
0,3
3,2
0,6
0,6
1,8
1,2
0,6
0,8

12,0
47,6
4,9
30,1
7,5
12,4
14,9
6,9
4,3
10,4
8,5
16,8
3,0
45,7
3,5
8,3
6,6

9,2
9,6
7,7
16,1
6,4
-4,4
8,5
2,5
9,2
22,2
8,8
6,1
4,7
8,5
6,1
6,7

13,3
1,3
12,1
21,4
19,9
14,7
43

19,7
4,6

14,6
28,9
8,8

8,1

16,2
10,3
11,0
71

Fonte: IBGE.
Elaboragao: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea.
Obs.: Janeiro a outubro.

Para o préximo ano, no entanto, os modelos de projegao sinalizam um comportamento bem mais benevolente
para a inflagao de alimentos. Se, por um lado, a expectativa é de um aumento da safra de graos no pais de 7,8%,
em relagdo a 2021, por outro lado, a acomodagio da demanda internacional e a baixa probabilidade de ocor-
réncia de fatores climdticos adversos devem contribuir para um desempenho bem mais favoravel dos alimentos.
Dessa forma, as projecoes para 2022, feitas pelo Grupo de Conjuntura, indicam uma desaceleracio da inflacio
de alimentos, que deve encerrar 0 ano que vem em 4,5% para o IPCA e para o INPC.

3 Inflacao de bens e servicos

Ao contririo dos alimentos no domicilio, as trajetérias
de inflacio dos demais bens livres e dos servicos vém
registrando sucessivas aceleragoes, de modo que, no
acumulado em doze meses, até outubro, esses dois sub-
grupos apresentam taxa de variagao de 11,0% e 4,9%.
Em relagio aos bens industriais, observa-se que, embo-
ra a recomposigao jd esteja ocorrendo desde o segundo
semestre de 2020, esta vem se intensificando ao longo
dos ultimos meses, impactada, sobretudo, pela elevacio
dos custos de produgao. De fato, além do aumento da
energia elétrica, o descasamento entre a demanda e a
oferta de matérias-primas vem mantendo os pregos dos
insumos industriais em patamares elevados.

A abertura do segmento de bens industriais por catego-
rias de uso revela que esse movimento de alta de pregos
vem ocorrendo em todos os segmentos (grafico 8). No

GRAFICO 8
IPCA: bens de consumo — variagdo acumulada em doze
meses
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Fonte: IBGE.

Elabora¢ao: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea.
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acumulado em doze meses, os bens de consumo durdveis e semidurdveis apresentam taxas de variagio bem
expressivas: 11,4% e 11,3%, respectivamente, enquanto os bens de consumo semiduraveis registram uma ele-
vagao um pouco mais amena, mas ainda forte (8,3%). De modo semelhante, no acumulado do ano (tabela 5),
os bens de consumo durdveis e nao durdveis s2o os que registram as maiores altas (9,5% e 9,3%), refletindo,
no primeiro caso, a elevagio nos pregos dos automéveis (11,4%), do mobilidrio (10,6%) e dos eletroeletroni-
cos (9,9%) e, no segundo caso, o reajuste dos reparos (7,9%), dos artigos de limpeza (5,3%) e dos artigos de
higiene (3,9%). Para os bens semiduréveis, a inflacao de 7,3% em 2021 reflete o crescimento dos precos do

vestudrio (7,1%) e dos utensilios de cama, mesa e banho (11,0%).

TABELA 5
IPCA: bens industriais por categorias — variagio mensal, acamulada no ano e em doze meses
(Em %)
C res s Tew T o JCor e
Bens de consumo duraveis 11,4
Mobilidrio 1,3 1,4 1,9 -7,3 10,6 15,5
Eletroeletrénicos 0,9 0,9 1,0 9,7 9,9 11,6
Automoveis 0,5 1,8 1,6 2,8 11,4 12,8
Motocicleta 1,4 1,0 0,6 3,2 9,8 10,1
Bens de consumo semiduraveis 1,0 0,4 1,5 0,1 7,3 8,3
Utensilios e enfeites 0,7 0,1 0,7 2,7 6,1 8,0
Cama, mesa e banho 1,3 0,4 0,6 71 11,0 14,7
Vestuario 1,0 0,3 1,8 -1,8 7,1 7,8
Bens de consumo nao duraveis 0,6 1,5 1,3 0,1 9,3 11,3
Reparos 0,9 0,5 1,1 4,1 7,9 9,5
Artigos de limpeza 0,2 1,1 1,0 3,2 53 6,7
Artigos de higiene -0,4 1,2 0,5 2,8 3,9 4,6

Fonte: IBGE.
Elabora¢io: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea.
Obs.: Janeiro a outubro.
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taxas de inflagdo acumuladas no ano, de janeiro a ou-  Eiporacio: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea.
tubro, avangaram de -37,2% e -22,7%, em 2020, para

13,6% e 12,1%, em 2021, respectivamente.
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TABELA 6

IPCA de servigos livres por subgrupos — variagdo mensal, acamulada no ano e em doze meses

(Em %)

T e s | own | o | | e |

Total 0,4 0,6 1,0 0,5 3,7 4,9
Servigos de Alimentacdo 0,8 0,6 0,8 3,4 6,4 7,8
Servicos Residenciais 0,4 0,4 0,6 2,0 4,0 4,7
Servigos de Transportes -0,5 3,5 7,0 -9,0 6,4 12,6
Servigcos Médicos 0,4 0,4 0,2 2,3 3,2 4,0
Servicos pessoais e de recreagdo 0,7 0,5 0,6 0,3 2,9 3,6
Servigos de Educagdo 0,2 -0,1 0,1 0,6 2,5 3,1
Servigos de Comunicagdo 0,1 0,0 0,1 1,9 0,3 0,9

Fonte: IBGE.

Elaboragio: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea.
Obs.: Janeiro a outubro.

Para o restante do ano, as previsdes do Grupo de Conjuntura para a inflacio desses dois segmentos foram
revistas para cima, dada a alta mais forte que a estimada ao longo dos meses de 2021. De acordo com os mo-
delos utilizados, a inflagao dos bens livres, no IPCA, avancou de 7,9% para 10,3%, ao passo que, no INPC,
a variagdo passou de 7,3% para 10,1%. Em relagdo aos servigos livres, exceto educagao, a taxa estimada saltou
de 5,0% para 5,5% no IPCA e de 4,5% para 5,2% no INPC. J4 para 2022, as estimativas para os bens indus-
triais levam em conta nao apenas uma acomodagao da demanda, mas, sobretudo, a normalizacio da oferta de
insumos para a produc¢io, de modo que a previsao é de desaceleragio desses bens, tanto no IPCA quanto no
INPC, que devem encerrar o ano que vem com alta de 3,7% e 3,8%, respectivamente. Para os servigos, exceto
educagao, ainda que a tendéncia também seja de desaceleracao, esta deverd ser mais modesta, uma vez que o
processo recente de reaquecimento do setor ainda estard presente em boa parte do ano que vem. Dessa forma,
a estimativa é que esse segmento feche 2022 com uma alta de 5,2% no IPCA e de 4,5% no INPC. No caso da
educacio, entretanto, a expectativa é de aceleragao inflaciondria, tendo em vista que o reajuste das mensalidades
escolares no biénio 2020-2021 ficou bem abaixo da inflagao fechada, gerando pressao para uma recomposi¢io
mais forte desse servigo no préximo ano. Logo, de acordo com as proje¢des, a previsao de inflacio para os ser-
vicos de educacio, em 2022, é de 7,9%, no IPCA e de 6,7% no INPC.

4 Inflacao de pre¢os monitorados

Ao longo de 2021, os pregos administrados se constituiram no grande fator de pressao sobre os principais in-
dices de inflagao no pais. Em outubro, no acumulado em doze meses, esse grupo de bens e servios aponta alta
de 17%, respondendo por 42% de toda a variagao registrada pelo IPCA no periodo. Nota-se, no entanto, que
a maior parte dessa elevagao nos pregos administrados ocorreu ao longo de 2021. De acordo com a tabela 7, no
acumulado do ano, até outubro, a inflacio desse segmento jd chega a 14,2%, atingindo patamar bem superior
ao registrado no mesmo periodo do ano passado (0,2%). Entre os itens com maior peso na composi¢ao desse
grupo, observa-se que, a exce¢ao dos planos de sadde e do dnibus urbano, todos os demais registram em 2021
altas bem superiores as observadas em 2020. Deve-se destacar, entretanto, que os principais focos de pressao ao
longo do ano vieram do comportamento da energia elétrica (19,1%), da gasolina (38,3%) e do gis de botijao
(33,3%), repercutindo os efeitos da estiagem — e o uso mais intenso das termoelétricas —, além da forte acele-
racao dos pregos do petréleo no mercado mundial, cujo impacto altista sobre os precos domésticos ainda foi
potencializado pela desvalorizagao cambial de 8,6% em 2021.
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TABELA 7

IPCA: inflacdo de precos monitorados — variagio mensal e acumulada
(Em %)

_ ag0/21 20204 202"
Total 0,9 1,9 1,3 0,2 14,2 17,0
Gés de botijao 2,4 3,9 3,7 -3,0 333 37,9
Energia elétrica residencial 1,1 6,5 1,2 -0,2 19,1 30,3
Onibus urbano 0,0 0,0 0,0 1,6 1,2 1,0
Gasolina 2,8 2,3 3,1 -3,3 38,3 42,7
Produtos farmacéuticos 0,3 -0,1 0,9 -2,2 4,9 4,9
Plano de satde -0,1 -0,1 -0,1 2,5 2,5 2,5

Fonte: IBGE.

Elaboragao: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea.
Obs.: Janeiro a outubro.

Assim, dada a alta jd registrada em 2021, as previsoes para a inflagio dos pregos monitorados foram novamente
revisadas, de modo que a varia¢io projetada para esse conjunto de pregos no IPCA aumentou de 12,9% para
15,6%. No caso do INPC, a nova previsao indica variagio de 15,9% ante taxa de 13,7% projetada anterior-
mente. A expectativa para 2022, entretanto, ¢ de um desempenho bem mais favordvel dos pregos administra-
dos, seja pela normalizagao do padrio de chuvas, que deve recompor gradativamente o nivel dos reservatérios,
seja pela acomodagio dos precos do petréleo, ainda que em patamares elevados. Com isso, a alta esperada para
os pregos administrados no ano que vem ¢é de 5,4%, tanto no IPCA quanto no INPC.
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