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Como um dos resultados da Chamada Publica
Ipea n® 78/2020, este relatorio descreve a atuacao, o
mandato, o status hierarquico e os indicadores da atu-
acao dos Instrumentos de Avaliacao dos Investimentos
Externo (IAIE) adotados em quinze sistemas: Africa do
Sul, Alemanha, Australia, Canada, China, Coreia do Sul,
Espanha, Estados Unidos, india, Japdo, México, Portugal,
Reino Unido, Russia e Unido Europeia (UE). Esses siste-
mas foram selecionados com base na complexidade e
dimensao das economias e no carater regional da UE, a
fim de proporcionar alguma diversidade na comparagao

dos mecanismos existentes.

A maioria dos instrumentos tém passado por re-
formas e revisdes dos critérios de atuacdo desde 2016,
0 que denota a atualidade e prioridade do tema na
agenda da politica econdmica dos paises analisados.
Mais recentemente, paises emergentes tém sequido a
tendéncia dos paises desenvolvidos para implementar

mecanismos similares.
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Os instrumentos e 6rgaos ou agéncias envolvidas
no processo de avaliacao do investimento externo estao
ligados, principalmente, as estruturas responsaveis pelos
sistemas nacionais de concorréncia, de regulagao do co-
mércio e dos sistemas de pagamentos ou, como é 0 caso
da maioria dos instrumentos analisados, especificos na
area de investimentos. Apenas um deles tem vinculo di-

reto com a presidéncia do pais (Portugal).

A maioria dos sistemas que avaliam os investimen-
tos externos sao comissdes mistas, com a participacao
de mais de uma burocracia ou ministério. Observamos
orgaos especificos apenas nos casos de Africa do Sul,

Australia, Coreia do Sul, Estados Unidos e Russia.

A maior parte dos instrumentos de avaliacao ana-
lisados focam em setores selecionados e indicados como
relevantes para a economia e a seguranga nacional.
Cinco dos instrumentos tém competéncias gerais para
atuar em todo e qualquer tipo de investimento no pais:
Africa do Sul, Coreia do Sul, Japao, Reino Unido e Russia.

Australia, Canada e China adicionam o critério do volume



de investimento (threshold) para avaliacdo do inves-
timento pela autoridade competente. Apenas a india
inclui o critério nacionalidade (especifica) para avaliacao
do investimento.

A linguagem aplicada para defini¢ao dos critérios
para avaliar o investimento esta associada a seqguranca
nacional, setores sensiveis ou criticos e estratégicos.
A Rassia tem o critério mais delimitado, ao associd-lo
a seguranca e defesa do pais. A maioria dos paises
limita-se a linguagem geral, mas alguns deles elegem
com clareza os setores e tipos de atividades associados
a seguranca nacional, sensiveis ou estratégicos. Nesse
rol, encontram-se: China, que indica uma preocupacao
com tecnologia e biopirataria; Coreia do Sul, que indica
investimentos que afetem higiene, meio ambiente e a
moral do pais; Estados Unidos, que elegem setores de
tecnologia e que trabalhem com dados e/ou que sejam
investimentos em imoveis; e Reino Unido, que também
inclui investimentos que possam afetar a estabilidade de
seu sistema financeiro, a liberdade de opinido e a midia.

Uma vez competente 0 mecanismo de avaliacao
de investimento, caso o investimento ndo seja notifica-
do, a maior parte dos mecanismos define uma sancao
ao investidor. S30 os casos da Africa do Sul, Alemanha,
Coreia do Sul, Estados Unidos, India, Japdo e Russia.
Diferentemente, Australia e Canada nao preveem

sancdes, mas definem que a decisdo pode ser retroativa.

Apenas 0s mecanismos do Japao e de Portugal
restringem sua atuacao ao momento de entrada do in-
vestimento no pais (preestabelecimento); nos demais
casos, 0s instrumentos de avaliacdo do investimento ex-
terno, uma vez tendo sido competente para tal avaliagao,
mantém um acompanhamento continuo das atividades e

operacoes do investidor privado associadas ao investimen-
to analisado (prestabelecimento e pds-estabelecimento).

Por fim, notou-se que algumas reformas mais
recentes tém sido associadas a pandemia da covid-19.
Nesse sentido, notam-se a inclusao de setores da indus-
triarelacionados a salide e medidas para evitar aquisicoes
em setores sob estresse financeiro temporario e com
istorcoes de valor devido as condicdes econdmicas excep-
cionais associadas a pandemia. Exemplos, nesse sentido,
foram observados na Australia, com regras mais rigidas
a uma gama mais ampla de transacdes, e Alemanha,
Japao e Espanha, com mudancas permanentes em seus
mecanismos de triagem de investimento.



