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MAPEAMENTO DE 15 INSTRUMENTOS DE AVALIACAO DOS
INVESTIMENTOS EXTERNOS

Michelle R. Sanchez-Badin', Ana Maria Morais?, Carolina Bianchini Bonini® e Manu Misra*

1. Introducao: objeto e contexto mundial

Os "Instrumentos de Avaliagdo dos Investimentos Externos" (IAIE) sdo mecanismos de
controle e avaliacao sobre o ingresso de investimentos oriundos de jurisdigdes estrangeiras. Esses
instrumentos tém se tornado uma questao central na area de regulagao dos investimentos externos
porque alteram a tendéncia de liberalizagdo para entrada de capital externo, propagada desde os
anos 1970. De acordo com nota recente da Organizagdo para Cooperacao ¢ Desenvolvimento
Econdémico (OECD, 2020a), esses instrumentos estavam sendo crescentemente invocados nos
ultimos vinte anos e, com a pandemia do COVID-19, isso se agravou. O grafico abaixo evidencia

esse diagnostico no periodo de 1990-2020, para os paises membros da OCDE.
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Grafico 1. O aumento de instrumentos de avaliacdo de investimentos externos em paises

membros da OCDE (1990-2020)
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Fonte: OECD (2020a), p.

O Brasil tem sido, historicamente, um dos dez principais receptores de investimento
estrangeiro®. E, desde 2015 o pais tem reestruturado os seus instrumentos e mecanismos,
nacionais e internacionais, para regular seus fluxos de investimento, com foco na facilitacdo de
investimentos (SANCHEZ-BADIN & MOROSINI, 2017). Nesse processo, em dissonancia com
paises que figuram como importantes receptores de investimento estrangeiro®, o Brasil ainda nio
tem uma politica sobre "Instrumentos de Avaliacao dos Investimentos Externos" (IAIE).

Compreender de forma sistematizada como os IAIE tém se estruturado e como sdo
regulados em outros paises e, ainda, como tém sido aplicados em relacdo a intengdes de
investimento em setores especificos ¢ essencial para o Brasil. Isso ajudara tanto na
contextualiza¢do e elabora¢dao da politica atual de recep¢do de investimento do pais como a
antecipar eventuais restrigdes aos investimentos brasileiros no exterior. Estima-se que, assim
como na crise de 2008/2009, o investimento externo sera crucial na recuperacdo global pos
Covid-19 (OECD, 2020; UNCTAD, 2020) - o que torna a analise ainda mais oportuna.

No tocante aos mecanismos nacionais, 0 monitoramento mais recente pela OCDE registra

5 Ct. dados do World Investment Report, atualizados em
https://unctad.org/en/Pages/DIAE/World%20Investment%20Report/Annex-Tables.aspx. Ver, especificamente, a série
histérica em Annex table 01. FDI inflows, by region and economy, 1990-2019, 16 Jun 2020.
¢ Amparamos esta comparag¢do nos mapeamentos recentes de Sistemas e Instrumentos de Avaliacdo dos Investimentos
Externos, apresentados pela OCDE e a Conferéncia das Nagdes Unidas para o Comércio e Desenvolvimento
(OCDE/UNCTAD, 2020a).
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que nos ultimos trés anos houve um aumento de 50% na implementacéio dos IAIE - incluindo
aqui as respostas a pandemia (OECD, 2020a). Nota-se que os paises que tém implementado estes
mecanismos tém perfis diversos, desde paises desenvolvidos como paises em desenvolvimento,
grandes exportadores e importadores de capital externo (OECD, 2019; UNCTAD, 2019;
UNCTAD, 2016). Os instrumentos de avaliacao aplicados sdo resultado, seja de reformas de
mecanismos anteriormente existentes, seja de criacdo de um novo aparato. As reformas t€m sido
predominantes, conforme grafico a seguir, € continuas - o que se observa na resposta a0 momento

da pandemia atual.

Grifico 2. Instrumentos de Avaliacao dos Investimentos Externos - Implementacao e

Reforma em paises membros do G-20 (2009-2020)

that have

i1}
]

5320 Members

Fonte: OECD/UNCTAD (2020b), p. 4.

A preocupacao em controlar a entrada e o estabelecimento de investimentos estrangeiros
em determinados territorios fundava-se, inicialmente, em preocupacdes com a seguranca
nacional dos paises anfitrides (ESPLUGUES, 2018; MULLER-IBOLD, 2010; BASSAN J.,
2010; BATH, 2015; OECD, 2018). Sempre foi comum controlar o investimento nos setores
militar e de defesa, mas o conceito de "seguranga nacional" foi significativamente ampliado nos
ultimos anos, resultando em uma extensdo progressiva do escopo e do conteudo desse tipo de
procedimento de triagem de investimentos. Na sequéncia, teve-se a incorporagdo das industrias

estratégicas domésticas e de infraestrutura critica na chave de seguranca nacional - o que



passou a incluir producdo e fornecimento de energia, abastecimento de agua, transporte,
telecomunicagdes, recursos minerais ¢ midia (HEATH, 2008; BATH, 2015; OECD, 2018). Os
IAIE tém também se estendido para considerar a aquisi¢do por estrangeiros de tecnologia e
conhecimento interno, como inteligéncia artificial, robdtica, semicondutores, computagdo em
nuvem, 5G, tecnologia quantica, hardware de computag¢do, nanotecnologias, biotecnologias,
satélites e a industria aeroespacial (CHIARINI, 2016; KOWALSKI, P. et. al., 2017). E, mais
recentemente, também estdo sendo agregados na chave da seguranca nacional o acesso de
investidores estrangeiros a dados confidenciais de cidadios nacionais (WEHRLE et. al. 2016).

Além da motivagdo, conforme relatérios de acompanhamento recentemente publicados
por UNCTAD (2019; 2020) e OECD (2020b), tais IAIE apresentam uma enorme variedade
institucional. Suas diferengas vao desde alcance da competéncia, estrutura institucional,
procedimentos e or¢camento alocado até uma variagao nos resultados alcangados, considerando o
numero de casos e o conteudo avaliado. Ha, nessa diversidade de modelos e resultados, diferentes
percepgdes sobre se, onde e em quais condigdes o risco do investimento externo em determinado
setor, atividade ou projeto estd concentrado e, ainda, sobre como a gestdo desse risco ¢
classificada em relagdo a outros objetivos das politicas domésticas (UNCTAD 2019, OECD
2020b).

Os Instrumentos de Avaliagdo dos Investimentos Externos (IAIE) sdo, portanto, uma
tendéncia mundial, diante da qual se torna essencial contextualizar a atual politica brasileira
para investimentos externos. Conforme brevemente apresentado, sabe-se que ha uma
diversidade tanto dos mecanismos e instituicdes que fazem tal controle dos investimentos
estrangeiros, assim como uma profusdao de conceitos tém sido mobilizados na sua
implementagdao. O objetivo deste primeiro relatério €, entdo, detalhar as principais
caracteristicas e formas de funcionamento de alguns IAIE, tracando uma base de

conhecimento minima sobre o funcionamento desses sistemas.

2. Objetivos e metodologia



Para esta primeira etapa da pesquisa, foram selecionados 15 TAIEs para o mapeamento
sistematico de suas informacgdes, quais sejam: Africa do Sul, Alemanha, Australia, Canada,
China, Coreia, Espanha, Estados Unidos, India, J apao, México, Portugal, Reino Unido, Russia e
Uniao Europeia (UE). O objetivo ¢ compreender seus momentos e formas de criagdo e reformas,
competéncias e critérios para avaliagdo dos investimentos, formas de atuar e possiveis controle
sobre sua atuagao.

Os paises foram selecionados a partir de alguns critérios: (1) paises com sistemas muito
estruturados e utilizados (e.g. Estados Unidos, Australia), (2) paises emergentes (e.g. México,
Africa do Sul); (3) paises com cultura juridica proxima a do Brasil (e.g. Portugal); (4)
particularidade regional (e.g. Unido Europeia). Os critérios ajudaram a preservar a diversidade
de paises, inclusive quanto ao seu grau de restricdo ao capital externo. No Quadro 1, a seguir, os
grupos de paises foram classificados, por cores, de acordo com o FDI Regulatory Restrictiveness

Index, elaborado pela OCDE, que mede restrigdes estatutéarias de investimento direto externo.’

Quadro 1. IAIE selecionados e sua qualificacido pelo FDI Index (OCDE)

Grupo 2 Grupo 3 Grupo 4
(0,1 <FDIIndex < | (0,05<FDIIndex < | (FDI Index < 0,05)
0,2) 0,09)
Austrélia Aftrica do Sul Alemanha
0,149 0,055 0,023
Canada Estados Unidos Espanha
0,161 0,089 0,021
Coreia do Sul Japao Portugal
0,135 0,052 0,007
México - Reino Unido
0,188 0,040

Fonte: Elaborado pelos autores.

7 Quatro tipos de medidas sdo cobertas pelo Indice de Restriio de IED: (i) restri¢des de capital estrangeiro, (ii)
restri¢des de sele¢do e aprovacao prévia, (iii) regras para pessoal-chave, (iv) outras restri¢des a operagdo de empresas
estrangeiras. A pontuacdo mais alta para qualquer medida em qualquer setor ¢ 1 (a medida restringe totalmente o
investimento estrangeiro no setor) e a mais baixa ¢ 0 (ndo ha impedimentos regulatorios ao IED no setor). O Indice
cobre 22 setores, cujas pontuagdes sio calculadas em média para obter uma pontuagio do pais : o Indice de IDE para
0 pais em questdo. Para mais detalhes, v. https://www.oecd.org/investment/fdiindex.htm.
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Observagao: a Unido Europeia, por ser uma organizagao regional, ndo possui classificacdo pelo

FDI Index elaborado pela OCDE.

FDI Index > 0,2
0,1 <FDI Index < 0,2
0,05 < FDI Index < 0,09

FDI Index < 0,05

Para além do sistema regional da UE, a organizacao destes 4 grupos favorecera o estudo
comparativo destes blocos de paises com politicas semelhantes quanto a restrigdo ao capital
externo e, assim, poderd também permitir compreender o papel e/ou impacto dos IAIE na restri¢ao
ou nao do capital externo.

Para cada um dos paises ou sistema selecionado foram coletados os documentos primarios
que criam e regulamentam os IAIE. A principal fonte da pesquisa que ampara este relatorio sao
as legislacdes domésticas e regulamentagdes administrativas, conforme material disponivel pelos
proprios governos ou disponibilizados por organismos internacionais. As principais linhas de
levantamento das informacoes sobre os IAIE foram:

e Momentos de criacdo dos IAIE e revisao da legislagao aplicavel
e Competéncia e estrutura burocratica responsavel pelo IAIE

e C(ritérios para avaliagdo do investimento

e Procedimentos previstos na avaliacao

e Novas regulamentagdes no contexto da pandemia COVID-19

Estas informagdes foram especificadas em um formuldrio Unico (Apéndice 1), para
mapeamento do IAIE de cada pais ou sistema selecionado, com a verificagdo, na medida do

possivel, com especialistas locais em cada pais ou sistema analisado.® Além dos elementos acima

8 Este processo de verificagdo de lacunas e confirmagio de informagdes ainda estd em andamento em 10 de margo de
2021.
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indicados, as informagdes detalham os procedimentos do IAIE, as especificagdes sobre os critérios
para avaliacdo do investimento e as principais caracteristicas da decisdo do IAIE. Além disso, as
informagdes coletadas foram sintetizadas em uma tabela tinica, com proposito comparativo

(Apéndice 2). A seguir, na Se¢do 3, sdo descritas em subtopicos essas informagdes levantadas.

Este relatorio apresenta uma analise descritiva e comparativa dos IAIE selecionados. Os paises
foram qualificados em blocos conforme o indice de restrigdo ao capital externo (FDI Index),
elaborado pela OCDE. Apresentamos, aqui, uma descrigao estatica dos mecanismos, com o
objetivo de identificar suas similitudes e diferencas institucionais. Na fase seguinte da pesquisa
¢ que sera analisada a dinamica destes IAIE, a partir de casos concretos que passaram pelas suas

avaliacdes do TAIE.

3. Analise descritiva e comparativa dos IAIE selecionados

3.1 Momentos de criacdo dos IAIE e revisdo da legislacdo aplicavel
A partir da analise dos IAIE selecionados, observa-se que a maior parte dos mecanismos

foi criada apds 2008, com importantes reformas, em especial a partir de 2016. No caso de IAIE
mais antigos, ainda que se valham de estruturas anteriormente criadas para decisdes relativas a
investimento externo, eles também passaram por reformas recentes. Mais detalhes sobre a

legislagdo e suas ultimas alteragdes estdo no Apéndice 3.



Quadro 2. TAIE - pais ou organizacio selecionado, nome da agéncia para notificacio e ano

de criaciao

Grupo 2 Grupo 3 Grupo 4
(0,1 <FDI Index < | (0,05 <FDI Index < | (FDI Index < 0,05)
0,2) 0,09)
Australia Africa do Sul Alemanha
Foreign Ad hoc Committee Federal Ministry for
Investment (2019) Economic Affairs
Review Board and Energy
(FIRB) (2013)
1976
Canada Estados Unidos Espanha
Investment The Committee on Ministry of
Review Division Foreign Investment Economy and
(1985) in the United States Finance
CFIUS (1999)
(1975)

Coreia do Sul Japao Portugal
Ministry of Ministry of Finance Council of
Commerce and Ministry of Ministers (2014)

Industry, and Economy, Trade and

Energy Industry (1949)
(1998)
México - Reino Unido

Registro Nacional
de Inversiones
Extranjeras (1993)

The Office of Fair

Trading
(2002)

Uniado Europeia

The European
Parliament and The

Council of The
European Union

(2019)

Fonte: Elaborado pelos autores.

Observacao: a Unido Europeia, por ser uma organiza¢ao regional, ndo possui classificagdo pelo

FDI Index elaborado pela OCDE.
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Em linha temporal, curiosamente, a criagdo das agéncias responsaveis pelos IAIE
selecionados esteve associada tanto a movimentos de liberalizagdo como de restricdo aos
investimentos. Para algumas delas, a avaliacdo passou a integrar suas competéncias € a orientagao
geral da politica de recepcao de investimentos externos reorientou suas atividades. Abaixo, na
Figura 1, estdo apresentadas, em linha temporal, as principais regulamentacdes que embasam hoje
os IAIE dos paises e sistemas selecionados, com o destaque em cores para o perfil inicial da

politica que amparou a legislacdo daquele momento®:

® No Apéndice 3, estdo apresentadas em mais detalhes as regulamentagdes indicadas na Figura 1.
11



Figura 1. Linha temporal sobre criagido das agéncias e principais instrumentos regulatérios

dos IAIE selecionados (1990-2019)

Japao - 1949

« Foreign Exchange and Foreign Trade Act.

Estados Unidos- 1960

« Segdo 721 do Defense Production Act de 1950.

México- 1973

+ Primeira Lei de Inversao Estrangeira.

Australia - 1975

« Foreign Acquisitions and Takeovers Act 1975.

1900-1980

1980-2000

Canada - 1985

« Investment Canada Act.

México- 1993

« Leyde Inversion Extranjera.

Canada - 1995

« Agéncia Nacional de

Trade Canada

(FIPA).

Alemanha - 2013

= Foreign Trade and Payments Act
(AWG); Foreign Trade and
Payments Ordinance (AWY).
Regulation 2015.

Portugal - 2014

« Decree-Law no. 138/2014

2011-2015

Legenda:

[Birendéncia liberal e de atragio de investimento.
.Acﬁes voltadas para a restrigdo de investimentos.

Wlaiteragtes na legislacio.
.Legislacéo com outros focos principais.

Fonte: Elaborado pelos autores.

Investimentos é dissolvida.
« Foreign Affairs e International

Espanha - 1999

+ Real Decreto 664/1999 sobre
Investimentos Estrangeiros.

Russia - 1999

« Law on Foreign Investments.

Coreia do Sul - 2000

« AFIPA foi alterada para adaptar
a lei ao ambiente de investimento
estrangeiro.

Coreia do Sul- 1998

« Foreign Investment Promation Act

Austrdlia - 2015

« Foreign Acquisitions and Takeovers
Fees Imposition Act 2015.
« Foreign Acquisitions and Takeovers

« Foreign Acquisitions and Takeovers
Fees Imposition Regulation 2015.

Africa do Sul- 2015

« Protection of Investment Act, 2015.

2016-2019

Reino Unido- 2016

Governo propos um programa de
triagem reformulado para rastrear os
investimentos quante ao risco de
sequranga nacional.

India - 2017
= Foreign Exchange Management
Regulations.

EUA - 2018

« Foreign Investment Risk Review
Modernization Act de 2018.

.

Reino Unido- 2002

« Enterprise Act.

China - 2006

« Disposigdes provisorias sobre
fuses e aquisigoes de empresas
nacionais por investidores
estrangeiros.

Rissia- 2008

+ Federal Law N2 57-03.

Canada - 2009

+ Estabelecimento do Ci
Policy Review Panel.

« National Security Review of
Investments Regulations.

2000-2010

UE - 2019

+ Regulamento que estabelece um quadra
para a analise de FDI na Unido

Japao - 2019

« Expande o escopo das indistrias
sujeitas a notificagdo prévia para FDI.

China- 2019

« Foreign investment Law of the
People’s Republic of China.

Africa do Sul- 2019

« Competition Amendment Act, 2018.
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Observamos nesta linha que, se entre 1980 e 2000 prevaleceram as politicas liberalizantes
para o capital externo, a partir de 2006 ha um movimento contrario. Nos paises e sistemas
analisados, a partir de 2016 todos os mecanismos - com exce¢ao de Espanha e Portugal - passaram
por alguma revisdo quanto as suas competéncias e/ou aos critérios aplicados para suas
competéncias. Isso evidencia a tendéncia de criacao de TAIE apontada no Grafico 3 a seguir, com

forte énfase a partir de 2016 e ainda com novas alteragdes que reforcam as restrigdes, no cendrio

da pandemia do COVID-19:

Grafico 3. Criacao e reformas de IAIE em 62 paises analisados pela OCDE (1990-2020)

(Frrrr:

Fonte: OCDE (2020a), p. 2.

Para além das reformas nos sistemas nacionais, em 2019, a Unido Europeia divulgou o

“Regulamento 2019/452 de Investimento Estrangeiro Direto na Unio Europeia”!”

, que abre um
espaco de coordenacdo e cooperagdo regional para a Unido Europeia e os Estados-Membros
adotarem medidas regionais de carater restritivo ao investimento externo, por razdes de seguranca
ou ordem publica. Ainda que tenha um carater regional, essa agéncia ndo possui uma atuagao
supranacional, como outros processos da Unido Europeia.

O Regulamento de 2019 da UE estabeleceu normas comuns que permitem aos Estados-

membros cooperar e prestar assisténcia mutua sempre que o investimento externo num Estado-

19 Disponivel em: <https://eur-lex.europa.eu/eli/reg/2019/452/0j>.
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membro possa afetar a seguranga ou ordem publica noutros Estados-Membros. Com isso, 0 quadro

comum do IAIE da UE compreende os varios mecanismos de andlise nacionais separados,

mantendo a flexibilidade necesséria para os Estados-Membros examinarem os investimentos

tendo em conta as suas situagdes individuais e especificidades criando, no nivel regional, apenas

um espaco de articulacdo e informacao.

Dos 15 TAIE analisados, combinando as informacgdes levantadas nos Apéndices, na Figura 1 e
no Grafico 3, identificamos trés tendéncias diferentes:

(1) estruturas muito antigas que tinham no passado um carater de controle e mais restritivo, mas
que estavam inativas e foram reformadas recentemente - e.g. casos do CFIUS nos Estados
Unidos e do FIRB na Australia;

(2) estruturas criadas nos anos 1990 ou inicio dos anos 2000, com um carater liberalizantes e
que tém sido revisadas e sofisticadas quanto a sua competéncia - e.g. casos de Canada, Coréia
do Sul, Espanha e México;

(3) estruturas criadas nos Gltimos cinco anos com o propésito restritivo, e.g. casos de Africa do
Sul e India.

Em 2019, a Unido Europeia criou o primeiro mecanismo regional para cooperagdo e
coordenagdo de avaliacdo dos investimentos externos. Por esse mecanismo, os Estados-
membros prestam assisténcia mitua sempre que o investimento externo num Estado-membro

possa afetar a seguranca ou ordem publica noutros Estados-Membros.

3.2 Estrutura burocratica responsavel pelo IAIE e suas competéncias

O processo de avaliagdo de investimento externo, basicamente, compreende: (a)

notificagdo, (b) avaliacdo e (c) decisdo. Quase metade dos TAIE analisados concentram essas

funcdes, enquanto na outra metade apenas um 6rgao recebe a notificagdo e as demais etapas

passam por outras estruturas da burocracia do estado. Nesses casos, isso acaba indo para outros

ministérios ou mesmo comissdes conjuntas.

Por isso, o IAIE de cada pais, muitas vezes, ndo se resume a um 6rgao; ha um conjunto de

competéncias associadas a avaliacdo do investimento externo que sao conduzidas em mais de um
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espago da burocracia. Nao foi identificado um padrdo predominante nem quanto a estrutura nem
quanto a divisdo de competéncias. Por isso, em termos comparativos, valha a pena, mais para
frente considerar como tem sido a dindmica dessas estruturas, para avaliar as vantagens de uma
estrutura em relagdo a outras. Contudo, algumas correlagdes sdo apresentadas aqui.

No tocante as estruturas responsaveis pelos TAIE, essas podem ser classificadas em: (a)
orgaos individuais e especificos para avaliagdo de investimento externo, (b) outras sdo estruturas
especificas para essa fungdo, mas colegiadas, compostas por representantes de diferentes
burocracias ou ministérios e (¢) outras, ainda, as competéncias sdo compartilhadas entre diferentes
agéncias. A estrutura da agéncia ndo parece estar necessariamente associada a concentragdo ou
ndo de competéncias; mas deve-se atentar que, nos sistemas analisados, todos os Orgaos
individuais e especificos concentram as diferentes fases basicas de avaliagdo do investimento.
Esses sdo os casos da Africa do Sul, Australia e Estados Unidos. H4, contudo, estruturas
colegiadas especificas que também concentram essas fun¢des, como € o caso de China e Portugal.

Ainda, em termos de estrutura, outra caracteristica destes IAIE analisados ¢ que estao,
majoritariamente, em interfaces entre as burocracias responsaveis, em cada pais, por (1)
investimento externo, especificamente, (2) controles nas areas de comércio e transferéncia de
capitais, (3) controle da concorréncia, e/ou (4) andlise de assuntos associados a seguranca
nacional.

A seguir, sdo exemplificados os organogramas da estrutura burocratica responsavel por
IAIE, em um dos paises de cada grupo (v. Quadro 1), a fim de elucidar a diversidade de suas

formas de organiza¢do e funcionamento. Mais detalhes, por pais, podem ser observados no

Apéndice 2.

15



Figura 2. China - Grupo 1 (0rgao especifico e colegiado para notificacio, avaliacio e

decisao)
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Fonte: Elaborado pelos autores.

No caso da China, por exemplo, observamos uma estrutura colegiada entre o Ministério
do Comércio (conhecido como MOFCOM) e a Comissdo de Desenvolvimento Nacional e
Reforma. A intera¢do do investidor para a notificacdo do seu investimento acontece junto a este
Grupo de Trabalho especifico, que fard a avaliacdo do impacto e da adequagdo do investimento

externo com a regulamentacao nacional e sera responsavel pela decisao, como um IAIE.
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Figura 3. Canada - Grupo 2 (0rgao especifico e singular para neotificacdo, estrutura
compartilhada em nivel ministerial para avaliacio e decisiao)
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Fonte: Elaborado pelos autores.

No caso do Canada, diferentemente da China, hd uma divisdo junto ao seu Ministério de
Inovagdo, Ciéncia e Desenvolvimento Econdmico, a Divisdo de Revisdo de Investimentos, que
recebe a notificagdo do investidor e encaminha os processos, em geral. Se for o caso de
investimentos na area cultural e de patrimonio nacional e somente nestes casos, a notificagdo vai
direto para a Divisdo de Investimentos no Setor Cultural. Em ambas as situacdes, no entanto, a
avaliacdo ¢ feita em nivel de ministros e podem envolver ministérios mais especificos € mesmo o
Ministério de Seguranca Publica; portanto, ha uma estrutura compartilhada para avaliacao e

decisdo do IAIE.
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Figura 4. Estados Unidos - Grupo 3 (0rgao especifico e singular para notificacio, avaliacio

e decisao)
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Fonte: Elaborado pelos autores.

Os Estados Unidos, por sua vez, tem um dos orgaos especificos e singulares mais

conhecidos que concentra os processos de notificacdo, avaliagdo e decisdo, trata-se do Comité de

Investimentos Externos nos Estados Unidos (conhecido pela sigla, em inglés, CFIUS). Este ¢ um

orgdo antigo da burocracia dos Estados Unidos, criado em 1975, que estd dentro da estrutura do

Departamento do Tesouro Americano e que foi reavivado em suas atividades nos ultimos anos.
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Figura 5. Espanha - Grupo 4 (estrutura inter-ministerial colegiada, em que a notificacio é

de um ministério, mas a avaliacio e a decisdo é tomada por um Conselho de Ministros)
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Fonte: Elaborado pelos autores.
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A Espanha, que se encontra no grupo de menor restricdo ao investimento estrangeiro -

Grupo 4 (FDI index < 0,05), tem a estrutura colegiada envolvendo o maior nimero de ministérios

em um Conselho que faz a parte central do processo de avaliagdo e decisdo sobre o investimento

externo. O registro da notifica¢do, porém, ocorre junto ao Ministério de Economia e Finangas.

Por fim, temos o sistema regional da UE com as seguintes particularidades: ¢ de

competéncia da Comissdo Europeia interagir com os mecanismos nacionais de andlise de

investimento dos Estados-Membros. A Comissdao promove, assim, o estabelecimento de um

quadro para o intercambio de informagdes relevantes com e entre os Estados-Membro e determina

os procedimentos para definicdo se o investimento externo afeta a seguranga ou a ordem publica

dos demais Estados-Membro ou da Unifio Europeia.!! Na Figura abaixo, detalha-se a dinimica de

funcionamento do mecanismo regional.

! Est4 previsto que, até 12 de outubro de 2023 e, posteriormente, a cada cinco anos, a Comissdo deve avaliar o
funcionamento e a eficacia do Regulamento e apresentar um relatorio ao Parlamento Europeu e ao Conselho

Europeu.
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Figura 6. Unido Europeia (estrutura regional de cooperacio)
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Fonte: Elaborado pelos autores.

Nao ha, portanto, na estrutura da UE, interacdo direta do investidor estrangeiro com a
burocracia regional. Trata-se, no caso, apenas de um mecanismo para coordenacao entre os 0rgaos
que desempenham o IAIE, no nivel regional. Essa avaliacdo pela Comissdo pode resultar em
solicitacdes e recomendacdes ao IAIE nacional do Estado-Membro em que o investimento externo
a UE acontece, se se entender que ele pode impactar na economia de outros Estados-Membros ou
mesmo da unido econdmica regional.

No que tange a competéncia das agéncias e sistemas nacionais, observa-se que a sua
regulamentacdo consta de diferentes tipos de estatutos legais (v. Apéndice 2). H4, ainda, uma certa
diversidade na atuagao conferida ao IAIE. Dentre os pontos relevantes da competéncia, destacam-
se: (1) momento do aporte de investimento em que se estabelece a competéncia da agéncia, se no
pré-estabelecimento do investimento externo e/ou seu pos-estabelecimento; (2) se a notificagdo a
agéncia pelo investidor externo, a cada aporte, € ou ndo obrigatoria; e (3) em sendo obrigatéria e
nao for observada, se ha sancdes aplicaveis ao investidor externo.

Dos 15 mecanismos analisados, apenas 2, os mecanismos do Japdo e de Portugal,
restringem sua atuacdo ao momento de entrada do investimento no pais (pré-estabelecimento);
sem acompanhamento do pds-estabelecimento. Nos demais casos, os IAIE, uma vez tendo sido
competente para tal avaliagdo, mantém um acompanhamento continuo das atividades e
operacdes do investidor privado associados ao investimento analisado (pré e pos-
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estabelecimento). Além da competéncia genérica para tal, Australia, Africa do Sul, Canada,
Coreia, Estados Unidos, Portugal e Reino Unido instituiram autoridades especificas para esse
monitoramento.

Uma vez competente o mecanismo de avaliacao de investimento, caso o investimento niao
seja notificado, a maior parte dos mecanismos define uma sanc¢éo ao investidor. Além da UE
que ndio tem uma relacio direta com o investidor, apenas Portugal e Reino Unido'? nio preveem

sang¢oOes ao investidor externo, em casos de ndo-notificagao.

Os sistemas responsaveis pelos IAIE analisados podem ser estruturados em torno de 6rgdos
individuais ou colegiados ou mesmo ter as competéncias compartilhadas entre diferentes
estruturas. Nao foi observada a preponderancia de uma ou outra estrutura. Porém, o que se
observou nos paises analisados como padrdo: (1) que todos os 6rgaos singulares e especificos
para avaliacdo de investimento concentram todas as fun¢des de processar a notificagdo do
investidor, analisar/ avaliar e decidir sobre o caso e (2) que todos os paises do grupo 4 (FDI
index < 0,05) possuem estruturas colegiadas ou compartilhadas.

A grande maioria dos IAIE tém competéncia para o pré-estabelecimento e mantém a
competéncia para avaliacdes no pds-estabelecimento do investimento externo. E, caso o
investidor nao notifique o investimento, ha sangdes previstas.

O mecanismo regional europeu, por sua vez, prevé a cooperagao com as autoridades nacionais
competentes em cada Estado-membro e ndo tem relagdo direta com o investidor externo a regiao.
O principal objetivo deste mecanismo ¢ o compartilhamento de informacgdes e assisténcia mutua,
com vistas a identificar investimentos que possam afetar a seguranga ou a ordem publica dos
seus membros ou da propria Unido Europeia. Assim, a notificagdo ao mecanismo regional ¢

dependente das regras nacionais sobre o momento da notificagao.

3.3 Critérios para avaliacio do investimento
Conforme apresentado na Se¢ao 1 deste relatorio, os fundamentos que orientam a atuagao

12 Embora a legislagdo em vigor ndo trate de sangdes ao investidor, em novembro de 2020, o governo do Reino Unido
apresentou o projeto da Lei de Seguranca Nacional e Investimento ao Parlamento, que deve introduzir reformas
legislativas significativas, inclusive a previsdo de sangdes. <https://www.kirkland.com/publications/kirkland-
alert/2020/05/uk-national-security-review>.
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dos TAIE sdo bastante amplos e, mesmo assim, eles tém sido alterados e ampliados nos ultimos
anos.
De todas as legislagdes analisadas (Apéndice 2), um exercicio de nuvens de palavras acaba

por retratar a énfase nas seguintes tematicas:

Figura 7. Linguagem prevalente na legislacio selecionada em investimento estrangeiro13
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Fonte: Elaborado pelos autores.

O que se observa da figura € que a nogdo de "ordem" ¢ a mais frequentemente invocada e
essa interpretacdo pode estar sujeita a diferentes critérios. A justificativa mais ampla quanto a
linguagem basica aplicada estd associada a seguranca nacional, setores sensiveis ou criticos e
estratégicos. A Russia tem o critério mais delimitado ao associa-lo a seguranca e defesa do pais.
No caso da Unido Europeia, a referéncia ¢ associada a seguranga e ordem publica, sendo este
ultimo um conceito bastante desenvolvido pela doutrina e pela jurisprudéncia na Europa.

Dada essa imprecisao das justificativas mais amplas, critérios adicionais sdo muito
relevantes para considerar a consisténcia da atuacao dos IAIE e a sua ndo arbitrariedade na sele¢ao
dos casos para sua andlise. Dentre estes critérios, destacam-se as especificagdes de setores e de
valores dos investimentos externos (thresholds).

Dos sistemas analisados, observa-se que a maioria dos paises recorre a linguagem geral na
defini¢ao da competéncia de seus IAIE e apenas seis deles delimitam os focos das atividades
associadas a seguranc¢a nacional, ou ao que consideram como setores sensiveis ou estratégicos.

Nesse rol, encontram-se: Africa do Sul e Australia que enunciam a preocupagao com protegao de

13 Foram excluidas palavras consideradas “cerimoniais” e tipicas do formalismo juridico - paragrafo, artigo, segdo, etc
- além de vocativos, conjungdes, verbos de ligagdo, preposigdes e niimeros.
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dados, inovacao e transferéncia tecnoldgica, China que indica uma preocupacdo com tecnologia e
biopirataria, Coreia que indica investimentos que afetem higiene, meio ambiente e a moral do pais,
Estados Unidos que elege setores de tecnologia e que trabalhem com dados e/ou que sejam
investimentos em imoveis, € o Reino Unido que também inclui investimentos que possam afetar
a estabilidade do seu sistema financeiro, a liberdade de opinido e a midia. Estdo também presentes
nesses sistemas, ainda que marginalmente, preocupag¢des com o impacto do investimento com o
nivel de emprego, cendrio de concorréncia do setor investido, protecdo de dados pessoais, efeitos
ambientais e transparéncia.

Contudo, ¢ também verdade que a maior parte dos instrumentos de avaliagdo analisados
focam em setores selecionados ¢ indicados como relevantes para a economia e a seguranga
nacional. Apenas cinco dos IAIE tém competéncias gerais para atuar em todo e qualquer tipo de
setor em que ocorra o investimento no pais, sao eles: Africa do Sul, Coreia, J apao, Reino Unido e
Russia. I

Australia, Canada ¢ China adicionam o critério do volume de investimento (threshold)
para avaliagdo do investimento pela autoridade competente. E, apenas a India inclui o critério

nacionalidade (especifica) para avaliacao do investimento.

Quadro 3. Critérios e suas especificacoes, por pais analisado

Pais/IAIE | Linguagem | Identificaciao Delimitacido | Delimitacdo de | Origem
analisado especifica de focos de de IED em | IED a partir do | do IED
sobre interesse para setores volume de
seguranc¢a avaliacio do especificos investimento
nacional IED

Africa do @
Sul
Alemanha @®
Australia ®
Canada
China @
Coreia
Espanha ®
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Estados @® O]
Unidos

India ® ®

Japao

México

Portugal

Reino @®
Unido

Russia O]

Fonte: Elaborado pelos autores.

Os critérios para avaliagdo dos investimentos consubstanciam-se em torno da no¢ao de ordem e
invocam as linguagens sobre seguranca nacional, setores sensiveis ou criticos e estratégicos,
para que o investimento passe a ser avaliado pela autoridade competente.

Critérios adicionais como setores especificos em que se dard o investimento, volume do
investimento externo e nacionalidade evidenciam o carater discriminatdrio, porém favorecem a
objetividade das decisdes e aplicagdo dos critérios. A maior parte dos paises tende a adotar o
critério de setores e, Australia, Canada e China adicionam o critério do volume de investimento.
Apenas a India, dentre os IAIE analisados, aplica o critério de nacionalidade da origem do

investimento externo.

3.4 Procedimentos previstos para a avaliacio do investimento externo, devido processo e
transparéncia
A parte relativa aos procedimentos dos IAIE apresenta tanto responsabilidades para o

investidor perante os IAIE locais do pais receptor do investimento, como dos 6rgaos e comissdes
da burocracia estatal envolvidos no processo de avaliagao de investimento externo. Aqui, as regras
aplicaveis sdo as regras de administracao publica. Neste sentido, as preocupag¢des com o devido
processo - autoridades com competéncias claras e precisas, publicidade dos atos, direito ao
contraditdrio - e com a transparéncia de todos os atos em geral no processo.

No que toca a responsabilidade do investidor, seu principal papel estd em informar a
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administragdo publica e prestar as informagdes por ela solicitadas. Uma vez tendo a decisdo, o seu
cumprimento. Nos processos de avaliacdo do investimento externo, a primeira obriga¢do do
investidor externo ¢, portanto, a de notificar a autoridade ou ministério responsavel (v. Quadro 2
acima), preenchendo uma ficha ou “application” com as informacdes sobre as principais
caracteristicas do investimento: origem, valor, percentual adquirido, setor, planejamento
ambiental, societério e aspectos relacionados a empregabilidade e trabalho.

A notificacdo em quase todos os paises € colocada como uma obrigagdo para o investidor.
Caso essa notificacao nao seja feita, alguns paises indicam a possibilidade de aplicar sang¢des ao
investidor, como ¢ o caso de Africa do Sul, Alemanha, Coreia, Estados Unidos, India, Japdo e
Russia. Nos casos da Australia e do Canadé ndo ha previsao de sangdes, mas o IAIE de estabelecer
um processo de avaliacao retroativamente. Para algumas regulamentacdes, contudo, ndo foram
localizadas consequéncias para o investidor no caso de ndo-notificagdo - e.g. China, Espanha,

Meéxico, Portugal e Reino Unido.

Quadro 4. Consequéncias para o investidor se nao notificar o IAIE, por pais selecionado

Pais/TAIE | Se nao notificar, aplica-se sancio | Se nao notificar, procedimento pode
analisado ser aplicado retroativamente

Africa do ®
Sul

Alemanha O]

Australia

Canada O]

China - -

Coreia O]

Espanha - -

Estados ®
Unidos

India

Japao @®
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México - -

Portugal - -

Reino - -
Unido

Russia O]

Fonte: Elaborado pelos autores.
Legenda: - informacgao nao localizada.

Do ponto de vista da autoridade responsavel pelo IAIE, ha a preocupagdo em saber se a
autorizagdao tem que ser feita por ato expresso, publico e fundamentado e se pode estabelecer
condicdes e responsabilidades. Para além da decisdo no pré-estabelecimento, a maior parte dos
IAIE - com excecdo apenas de Japao e Portugal - prevé o acompanhamento das atividades e
operagoes do investidor privado no pds-estabelecimento.

No caso do processo de avaliacdo e da decisdo sobre a avaliagdo do investimento, ha a
preocupacdo com a forma com que a decisdo serd apresentada e, se houver acompanhamento pds-
estabelecimento, como isso acontecera. Nao ¢ em todos os paises em que a previsdo de uma
decisdo expressa, a termo e fundamentada esta prevista. Isso faz com que, se o investidor nao tem
uma resposta, se hd um consentimento tacito da autoridade para o investimento. Mas, como
apresentado no Quadro 5, a seguir, a maior parte dos paises preveem que havera uma decisao final
expressa pela autoridade competente, apos concluido o processo de avaliagdao. Além disso, sabe-
se que as autoridades podem apresentar condicionalidades para a realizagdo do investimento. Isso
pode significar a reducao do valor, a definicdo da forma societéaria e outras condicdes eleitas pela
autoridade local.

Uma vez aprovado o investimento e definido que o IAIE fara o acompanhamento do
investimento (ou mesmo reinvestimento) pelo investidor externo, algumas autoridades também
antecipam quais sdo esses procedimentos e quais sdo as informagdes que serdo requeridas do

investidor no futuro.
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Quadro 5. Direitos e responsabilidades do IAIE em sua decisiao, por pais selecionado

Pais/IAIE | Autorizacdo | Possibilidade de | Acompanhamento Previsao das
analisado | expressa da apresentar continuo no pos- exigéncias ao
autoridade | condicionalidades | estabelecimento investidor para o
prevista ao investidor processo de
acompanhamento
Africa do ® ® ® ®
Sul
Alemanha @ @ @ @
Australia - @
Canada ® @
China ® @
Coreia ® ® @® @
Espanha @ ®
Estados ® ® @® @
Unidos
india O
Japao @ ®
México - - @ -
Portugal
Reino @ @ @
Unido
Russia @

Fonte: Elaborado pelos autores.
Legenda: - informacgao nao localizada.

Nao foram localizadas, at¢ o momento, nas regulamentagdes analisadas previsdes sobre
possibilidades de recursos das decisdes emitidas pelas IAIE. Em caso de ndo previsdo em nivel

administrativo, estima-se que os casos devam repercutir no judiciario local do pais receptor do
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investimento, ou mesmo, em potenciais arbitragens internacionais, se houver acordos
internacionais de investimento entre os paises exportador e importador de capital. Essas situagdes
serdo investigadas no proximo relatorio da pesquisa.

O que se tem até agora ¢ o registro da publicacdo por alguns paises selecionados de guias
aos investidores para facilitar o processo de submissdo de investimentos, com o procedimento
detalhado e definicdes dos critérios, bem como analise de casos em que os investimentos
foram rejeitados, ano a ano. Sao exemplos deste tipo de pratica a Australia e o Canada.

No que se refere ao mecanismo regional da UE, aqui ndo ha previsoes de direitos e
responsabilidades dos investidores porque a relagdo do sistema regional de TAIE se d4 com as
autoridades dos Estados-Membros ¢ ndo com os investidores, como alertado anteriormente.Mas
ha a precisdo na regulamentagdo regional da responsabilidade de os Estados-Membros notificarem
a situagdo e o desenvolvimento de procedimentos para os Estados-Membros ¢ a Comissao
emitirem pareceres se o IED ameacar a seguranga ou a ordem publica de um Estado-Membro, ou
um projeto no interesse da Unido. Também ¢ definido que os Estados-Membros devem notificar
seus mecanismos de analise e quaisquer alteragdes a Comissdo, assim como apresentar relatorios
anuais sobre a aplica¢do de seus mecanismos de IAIE. A regulamentacdo regional ainda prevé a
qualidade das informacdes prestadas pelos Estados-Membros, elas devem ser: precisas, completas

e confidveis sobre aspectos como, por exemplo, a estrutura de propriedade do investidor.
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Figura 8. Procedimentos na UE
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Fonte: Elaborado pelos autores.
Conclui-se que, no quesito de procedimentos, devido processo e transparéncia, as regras

especificas da atuacao dos IAIE sdo ainda pouco desenvolvidas. Isso vem a ser um dos principais
pontos de critica que se colocam como desafios aos IAIE, com sera apresentado a seguir.

4. Desafios dos IAIE

Existem multiplos desafios para os IAIE, sejam eles relacionados a forma como a triagem
de investimento ¢ praticada, sejam obje¢des a legitima necessidade da avaliagdao em si.

Como pratica, os IAIE tém sido criticados por seu desenho procedimental. E comumente
argumentado que os [AIE criam ineficiéncias e custos de transa¢ao mais altos para a conformidade
pelo investidor, agindo assim como um impedimento ou ao menos um dificultador para os
investidores externos. O déficit de responsabilidade e transparéncia das autoridades envolvidas no
processo de tomada de avaliacdo do investimento favorecem o argumento de que os IAIE acabam
se constituindo em exercicio (demasiadamente) discriciondrio de poder executivo e ndo um
procedimento devidamente regulado.

Da mesma forma, os padrOes substantivos baseados na seguranca que se diz serem
aplicados como critérios de avaliagdo (Secdo 3.3 acima) também sdo frequentemente percebidos
como vagos, abertos, de avaliacdo subjetiva e ad hoc. Isso favorece a critica de que os TAIE sdo
prejudiciais a previsibilidade e a seguranga juridica, no ambiente doméstico do pais receptor do

investimento.
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Além disso, a propria nogao ou legitimidade da necessidade de IAIE também tem sido
questionada, com base no potencial de seu abuso por estados em relagdo a resultados que sdo
ostensivamente nao relacionados a seguranga nacional, mas sim percebidos como sendo

motivados por caracteristicas "iliberais", como protecionismo nacionalismo e xenofobia.

Sinteticamente, os seguintes pontos tém sido alvo de critica dos TAIE:

e [Legitimidade - a sua necessidade ¢ a justificativa para sua existéncia.

e Procedimentos pouco claros € pouco previsiveis. Margem alta de discricionariedade -
ou mesmo, a depender do caso, arbitrariedade da autoridade responsavel pelo TAIE.

e Fundamentagdo das decisdes influenciadas, muitas vezes, por matizes da conjuntura
politica e conveniéncia econdmica, deixando o investidor externo em posi¢ao
vulneravel.

e Mecanismo mais politico e menos fundado nas regras do estado de direito.

5. Tendéncias no contexto da pandemia e proximos passos da investigacao
A despeito das instabilidades e criticas aos IAIE, os organismos internacionais reportam

que reformas mais recentes t€m sido promovidas no ultimo ano e associadas a pandemia do
COVID-19. Nesse sentido, notam-se a inclusdo de setores da industria relacionados a saude; e
medidas para evitar aquisicoes em setores sob estresse financeiro temporario e distor¢des de valor
devido as condi¢des econdmicas excepcionais associadas a pandemia. Exemplos neste sentido,
foram observados na Australia com regras mais rigidas a uma gama mais ampla de transagdes;
Alemanha, Japao e Espanha com mudangas permanentes em seus mecanismos de triagem de

investimento. A seguir, algumas indicacdes das alteragdes promovidas neste periodo.
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Figura 9. Alteracoes recentes nas competéncias dos IAIE analisados

Coreia EUA

+ Alteragbes da FIPA entraram em vigor. = Regra final sobre disposigdes relativas a certos investimentos
nos EUA por pessoas estrangeiras.

Alemanha pore k

« Alteragio da AWG que endureceu o regime de triagem de 1IED. ~ (China

R[]ssia = Xangai adota novos regulamentos de investimento

« Alteragio da Lei Federal sobre Procedimentos de Investimento estrangeiro.

Estrangeiro em Entidades de Importancia Estratégica para a coVvID-19
Defesa Nacional e Seguranga do Estado.
= Alguns dos paises que tomaram medidas voltadas para o

México cendrio de pandemia: Espanha, Alemanha, Reina Unido, Japio,
« MNovas restrigdes ao investimento em energias renovaveis. india, Canadé, México, Australia e Unido Européia.
Legenda:
.AIteraqE)es na legislacéo.
.Respostas a pandemia.

Fonte: Elaborado pelos autores.

Portanto, ndo apenas a atuacdo dos IAIE, com cada vez mais casos e situagdes em que
atuam, mas também a sua regulamentagao base tem sido modificada, com vistas a estabelecer mais
restri¢gdes ou condi¢des ao investidor externo e que devam passar pelos mecanismos de avaliagao
do pais receptor do investimento. Na sequéncia, esta investigagdo se concentrara em entender, em
mais detalhes, os critérios para avaliacdo do investimento, no tocante as defini¢cdes aplicaveis e
testes invocados para as defini¢des, em geral, muito ambiguas e também a seguranca juridica do
procedimento no momento da aplicagdo daqueles critérios e conceitos. Para tanto, serdo analisados
casos de aporte de investimentos que passaram pelos IAIE selecionados, suas decisdes e impacto
para o investidor e o ambiente de negdcios.

Com base nos critérios de atualidade, repercussao e envolvimento com seguranga nacional,
serdo selecionados ao menos dois casos considerados relevantes em cada mecanismo de avaliagao
de investimento estudado. O repertdrio entdo acumulado sobre a experiéncia dos IAIE estrangeiros
favorecera a analise das propostas apresentadas no Brasil para criagdo de mecanismo similar e,
também, para melhor avaliacao do formato, estrutura regulatoria e burocratica para um mecanismo

nacional.
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APENDICE 1 - Formulario para coleta de dados dos IAIE'

ISM Anamnesis form
Michelle R. Sanchez-Badin & Manu Misra

IPEA ISM Formulario de

Mapeamento/Estrutura

I PAIS |

. INFORMACGES BASICAS DE REGULACAO |

Legislacdo
Data de criagio
Ultima emenda
Weblinks

AW hos

|H I. INSTITUCIONALIZAGAO

1. Nome da instituicdo
2. Status Institucional

( ) Burocracia auténoma

( ) Burocracia compartilhada. Composicdo:
3. Website principal

Pﬂ. PROCEDIMENTO LEGAL

1. Detecgdo/Enquadramento/Pré-Selecdo
a. Critério (Asset-related, Acquirer-related)
b. Obrigacdes

2. Tempo para notificagio
a. Voluntdrio
b. Mandatério

3. Responsabilidade
() Revisdo Mandatdria
() Revisdio Voluntdria

4. Em caso de ndo notificagdo, existem:
( ) Autoridade de monitoragdo. Nome da instituicdo:
( ) Sancgées
{ ) Procedimentos de aplicabilidade retroativa

|lV. CRITERIO PARA SCREENING

14O formulario foi estruturado em inglés, a fim de favorecer a confirmagdo das informagdes coletadas com pessoas
que investigam ou trabalham com a regulamentagdo dos investimentos externos nos paises analisados.
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ISM Anamnesis form
Michelle R. Sanchez-Badin & Manu Misra

ICRITERIO PRINCIPAL

1. PORSETOR

() Mecanismo Especifico por Setor. Liste os setores.
() Mecanismo trans-setorial

2. PROPRIEDADE
( ) Focada em nacionalidade. Quais paises:
() Capital ownership focused:
( ) SOE
( )SCE
( ) Neutra

3. Tipo de transagéo
( ) Limite. Quantidade (e suas revisdes no ultimo ano):
( ) Limite patrimonial fixo. Quantia:

I Qualificacdo da atividade/setor

( ) Estratégico

( ) Sensitivo

( ) Critico

() Outro(s) (por favor liste os termos)

I Referéncias especificas

() Tecnologia de rede e dupla utilizagéo avangcada

() Dados pessoais e empresas que controlam dados pessoais

() Recursos de midia

() Ativos identificados como criticos para garantir a seguranga alimentar

() Outro(s) - liste os termos

IJustificativa

( ) Interesse Publico

( ) Ordem Publica

( ) Interesse nacional

( ) Interesses de seguranga essenciais

() Beneficio liquido

|IV. DECISAO

I Conteudo detalhado requisitado pela regulagéo

() Autorizagdo
( ) Expressa
() Tdcita (i.e. no response = authorisation)
( ) Condigbes
( ) Responsabilidades
( ) Sancdes
( ) Medidas para mitigagdo
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APENDICE 2 - Tabela-sintese dos IAIE selecionados

Tabela A2.1: Africa do Sul, Alemanha e Australia

Informacdo/ Pais Africa do Sul Alemanha Australia
Lein® 18 de 2018: Lei
de Alteracao da Lei de Comércio Lei de Aquisi¢des e
Legislagio Concorréncia, 2018 Exterior e Aquisigoes
(Lei Original: Lei da | Pagamentos de 6 de | Estrangeiras de 1975
Concorréncia n°® 89 de junho de 2013. (FATA).
1998).
Ano de criacio /
2019 2013/ 2017 1975/2017

Ultima emenda

Comité (nomeado

Ministério Federal

Conselho de Revisao

NOI.Ile.dfl pelo presidente de da Economia e de Investimento
Instituicao acordo com o sec . .
Energia. Estrangeiro (CRIE).
18A).
Status
Institucional: (1)
burocracia isolada 2 2 2

(2) burocracia
compartilhada

Responsabilidade:
(1) poder
executivo, (2)
revisao voluntaria,
(3) revisio judicial

Setores Incluidos

Lista ndo publicada.

Armas de guerra ou
outro equipamento
militar e

Infraestrutura critica.

Agricola, empresarial,
comercial imobiliario

Propriedade: (1)
condicao de
nacionalidade, (2)
propriedade de
capital, (3) neutra

Tipo de aquisi¢io:
(1) Limiar, (2)
Patrimonio Fixo

Qualificacao do
setor: (1)
estratégico (2)
sensivel, (3) critico

"tecnologia sensivel
ou know-how"

2¢e3
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Justificativa: (1)
interesse publico
(2) interesse
{mcmnal A3 3 12,3 23
interesse de
seguranc¢a nacional
(4) beneficios
liquidos
Todos os investimentos
estrangeiros (exceto
Regras na los i 1
demia - - aqueles isentos pela
pan FATA) exigirdo a
aprovacao do FIRB.
Tabela A2.2: Canada, China e Coreia do Sul
Informacdo/ Pais Canada China Coreia do Sul
Lei de Investimento
Estrangeiro 2019
2018 Medidas para a
transferéncia de
direitos de . ~
Legislacao Lei de Investimento do | propriedade Lei de Prqmogao de
, . Investimento
Canada, 1985 intelectual para o .
s . Estrangeiro.
exterior, comunicado
do Conselho de Estado
n° 19 de 18 de marco
de 2018.
Ano de Ultima alteracio em de setembro de
criacdo/Ultima ¢ 1995/2019 1998/26 de 16 janeiro
01.07.2020
emenda de 2002
“Conferéncia
Ministerial Conjunta
para  Andlise  de
Seguranca de Fusoes e
Nome da Divisao de.ReV1sa0 de | Aquisigdes o de Ministério do
R Investimento Empresas Domésticas e -
Instituicao i Comércio, Industria e
por Investidores .
P Energia.
Estrangeiros -
também  conhecida
como  ‘Conferéncia
Conjunta’
Status
Institucional: (1) ) ) 1

burocracia isolada
(2) burocracia
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compartilhada

Responsabilidade:
(1) poder
executivo, (2)
revisao voluntaria,
(3) revisao judicial

Exportacdo de
tecnologia, fusdes e
aquisicoes de
empresas  nacionais
por investidores | Completamente
estrangeiros, o que | fechado: energia
envolve a | nuclear, transmissao
transferéncia externa | de radio e de
de direitos de | televisao. Setores
Energia e utilidades, | propriedade restritos: agéncias de
finangas, comida, | intelectual conforme [ noticias e jornais
transporte, governo, | estipulado nessas | diarios, energia,
Setores Incluidos | informacao e tecnologia | medidas, os direitos | telefonia e outras
da comunicacao, saude, | exclusivos de projetos | telecomunicacdes,
agua, seguranca, | de layout de circuito | transportes.  Setores
manufaturas. integrado, direitos | abertos, mas
autorais de software | regulamentados por
de computador, | leis relevantes:
direitos de novas | culturas alimentares,
variedades de plantas, | metais, banco
etc. “novo direito de | comercial.
variedades de plantas -
revisdo separada para
ativos estatais,
institui¢do financeira.
Propriedade: (1)
condicao de
nacionalidade, (2) 3 - -
propriedade de
capital, (3) neutra
ISM acionado se:
Tipo de Aquisicio: *Total de acdes detidas ;nvesnmen?i)hrplmmo
(1) Limiar(valor) por um investidor © 100 mi 0es de
e A . 1 . dolares australianos
(2) Patrimoénio estrangeiro, sua
P em uma empresa
Liquido controladora oul o

subsidiaria respondem
por mais de 50% ou
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* AcOes de varios
investidores
estrangeiros totalizam
mais de 50% ou

* Outras situacdes que
possam  causar O
direito de controle
para operagao de
decisdes, financas,
pessoais e tecnologia
de empresas
domésticas para
transferir para
qualquer  investidor
externo.

Qualificacao do
setor (1)
estratégico (2)
sensivel, (3) critico

1,2,3

1,2

Justificativa (1)
interesse publico
(2) interesse
nacional (3)
interesse de
seguranca nacional
(4) beneficios
liquidos

1,2,3,4

“Seguranca
econdmica, seguranga
nacional, defesa
nacional, crescimento
econdmico estavel
nacional, ordem social
basica de vida,
tecnologias-chave
envolvendo a
seguranga nacional”
“Departamentos e
unidades  relevantes
devem adotar um
ponto de vista geral e
aprofundar a
consciéncia das
responsabilidades para
manter o segredo
nacional e comercial,
aumentar a eficiéncia,
promover 0
desenvolvimento
saudavel de fusdes e
aquisigoes por
investidores
estrangeiros enquanto

1,3

Seguranca nacional e
ordem publica,
higiene publica ou
preservacao do meio
ambiente; Moral e
costumes coreanos
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amplia a abertura para
o mundo exterior e

elevar o nivel de
utilizacdo de capital
estrangeiro e
praticamente

salvaguardar a

segurang¢a nacional”

Regras da
pandemia

O governo federal
reforgou a revisdo do
IED para empresas de
saude publica e aquelas
envolvidas em cadeias
de bens e servicos
essenciais. Também
houve reducao do limite
para revisao de IED

feito por empresas
estatais estrangeiras
para zero

(https://www.ic.gc.ca/ei
c/site/ica-
lic.nsf/eng/lk81224.htm

)

Tabela A2.3: Espanha, Estados Unidos e India

alterada, e os
regulamentos no
capitulo VIII do titulo
31 do Codigo de

b. Politica

Informacdo/ Pais Espanha Estados Unidos India

Secdo 721 da Lei de Regulamentos de

Producdo de Defesa gestao cambial
de 1950, conforme (transferéncia ou

alterada (secao 721) e | emissdo de garantia
Real Decreto 664/99, implementada pela por uma pessoa
Legislacao sobre investimento Ordem Executiva residente fora da
estrangeiro. 11858, conforme India), 2017

consolidada de IED,

Departamento de

Politica e Promog¢ao
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Regulamentos
Federais.

b. Lei de
Modernizagao de
Revisdo de Risco de
Investimento
Estrangeiro 2018
(FIRRMA)

c. Regra final sobre
declaragdes
obrigatorias para
certas transagoes de
investimento
estrangeiro
envolvendo
tecnologias criticas
(setembro de 2020)
d. Lei de
Investimento
Estrangeiro e
Seguranga Nacional
de 2007 (FINSA)
e. Regras
operacionais do
CFIUS: 50 USC 4565
Autoridade para
revisar certas fusoes,
aquisicoes e
aquisicoes.

Industrial, Ministério
do Comércio e
Indastria.

Ano de criacio /
Ultima emenda

1999, 2020

1975, 2020

2017, 2020

Nome da
Instituicao

Ministério da
Economia e Financas

CFIUS (Comité de
Investimento
Estrangeiro dos
Estados Unidos).

Portal de Facilitacao
de Investimento
Estrangeiro ('Rota do
Governo").

Status
Institucional: (1)
burocracia isolada
(2) burocracia
compartilhada

Responsabilidade:
(1) poder
executivo, (2)
revisao voluntaria,
(3) revisao judicial
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Setores incluidos

Transporte aéreo,
radio, minerais de
interesse  estratégico,
televisao, jogos,
telecomunicagdes,
seguranca privada,
fabricagao,
comercializagdo ou
distribuicdo de armas e
explosivos de uso civil
e atividades
relacionadas a Defesa
Nacional.

"Controle" estrangeiro
de uma empresa dos
EUA que  pode
representar uma
ameaca a seguranca
nacional dos EUA
b. Informagoes
técnicas nao publicas
ou envolvimento
substantivo na tomada
de decisoes de

negocios dos EUA
com relacao a
tecnologia,
infraestrutura ou
dados.

c. Certas transacoes
imobiliarias

Uma entidade de um
pais que compartilha
fronteira terrestre com
a India ou onde o
beneficiario de um
investimento na India

esta situado ou ¢
cidadao de um desses
paises. 1.
Radiodifusao,
Telecomunicagoes,
Satélites -
estabelecimento e
operagao

2. Agéncias  de
Seguranca  Privada,
Defesa

3. Aviagdo Civil

4. Mineragdo e
separa¢do de minerais
contendo titdnio e
minérios, sua adi¢ao
de valor e atividades
integradas 'setores
permitidos, ou seja,’
permitidos via 'rota
automatica' (lista
positiva)

1. Defesa, sujeito a
outras leis  (max.
74%)

2. Servigos de aviagao
(49%, para indios ndo
residentes, 100%)
3. Agéncias de

Seguranca  Privada
(max. 49%)
4. Servigos de
telecomunicagdes

(max. 49%)
5. Bancos - setor
privado (maximo

49%, rota do governo
no maximo 74%)
6. Farmacéuticos -
brownfield (max
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74%)
7. Plantacao (100%)

8. Mineragao
(minérios metalicos e
nao metalicos)
9. Petroleo e Gas
Natural (100%)
10. Carvao e linhito
(100%)

11. Atividades de
exploracao de campos
de petroleo e gés
natural, infraestrutura
relacionada a
comercializacdo  de
produtos de petroleo e
gas natural,
comercializagdo  de
gas natural e produtos
de petroleo, dutos de
produtos de petroleo,
gés natural / dutos,
infraestrutura de
regaseificagao de
GNL, estudo de
mercado e formulacao
e refino de petroleo no
sector privado, sujeito
a politica sectorial e
quadro regulamentar
existentes no sector da
comercializagdo  de
petrdleo e a politica
do Governo sobre a
participacdo privada
na exploragio de
petroleo e nos campos
descobertos de
companhias

petroliferas nacionais.
12. Refino de petréleo
pelas Empresas do
Setor Publico (PSU),
sem qualquer
desinvestimento  ou
diluicdio do capital
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nacional nas PSUs
existentes (49%).
13. Certos servigos de
transporte de
transmissdo  (100%)
14. Certos servigos de
conteudo de
transmissdao  (49%)
15. Desenvolvimento

de construgao:
Municipios,
Habitacao,
Infraestrutura
Construida  (100%)
16. Parques

Industriais  (100%)
17. Desenvolvimento
de construgao:
Municipios,
Habitacao,
Infraestrutura
Construida (49%)
18. Lojas Duty Free
(100%)

19.  Servicos de
infraestrutura
ferroviaria (100%) -
IED além de 49% em
"areas sensiveis do
ponto de vista da
seguranca',  requer
aprovag¢ao do Comité
do  Gabinete de
Seguranca (CCS) para
consideragdo caso a
caso

20. Empresas de
reconstrugdo de ativos
(100%)

Propriedade: (1)
condicao de
nacionalidade, (2)
propriedade de
capital, (3) neutra

1,2
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Participacdo nao
controladora na TID

(Tecnologia,
O Decreto define | Infraestrutura,
investimentos  diretos | Programa Piloto de
por investidores [ Dados CFIUS em
Tipo de Aquisi¢do: | estrangeiros, os | tecnologias criticas) -
€)) lela.r (\:al.or) mves.tlmentos que Estadqs de excec¢ao - Fixed Equity cap
(2) Patrimoénio impliquem em | investidores com
Liquido participagdo igual ou | conexdo substancial
superior a 10% do|com a  Austrilia,
capital da empresa [ Reino Unido, Canada
espanhola. - pelo menos 50%
dentro dos EUA ou
controle de estado de
exce¢do -  Maior
atencao as SOEs
Qualificacao do
setor (1) estratégico
(2) sensivel, (3) 1.3 12,3 2
critico
Justificativa: (1) "seguranca nacional"
interesse publico deve ser interpretada
(2) interesse de modo a incluir as
flacional A3) 123 ?uestées relgtivas ':'21 ™ Aquisicdes
interesse de seguranga interna", . "
. . . oportunistas
seguranca nacional incluindo sua
(4) beneficios aplicacao a
liquidos infraestrutura critica
Novo mecanismo de
triagem para
determinados
investimentos  feitos
Regras da . . ) A
pandemia por paises terceiros e N
ndo europeus, por
razdes de  ordem
publica, saude publica
e seguranga publica.
Tabela A2.4: Japao, México e Portugal
Informacdo/ Pais Japao México Portugal
c o~ L?l qe Cambp ° | Lei de Investimento Decreto-Lei n°.
Legislacao Comércio Exterior (Lei

n° 228)

Externo (1993)

138/2014
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(Capitulo V
Investimento Interno
Direto, etc.)

1 de dezembro de

Ano de criagao / . 27 de dezembro de
Ultima emenda 194977 2(152%1 nho de 1993 / junho de 2018 15 de setembro 2014
Registro Nacional de
Ministério da Fazenda; | Inversiones
Nome da Ministério da Extranjeras; Conselho de
Instituicao Economia, Comércio e | Secretaria de Ministros
Industria Comercio y Fomento
Industrial
Status
Institucional: (1)
burocracia isolada 2 2 2
(2) burocracia
compartilhada
Responsabilidade:
(1) poder
executivo, (2) - - -
revisao voluntaria,
(3) revisio judicial
Armas aeronaves . - Prmmpals
. > . > | Servigos Portudrios, | infraestruturas ou
instalagdes nucleares, ) . -
. SEervigos de | ativos  estrategicos
tecnologias  dual-ese, . ] relacionados com. a
ciberseguranca, navegacdo, Servicos ot
. eletricidade, gas, | de educagdo, | ¢¢T¢sa € seguranca
Setores incluidos N ~ ~ | nacional ou com a
telecomunicagoes, construcdo, operacao - .
abastecimento de agua, [ ¢ exploragio de p restagag de SCIVIZOS
servigos  ferrovidrios . essencials mas areas
) > | estradas e ferrovias, | 4g energia,
petroleo, etc. transporte publico. transportes e
comunicacoes.
Propriedade: (1)
condicao de
nacionalidade, (2) 3 2 -
propriedade de
capital, (3) neutra
Tipo de Aquisi¢ao:
(1) Limiar (valor)
(2) Patriménio i i i
Liquido
Qualificacao do
setor (1) estratégico 1 - 1
(2) sensivel, (3)
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critico

Justificativa: (1)
interesse publico
(2) interesse
nacional (3)
interesse de
seguranca nacional
(4) beneficios
liquidos

1,2,3,4 1,2,3

1,2,3

Regras da
pandemia

- N/A

Tabela A2.5: Reino Unido e Russia

Parte 3 do Enterprise Act 2002

Informacdo/ Pais Reino Unido Russia
Lei Federal No.57-FZ sobre
“Procedimentos para
Investimentos Estrangeiros
Co em Entidades Empresariais
Legislacao

de Importancia Estratégica
para a Defesa Nacional
Seguranca do

Russa e
Estado”.

Ano de criacdo / Ultima
emenda

7 de novembro de 2002/2020

2008, 2020

Nome da instituicao

Secretaria de “Comércio Justo”

Lei Federal No.57-FZ sobre

“Procedimentos

Investimentos Estrangeiros
em Entidades Empresariais
de Importancia Estratégica
para a Defesa Nacional
Seguranca do

Russa e
Estado”

para

voluntaria, (3) revisao

judicial

Status Institucional: (1)

burocracia isolada (2) 2 1
burocracia compartilhada

Responsabilidade: €))

poder executivo, (2) revisao ) )

Setores incluidos

Cobre principalmente setores de
defesa, finangas e midia, embora
seguindo as emendas recentes,
quaisquer negdcios envolvidos na
fabricacdo de bens militares ou de

ISM acionado se

mais (Art 14) - notificacao

obrigatdria

5% ou
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dupla  utilizacdo, tecnologia
quantica ou unidades de
processamento de computagdo
também sdo abrangidos.

Propriedade: (1) condig¢ao
de nacionalidade, (2)
propriedade de capital, (3)
neutra

Tipo de Aquisicao: (1)
Limiar (valor) 2)
Patrimonio Liquido

O teste da participagdo no
fornecimento exige que a fusdo
crie uma participagdo  no
fornecimento de 25% dos bens ou
Servicos, a menos que certos
setores que afetem a seguranga
nacional estejam envolvidos, caso
em que a participagao pode ser
satisfeita apenas pelo alvo.

Qualificacio do setor (1)

estratégico (2) sensivel, (3) 2,3 1
critico

Justificativa: (1) interesse

publico 2) interesse

nacional (3) interesse de 1,2,3 1,2,3

seguranca nacional (4)
beneficios liquido

Regras da pandemia

Foram criadas emendas que
permitem ao governo intervir
onde uma empresa importante
para os esforcos de combate a
emergéncias de saude publica
foram alvo de uma aquisicao.
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instrumentos regulatorios dos [AIE selecionados

1949 Japio

Foreign Exchange and Forgign Trade der

zepuranca no Japdo 2 na comunidads intamacionsl pormeio do controls minime nacessdnio de transagbes
esrangeas.

1960 E:tados Umidos

Secio 721 do Defense Production et de 1950

Define sutoridade para revisar cortas fosdes o aquisicbes

1973 Mexico

Primeira Lei de hoversao Extranzeira

Primeira ragulagdo de investimentos estrangiros mexicans. Parfilmais protacionista. A astruturs burocratica

N

{CHIE) = (FNIE) & crinda aqui & permenacs.

1975 Australia

Fareign deguisitions and Takeover et

Leirelacionada 3 aquisigSo estrangaia de certss participagdes da tamas @ & aguisigSo estrangein & controla
astranzaio da cortas ampresas comenciai & dirsitos minamiz.

1985 Canada

Imvestment Canada der

crescimento acondmico ¢ oportunidadas d emprego no Canads, 2 pars providenciar 2 ravisio dos
invaztimentos que possam sar prejodicisis & seguranga nacional,

1983 Mexico

Legundr Leide Ivestimente g Ex ternes Mexicana

invastimentos & mais consistanta como NAFTA, Cita a criagdo da vm anbisnts commaior segumanga jendica 2
clarazs pars lnvestidores axtamos.

1985 Canada

Agincia Nacional d Inve stimentos & dissolvida

Transferéncia da suas responsabiidades para Ministério da Indistria.

Fareign Affairs ¢ Interna fional Trade Canada.

Razponsdve pala promogdo da investimentos.

1988 Corein do Sul

Foreign Fivestment Promotion Aet (FIPA)

Objetivo de 2trair inwves timen to estrengeino.

1999 E:pmha Eeal Decreto 664/ 1999 5 obre bves time nfos Extrangeiros.
Estabelce o repime jurdico dos investimentos estrangainos na Espanha, sando oz mfenidos inves timentos
liberatizados, desde que comprir 35 disposipdes deste Real Decreto @ seus repulmentos de execugio.
1900 Russia Law onForeign Irmve sime s,

ganhos @ oros obtidos comeks, os tarmos & condicdes das atividades emprasariais da nvestidorss
astrangeios no temittrio da Fedaracio Fossa,

2000 Coreia do Sul

AFIFA foi alternda

Objative de adaptar 3 bizo ambisnts da investiments 22 trangeino & comigh problamas na aplicagdo da ki,

2002 Reino Unido

Enterprise et

Service ; pasa tomar providéncias sobre fusbes 2 sstroturas d2 mercado @ conduta 2 fazer outras disposigdes
sobre o dirsito da concoméncia,

2006 China Disposigies provisorias sobre fusdes e aquisicdes de empresas naconais por inves tidores estrangeiros
tecnologias avangadas @ expariéncizs de gestio do exterior, methorando o nival de vtilizagio da invastimentos
astrangeios, realizeando 2 alocagdo razodvelde moumsos, gamntindo emprege, bemoomo mantendo uma
concomincia justa & econdmica estatsl seguranga.

008 Ruassia Federal Law Ne 57-£3.

Dafine o procedimento para fazer investimentos astrangeios amantidades empesarizis de importincia
estratizica para garantir a defesa do pats 2 3 segumanga do Estado.

2008 Canada Buwdger Ingple mensarion der (2008}

Conceds a0 govamo do Canads 3 sutoridads de reviser uminvestimento por ragies de seguranga nacional
Nuarignal Security Review of Inve stme niv B eg ula fions.
Andliza dz Seguranga Nacional dos Regulamentos da Invastimentos.

1013 Alemmnha AWG (Foreign Trade and Paymenrs detye AWV (Fereign Trade and Payments Ordinanee ).

o avitarparturbagdes das mlagies extarioras da Alemanha; garanti 2 osdeme seguranga phblicas; 2 proteger
2 vids 2 satda dos seres humanos.
1014 Portazal Decreton 135/2014.

Estabelece o repima de salvaguanda de atives estratéeicos essenciais pam gamantira defess @ segurenga
nacional @ 2 sapuanga do aproviionamento do Pas emsarvigos fondamentais para o interesse nacional, nas
araas 03 enerEis, dos tansportas @ comunicagdes, anquanto interssses fond zmentais da sepumnga phblica.

015 Awstralin

Foreign Aegwsitions and Takeovers Fees Impogtion Acr 1015,

Taxas aplicaveis a procedimentos =latives aos investimentos dirto examos.

Foreign Acquisitions and Takeoer: Begulation 2015

Foreign Adeguisitions and Takeovers Fees Imposinen Regulnnon 2015,

APENDICE 3 - Linha temporal sobre criacdo das agéncias e principais
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2015 Afria do Sul

Proeton af Ivegnenrdet

um aquilibrio da direitos o obrizacbes que se aplicama todos os investidorss; & para prover pars assuntos
relacionados comisso.

1016 Reino Unido

Gowerno mrops um programa de friagem reformulado.

Objetivo de mastrear o8 vestimentos gquanto 20 risco de segwanga nacional.

017 India Fareign Exehange Maonagement Reg ula fons.
Fagularo investimento na India porume Pezzoa Fesidents forz da India.
20158 FUA Fyoreign Ivesment Risk Review Modernizamonder de 2018,

aconomia dos EUA . No antanto, também obsarva que as mudancas no ambients de segumangs nacional
EumentarEmos riscos crisdos por alswmas formas de nvestimento estrangedo & que, como eukado, o
govamo deve equilbrer oz ganhos com os potenciais danos 3 seguranga nacional

1019 Unifio Enropéia

Tniso.

Cria wm rapime da copperacio antre os Estados-Mambros 2 2 Comissdo Bsropeis que parmits a pantitha da
informag bes, exigindo determinadas notificagdas, emitindo parscares relkvantas @ estabekcendo reguisites
minimos a seremimplementados emelagio a0 mecanismos nacionais de rastreio da IDE.

2019 Japho Expande o escope das indistrias sujeitas a notificacio prévia para FDL
rzvisio.
201% China Fareign livestment Law af the People 's Republic of China.

diraitos 2 mteresses lagtimos do invastimento sstrangeito, pars padronizer 3 mrulkmentagdo do investimento
astrangeino, para crigr noves findamentos amabarure amtodas 25 frantes & promogdo do dasanvo vimento
sEudivel da economis socialistas d= mercado.

1019 AfricadoSul

Competition Amendment Act W18,

mvestimentos estrangeiros no pat. A nova lei sxize 2 criagio de vma comissdo espacial eeponsivel por
avaliar z2 vma fosdo snvolvando vma sociedads adquirants astran gaiss pods tar wm efaito adverso sobre o8
ntaresses de seguranga nacionalda Repiblica.

2020 Corein do Sul

Alteracdes da FIPA entraram em vigor.

da [nvestimento Estrangaio da sminvestimento astrangairo onda ha vma "akts” possibilidads dz vazsmento
da tacnolopiss nacionsis sssencisis, 2 onds a aquisigio porumestang 2o do control: sobre a prstiodz uma
emprasd nacionalexistents pode sMes(ars s EIENGE nacional

2020 Alemanha Alteracio da AWG que endarecen o regime alemio de tringem de imve s timento estrangeiro direto (IED).
Visa implementsr o regime suropeuda salacdo da investimentos astrangeio 2 amplisr oescopo da revisio da
aguisigdo estrangeira para vm" provavel comprometimento” da ordem ou seguranga phblica, 30 passo qus
antariprments spenas umrsco real podara desencadear uma intarvancio govemamental,

Alteracio da Lei Federal sobre Procedimento: de Enves timento F trangeiro em Enfidades de Impor tincia

2020 Rizsia Estratégica paraa Defesa Nacional & Seguranca do Estado.
astratagicas, 3 procedimentos de selagio da [ED. Isso inclui qualguar transferdncia tamporasia com bass am
um contrato da proprisdade, contrato da penhor, contrsto de recompra, deposito de sepurancs & outo
contrato ou transagio semelhants.

2020 Mexico Nowas restricdes ao imestimento de energins renomweis.

O Centro Nacional d2 Controle de Energia do México (ou “CENACE") emitiv uma RasolugSo para gamantira
Ficincia, Quatidads, Conflabilidads, Continuidads 2 Seguranga do Sistzma Elétrico Macional.

2020 FUA Regra fina sobre disposicies relativas a cerfos inves timenfos por pessoas esfrangeiras.

Modificous 05 oritérios para dacleagdas obrigatoriss pars cartss wansagdes da investimento astrangain
anvolvendo vma empresa dos EUA que produz “‘tecnologias coticas™.

2020 Chinma Xangai advta novos regul amentos de inves fimenfo s franzeiro.

Estabalecamo tratamento prefarencisl pars o investimento sstrangeio amalgumas inds trias incentivadas
(r2lcionadas comcantros de BED.
Lezenda:

Akeraghes na leg

Tenddncis liberal 2 da atragdo de nvestimento.
Agbes vokadas para 3 sestrigdo de investimentos.

Elagio.

Legizlagio com outros focos principais.
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