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Desempenho do PIB no quarto trimestre
de 2021

Sumario

O produto interno bruto (PIB) avangou 4,6% em 2021, taxa 0,1 ponto percentual
(p-p-) acima da previsao divulgada em dezembro do ano passado, na Nota de Con-
juntura no 53.' No quarto trimestre de 2021, o PIB cresceu 0,5%, na comparagao
com o trimestre anterior com ajuste sazonal, e 1,6% na comparagao interanual — de
acordo com o Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE). O resultado
veio um acima da nossa previsio divulgada em dezembro do ano passado de 1%
na comparagio interanual e de 0,1% na margem. Na comparacio com o dltimo
trimestre de 2019, antes da crise causada pela pandemia de covid-19, o PIB apre-
sentou uma alta de 0,5%. O resultado do quarto trimestre deixa o carry-over de
0,3% para 2022 —, ou seja, caso permanega estagnado nos quatro trimestres de
2022, o PIB fecharia 0 ano com alta de 0,3%.

Em relagio a 4tica da produgio, os resultados, na comparagio com o terceiro tri-
mestre, ja descontados os efeitos sazonais, foram heterogéneos. O destaque positivo
ficou por conta da agropecudria, que registrou crescimento de 5,8% na margem.
Ainda assim, o setor encerrou o ano de 2021 com retragio de 0,2%. O setor de
servicos, embora tenha continuado a ser estimulado pela normaliza¢io dos indices
de mobilidade urbana, apresentou uma desaceleragao em relagao ao resultado do
terceiro trimestre, cujo ritmo de crescimento caiu de 1,2% para 0,5%. As ativida-
des associadas aos servicos de informacio e comunicagio e outros servicos foram al-
guns dos destaques positivos. Apds registrar uma queda de 4,3% em 2020, o setor
encerrou 2021 com crescimento de 4,7%. Jd o setor industrial, ainda impactado
negativamente por fatores como a alta do custo de energia e os problemas relacio-
nados a cadeia mundial de fornecimento de insumos, registrou a terceira queda
trimestral consecutiva na margem, com recuo de 1,2%. O fraco desempenho no
quarto trimestre foi bastante disseminado pelos segmentos industriais. Com ex-
cegao da atividade de construgio, que avancou 1,5%, todos os demais segmentos
registraram queda. Apesar disso, o setor industrial encerrou o ano de 2021 com

alta de 4,5%.

Pela ética da despesa, por sua vez, o destaque ficou por conta do consumo das
familias, que registrou alta de 0,7% na comparacio dessazonalizada, a segunda
consecutiva na margem. Com isso, acumulou crescimento de 3,6% em 2021. O
consumo do governo também contribuiu positivamente no quarto trimestre, com
avango de 0,8% na margem. A Formagao Bruta de Capital Fixo (FBCF), por sua

1. Disponivel em: <https://www.ipea.gov.br/portal/images/stories/PDFs/conjuntura/211222 cc 53 nota 27 visao_geral.pdf>.

Leonardo Mello de Carvalho
Técnico de planejamento ¢
Estudos e

pesquisa

na Diretoria de Politicas

Macroecon6micas (Dimac) do Ipea

leonardo.carvalho@ipea.gov.br

José Ronaldo de C. Souza Jinior
Diretor da Dimac/Ipea

ronaldo.souza@ipea.gov.br

Marco Antonio Cavalcante
Diretor Adjunto da Dimac/Ipea

marco.cavalcante@ipea.gov.br

Divulgado em 04 de marco de 2022.



mailto:leonardo.carvalho@ipea.gov.br
mailto:ronaldo.souza@ipea.gov.br
mailto:marco.cavalcante@ipea.gov.br
https://www.ipea.gov.br/portal/images/stories/PDFs/conjuntura/211222_cc_53_nota_27_visao_geral.pdf

Carta de Conjuntura |54 |Nota 20| 1° trimestre de 2022 pea /

vez, avancou 0,4% no quarto trimestre, encerrando o ano com uma forte alta de 17,2%. O bom desempenho
reflete o crescimento de todos os seus componentes, com destaque para a demanda de mdquinas e equipamen-
tos, que apresentou alta de 23,6% em 2021. O resultado do quarto trimestre levou a taxa de investimento a
passar de 18,4% para 19% na comparagao interanual. Por fim, as exportacoes liquidas registraram contribui¢ao
ligeiramente negativa para o resultado interanual do quarto trimestre, refletindo um crescimento da absor¢ao
doméstica (2%) acima do registrado pelo PIB. No acumulado em quatro trimestres, o vazamento externo foi
mais signiﬁcativo, com as exportagoes crescendo 5,8%, enquanto as importagoes aumentaram 12,4%.

Com relagio as nossas previsoes, revisadas em dezembro tltimo, a maior surpresa ficou por conta da agrope-
cudria, que apresentou alta superior a esperada (5,8% na margem, contra uma previsio de 0,5%). Com isso, a
queda prevista para o acumulado do ano era de 1,2%, contra uma queda realizada de 0,2%. Todos os demais
resultados vieram préximos as previsoes.

1 Otica da producao

O destaque positivo ficou por conta da agropecudria, que registrou expansao de 5,8% na comparagio livre de
efeitos sazonais. Com base no Levantamento Sistemdtico da Produgio Agricola (LSPA), o resultado refletiu
o bom desempenho de lavouras com peso relevante no quarto trimestre, a saber: soja (11%), trigo (25,8%) e
arroz (5,2%). Com o resultado do quarto trimestre, o carry-over para o ano de 2022 ficou em -1%.

O setor de servigos desacelerou o ritmo de crescimen-  GRAFICO 1

to na passagem entre o terceiro e quarto trimestres do  PIB e componentes da oferta: evolugio dos indicadores
ano passado, registrando alta de 0,5%, contra 1,2% no  dessazonalizados
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Fonte: IBGE.

em patamar 2,9% superior (grafico 1). O resultado dei-

Elaboragdo: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea.
xa um carry-over de 1,1% para 2022.

O setor industrial, por sua vez, voltou a recuar na compara¢io dessazonalizada. A queda de 1,2% foi a terceira
variagdo negativa na margem. Com excegao do setor de construgio, que registrou expansao de 1,5%), todos os
demais retrocederam. As industrias extrativas, apds o forte crescimento ao longo do ano, estimuladas pelos au-
mentos de pregos de commodities, apresentaram alguma acomodagio, cedendo 2,4% na margem. J4 o segmento
da transformagao, que segue afetado pela escassez de matérias-primas e pelo aumento de custos, recuou 2,5%,

sendo esta a quarta queda consecutiva na margem. Com o resultado do quarto trimestre, o carry-over ficou em
-1,2% para 2022.
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TABELA 1
PIB e setores produtivos: evolugao das taxas de crescimento

(Em %)

Trimestre/trimestre anterior Trimestre/Igual trimestre do ano
dessazonalizado anterior

1721 2721 3721 4121 1721 2721 3721
trlmestres
0,5

Acumulado

PIB a pregos de mercado -0,3 -0,1 12,3

Impostos sobre produtos 1,8 0,0 0,8 -0,5 2,3 16,6 6,2 2,2 6,4 6,4
Valor adicionado a pregos basicos 1,4 -0,3 -0,1 0,6 1,1 11,6 3,7 1,6 4,3 4,3
Agropecuaria 4,3 -2,8 -7,4 5,8 6,5 0,1 -9,0 -0,8 -0,2 -0,2
Industria 0,9 -0,8 -0,1 -1,2 3,3 16,6 1,3 -1,3 4,5 4,5
Extrativa 1,3 4,4 1,5 -2,4 -3,0 6,9 3,5 4,5 3,0 3,0

Industria de transformagdo -0,7 -2,7 -1,4 -2,5 5,6 25,3 -0,7 -6,9 4,5 4,5

Eletricidade e gas, 4gua, esgoto, ativ. de gestdo de residuos 1,9 0,7 -1,5 -0,2 2,0 1,5 -4,6 0,7 -0,1 -0,1

Construgao 3,4 2,9 4,0 1,5 2,4 13,5 10,9 12,2 e/ 9,7

Servigos 0,8 0,6 1,2 0,5 -0,7 11,0 58 3,3 4,7 4,7
Comeércio 0,8 -0,6 -1,0 -2,0 4,5 20,8 2,8 -2,9 535) 5,5

Transporte, armazenagem e correio 29 1,5 1,9 2,6 0,5 25,3 13,1 9,3 11,4 11,4

Informagdo e comunicagdo 2,3 4,6 2,8 3,4 5,2 15,4 14,8 13,8 12,3 12,3

Atividades financeiras, de seguros e servigos relacionados 0,0 -0,1 -0,4 0,0 4,9 -0,1 -1,3 -0,4 0,7 0,7

Atividades Imobiliarias 0,7 0,1 -0,1 -0,4 3,7 3,1 1,7 0,2 2,2 2,2

Fonte: IBGE.

Elaboragao: Grupo de Conjuntura da Diretoria de Estudos Macroeconémicos (Dimac) do Ipea.

TABELA 2
PIB por setor: contribuicio para a taxa real de crescimento interanual®
(Em p.p.)
_ T 1
Impostos sobre produtos -1,9 -0,7
Agropecuaria 0,2 0,2 0,1 0,1 0,6 0,0 -0,5 0,0
Industria -0,2 25 -0,1 02 09 3,0 02 -0,2
Servigos 0,2 -6,5 30 i) 0,6 7,0 3,5 1,6
Fonte: IBGE.

Elaboragio: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea.
Nota: ! Valores aproximados.

Crescimento interanual: contribuicao por setor

. Na comparagao interanual, o setor de servigos foi o destaque positivo, adicionando 1,6 pontos
percentuais (p.p.) ao crescimento do PIB. O resultado foi a terceira contribui¢io positiva em sequéncia.

. J4 a inddstria subtraiu 0,2 p.p. no resultado do quarto trimestre, revertendo o resultado observado no
periodo anterior.

. Por fim, enquanto a agropecudria registrou contribui¢do nula, os impostos indiretos exerceram
contribui¢do positiva de 0,2 p.p. para o resultado do quarto trimestre.

Elaboracao: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea.
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2 Otica da despesa

O desempenho do consumo de bens e servigos por parte das familias voltou a ser um dos destaques positivos
no resultado do quarto trimestre, registrando alta de 0,7% na comparagio com o periodo anterior, na série
ajustada sazonalmente. Embora as vendas no comércio varejista e o faturamento no setor de servi¢os tenham
perdido félego em relagio ao periodo anterior, o crescimento observado no dltimo trimestre do ano reflete a
melhora nos indicadores de mercado de trabalho e os efeitos positivos gerados pelos programas de transferéncia
de renda por parte do governo. Com isso, o carry-over ficou em 0,9% para 2022.

Ja a FBCF avancou 0,4% na margem, COmo crescimento de 3,4% na comparagao interanual. Entre os seus
componentes, o0 bom desempenho foi disseminado. O destaque positivo no periodo ficou por conta da deman-
da por mdquinas e equipamentos que, influenciada pelo crescimento das importagoes no periodo, registrou alta
de 3,7% no trimestre — como mostram os dados do Indicador Ipea de FBCE. O resultado do quarto trimestre
deixa um carry-over de -0,9% para 2022. A taxa de investimentos em pregos correntes, por sua vez, passou de
18,4% (no quarto trimestre de 2020) para 19% na comparagio interanual. Por fim, as exportacoes liquidas
exerceram contribui¢do ligeiramente negativa para o resultado do PIB na comparagao interanual. Enquanto as
exportagoes avangaram 3,3%, as importagdes cresceram 3,7% no quarto trimestre.

TABELA 3
PIB e componentes de demanda: evolugao das taxas de crescimento

(Em %)

Trimestre/trimestre anterior Trimestre/Igual trimestre do ano
X . Acumulado
dessazonalizado anterior
trimestres
1,4 0,5 1,3 4,0 1,6 4,6 4,6

PIB a pregos de mercado -0,3 -0,1 H ) 12,3
Absorgdo interna (demanda internal final + var. de estoques) 3,6 -4,0 0,8 1,6 2,7 12,8 6,2 2,0 5,7 5,7/
Demanda interna final 1,2 -0,8 1,0 1,0 1,0 13,0 6,5 2,5 5,5 5,5
Consumo total -0,2 0,4 0,9 1,0 -2,3 9,4 4,0 2,2 3,2 3,2
Consumo das familias 0,5 -0,2 1,0 0,7 -1,7 10,5 4,2 2,1 3,6 3,6
Consumo do governo -0,2 1,1 1,1 0,8 -3,9 5,8 3,5 2,8 2,0 2,0
FBCF 7,5 -3,8 -0,6 0,4 17,8 33,1 18,8 3,4 17,2 17,2
Exportagdes de bens e servigos 3,3 13,7 -9,8 -2,4 1,0 14,2 4,0 3,3 5,8 5,8
Importagoes de bens e servigos 9,6 -0,9 -5,1 0,5 7,5 20,3 20,6 3,7 12,4 12,4

Fonte: IBGE

Elaboragio: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea.

GRAFICO 2
PIB: evolugao das taxas de crescimento trimestral e dessazonalizado
(Em %)
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Elaboragio: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea.
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Crescimento interanual: contribuicoes pela 6tica da despesa

positiva em sequéncia.

Na comparagio interanual, a absor¢io doméstica adicionou 6,6 p.p. no crescimento do PIB.

O consumo das familias contribuiu positivamente com 2,7 p.p. no trimestre, a segunda contribui¢ao

. Os investimentos em capital fixo adicionaram 3,1 p.p. no resultado interanual.

. O componente variagio de estoques aumentou a taxa trimestral do PIB em 0,2 p.p. no segundo
trimestre.

°

p-p- do PIB.

Elaboracio: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea.

TABELA 4

PIB pela dtica da despesa: contribui¢ao para a taxa real de crescimento trimestral

(Em p.p.)

20

20

2021

Por fim, as exportagdes liquidas exerceram influéncia negativa no resultado trimestral, subtraindo 2,6

Absorgdo interna (demanda internal final + var. de estoques)

-12,9 -7,3 -0,8 13,2
Demanda interna final 0,7 -11,8 -6,2 -0,6 1,1 13,3 6,5 2,5
Consumo total -0,5 -9,6 -5,1 -2,7 -1,9 7,8 3,4 1,9
Consumo das familias -0,3 -7,9 -4,0 -2,0 -1,1 6,6 2,7 1,3
Consumo do governo -0,1 -1,7 -1,1 -0,7 -0,8 1,2 0,7 0,6
FBCF 1,1 -2,2 -1,2 2,0 3,0 5,5 3,1 0,6
Variagdo de estoques 0,5 -1,1 -1,0 -0,2 1,2 -0,1 0,2 -0,8
Exportagdes liquidas de bens e servigos -1,2 2,2 3,5 -0,1 -1,0 -0,9 -2,6 0,0
Fonte: IBGE.
Elabora¢io: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea.
GRAFICO 3 GRAFICO 4

Taxas de crescimento: PIB versus demanda interna

Taxas de crescimento: PIB versus PIB sem estoques
(Taxa trimestral, em %)
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Elaboragao: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea. Elaboragao: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea.
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GRAFICO 5
Contribui¢io para a taxa real de crescimento trimestral do PIB: absor¢io doméstica versus exportagdes liquidas

(Em p.p.)
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Fonte: IBGE.
Elaboragdo: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea.
FBCF

. A alta de 0,4% na margem deixa um carry-over de -0,9% para o resultado acumulado em 2022.
. Os ntmeros do Indicador Ipea de FBCF ajustados pelos novos dados das Contas Nacionais do IBGE

mostram que o resultado no trimestre foi explicado, principalmente, pelo bom desempenho do segmento de
mdquinas e equipamentos, influenciado pelo forte crescimento das importagdes de bens de capital no periodo.

O O outro componente que ficou com varia¢io positiva no quarto trimestre foi a construgao civil, que,
de acordo com a desagregacio presente no Indicador Ipea de FBCE avangou 0,7% na margem.

. No comparativo interanual, enquanto a taxa de investimentos subiu de 18,4% para 19%, a taxa de
oupanca diminuiu de 12,1% para 11,3%, gerando uma poupanca externa positiva.
p ¢ p & panc.

Elaboracao: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea.




Carta de Conjuntura |54 |Nota 20 | 1° trimestre de 2022 ipea

GRAFICO 6 GRAFICO 7
FBCF: evolugio das taxas de crescimento dessazonalizado Poupanga externa: evolugio das taxas de investimento
e trimestral versus taxas de poupanga
(Em %) (Em %)
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Fonte: IBGE. Fonte: IBGE.
Elaboragdo: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea. Elaboragao: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea.

TABELA 5
Indicador Ipea de FBCF: evolugao das taxas de crescimento
(Em %)

_ Contra periodo anterior dessazonalizado* Contra igual periodo do ano anterior Acumulado

- NOV/Zl DeZ/Zl --

FBCF -0,2 10,1 7,2 -6,4 3,4 17,2 17,2
Maquinas e equipamentos 0,6 1,0 9,3 3,7 10,5 8,7 -11,5 1,9 23,6 23,6
Nacional 0,8 0,5 0,5 -1,6 3,8 2,3 -0,1 2,1 28,3 28,3
Importadas -0,6 0,5 11,0 59 27,2 23,8 -22,5 1,4 13,6 13,6
Construgao civil 3,1 -0,9 0,6 0,7 5,6 3,2 -1,7 2,4 12,8 12,8
Outros -3,3 6,9 -3,4 -0,9 -4,1 5,7 1,6 1,1 11,2 11,2

Fonte: Ipea.

Elaboragio: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea.
Notas:

! Sazonalmente ajustado pelo Ipea (método X-13).

? Trimestre terminado no més de referéncia da divulgagio.
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