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ATIVIDADE ECONOMICA

Indicadores mensais de industria, comércio
e servicos: janeiro e fevereiro de 2022

Sumario

O desempenho recente dos indicadores de atividade econdémica tem apresentado
alguma instabilidade. Apéds a aceleragio verificada nos dois ultimos meses do ano
passado, refletida no avango de 0,5% do PIB no quarto trimestre, a maioria dos
segmentos produtivos sofreu acomodagao em janeiro de 2022 — més marcado pelo
forte avango de novos casos da variante 6micron da Covid-19. Sendo assim, dois
dos principais indicadores que buscam resumir a atividade econémica brasileira
recuaram no més. Enquanto o Indice de Atividade Econémica do Branco Central
(IBC-Br) caiu 1%, o Monitor do PIB, da Fundagio Getulio Vargas (FGV), cedeu
1,4%, ambos na comparagao contra o més de dezembro, ja descontados os efeitos
sazonais. Ainda assim, com base nos indicadores disponiveis até 0 momento, nos-
sas previsoes sugerem que o nivel de atividade deve apresentar uma recuperagao em
fevereiro. A previsao da Diretoria de Estudos e Politicas Macroecondmicas (Dimac)
do Ipea é que o Monitor do PIB cresga 1% na comparacio sem efeitos sazonais
(devido a altas esperadas para a industria, comércio e servicos), o que melhora as
perspectivas para o resultado do PIB no primeiro trimestre de 2022.

Entre os principais setores produtivos, a industria segue enfrentando o cendrio mais
desafiador. Se, por um lado, a demanda doméstica ainda apresenta um ritmo razo-
dvel de crescimento, a produgio nacional caiu 2,4% na comparagio entre janeiro
e dezembro, resultado que devolveu grande parte do crescimento auferido no més
anterior (2,9%), de acordo com a Pesquisa Industrial Mensal — Producio Fisica
(PIM-PF) do Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE). Os problemas
relacionados as cadeias produtivas globais e os custos elevados dos fretes internacio-
nais seguem sendo importantes entraves ao crescimento da produgio. Além disso,
enquanto os precos da energia elétrica continuam elevados, o conflito armado na
Ucrinia tem provocado aumento nos precos internacionais do petréleo. Entre os
grandes grupos econdémicos, a despeito da forte queda ocorrida no més de janeiro,
a produ¢io de bens de capital continua sendo o destaque positivo, estimulada,
particularmente, pela demanda proveniente do agronegécio, da construgio civil e
das industrias extrativas. Jd4 a produc¢io de bens de consumo durdveis apresenta os
piores resultados, estando 26,4% abaixo do nivel observado no periodo pré-pan-
demia. Vale notar que em alguns dos seus segmentos, particularmente a industria
automotiva, os gargalos de oferta tém sido mais restritivos, provocando, inclusive,
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a presenca de alguma demanda reprimida. Corroborando este ponto, o Indicador Ipea de Consumo Aparente
de Bens Industriais segue apresentando um cendrio mais benigno. Apesar da queda generalizada na passagem
entre dezembro e janeiro, a demanda registrou crescimento de 6,6% na compara¢io acumulada em doze me-
ses, enquanto a producio industrial, mensurada pela PIM-PF, cresceu apenas 3,1%. Para o més de fevereiro, a
Dimac estima que a produgao industrial tenha avancado 1,4% na comparacio sem efeitos sazonais, com uma
queda de 3,1% sobre o mesmo periodo de 2021.

As vendas do varejo, medidas na Pesquisa Mensal do Comércio (PMC), do IBGE, recuaram 0,3% na margem
em janeiro, interrompendo duas altas consecutivas nessa base de comparagio. Com esse resultado, o volume de
vendas no varejo ampliado recuou para um patamar 1,6% inferior ao nivel pré-pandemia — medido em feve-
reiro de 2020. Ap6s a rdpida recuperagio em relagao ao tombo ocorrido em abril de 2020, as vendas no varejo
tém apresentado desempenho modesto, com uma taxa média de crescimento mensal (com ajuste sazonal) de
-0,2% no ano de 2021. Embora o mercado de trabalho venha se recuperando, o orgamento das familias segue
pressionado pela inflagao e pelo encarecimento do crédito. Nossas previsoes apontam uma alta de 1,3% para o
resultado do comércio varejista (conceito ampliado) em fevereiro, na série sem efeitos sazonais. J4 as vendas no
varejo restrito devem avangar 1,2%, na mesma base de comparagao.

Os servigos foram o setor que tiveram o melhor desempenho no fim do ano passado e em janeiro deste ano.
Segundo a Pesquisa Mensal de Servigos (PMS), do IBGE, o setor ficou praticamente estdvel em janeiro (recuou
0,1%, na série livre de efeitos sazonais). O resultado interrompeu duas altas consecutivas, periodo no qual o in-
dicador acumulou uma expansio de 4,7%. Entre os segmentos que recuaram na margem, o destaque ficou por
conta dos servigos prestados as familias, que registraram a primeira queda desde margo de 2021. O resultado se
explica, em grande medida, pelo avango dos niveis de contdgio provocado pela variante 6micron no inicio do
ano, ocasionando uma reversio tempordria nos niveis de mobilidade urbana — que também pode ter afetado
as vendas do comércio. Nao obstante essa pequena acomodagio, o setor continua destacando-se entre as ativi-
dades econdmicas ¢ j4 estd um patamar 7% acima do nivel pré-pandemia. Em rela¢ido ao més de fevereiro, a
Dimac/Ipea projeta uma alta na margem do indicador geral da PMS, com avanco de 1,5% na comparagio com
janeiro (com ajuste sazonal) e de 10,6% sobre fevereiro de 2021. O destaque positivo é o crescimento previsto
de 4% sobre janeiro para os servigos prestados de informacgio e comunica¢io. Na comparagio interanual, espe-
ramos uma alta de 10,3% para este segmento.

1 Resultados gerais

O desempenho recente dos indicadores setoriais de atividade econémica indica que, apés encerrar 2021 com
crescimento, todos os trés setores produtivos apresentaram acomodacio no més de janeiro (tabela 1). Com isso,
dois dos principais indicadores que buscam sintetizar a atividade econémica brasileira recuaram no periodo. O
IBC-Br caiu 1% na comparagio entre os meses de janeiro e dezembro, na série dessazonalizada, interrompendo
uma sequéncia de trés altas na margem. Na comparagio interanual, o indicador manteve-se estdvel em relacio
a0 mesmo periodo de 2021. O Monitor do PIB, da FGV, por sua vez, também recuou na margem, registrando
baixa de 1,4% sobre dezembro, apés avancos de 1% e 1,5% nos meses de novembro e dezembro, respectiva-
mente. Na comparagio contra janeiro de 2021, o indicador registrou a décima segunda variagio positiva, com
alta de 1,2%.

A acomodagio verificada na atividade econdmica no primeiro més de 2021 foi caracterizada por baixos niveis
de difusio, indicando que esse arrefecimento ocorreu de maneira disseminada. De acordo com o indicador
de difusio setorial, de um total de cinquenta segmentos, apenas dezessete apresentaram crescimento na mar-
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gem em janeiro, reduzindo o indice para 30,9%, ante GRAFICO 1
61,1% de dezembro. Este foi o pior resultado desde Atividade econémica: evolugio do indicador de difusio
setorial’ (jan./2015-jan./2022)
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Elaboragio: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea.

Nota: ' O indicador de difusdo setorial mede a porcentagem dos segmentos
produtivos que registraram crescimento na comparagio com o periodo
anterior, j& descontados os efeitos sazonais. Seu cdlculo ¢ realizado a partir
do desempenho de cinquenta segmentos, definidos de acordo com as
classificagoes utilizadas nas pesquisas setoriais do IBGE (PIM-PE, PMC e

Com isso, nossa estimativa de crescimento de 1% na
margem para o Monitor do PIB em fevereiro melhora

0 carregamento estatistico para o primeiro trimestre de

2022. PMS).
TABELA 1
Indicadores de atividade econdmica: evolugio recente das taxas de crescimento e previsdes para fevereiro de 2022
(Em %)
Contra periodo anterior dessazonalizado Contra igual periodo do ano anterior
Previsdo Previsdo
Nov./21 Dez./21 Jan./22 Dimac/Ipea - Nov./21 Dez./21 Jan./22 Dimac/Ipea -
Fev./22 Fev./22
Monitor do PIB 1,0 1,5 -1,4 1,0 1,8 3,1 1,2 1,0
Produgdo Industrial 0,0 2,9 -2,4 14 -4,4 -5,0 -7,2 -3,1
Comércio Varejista (ampliado)* 0,6 0,3 -0,3 1,3 -2,9 -2,7 -1,4 3,6
Comércio Varejista (restrito) 0,4 -1,9 0,8 1,2 -4,2 -3,0 -1,9 2,0
Servigos 2,9 1,7 -0,1 1,5 10,2 11,0 9,4 10,6

Fonte: IBGE; FGV; Ipea.
Elaboragio: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea.
Nota: ! Indicador do comércio varejista ampliado, incluindo as vendas de veiculos e de materiais de construgio.

2 Industria

A produgio fisica da industria recuou 2,4% na comparagdo entre janeiro e dezembro, na série com ajuste
sazonal, de acordo com a PIM-PE Com esse resultado, que devolveu quase todo o crescimento registrado no
periodo anterior (2,9%), o trimestre mével encerrado em janeiro registrou avango de 0,5% na margem. J nas
comparagoes interanuais, as quedas foram de 7,2% e 5,5% (tabela 2). Entre as classes, a maior contribuicao
negativa veio das industrias extrativas, que cedeu 5,2% na comparagao dessazonalizada. A industria de trans-
formagao, por sua vez, recuou 2,2% na margem.

A escassez de matérias-primas desorganizou as cadeias produtivas e encareceu os insumos, o que continua sendo
um dos principais entraves para o crescimento da produgio. Além disso, enquanto os pregos da energia elétrica




Carta de Conjuntura |54 | Nota 33 | 1° trimestre de 2022 pea %

seguem pressionados, o conflito armado entre a Russia e a Ucrinia tem provocado aumento nos pregos inter-
nacionais do petréleo. Além dos combustiveis, cujo preco ao atacado acumulou alta de 38,6% nos doze meses
encerrados em fevereiro, a guerra pode pressionar os custos em outros segmentos, como os de bens interme-
didrios, principalmente no segmento de suprimentos, onde estao inseridos os fertilizantes, cujas importagoes
provenientes da Russia tém um peso significativo. Enquanto o grupo intermedidrios acumula alta de 45,3%, o
subgrupo fertilizantes registra um crescimento de 83,9% na mesma base de comparacio (tabela 3).

TABELA 2
Produgio industrial (PIM-PF) e grandes grupos econémicos: evolugio das taxas de crescimento
(Em %)
0 B e A e e e
meses
Geral 0,0 2,9 24 05 43 7,8 R 5,4 R 3,1
Classes
Industrias Extrativas 5,2 0,7 -5,2 -1,1 4,5 -4,7 -6,6 -0,1 -6,6 0,5
Transformacgdo -0,2 2,6 -2,2 0,5 -5,5 -8,2 -7,3 -6,2 -7,3 3,5

Grupos Econémicos

Capital -3,0 5,4 -5,6 -0,8 4,4 8,1 -8,0 0,2 -8,0 25,5
Intermediarios 0,1 1,4 -1,9 -0,4 -2,9 -6,7 -5,1 -4,0 -5,1 2,6
Consumo 0,2 3,6 -2,5 1,6 -9,6 -13,8 -11,9 -10,2 -11,9 -0,8
Duraveis 2,0 7,5 -11,5 1,4 -20,8 -27,9 -25,8 -21,0 -25,8 0,0
Semi e Ndo-Duraveis -0,1 1,5 -0,5 -0,1 -6,4 -10,0 -8,3 -7,3 -8,3 -1,0
Insumos da Construgao Civil -0,1 -0,5 -0,5 -3,2 -8,0 -9,8 -11,0 -10,1 -11,0 6,1
Fonte: IBGE.

Elaboracio: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea.
Nota: ' Trimestre terminado no més de referéncia da divulgacio.

TABELA 3
Indice de Precos ao Produtor (IPA): taxas de variagao acumuladas
(Em %)
IPA - Todos os itens 20,6 41,8 17,4
Bens finais 17,0 19,7 17,1
Bens de consumo duréveis 15,8 12,4 14,4
Alimentacdo 10,1 26,8 15,1
Combustiveis 68,8 29,3 38,6
Bens de consumo ndo duraveis exceto alimantagdo e combustiveis 10,6 7,6 10,2
Bens de investimento 24,6 20,5 22,7
Bens intermedidrios 37,2 33,7 29,4
Materiais e componentes para a manufatura 30,5 39,0 23,8
Embalagens 28,8 29,1 20,2
Suprimentos 60,7 33,5 45,3
Fertilzantes 139,8 54,0 83,9
Matérias-primas brutas 9,8 74,7 7,6
Matérias-primas brutas agropecuarias 21,3 57,8 21,3
Minerais -16,4 125,5 -21,1
Fonte: FGV.

Elaboragao: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea.
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Entre os grandes grupos econémicos, a produgio de bens de consumo durdveis continua apresentando os pio-
res resultados. Tendo alguns segmentos ainda bastante afetados pela escassez de insumos, a queda de 11,5%
em janeiro interrompeu uma sequéncia de duas altas nos meses anteriores, deixando o nivel de produg¢io
26,4% abaixo do periodo pré-pandemia (grifico 2). Grande parte dessa flutuagao ocorrida entre os meses de
dezembro e janeiro deveu-se ao comportamento do setor automotivo. Um dos mais afetados pela escassez de
insumo, particularmente os itens com maior contetido tecnoldgico, o setor segue operando com estoques re-
duzidos. Além disso, a alteragao implementada no calenddrio de férias por diversas montadoras (que passou de
dezembro para janeiro) e um aumento no nimero de faltas provocadas pela variante 6micron ajudam a explicar
essa volatilidade. Em contrapartida, a produgao de bens de capital segue como o grande destaque positivo,
atingindo em janeiro um patamar 12,2% superior ao periodo pré-pandemia. Grande parte do crescimento da
producio de mdquinas e equipamentos tem sido motivada para atender a demanda nos setores do agronegécio

e da construgao civil (grafico 3).
GRAFICO 2

Produgio industrial: evolucio da industria geral e grupos econdmicos — séries dessazonalizadas (jan./2019-jan./2022)
(Fev./2020 = 100)

Nivel em janeiro de 2022:

Industria geral - 96,5
—Extrativa mineral - 93,6

—Bens de capital - 112,2

—Bens intermedidarios - 98,2

---Bens de consumo semi e ndo duraveis -
30 93
Bens de consumo duraveis - 73,6

10

o o o o oo o O O O O O O «H «HA o «HA «H «

4 4 H24 4 4 #24 & & & &8 & & &8 & S8 &8 & S8«

T T =T T ¥ 3 s T T =T 8T S s oS z ST s o3 ¢

© ®© © 3 u) o © © © 3 Q o © © © =X Q o ©

= £ £ l c - £ € a c - £ € n c -

Fonte: Ipea e IBGE.

Elaboragdo: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea.

Embora o desempenho da produgao industrial venha se mostrando fraco, a demanda por bens industriais tem
apresentado um resultado mais favordvel. De acordo com o Indicador Ipea de Consumo Aparente de Bens
Industriais, enquanto a demanda registrou crescimento de 6,6% na comparagio acumulada em doze meses, a
produgao industrial, mensurada pela PIM-PE acumulou um aumento de 3,1% em janeiro. Entre os grandes
grupos econdmicos, com exce¢ao dos bens de capital, todos os demais apresentam um crescimento da demanda
acima da producao interna, indicando uma maior participagao dos bens importados (tabela 4). No caso do
consumo aparente de bens intermedidrios, a diferenga é mais dramdtica. Enquanto a demanda por insumos
acumulou alta de 8,3% nos doze meses terminados em janeiro, a produgao interna cresceu apenas 2,6%.
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TABELA 4

Consumo aparente de bens industriais: evolugio das taxas de crescimento

(Em %)
Contra periodo anterior dessazonalizado Contra igual periodo do ano anterior

Nov/21 2 Nov/21 bez /2
meses

Industria Geral 2,0 1,1 -2,3 1,5 -0,5 -3,3 -7,7 -3,8 -7,7 6,6
Extrativa Mineral 27,7 0,4 0,6 13,8 31,3 30,2 25,8 29,0 25,8 19,2
Transformagdo 1,3 1,7 -3,2 1,2 -2,2 -4,7 -9,2 -5,3 -9,2 6,0

Grandes categorias
Capital 1,3 12,2 -12,9 5,2 -0,6 -18,2 -22,0 -13,8 -22,0 10,9
Intermediarios 0,9 0,1 -0,7 -0,4 0,3 -2,2 -5,2 -2,3 -5,2 8,3
Consumo 3,6 3,5 -4,3 3,4 -3,8 -4,1 -9,5 -5,7 -9,5 1,5
Duraveis 4,9 10,8 -14,2 6,8 -6,4 -1,2 -21,2 9,5 -21,2 9,8
Semi e ndo durdveis 3,3 0,3 -1,9 1,2 -2,0 -3,4 -6,4 -3,7 -6,4 0,0

Fontes: Ipea.
Elaboragao: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea.
Notas: ' Trimestre terminado no més de referéncia da divulgacao.

TABELA 5
Indyistria, setores produtivos: desempenho recente e previsio para fevereiro de 2022 — variagio contra o periodo anterior dessazonalizada
(Em %)
S —— il L L
Industria geral -0,5 -0,6 -2,4
Industrias de transformagdo -0,5 -0,1 -0,2 2,6 -2,2

Vestudrio 1,2 -1,8 -0,7 _ -2,1
Couro e calgados _ -1,0 0,1 -1,2 -1,4
Celulose e papel il5 0,9 -0,5 -0,6 -0,7
Derivados de petréleo e biocomb. 1,2 _ -0,5 0,1 _

Quimicos 2,4 2,6 0,5 -0,3

Minerais ndo-metalicos -0,6 -0,8 -0,3 1,9 -2,4

Metalurgia -2,7 -2,1

Metais -0,5 -2,0
Informaética e eletrénicos -1,5 -1,1
Maquinas e materiais elétricos 2,0 _
Maquinas e equipamentos 2,5 _
Veiculos automotores -0,5 -0,5
QOutros equipamentos de transporte _ 2,0
Outros produtos 1,5 2,1
Insumos construgdo civil -2,0 -3,0

Fonte: Ipea e IBGE.
Elaboragio: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea.
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Para fevereiro, no entanto, a Dimac/Ipea
estima que a produgido industrial
avancado 1,4% na série sem efeitos sazonais,
com queda de 3,1% na comparagio com o
mesmo periodo de 2021 (tabela 5). Com isso,
o carry-over para o primeiro trimestre ficaria
em 0,3%. Esse resultado contou com uma
contribui¢ao positiva das inddstrias extrativas,
que estimamos terem avan¢ado 7,5% na
margem. J4 a induastria de transformacao deve
registrar alta de 0,8% na mesma comparagio.
Entre os segmentos, os destaques ficariam por
conta da produgio de outros equipamentos
de transporte; e de informdtica e eletronicos,
com crescimentos previstos de 10,6% e 7,3%,

tenha

GRAFICO 3

Produgio industrial, indices especiais: bens de capital por
segmento — séries dessazonalizadas (médias méveis de trés

meses)
(Fev./2020 = 100)
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Fonte: Ipea e IBGE.

respectivamente.

3 Comércio

Elaboragdo: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea.

De acordo com a PMC, as vendas no comércio varejista, no conceito ampliado, recuaram 0,3% na margem
em janeiro, interrompendo duas altas seguidas nessa base de comparagdo. Excluindo as vendas de veiculos e
materiais de construcio, no entanto, o chamado varejo restrito cresceu 0,8% na margem. Na comparagao in-
teranual, ambas ficaram abaixo dos patamares verificados em janeiro de 2021 (tabela 6). Entre os segmentos,
apenas quatro registraram crescimento na margem, com destaque a venda de outros artigos de uso pessoal e
doméstico; e artigos farmacéuticos, com altas de 9,4% e 3,8%, respectivamente. J4 as vendas de veiculos exer-
ceram a maior contribuicio negativa, com recuo de 1,9% na margem.

TABELA 6

Vendas no varejo: evolugao das taxas de crescimento

(Em %)

Més/Més anterior dessazonalizado

Comeércio varejista restrito? 0,4 -1,9 0,8
Comércio varejista ampliado® 0,6 0,3 -0,3
1. Combustiveis e lubrificantes -1,4 0,0 -0,4
e o e s o5 o
2.1 Hipermercados e supermercados 0,7 -0,5 0,3
3. Tecidos, vestuario e calgados -2,0 -0,4 -3,9
4. Méveis e eletrodomésticos -1,8 -0,1 -0,6
Zégﬁﬁzii;a;r:ssiittlic;ss, médicos, ortopédicos, de 2,9 32 38
6. Livros, jornais, revistas e papelaria 0,3 2,1 -2,0
8. Outros artigos de uso pessoal e doméstico 1,2 -9,9 9,4
9. Veiculos, motos, partes e pegas 0,7 1,1 -1,9
10. Materiais de construgdo 0,4 1,4 -0,3

Més/Igual més do ano anterior

Nov./21 Dez./21 Jan./22 Nov./21 Dez./21 Jan./22 m

-0,9 -4,2 -3,0 -1,9 3,1 -1,9
0,0 -2,9 2,7 -1,4 2,4 1,4
2,7 -7,0 6,3 -6,8 -6,7 -6,8
0,2 0,7 0,4 -1,0 0,7 -1,0
0,3 0,8 0,6 1,1 0,8 1,1
-3,9 -4,4 -1,0 2,6 -1,4 2,6
-4,2 21,2 -18,0 -11,5 -17,5 -11,5
6,4 2,6 7,8 10,0 6,8 10,0
0,8 -14,1 -6,0 23,1 1,6 23,1
1,5 5,6 6,4 7,1 6,3 7,1
-3,9 2,6 -5,8 -6,0 -4,7 -6,0
0,2 1,7 0,4 2,8 1,6 2,8
-1,6 -4,0 8,2 7,8 6,6 7,8

Acumulado

13
4,6
0,4

-2,8

2,7
16,1
=13

9,6
-4,0
-1,4

11,3
17,0
28

Fonte: Ipea; IBGE.
Elaboragio: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea.
Notas:

! Trimestre terminado no més de referéncia da divulgacao.

2 O indicador do comércio varejista restrito é composto pelos resultados das atividades numeradas de 1 a 8.
% O indicador do comércio varejista ampliado é composto pelos resultados das atividades numeradas de 1 a 10.
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GRAFICO 4

Comércio varejista: evolugao do total e subsetores — séries dessazonalizadas (jan./2019-jan./2022)
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Nivel em janeiro de 2022:

Comércio varejista ampliado - 98,4

—NMateriais de construgdo - 109,8

---Comércio varejista restrito - 99,0

—Veiculos, motos, partes e pegas - 93,3

abr/21
mai/21
jun/21

jul/21
ago/21
set/21
out/21
nov/21
dez/21
jan/22

Fonte: Ipea e IBGE.
Elaboragio: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea.

Com esse resultado, o volume de vendas no varejo
ampliado recuou para um patamar 1,6% inferior ao
nivel pré-pandemia. Apés a rdpida retomada observa-
da no segundo semestre de 2020, as vendas no varejo
tém apresentado fraco desempenho, corroborado por
uma taxa média de crescimento mensal de -0,2% (na
comparagao com ajuste sazonal) em 2021. Entre os
segmentos, cinco encontram-se acima do nivel pré-
-pandemia, com destaque para artigos farmacéuticos
(24,2%) e materiais de constru¢io (9,8%). Embora
o mercado de trabalho venha se recuperando, o orca-
mento das familias segue pressionado pela inflagao e
pelo encarecimento do crédito. Com isso, embora os
niveis de inadimpléncia ainda nio tenham apresenta-
do piora significativa, o comprometimento da renda
das familias com os servigos da divida tem registrado
elevagiao. Com base nos deflatores da PMC, a grande

GRAFICO 5

Comércio varejista: deflator implicito — taxas de variagao
acumuladas em doze meses (jan./2022)

(Em %)

44,3

16,5 17,0
113 127 12,0
8,4
6,0 49
|
H =
9] v o 9] ] o6 @ o
©w v -0 S » » © 2 o © uT
Te 42 2 28 £ 8 2% 3 g
>c 52 v n L kA b=} QL =9 =
568 © 2 SV wu B g5 3 T o TW O ® =1
o 829 £ 0 3¢ > .@ EW 4w E T 2
SE £ o0 93T ¢ @t Qe Eo & o g <
= [T > 0o QO ®© = © o o o
o c g 3 - S8 wg S
€S £ 8 o T T E 408 <9 3 [S)
5§55 £2 4% 292 €5 wWw £S5 Lt o g, ]
S~ [T o © =i s c Q ~ 2 T — . O ©
o o T v O g T © o € w © P »
g pe < S a 2 s 9 o s
e [s] 7] w a £ =) o 2 w© ©
a £ k) I N 00 8 0 S =
] [t 80 v = > o [}
3 o = o2 5 =1
£ S =] g ©
a
< 3 i} =

Fonte: Ipea e IBGE.
Elabora¢ao: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea.

maioria dos segmentos apresenta taxas de inflacio acumuladas em doze meses acima de dois digitos. Entre
aqueles mais pressionados, os precos dos combustiveis (44,3%), dos materiais de construgao (17%) e dos ve-
iculos (16,5%) apresentaram as maiores altas (gréfico 5). Além disso, com a normaliza¢io das atividades no

setor de servigos, é provavel que uma parcela da renda que vinha sendo gasta com a aquisicio de bens volte a ser
direcionada aos servigos. Entre os fatores positivos para este ano, o novo programa de transferéncia de renda, o
Auxilio Brasil, associado a alguma reposicio salarial das perdas geradas pela inflagio passada, pode dar algum

félego ao consumo.

Em relagao a fevereiro, com base nos indicadores coincidentes divulgados até o momento, a Dimac/Ipea espera
uma alta de 1,3% na margem para o varejo ampliado, com crescimento interanual de 3,6%, a primeira varia¢ao
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positiva desde julho de 2021. Com este resultado, o carry-over para o primeiro trimestre ficaria em 1%. Jd no
conceito de varejo restrito, prevemos uma alta de 1,2% na margem, com crescimento de 2% sobre fevereiro
de 2021. Entre os segmentos, prevemos as maiores altas para as vendas de materiais de construgao (3,1%); de
moéveis e eletrodomésticos (2,8%); e de vestudrio (1,3%) (tabela 7).

TABELA 7
Comércio varejista: desempenho recente e previsao para fevereiro de 2022 — variacio contra o periodo anterior dessazonalizada
(Em %)
er— sl Lo L e
Varejo ampliado -0,8 -0,7 -0,3 _
Varejo restrito -1,0 0,0 0,4 _ 0,8 1,2
Combustiveis e lubrificantes _ -0,3 -1,4 0,0 -0,4 -0,9
Hiper e supermercados -1,2 0,2 0,8 -0,5 -0,1 0,5
Tecidos, vestuario e calgados -1,2 0,0 _ -0,4 _—
Moveis e eletrodomésticos _ -1,4 _ -0,1 -0,6 _
Artigos farmacéuticos e perfumaria 0,3 -0,1 _—_ -0,6
Veiculos, motocicletas, partes e pegas _ -0,5 0,7 1,1 _ -0,4
Material de construgdo -0,9 -0,9 0,4 -1,4 -0,3 _

Fonte: Ipea e IBGE.
Elaboragdo: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea.

4 Servicos

Por fim, segundo a PMS/IBGE, o setor recuou 0,1% em janeiro, na série livre de efeitos sazonais. O resulta-
do interrompeu duas altas consecutivas, periodo no qual o indicador acumulou uma expansio de 4,7%. No
trimestre mével encerrado em janeiro, todavia, o resultado é positivo (2,7%). Na compara¢io com o mesmo
periodo do ano anterior, o crescimento em janeiro foi de 9,4%, enquanto o trimestre mével registrou alta de
10,3% (tabela 8). Setor mais afetado pela crise sanitdria, os servi¢os voltaram ao patamar pré-pandemia apenas
em fevereiro de 2021. Desde entao sua trajetdria tem sido positiva, com uma taxa média de crescimento mensal
de 0,9% (na comparagio com ajuste sazonal) no ano passado. Nao obstante a pequena acomodagao no més de
janeiro, o setor continua destacando-se entre as atividades econdmicas e j4 ocupa um patamar 7% acima do
nivel pré-pandemia (grifico 6).

GRAFICO 6
Servigos: evolugio do total e subsetores — séries dessazonalizadas (jan./2019-jan./2022)
(Em %)
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Fonte: Ipea e IBGE.
Elabora¢io: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea.
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Entre os segmentos que recuaram na margem, o destaque negativo ficou por conta dos servigos prestados as
familias, que registraram a primeira queda desde mar¢o de 2021. O resultado se explica, em grande medida,
pelo crescimento dos niveis de contdgio de Covid-19 provocado pela variante 6micron no inicio deste ano,
ocasionando alguma retra¢io nos niveis de mobilidade urbana no periodo (gréfico 7).

TABELA 8
Servigcos (PMS): evolugio das taxas de crescimento
(Em %)
I o = e e e S e
Total -0,1 10,2 11,0 10,3 12,2
1. Servigos prestados as familias 2,4 0,7 -1,4 4,2 20,7 21,6 19,4 20,6 19,4 25,1
1.1 Servigos de alojamento e alimentagdo 2,6 0,5 -1,5 41 20,7 21,7 19,6 20,7 19,6 27,3
1.2 Outros servigos prestados as familias 1,0 2,9 -0,8 3,8 20,4 21,2 17,7 19,8 17,7 13,6
2. Servigos de informagdo e comunicagdo 4,7 -0,3 -4,7 1,4 11,2 10,1 4,9 8,8 4,9 9,7
(Z_I.-ilcferwgos de Tecnologia de Informagdo e Comunicagdo 55 0,6 45 19 11,7 10,3 43 8,9 43 93
2.1.1 Telecomunicagdes 0,9 -0,6 -1,1 -1,9 -1,4 -2,3 -5,5 -3,0 -5,5 -0,6
2.1.2 Servigos de Tecnologia da Informagao 10,3 1,9 -8,9 7,6 31,2 25,8 19,4 25,6 19,4 25,2
2.2 Servigos audiovisuais, de edigdo e agéncias de noticias 2,1 0,4 -3,5 -0,3 7,7 8,8 10,8 8,9 10,8 13,3
3. Servigos profissionais, administrativos e complementares 1,3 3,3 0,6 1,8 5,2 8,5 7,8 7,2 7,8 8,7
3.1 Servigos técnico-profissionais -1,6 4,7 1,3 0,0 3,2 11,3 10,5 8,3 10,5 13,0
3.2 Servigos administrativos e complementares 2,0 1,6 1,0 1,8 6,0 7,2 6,7 6,6 6,7 7,0
4. Transportes, servigos auxiliares aos transportes e correio 2,5 2,6 1,4 4,0 13,7 15,7 15,2 14,9 15,2 16,8
4.1 Transporte terrestre 1,1 3,0 2,1 4,5 12,7 17,1 15,2 15,0 15,2 16,6
4.2 Transporte aquaviario 1,8 3,1 1,0 5,6 18,2 21,0 18,5 19,2 18,5 15,5
4.3 Transporte aéreo 8,0 8,3 0,7 54 36,7 56,8 49,8 47,8 49,8 48,2
Acl(.;:r/-e\li'(r)nazenagem, servigos auxiliares aos transportes e 15 3,0 34 0.2 9,4 53 6,5 70 6,5 12,2
5. Outros servigos 4,3 1,4 -1)1 =21 4,2 -4,6 3,1 =177 3,1 5,5
Atividades Turisticas? 7,3 3,3 11 10,3 4,2 31,5 29,2 29,0 29,2 30,7

Fonte: PMS/IBGE.

Elaboragdo: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea.

Notas:

! Trimestre terminado no més de referéncia da divulgaco.

*Indice especial construido a partir de grupamentos de segmentos associados 2 atividade turismo.

GRAFICO 7
Indicadores de mobilidade versus atividade econémica (jan./2020-mar./2022)
(Em %)!
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Fonte: IBGE e Google.
Elabora¢io: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea.
Nota: ' Variagio em relagao aos niveis de janeiro de 2020.
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Para fevereiro, a Dimac/Ipea estima que o volume de servicos medido pela PMS volte a crescer, com alta de
1,5% na série sem efeitos sazonais, atingindo patamar 10,6% acima do mesmo periodo do ano passado. Com
isso, o carry-over para o primeiro trimestre ficaria em 3%. Entre os cinco segmentos, o resultado positivo seria
generalizado, com destaque os servicos de informacio e comunicagao, com alta de 4% na margem (tabela 9).

TABELA 9

Servicos: desempenho recente e previsao para fevereiro de 2022 — variagio contra o periodo anterior dessazonalizada

(Em %)

_ Set./21 Out./21 Nov./21 Dez./21 Jan./22 Fev./22 (previsdo)
Servigos -0,6 -1,6 2,9 1,7 -0,1 1,5
Servigos prestados as familias 1,6 1,8 2,4 0,7 -1,4 0,4
Servigos profissionais, administrativos e complementares -0,4 _ 0,6 0,1

Transportes, servigos auxiliares aos transportes e correio

Outros servigos

-0,2

235) 2,6 1,4 0,6

Fonte: Ipea; IBGE.
Elaboragao: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea.

5 Confianca

Refletindo ainda fatores como: os efeitos negativos da
Omicron sobre as atividades presenciais em janeiro; o
aperto na politica monetdria implementado pelo BCB;
e os problemas gerados pela escassez e encarecimento

GRAFICO 8

Indicadores de confianga: empresarial versus consumidores
— séries dessazonalizadas (mar./2011-mar./2022)

(Em pontos)

de insumos em vérios segmentos industriais; os indi- ~ *°

cadores de confianca dos agentes voltaram a se dete- ¢ M OTIMISTA

riorar nos primeiros meses de 2022. De acordo com as 100 1 "\
pesquisas Sondagens Setoriais, o Indice de Confianca 9 PESSIMISTA L
Empresarial (ICE) atingiu o patamar de 91,1 pontos 80

em fevereiro, sendo esta a quarta queda consecutiva na o s
série com ajuste sazonal. Este resultado se deve a uma o

piora na confianca dos empresdrios da inddstria e do

setor de servigos. Em dire¢do contréria, os empresdrios *0 NN MMITNNEONNR©eO 0SS o
das atividades de comércio e construcio civil registra- E 3 E H E 3 E 3 E H E 3 E 3 E 3 E 3 E H E H E
ram alguma recuperagao no més de fevereiro. J4 o Indi- —Indice de Confianca do Consumidor (ICC)  —Empresarial

ce de Confianga do Consumidor (ICC), apds registrar —or

sensivel melhora em fevereiro, voltou a deteriorar no
més seguinte, indicando preocupagao das familias com
a situagao financeira (grafico 8).

Elaboragdo: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea.
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