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1 - Descricao do Modelo

O modelo aqui apresentado esquematiza o funcionamento
da econcmia de forma bastante simples, enfatizando as inter-rela
¢Oes entre aceleragao inflaciondria e equilibrio no balango depa
gamentos e incorporando, ainda que de forma rudimentar, o impacto-

- - . * *
das variagoes nos padroes de consumo de energia.

0 modelo & capaz de "transformar" previsoes relativas
ao comportamento de variaveis exOgenas em previsoes sobre o com-

portamento das variaveis enddgenas.

As variaveis exbgenas podem ser divididas em dois
grupos: aquelas passiveis de controle e as que dependem de deci-
soces sobre as quais as autoridades brasileiras nao tém influén -

cia. As variaveis de controle interno sao: crédito geral, cré-

~

* - , . R
Agradecemos Os comentdrios de Francisco Lopes e Eduardo Modiano.

* % - .
0 modelo gue serve de base a esta variante € o originalmente
proposto por Resende e Lopes (1981).
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dito agricola, gastos publicos, subsidio . & agricultura, subsidio 3s expor -
tagoes de manufaturados, saldrics, cambio, precos de energia, tarifa scbre
importagdes de intermedifrios, campetitividade dos produtos agricolas brasi-
leiros, importagao de trigo, exportagdo de café, produgio de café, producao
de petroleo e substitutos, entrada liquida de investimento direto estrangei-
ro. As variaveis do sequndo grupo sao os precos intemacionais (exportagao,
importagao e pregos por auxzdoxxx;peises:hthstxialy&xbs),-umﬁade jurcs
e nivel de camércio mundial. Supde-se que o governo manipula varidveis de
controle que atuam sdbre o bloco interno, objetivando resultados especificos
no bloco externo. O modelo pode ser adaptado para possibilitar que se trabarv
lhe alternativamente, atuando de formma direta sobre o bloco externo — DOr
exerplo, estabelecendo restrigoes ds importagtes — e determinando as conse-

quéncias sobre o bloco intemo.

Os precgos industriais tomando como referéncia a infla-
cao esperada sao determinados pelos pregos de alguns dos princi-
pais insumos — salirios e energia — e pela pressao do nivel de
utilizaééo da capacidade sobre a folha de.salérios;* 4 hipotese
implicita & a de que o padriao oligopolista & dominante na forma-

|
¢ao de pregos industriais. Na equagao de pregos industriais, tan
to no caso de insumos enérgéticos, quanto no caso de mao-de-obra,
sao incluidos "coeficientes técnicos" relacionando o consumo de
energia e ae trabalho por unidade de produto industrial que per-
mite captar ainda que grosseiramente o impacto da eficiéncia no
uso de insumos sobre Os pregos. Na agricultura, por outro lado,

Os pre¢os variam em resposta tipica de um setor competitivo.

* Ver Lopes (1982), p. 10.
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O nivel de atividade na indistria & determinado pelas
politicas crediticia e de gasto pﬁbliéo, bem como pela "acelera-
¢ao inflacionaria", isto €, o desvio entre inflagao ocorrida e
inflacao esperada. A produgao agricola depende da remuneragao do

agricultor, incluindo os subsidios crediticios.

O bloco externo, por sua vez, resulta do bloco interno,
exportagoes e importagdes dependendo de variaveis de atividade e
de precos domésticos determinadas pela solugao do bloco domésti-

co de equagoes.

As importagoes s3o desagregadas em importagoes de pe -
trdleo, de trigo, de bens intermediarios, de bens de capital e
importagoes residuais. O valor das importagdes de petrdleo resul -
ta da diferenca entre o consumo de petrdleo, gds e substitutos e
a produgao doméstica. O valor das importagoes de trigo, bem como
das importagoes residuais, & determinado exogenamente, variando
com Os pregos por atacado nos paises industrializados. As impor-
tacoes de bens intermediirios dependem de precgos relativos e do
nivel de atividade na indistria. As importacgoes de bens de capi-
vtal dependem do éroduto potencial e do nivel de utilizacao da ca
pacidade instalada na industria no peribdo anterior. A capacida-
de produtiva da indistria & definida de forma algo arbitraria
(ver equagao 5) em fung3o do desempenho recente do setor.

As exportagoes sao desagregadas em equ;tagaes agrico-

las (exclusive cafe), exportagoes de minérios, exportagoes de ma
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nufaturados e exportagdes de café (exdgenas). A razao entre quan
tum de exportagoes de produtos agricolas (exclusive éafé) e quan
tum referénte ao comércio mundial depende da relagao entre produ
cao efetiva. e pdtencial no ano anterior e do grau de competiti
vidade dos produtos agricolas brasileiros. A taxa de variagao da
participacao das exportagoes de manufaturados brasileiros nas im
portagoes mundiais (em quantum) por sua vez depende da taxa de
variacao dos pregos relativos, incluindo subsidios, e da taxa de
variagao do grau de utilizac3o da capacidade instalada na indas-
tria. O quantum relativo as exportagoes de minérios depende de

precos relativos e das importagdes mundiais totais.

O modelo & constituido por 37 equagoes e 65 variiveis.
Portanto, 28 das varidveis incluidas s3o exdgenas. Das 37 varii-
veis enddgenas, 13 séo.determinadas por equagoes "comportamen-
tais", isto &, nao decorrem de identidades, sendo as restantes

resultantes de identidades. . .

O modelo pode éer dividido em dois subsistemas de equa
¢Oes. Um subsistema de equagOes simult@neas — cuja solucio de -
termina prégos industriais, agricolas e agregados, consumo domég
tico de petrdleo, g3s natural e substitutos, bem como produto a-
gricola, industrial e agregado — e outro subsi;tema residual re

cursivo.
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Nos ajustamentos econométricos empreendidos neste exer
cicio procurou-se limitar a adogao de métodos para corregao de
autocorrelagcao de residuos, evitando-se assim a necessidade de
corrigir as simulacdes para levar em conta a autocorrelagao de
residuos. Além disto, na medida do possivel, tratou-se de "norma
lizar" as variaveis incluidas nas equagoes comportamentais refe-
.rindo-as a outros agregados, tendo como 6bjetivo minimizar a o-
corréncia de correlacao espliria entre variaveis que evoluiram so
lidariamente no tempo, simplesmente em funcao de sua tendéncia
natural, algo agravado no periodo em exame pela ocorréncia de

substancial inflacao, tanto interna, quanto externa.
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2 - Notacao Utilizada

Se XYZ & a notacao utilizada para identificar determi-
nada varidvel; XYZ(-n) indica a varidvel XYZ defasada n verio-
dos; log XY¥Z indica o logaritmo neveriano da varidvel; XYZT indi
ca a razao entre XYZ e XYz(-1); X2ZYR indica que a variavel é real
(i. e. seu valor nominal dividido por um indice de nrecos); XYZD

indica que o valor da varidvel estd expresso em dolares.

Abaixo sdo listadas as varidveis enddgenas e exdgenas
classificadas em blocos: de demanda e produgéo, de pregos e ex -

terno.
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DIAGRAMA DE BLOCOS SIMPLIFICADO
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3 - Variaveis Incluidas

Variaveis Enddgenas

Bloco de Demanda e Producao

PIB real (Y1R, Y1RT)

Produto real da indGstria (Y3R, Y3RT)
Produto real da agricultura (Y7R, Y7RT)
Produto potencial da indGstria (Y3P)
Lucratividade do produtor agricola (LAGR)

Consumo doméstico de petrSlec e gis (TEP)

Bloco de Precos

Indice de pregcos por atacado (aisponibilidade interna) (PDl,,
PD1T) |

Indice de pregos industriais (P3, P3T)

Indice de precos agricolas (PG, P6T)

Expectativa relativa a precos agregados (PD1E)

Téxa de cambio média (EI1)

Salario minimo médio anual (SAL, SALR, SALRT)

Bloco‘Externo

Indice de quantum, exportacio de nao-industrializados, exclu
sive café (X7Q)

Pregos de exportagao de nao-industrializados, exclusive café

(P7D)
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Indice de gquantum, exportagéo de manufaturados (X4Q)

Pregos de exportacao de manufaturados (P4D)

Indice de quantum, exportacao de minérios (X5Q)

Pregos de exportacao de minérios (P5D)

Indice de quantum, importacao de intermediirios exceto petrdo-
leo e trigo (IQI) '

Precos de importagao de intermediérios exceto petrdleo e tri-
go (PIID)

Indice de quantum, importagao de bens de capital (IQK)

Precos de importagao de bens de capital (PIKD)

Exportagao total (X1D)

Importagao total (I1D)

Servicos nao-fatores (SNF)

Importagao de bens de consumo (ICD)

Importacao de trigo (I1DTRIGO)

Investimento estrangeiro (INV)

Preco de importacdes de petrdleo (PTEPD)

Preco doméstico de combustiveis e lubrificantes (PDCL)

Divida liquida (DL)

Indice de precos de produtos agricolas no comércio internacio
nal (IMP7D)

ExporﬁagSes de café (XCAFED)

Crédito bancario ao setor agricola (CBAR)

Importacoes mundiais (I2DK)

Indice de precos por atacado nos paises industrializados (IMPC)

Producao doméstica de petrdleo (TEPDOM)
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Variaveis ITxdgenas

Bloco de Demanda e Producao

Produto potencial da agricultura (Y7P)

Taxa de crescimento do crédito bancario ao setor privado, in
clusive operagoes de repasse de recursos externos, exclusive
crédito agricola (PPCR

Taxa de crescimento da despesa do governo (PPDG)

Taxa de crescimento da producao fisica de café (QCAFET)

Taxa de crescimento do crédito agricola (PPCRAG)

Taxa real de juros referente a crédito agricla (JAR)

Dummy quebra de safra em 1966 e 1978 (DAGR)

Bloco de Precgos

Proporgao da inflacdo no periodo anterior reposta pela poli-
tica salarial (PPSAL) |

Produtividade da mao-de-obra (PROD)

Politica de precos referente a combustiveis (PPCOMB)
Desvalorizagao cambial real incluindo correcao relativa & in
flacao no resto do mundo (PPCAMB)

Taxa de crescimento do preg¢o de petroleo em ddlares reais

(PTEPDRT)

Bloco Externo

Importacoes mundiais (I2DRT)

Taxa de aumento das exportacoes de café (PPCAFE)
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Taxa de subsidio as exportagoes (PPSE)

Taxa de juros relativa aos empréstimos externos (JUR)

Taxa de aumento da producao fisica de petroleo, gas e "subs-
titutos" (PPTEP)

Dummy para importacao especulativa em 1974 (D74)

Taxa de aumento do Indice de precos por atacado nos paises
industrializados (IMPCT)

Tarifa incidente sobre importagoes de intermediarios (PPTAR)
Taxa de variacao dos precos de exportagoes de manufaturados
(P4DRT)

Taxa de variacao dos pregos de exportagoes minerais (P5DRT)
Taxa de variacao dos pregos internacionais agricolas (P7DRT)
Taxa de variacao dos precgos de importagoes de intermediarios,
exclusive petrdleo e trigo (PIDRT)

Taxa de variacao dos precos de importagoes de bens de capi -
tal (PKDRT)

Taxa de variag¢ao de investimento diréto estrangeiro (PPINVR)
Taxa de variacio das importagoes de trigo (PPTRIGO)

Taxa de variacdo do prego relativo das exportagoes agricolas
(em relacao aos pregos mundiais de produtos agricolas)'

(PPP7DR)
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4 - Equacgoes do Modelo

Bloco de Demanda e Producgao

- i *
Equagao 1l: Demanda Industrial

log Y3RT = 0,235 + 0,171 log ' PPCR + 0,31 log PPDG

(2,1) (3,7) (3,5)
+ 05223 log PDO1T i
(3,2) PDIET ’
2 k% _ 4
R = 0,85 DW=2,08 F=22,7 T = [658l_ S.E. =0,02
A especificagao usada em variantes anteriores para a

damanda agregada era mﬁito semelhante & proposta acima. As dife-
rencas mais importantes referem-se & altefagéo da definicao da
variavel de crédito,.paraiincluir repasses de recursos externos
o excluir o crddito agricola, e d redefinicao da variavel acele-
racao inflacionaria para incluir expectativas relacionadas a pre-

cos.

Equacdo 2: Produgao Agricola

YR _ 1 049 + 0,35 x 1072 TAGR(-1) - 0,31 x 1072 IAGR(-3) - 0,064 DAGR
Y7P (140) (8,6) (5,8) 4,5
2

R°=0,88 DW=2,14 =30,1 T=7[ 658l] S. E. =0,018

* .
Os valores entre parenteses sao” as estatisticas t. em valor abso
soluto. -

* %
Periodo da amostra.
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DAGR = "dummy" quebra de safra (igual a 1 em 1966 e

1978 e zero nos outros anos)

A producao agricola — ou, mais precisamente, os desvios
da produgao agricola em relagdo 3 sua tendéncia histérica — de-
pende essencialmente da remuneragao do agricultor incluindo sub-
sidios defasada de um e de trés periodos. Note-se que a inclusio
da remuneracao defasada de dois periodos foi tentada sem sucesso

cbtendo-se coeficiente nao significativo.

T *
Equac¢ao 3: Demanda Agregada

log YIRT = 0,690 log Y3RT + 0,288 log Y7RT.+ 0,022 log QCAFET
(18,3) (7,6)

rR? = 1,00 DW= 2,72 F=47x10° T=62,81]

S.E.R. = 0,013

Equagao 4: Consumo de Petrdleo, Gas e Substitutos

log TEPT = 1,099 log Y1RT - 0,224 log PDCLRT

R =0,67 DW=1,82 F=34,7 T=1[62,81]

~

* ~ . ~ 3 .
Equacao estimada com a restrigao de que os coeficientes samam l.
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Equagao 5: Produto Potencial da Indistria

log ¥Y3P = log Y3P(-1) + log Y3RT(~1l) + log Y3 RT(-2)

2

Esta definigao de'produto potencial,* embora rudimen -
tar, contorna as grandes distorgoes associadas ao critério dos
picos de produ¢ao num quadro recessivo. Tais dist@rgaes decorrem
essencialmente da suposigao implicita naguele critério de que a
capacidade produtiva expande-se a uma taxa histdrica constante,
qualquer que seja o comportamento da economia no curto ou médio
prazo. O resultado & uma superestimacao consideravel do cresci -
mento da capacidade produtiva e, consequentemente, da ociosidade

: .k
da capacidade -instalada em periodos de recessao.

Bloco de Precos

Equacao 6: Remuneracao do Agricultor

P6 - JAR . CBAR |
LAGR = - 5,88
PD1 Y7R

* - s S LT s
Sugerida na forma de media aritmetica por Eduardo Modiano da

PUC/RJ. A versao que utiliza a média geométrica & mais convenien
te para uso futuro na analise das propriedades do modelo.

*
¥ Ver Abreu e Horta (1982), p. 32.
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Equagao 7: Pregos Industriais

log _P3 =-1,635 + 0,274 log PDCL . TEP + 0,520 log SAL . 1
PD1E (9,5) (9,2) PD1E Y3R (9,3) PDI1E PROD
+ 0,522 log Y3R
(5,8) Y3p
R =0,89 DW=1,16 F=41,0 T=[ 63,8.] SER =

A equacgao acima é uma yariagéo de Lopes (1982); o que
se ajusta & o desvio dos precos em relacido ds expectativas rela-
cionadas ao IPA-DI formadas simploriamente (ver equagao 10). Nao
foram obtidos resultados aceitaveis com a incluséd de outros in-

sumos importados além do petrdleo, possivelmente em vista da evo

lugao similar das duas séries; a inclusao de uma varidvel dGnica

para levar em conta o impacto sobre os precos de todos os insu -

mos inclusive petrdleo também nao produziu resultados adequados.

A inclusao do termo Y3R , como foi dito, & explicada
: Y3P

pela relacao entre pressdo de demanda e folha de salarios (ver

Lopes (1982), p. 10).

A inclusao dos "coeficientes técnicos" TEP e 1 per-
Y3R PROD

mite levar em consideragao o impacto das variagoes na eficiéncia
de utilizagao de energia e trabalho nos custos unitdrios referen

tes a estes insumos e, consequentemente, nos pregos industriais.

INPES, 59/83
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Equagao 8: Pregos Agricolas

P6 "Y1R P6(-1)

log - 0,214 log + 9,792 log ——
PD1 (2,1) Y7R (6,1) PD1 (-1)

2 *
R® =0,89 h =-0,8 F=133 T=[62,81] S.E.R

= 0,049

Note-se que a variavel dependente refere-se a evolugao

dos precos agricolas em relagao ao indice geral de pregos (IPA-DI).

P6 inclui café enguanto Y7 nao inclui café; entretanto café € um

bem de péso desprezivel na formagao de P6 e a sua retirada seria

extremamente laboriosa.

~ . * %
Equacao 9: Indice de Precos por Atacado

log PDIT = 0,678 log P3T + 0,322 log PAT
(11,9)

2

R = 0,88 DW= 1,47 T [62,811 s.

Equacao 10: Expectativa de Pregos

PD1E = PD1(-1) . PDIT(-1)

Equagao 11: Taxa Cambial Média

-~

EIl EI1(-1) IMPC(-1)
= . . (1 + PPCAMB)
PD1 PD1(-1) IMPC

*
Teste h de Durbin.

*%k - L~ . .
Iuacio estimada com a restricao de que os coeficientes somam 1.

E.R.

= 0,019
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Equagao 12: Salario Minimo Médio Anual

SAL = SAL(-1) . PD1T(-1) . (1+PPSAL)

Equagdo 13: Preco Domdstico de Combustiveis e Lubrificantes

PDCL = PDCL(-1) . (1 + PTEPDT) (1 + EI1T) (1 + PPCOMB)

Equacao 14: Exportagoes Agricolas, exclusive café

log X790 . _ 5,0 - 1,24 log _E7D + 2,67 log IR
I2DR (14,9) (7,8) IMP7D (1,5) Y7P
2

R° =0,8 DW.= 1,98 F = 55 T=[65,81"] S.E.R. = 90,188

Trata-se de uma equagéo de demanda, relacionando a pa£'
ticipacao do gquantum exportado de bens agricolas, exclusive café,
nc guantum das importacoes totais mundiais, aos pregos das expor
tacoes brasileiras destes bens referidas aos pregos internacio -
nais de bens agricolas e 3 "capacidade utilizada do setor". Esta

{
1
Gltima variavel busca captar eventuais quebras de safra.

Equacao 15: Exportagoes de Manufaturados

log X4Q _ . 3 764 - 0,30 log _P4D - 1,57 log _¥3R
I2DR (4,4) (1,4) IMPC (3,95) Y3P
+ 1,50 log EIL.IMPC . SE2
(5,6) p3

R2 = 0,87 oDW=1,34. F=28,7 T=[658] S.ER =011
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A esvecificagao acima corresponde a uma forma reduzi-
da que resulta de uma equagao de demanda do resto do mundo pe-
los produtos manufaturados brasileirps — que & funcao do nivel
de comércio mundial e do prego das exvortagoes brasileiras em
d5lares reais — e de uma equagdo de oferta brasileira de expor
tagoes de manufaturados por sua vez funcao do grau de utiliza -
gao dé capacidade instalada na industria, do prego das exporta-

- s Lo 3 :
cdes brasileiras em dolares reals e das noliticas cambial e de

subsidios do governo.

A inclusao de Y3R como variavel explicativa & usual na
-Y3P

literatura, baseando-se na suposicao de que o arréfecimento da
demanda interna estimula o aumento das exporLag6es industriais,

pois em geral a pressao de demanda torna a producac para O merca
do doméstico relativamente mais rentdvel do que a produgao de
bens para exportacdo. Entretanto, num quadro de recessao a nivel
mundial a expectativa & que este tipo de especificagao torne-se
menos adequado pois todos os paises exportadores téréo indas-
trias competindo para colocar sua produgao deslocada dos merca -
dos domésticos em um mercado mundial em contragao. Nao & surpre-

endente, portanto, que os resultados para os anos mais recentes

sejam algo insatisfatorios.
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Equagao 16: Exportacdes de Minérios

log X50 = - 11,8 + 1,36 log I2DR - 0,58 log P5D_
(11,6) (17,9) (-2,6)  IMPC
R = 0,97 DW= 1,49 F=298 T=[6281]

S.E.R. = 0,14
"Esta & uma equag¢ao de demanda, relacionando a quantida
de exportada de minérios ao prego de minérios brasileiros referi
do ao indice de pregos por atacado dos pafises industriais = ao

quantum das importagoes mundiais.

Equagao 17: Importagdes de Bens Intermedidrios, exclusive petro-
: leo e trigo ’

log IQI = - 0,779 + 1,124 log Y3R - 0,204 log PIID.EIL.PPTAR

(3,4) (25,2) (2,5) PD1
+ 0,498 D74
(4,9)

R® = 0,98 DW = 1,70 F = 234 T =[_62,817] S.E.R. =0,097

D74 & uma varidvel dummy para levar em conta a acumula-

cao atipiéa de estoques em 1974 (= 1 p/1974; = 0 p/outros anos).

Equagao 18: Importagoes de Bens de Capital

log IQK = - 1,253 + 1,227 Y3P + 5,125 Y¥3R(-1)
('2,6) (12,0) _  (6,0) ¥3P(-1)
r? = 0,94 DW = 2,23 F=121 T=[62,81]

S.E.R. = 0,206
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Esta especificagao da equagao de demanda de importa -
¢oes de bens de capital resulta de uma transformagdo da especifi
cacao original que relaciona a taxa de acumulagao de capital com
o nivel de utilizagao da capacidade instalada na inddstria. A
tentativa de inclusao de uma variavel pregos relativos nao teve
éxito. De fato, nao parece absurdo supor que, especialmente nos
anos mais recentes, a demanda por importacgoes de bens de capital
seja independente de pregos relativos: o processo decisdrio rela
tivo & importacao destes bens & de natureza administrativa, seja
blogqueando a importagao de bens similares aos bens produzidos do
mesticamente, seja permitindo por razoes aséociadas a ohtengao
de empréstimos externos a importagao de bens similares aos produ

zidos domesticamente.

Equacgao 19: Servigos Nao-Fatores

SNF = 34,3 + 0,047 X1D + 0,084 I1D
(2,1) :(4,3) (8,1)

R® = 0,996 DW =1,94 F =1578 T =[67,817 S.E.R. =62

o = 0,4

Equagao estimada por MQO com CORC.

Equagao 20: Prego Internacional de Bens Agricolas

IMP7D = IMP7D(-1) . (1 + IMPCT) ._ (1 + IMP7DRT)

INPES, 59/83
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Equacao 21: Preco de Exportacoes Agricolas

»7D P7D(-1) .
= ) ( 1 + PPP7DR)
IMP7D IMP7D(-1) :

Equagao 22: Preco de Exportacoes Minerais

P5D = P5D(-1) . (1 + IMPCT) . (1 + PS5DRT)

Equacao 23: Preco de ExportacgoOes de Manufaturados e Semimanu

faturados

P4D = P4D(~-1) . (1 + IMPCT) . (1 + P4DRT)

Equacao 24: Preco das Importacoes de Bens Intermediarios,

Exclusive Petrdleo e Trigo, em DOlares

PIID = PIID(-1) . (1 + IMPCT) (1 + PIDRT)

Equacao 25: Prego das Importagoes de Bens de Capital, em

Dolares
PIKD = PIKD(-1) . (1 + IMPCT) . (1 + PKDRT)

Equacao 26: Exportagoes Totais

X1D = X4Q . P4D + X5Q . P5D + X7Q. P7D + XCAFED

INPES, 59/83
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Equacao 27: Importagoes de Trigo

I1D TRIGO = I1DTRIGO(-1) . (1 + IMPCT). (1 + PPTRIGO)

Equagao 28: Importacgoes de Bens de Consumo

ICD = ICD(-1) . (1 + IMPCT)

Equacao 29: Produgao Doméstica de Petrdleo

-

TEPDOM = TEPDOM(-1) . (1 + PPTEP)

Equagao 30: Investimento Direto Estrangeiro

INV = INV(-1) . (1 + IMPCT) . (1 + PPINVR)

Equagao 31l: Preco das Importagoes de Petrdleo

PTEPD = PTEPD(-1) . (1 + IMPCT) (1 + PTEPDRT)

Equacao 32: Importagoes Totais

I1D = IQI . PIID + IQK . PIKD + I1DTRIGO + ICD

+ (TEP-TEPDOM) . PTEPD

Equagao 33: Exportagoes de Café

XCAFED = XCAFED(1l) . (1 + IMPCT) . (l + PPCAFE)

INPES,

59/83
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Equacao 34: Divida Externa Liquida

DL = DL(-1) - X1D + Il1D + SNF - INV + JUR. DL(-1)

Equacdo 35: Comércio Mundial, DSlares Constantes

I2DR = I2DR(-1) . (1 + I2DRT)

Equacdo 36: Indice de Pregos por Atacado nos Paises Industri

alizados

IMPC = IMPC(-1) . (1 + IMPCT)

Equagao 37: Crédito Agricola, Cruzeiros Constantes .

CBAR = CBAR(-1) .. (1 + PPCRAG)

[NPES, 59/83
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5 -~ Variaveis Basicas

Variavel Descricao

IIDPET | Importacao de petrSleo e derivades

QIPET Importacao de petrdleo e derivades

DG Despesa do governo |

IiC Inportacao em cruzeiros (CIF)

WMALC Salario Minimo médio

X40 Indice quantum, exportacces de manu-
faturados

X5Q Indice quantum, exportacoes de minérios

X60 Indice quantum, exportactes de nao-in -
dustrializados, exclusive minérios

X4D Exportacoes de produtos industrializa -
dos

X5D Exportagoes de minérios**

X6D Exportacoes de produtos agricolas

X1D Exportagoes totais

v Entrada liquida de capital externo

I1D Importagoes totais (FOB)

12D Importacoes mundiais

ICT Quentum de importagoes de intermedia -
rios, exclusive petroleo e trigo

IOK Quantum dé importagoes de bens de capi-
tal

YIR PIB a pregos oonstantes

Y3R Produtos do.setor industrial a precos
constantes

Tabela 6.13.

**k

Fe, Mn e outros minérios.

Unidade
Us$ x 106

ton x lO3

crs x 10°
Cr$>_c10

Cr$

9

1970 = 100

1970 = 100

1970

100
US$ x lO6

uss x 10°

Us$ x lO6

Us$ x 10

us$ x 10°

USs$ x 106

us$ x 10°

1970 = 100

1970 = 100

1970 = 100

1970 = 100

6 .

Fonte Periodo
BACEN 166/82
BACEN |66/82
CN 65/81
BACEN  [50/81
BACEN  |50/81
cE 59,/82
CE 159/82
l
CE 59/82
BACEN* 65/82
BACEN '62/82
BACEN  |65/82
BACEN  |65/82
BACEN |65/82
BACEN  |50/82
FMI 50/81
|
CE 160,70
= 60/82
oN 50,/80
o 50/80
INPES, 59/83
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Variavel

GPETRO
:ZASN
[IDIRICGO
C?RPOPET
552

TAAT

JAR

CBB

CBE

24

Descrigao

Produto do setor agricola a pregos cons
tantes

IPA - DI
IPA - OG - produtos industriais
IPA - OG - produtos agrioolas

Indice de precos combustiveis e lubrifi
cantes (IPA - 0G)

Consumo de petrdleo em TEP

Consumo de gas natural em TEP
Importacao de trigo

Producao daméstica de petroleo em TEP
Taxa de subsidio 3s exportagoes

Taxa de cambio de importacoes de inter-
mediarios

Producao de café

Exportacao de café em grao e solivel

Exportagao de café

Importacao de bens

intermediarios ,exclu
sive petroleo e

trigo
Importacao de bens de capital
Juro agricola real

Empréstimos do Banco do Brasil (saldo
em dez.)*

Enpréstimos dos Bancos Camerciais pibli
cos (saldo em dez.)*

Empréstimos dos Bancos Privades (saldo
em dez.)*

Empréstimos de Financeiras (saldo em
dez.)*

*
Ao Setor Privado.

INPES, 59/83

Unidade

1970

100

1970

100
1970 = 100

1970 = 100

1970 = 100
ton x 10
ton x 10
Us$ x 10

ton x 10

o0

1970 = 100

ton x'lO3

6

Us$ x 10

3

ton x 10

6

x 10

Fonte |Periodo
CN 50,/80
CE 50,/82
CE 150,/82
CE 50,82
CE 60,/82
A.EJ?E.‘I'RO| 62/81
A.EPETRO 62/81
BACEN  162/82
A.EPETR 60/81
MUSALEM |60/81
TDI 48 |607/80
MA-SUFLAN 60,/80 -
BACEN |60/82
BACEN  |60/82
CACEX 66/80
CACEX  166/80
M.MATA |60/80
BACEN 60/81
BACEN |63/81
BACEN  |60/81
BACEN |63/81



Variavel

CBI

CBNDE

CBDE

CEEA

CBPA

CR63

- IMPC
MP7D
JUROS

DL

Fluxo anual de empréstimos e financia -
_'US$ x

25

Descrigao

Enpréstimos de Bancos de Investimentos |
(saldo em dez.)*

Empréstimos do BNDE (saldo em dez.)* :

Empréstimos de Bancos de Nesenvolvimen
to Fstaduais (saldo em dez.)*

Empréstimos de outras entidades (saldo
em dez.)*

Emprestimos das Autoridades Monetarias
a agricultura (saldo em dez.)*

Empréstimos dos Bancos Camerciais a a-
gricultura (saldo em dez.)*
mentos externos

Saldo dos empréstimos pela resolugad 63

Indice de precos por atacado nos paises
industrializados

Indice de presos de produtos agricolas
no mercado internacional

Juros liquidos pagos referentes a divi-
da externa

Divida liquida

lCr$ x

ICr$ x

Unidade

Cr$ x
Cr$ x
10
Cr$ x

Cr$ x

Us$ x

taxa de
variacaoc

taxa de
variagao
US$ x 106

Us$ x 106

Fonte

BACEN

BACEN

BACEN

BACEN

BACEN

BACEN

Periodo

66/81
63/81

64/81

63/81

60/81

;60/81

!
l60/81

67/81
50/82

50/82

*
Ao Setor Privado.

FONTES ¢

BACIN - Banco Central, Boletim.

C:N_

Contas Nacionais, FGV

CE - Conjuntura EconCmica
FMI - Fundo Monetario Internacional, International Financial Statistics
AFPETRO ~ Anuario Estatistico da Petrobras
MUSALIM - A. R. Musalem, Politica de Subsidios e Exportacoes de Manufaturados
no Brasil, RBE, vol. 35, no. 1, jan/mar 81.
M. MATA - Milton da Mata, Crédito Rural: Caracterizacao do Sistema e Estimativas
dos Subsidics Implicitos, RBE, vol. 36, no. 3, jul/set 82 .

TDI 48 - Abreu e Horta, "Demanda de Importagoes no Brasil, 1960-1980: Estlmacoes
Agregadas e Desagregadas por Categoria de Uso e Projegoes para 1982"

Texto para Discussao Interna no. 48, junho de 1982.

MA/SUPLAN - Ministério da Agricultura/Subsecretaria de Planejamento e Orgamento.

INPES,
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6 - Equacoes de Definicao de Variaveis Construidas

PROD = (1 + 0,028) ¢
CEX = CEX(-1) + CEE - CR63
= CBE + CBP + CBO + CBI + CBNDE + CBDE + CBF +

CBG
CBB + CEX.EI1l - CBBA - CBPA
CBA = CBBA + CBPA

TEPDOM = TEP - QIPET

y7p = 63,52 (1 + 0,048)°
TEP = QPROPET + QGASN
Y7R =(%%§ 1,063 - 0,43 x 10°% . qcarE) . 100
%70 = .100 . (X6Q . X6D(-1) - XCAFED(-1) . XCAFEQ)
X7D(-1) XCAFEQ(-1)
X7D = X6D -~ XCAFED )
P7D = X7D
X70Q
P4D = X4D
X40Q
P5D = X5D
X560
PIID = IID
T0T
PIKD = IKD
IQK
PTEPD = I1DPET
QIPET
ICD = I1D - ILDPET - I1DTRIGO - IID - IKD
LAGR = P6 - 5,88 JAR . CBAR
PD1 Y7R
EI1 = IlC
TID
SNF = BC1D - BHID
I2DR = I2D
e

INPES, 59/83
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7 - Simulacoes para 1974-1981

Foram realizadas duas simulacdes contrafactuais de natu-
reza distinta relativas ao periodo 1974-1981 para verificar a a-
derencia do modelo. Em ambos exercicios os valores assumidos pe-
las variaveis exdgenas em cada ano correSpondem aos valores efe-
tivamente observados. No primeiro exercicio os valores assumidos
pelas variaveis enddgenas defasadas em cada ano correspondem aos
efetivamente observados. No segundo exercicio estes valores cor-

respondem aos previstos pelo modelo.

Os resultados das duas simulacgoes estdo reproduzidos res-
pectivamente nas listagens A e B, anexas, juntamente com os valo
rcs observados. Os resultados foram bastante satisfatdrios: o mo
delo foi capaz de captar tanto a aceleragao da inflacao a partir

de 1980 guanto a recessao a partir de 1981.

Nos graficos apresentados em sequida estao registradas cam
paracoes entre valores verificados e simulagoes A e B para as
principais varidvetis: PIB, inflacao, exportacoes, importagoes e

divida externa.
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