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Duas das varidveis mais relevantes para estudo da dinimica de crescimento econémico
s30 o investimento e a acumulagio de capital. A grande parte dos estudos foca na andlise
do investimento em nivel macroeconémico, contudo a disponibilidade de dados em
nivel microeconémico e o aumento de capacidade de andlise trouxeram, a partir dos anos
1990, uma nova visao para o estudo do comportamento da formagao bruta de capital fixo
(FBCF) (Cruz, 2020; Camélo, 2018; Caballero, 1999; Doms e Dunne, 1998). Essa nova
abordagem parte da proposta metodoldgica de se avaliar o comportamento microecondmico
do investimento em nivel de planta, quando possivel realizando uma agregacao até o nivel
macro e, assim, avaliar o seu impacto na economia como um todo (por exemplo, Cooper,

Haltiwanger e Power, 1999).

Cruz e Boucekkine (2017) fazem uma revisao dessa literatura e apontam como essa
abordagem pode trazer novas evidéncias sobre o comportamento da economia dos paises.
Em especial, tem-se observado que o investimento em nivel firma e planta é muito mais
concentrado em poucos anos, com as firmas e plantas passando vérios anos inativas. Esses
ajustes abruptos no estoque de capital passaram a ser conhecidos na literatura como picos
de investimento.

No debate regional, houve um grande avango com o Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica (IBGE) coordenando uma ativa rede com as institui¢oes estaduais de pesquisa
e estatistica, calculando as contas regionais. Esse vitorioso projeto, com mais de vinte
anos de pesquisa, fornece dados agregados do produto interno bruto (PIB) dos estados e
municipios, seguindo os melhores principios das orienta¢des das Nacoes Unidas, tornando,
assim, as estatisticas das contas regionais compardveis com as realizadas em nivel nacional
e para outros paises.
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O projeto também avangou bastante ao detalhar as contas pela 6tica do produto e pela
6tica da renda, embora ainda seja um desafio a publicagao do produto pela ética do dispén-
dio. Dessa forma, analistas regionais se ressentem de terem disponiveis os componentes da
despesa, em especial da FBCE para melhor compreender os movimentos de desconcentragao
ou concentrago espacial e perspectivas futuras de crescimento.

Em vista dessa lacuna, alguns esforgos sio realizados no sentido de estimar varidveis
proxy, notadamente para o investimento. Um exemplo desse esforco estd em Silva e Monteiro
Neto (no prelo), que utilizam os créditos de bancos ptiblicos, fundos e instrumentos explicitos
de politica regional, como os fundos constitucionais, para estimar os investimentos. Outra
abordagem comum ¢ utilizada por Morandi e Reis (2004) e atualizada para o periodo de
2009 em Morandi (2011). Uma série de outros pesquisadores vao nessa linha de tentar
estimar o estoque de capital em nivel estadual, como, mais recentemente, Souza Janior e
Cornelio (2020). Essas estimativas de estoque de capital utilizam uma série de proxies como
varia¢io no estoque de edificagdes, consumo aparente de cimento, energia elétrica etc., sendo
extremamente relevante para pesquisadores interessados em avaliar a produtividade total
dos fatores e realizar a chamada contabilidade do crescimento.

A pesquisa, ora em curso, tenta contribuir em duas linhas na literatura: a primeira no
debate sobre investimento; e a segunda para jogar luz no comportamento do investimento
industrial com alguma desagregacio territorial. O objetivo principal ¢ verificar, utilizando
os microdados da Pesquisa Industrial Anual (PIA), realizada pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica (IBGE), o comportamento do investimento em nivel firma, e mais
especialmente em nivel planta, e descobrir quao abrupto seria o ajustamento de capital no
Brasil nesse nivel microeconémico.

O IBGE consulta a informagio em nivel planta, unidade local, que pode ser compardvel
ao conceito de planta, ou seja, a menor unidade da firma. Essa varidvel poderd nos permitir
realizar uma desagregacao regional e construir algumas estatisticas semelhantes para o
investimento regional a partir de uma visio dos microdados. Assim, tendo uma visao mais
detalhada do investimento nesse comportamento, algumas novas evidéncias a fen6menos
muito caros a analistas regionais e do desenvolvimento brasileiro poderao ser trazidas a tona.
Por exemplo, num contexto brasileiro, em que hd evidéncias de desconcentragio territorial
da industria, aliada a um processo de desindustrializacio, o que ocorre com o investimento
intrafirma? H4 reducio no nimero de unidades locais, com expansio em regides menos
concentradas industrialmente? O investimento em nivel de firmas e plantas de fato demonstra
essa desconcentragdo espacial?

Para responder a essas questoes, o projeto pretende analisar algumas varidveis disponiveis
nos questiondrios da PIA, em nivel de unidade local, a saber, a varidvel aquisi¢ao de ativos
tangiveis no ano, que pode nos servir como proxy para esse investimento em nivel planta e
com a possibilidade de localizagio territorial no minimo em nivel de regido. Jd no nivel da
firma, temos um detalhamento do tipo de investimento, a sua composi¢ao entre maquinas,
equipamentos, novas edificagoes, veiculos e outros. A proposta é construir um estoque de
capital em nivel de firma, utilizando o método do inventdrio perpétuo ji construido por
Alves e Silva (2008). Contudo, nesse projeto, pretende-se atualizar as estimativas utilizando
diferentes taxas de depreciagao para os distintos tipos de capital.
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Portanto, o projeto pretende:

1) Contribuir com a discussao das teorias de investimentos, seguindo uma metodologia
de agregagio de microdados e possivel impacto macroeconémico, notadamente
sobre o comportamento abrupto do estoque de capital.

2) Jogar luz sobre a dinimica de desconcentragao territorial industrial, a partir da dtica
do investimento em nivel planta.

3) Construir varidveis e estimativas de estoque capital em nivel micro, podendo considerar
diferentes componentes do estoque de capital.

A pesquisa estd em andamento; os resultados e programas ainda sendo computados,
mas as perspectivas que essa nova visao pode trazer para diversas dreas ¢ bastante promissora
e tem motivado o trabalho a buscar novas evidéncias num debate relevante para o desen-
volvimento do pais.
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