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renda hacional, na conscicneia de que esta denende de oxiﬁtﬁncias de
fatdres de produgﬁo, traz consigo a implicacdo tomerdria e croscimen
to om rogime do vleno omprﬁgo. Babe=-s¢ gue cxisicii hojo recursos ocig
s0s em ccrtos getorss do ceonomia brucileira, O gue nAo se sabe & o
valor do produto murginnl cus vodurlzi orlginar em regime plenodepro
ducdo. Quer dlzmer, ado se tem nogfo do cuc coa: :itul nrodu do em regi
me do vleno cwdrdge no Brasil, o ¢u. faz crcr que o cstahilecinento
de metas antecinades de crouscimento da ggoocidadse de produzir  renda
nceional constituiria angulo conscrvacor do plano, admltida a premis-
sa de partirmos do axistcnela de cadraecidade ndo ianteiramente utiliza-
da,y o certos setorves, A& difcrenca cnire cangeldade de produzir renda
nacional ¢ renda nocional longe csta do sor supérflua. ac existem re-~
cursos ociosos na ceonomio, o toxa Ao 1AVOrs&0 nceessévia  pora fazer
wie @ outra crescer de corto valor nwode, cevtamente, nNao sor a  Mesma.
Dai a oscolha adotada do mudir-sc croscimento ccondmico om térimos de

capacidade ¢ ndo do renda nacional.

] 3 . - ~ .
U tercelro agoccto imnortante reside na wrcocupagao do 0
A . » . »
n0dllo reproduzir coimortimonto ccondimico, Certns varidveis endogenas

— e S AT B e e

lizades a cconowiias alnda largamentc de mercado podem, guando muitoy

=

scr inilucnciades pelo Govérno; cortamente nfo vrogramadas nor cle.
I econoitice de moveado, o plancjador nao cstahclece comwortamento g
ariord , 2mbora dova weuair instrumontos pnra preve-lo.  Plancjamento
adcuire assim scntido muito lato, Como numc cconoiia socializada,exig
tc iniercssc om sc nrogramar o UG cadld ao Govirno plancjer ¢ execu-

tar. Mas difeventemente 4
3 [} 3 » A_
cado capem £o préprio myrcado Airigir. Por Plano de Govirno a elas pel

. ’
> economias socizlizadas, certas arcasdemeg

tincnte passo-se, poriento, a cinteonder o conjuirto de noédidas que con-

tribucm co scu aporfelgoanento. Pora 1sto cabe discernir--lhes comporta
A »

monto. Sob Cste asvecto, diz-sc do moddlo que 2 deo gopporteriantg.

Urig, Quurta,caracturistica cescneial rceside om due o mod.¢lo
contdm nrogos. A nrimeirva vista, parcceria indicado sfasté-los do cc-
nério wor razdos de ordem tedrica e nritics, Dificuldades nriticas dg
correm do Aatureza extroramente complexa dos cleomentos cue afctam as
relagdos monotirias do uma cconomia, Dc outra parte, o problema com-
worta Angulos tedricos wos quails necossita dar-se certa atencado. Ocop
re, a despeito déstes percalgos, ¢ue inflag&o C precos tdm feito par-
te do 5mago do »roblens do desenvolvimento brasileiro. Advosa~se, na
ardtica eccondmico brasileira, uma tcoge Ygraduvalista de Govéxno, que
oresume serom coumatfvels dentro de certos limites, inflacdo ¢ desen-
volvimento, Resulta, portanto, indispcnsﬁvel testar~-sc a hindtese da
compatipilidade, com o objetivo de cstimar a ordem de grandezo das va
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to, entrctanto, intcresss mals ¢ investimento peegssaorio ¢x nost para
asscgurar ume corta toxa de ercseimento (en igvaldade de copdigoces dos
demeis fatdres Co nrodugno) a0 que o invostimento intcncionalcex ante,

rezulado vela sotivagho do comm
éa ceonoiila. Invest

yaento, sobretudo do sctor privado

v

or
imento n.cessdriq para um corto craseimento éo que

cecorre de
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lincor -m K.« Noesta snressdo, w ¢z taxa dc crcscimonto oxponcncial
da copacicdade, cofinidn scegundo
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¢ o canacidade instalada no comcgo do pe-
rfodo inicicl.
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i ficil ontoender, na porsnective do wi plono deecenal de Go-
vGrno, Lue 0 Limoricnio sora renliszor It ex posk, o <uc depcnde, de
wn lado, do frogfo cue o Govirno pretends cumarir do total, o de ou-
tro, do coahccincnto ¢us tenna do sctor privado da ccononin o fim de
sstimuld~lo ne jusin medida da necessidada,

Obtido I, por (4') cumprird agora avaliar-sc o estoque  de
() o 3 . E . 4
conital dele oriuwndo o guo sc oz atraves de
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do éescnvol-

conhceimento

r~ r
ncencao teoriern
rcaricdade do

cstotfetico cxistaonts. Lin adicate, ¢uando tratarmos das fungdos
roreraintes 20 s0tol wriv;do, o norticular o fungao de consumo,expli
cor-sc~to alguas dobtolius tedricos o arfiicos do quertfo o o razdo de
! ter adotado a  oriuntoelo agora esposta. A esta al-
e conver intor Luc inflaSo coaccho-se explicada primacial
ants vor doefisits do Govirno ¢ eridite 2o sctar orivedo, com a consg
cueiita Gonnsim do cdogs do nogosinio.
A relicas caire o crescincinto dos neios de pagemento do pa-
fs o = exXponsldo Ac c-z'c'zc'-.itc9 pﬁblico ¢ ywivoedo, foz-so usualnente cm
{3zwos du um wocanis 201 4US onarocesil cvidcencia as cmissoos de pa
9ol movde nelis antoridales onctlriss. Bnlosdos de nenel mocda goram
no curts tirmo, novas cisnonipilidcdes aguisitives ow podor do nubli-
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tinlicador cus deoovende fuadarentolience &
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do sistome bonelvioT,

Pl hgh do »dblico <

sodo o estog idlics £387 narts dlsts
ce tQMpog. Irtroionto, oomlicogiy ninds
adotace weesntoncnic, o cxpunelo Ao vielos
tror, eonstitul wma 5oL, 3rati0ﬂ'wn'u Cxe

=

ficite do Govirno”, n @iftroncn Ascormonds
todo rolaeioacdos & frea de conlreic oxto
¢fo immlico o cariquocer o vwoddlas tuate

o no wrolicogfo d.s verdodelirns cousss
Go melos Ao masanaator oooxzeussoe fo dosno
aEregs fols 1> etp:ﬂstimoa pancirios a0 ot
7 r}ou:ao o cfvito inflocinnoy 2ok
s3o do dfvide odolica. Cone so osmors 4o
acl drmorunonte o opganciitog ruturos, cun

mentha,
Alimincndo os contns monetdrise
risr, "Hor fvrga dc civergincics contdbois

Vojo~zs Delfinm Notto, ct.ole, Adzuns
Ty AstucCos ANPHS nf 1, Sco Paunlo, 1965
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oS 1ovos inteorcssces

foraulacdo 4o

cascnvolvinento durante hia
cirotsz o simwlos veio a scr
do noganrento, voda-se WOS-—

to, do erfdito »rivado ¢ dg
> d¢ accrtos residuais sobrg
rior. Utilizar csta formula-
o1 sou doder de orevisdo, cQ
Ve circunserover 2 oxpansao

A " 4 .

s& 800re 2 roccita pabliea,
~y nmrivado de nagdo.  Fator
. « o I'd
igiti dc Govirao, & a  expan-
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o fizomos, a unidade de nodida des veridvels ot jogo. Linhas atrds
tornou~se cxplicito cu: valdres monctdrios no moddlo asswzom o ano de
190 eoma data do Iefvlchiﬁ, o subordinaglo ao critirio incorporado
na séric de »roduto real das Contos Nocionais. Bst=belocury cntretan-
to, nor aanteeipnedo, deficity deo valango de vagamente ¢m conta correg
te om eruzeiros dagucle ano - ombora oxequivel - deixe a dcsejar pela
inacessibilidade da vopresentagio fisica da medida. Bm verdpde, a di-

- O] .
ferente avolugdn das sdérics de arego, o délarcs o cruzeiros, para eg

S
’
z)

ortagocs ¢ inmmorts ooug, da origem o resultados inesverados quando o
nroblema tem nor rofersncia uma data fixa: a determinagio g priori,
por exeuplo, dc supcravits na balanga em eonta corrente em cruzeilros
de 19149 poderic vir veprosenter, feits o conversio, deficits em cru-
zeiros ou ddlarcs de 1965, Por éste motivo julgou-se aconselhavel ca-
racterizar cm ddlares do 1965 o defieit do halangs de paganmentos em
conta corrente torncndo a variivel, sxdgans como 5, da interpretagdo

4
2is acessivel ¢ cxpoditz.

Resulta, desta forira, gue o plangjamento do deficit do  ba-
) »
lango de nagencntoys cn eonto corrent: foze-se atravas de

LY Oy -

(16) i, = h T’("-‘L’%'“‘ X

LRt o FRTRF VS

onde

I d
M ¢ o volune real do bens lmportados durante
o tempo 1

h & o eloncito de polftica dc Govdrno com g
foreneia ao defiecit de balanco de pagamen-
tas om_contz corycnte no pcrlodo t tal cg
mo avaliado cin ddlares de 196 55

Vo, Vo(t) so fndices de eonversfo de vwlores de ex-
- porgacin ¢ importagio, de cruzelros de 199
a dolares dc 1965,
Estobelceido o volume glebal de importagdes (o ddlarcs de
1965), sdo quatro os cormpoacntes :uc o completom, a saber:

a) - as immortagSas dc bens de capital durante o perfodo t (M t),

b) = as imwortogSes de bens intermedidrios de srodugdo  durante
t (oxceto trigo) (MI )3

¢) - as importagdos de bens de consumo no perfodo t (M, )
t
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bre a ¢valugdo do pregos relativog externos ¢ ianternos nara bens in-
portedos, devarr izualiiente ser 2cfinida
A soluglo dieorre do sontidu de causagﬁo lincar ontre as
“(UdCOOo, reinicirdas o cade ndvo aerfodo Hor ue daicn clcmonto eiren
< de ronlinontagfo ("foud-back) cxonlfcito no sisternia. O dispositi-
Voo Qe realimunta-ao deiveradne o cstogue de canitcl de acﬁrdo corr a in
2 inediotoanzinte JL,L.ﬂD, recaleule o iavegtiiento cor base nagug
o, do cual srocode advo sstoguc de canital, ¢ ossim sucessivanente,
HMIGS perene oxpansio de canitol crguanto aordurcr o simvlocfo. ais
procisomente, wn vetor do verifveis de polfiicn & arbitrado fora do
nod@lo, O Lo nirndite couegar-se o sinulogfo com basc nos veldres inj
cicis mertinentes. Dos cstoques de mio-de-obra ¢ canitnl oxistentes,
deriva o eonrneifote 2o verfodo (L)), (') deteriina o investinento
ruto ncecssirio pore cxdoudir a eowacidade b otaxa de cbsorgio r de
lo-dg=obra, o (6) ccleule o invesiirento firo enrresiondonte. (7)),
(&), ¢ (9), calculs

nu. Logo, o doficit goveraemcntel fice deotoriiinado ((10)), bhen cono o
&Y 7 o bi

»inveotd cnto brute, cunsuno, ¢ reeelta do Gover-

’ . - Y . . A s
cevéseiico de afvide Hilicn ((11)). iumentos de cridito ao sctor nri-
udn sdo indohendantorenic deteriinecos on (13), rcsultando os rniclos
' “ ~ . A
o npcamento ¢ o trwe de inflagfo atravds da snlugSo simultinen ac

122) ¢ (1), ¥a frea do coméreio exterior, (15) ¢ (16) Tixan os cuan-
toegdo ¢ dimortacdo. (17), (18), (19) o (20) deterind
LT D8 COLNUICNTAS da 1Mﬁortagao. o sctor nrivado (Z21) o (22) fixan

z ™

T
vitativos de cimor

- -
o dnvestimento nmrivado ¢ o conswio 9essoal, (5) rocalicula ndvo esto-
cuc do eanital, ossin cor o (%) dotoriina nAvo estoque 4o ndo-do~obra,

¢ o ciclo reinicic-sc.
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te, todos muito prdéximos de K0%, presumem que a participacdo de assala-
riados do campo na renda agricola seja a mesma de assalariados das ci-
dades na renda urbana 1.

Dois elementos merecem destaque,

Primeiro, a fracgfio estimada no Plano refere-se a "assalaria-
dos" e nEo a fBrga ativa de trabalho. Em particular, fica fora de esti
mativa todo o produto apropriado & mfo-de-obra na Contsa de Remuneracfio
Mista do Trabalho e Capital. Segundo, a admissfio de reparticlo id@nti-
ca da renda para ascalariados do campo ¢ da cidade visava apehas um e€g
timativa suficientemente expedita da participagio da m3o-de-obra no pro
duto, de lnter@sse meramente informativo. Admiti-la sem exame, para 0s
fins agora em vista, nf8o seria prodprio, dado o cardter normativo de A
na funcdo de producgfo,

Para a determinagio da fracdo percentual do produto que cabe
a0 trabalho, dols processog independentes foram empregados., O primeiro
faz uso de classes de remuncragio publicadas no Censo Preliminar Demo-
gréfico de 1960, vdlidas para aqufle ano. O segundo procura estimar se
paradamente a remuneracfo da mio-dc-obra em trabalhos agricolas,e a re
munerac¢io do trabalho realizado por profiscionais liberais e adminis-
tradores de empr@sas, constantes na Conta Mista do Trabzlho e Capital,
0 resultado decorrente do primeiro processo ¢ imediato como a tabela
seguinte estd a indicar:

1 - 0 texto na fonte 1€: "Admitindo-se, para tornar possivel uma cs-

timativa, que a participacglio dos assalariados na renda da agri-
Lliie Ll Ve, . . ‘
culturoe tenha sido 2 mesma que se reglstrou para o setor urbanc,...

{gxifo +nosso)
Veja-se Plano de Acd8o Econd®mica, op.cit.,pdg. VI-}




TABELA 1

FOLHA DE PAGAMENTO DA FORCA DE TRABALHO - 1960 .

(BilhBes de Cr) correntes)

______

(1) (2) (3)
(¥£GSE MEDIA DE| FORCA DE TRABA~

(.~ 000 Cr$) (MILHOES) (MILHOES)
0 0,15 0,07 0 0
¢ 28,57 25,25 0 0
2 D00 4,89 0,11 9,28 0,22
2 700 2537 0,13 9,10 0,35
200 2,80 0,13 10,02 0,50
£ 500 5,00 0,11 15,90 0,58
+ 00 3,50 0,12 26, 40 0,96
13 000 1,84 0,11 27,60 1,65
€7 000 (x) 0,70 0,05 17,50 0,75

- ————

SOTAL DA TOLIA
DT PAGAMENTO
ITNSATL 116,30 5,01

TOTAL DA FOLIL:
DR 2AGALITEMO

ATUAT, 1 395,6 60,12

FONTE: Censo Démografico Preliminar, IBGE (12960)

(%) - estimotiva’
(xx) - ineclui inativos






TAEELA 2

LUCROS DE EMPRESAS INDIVIDUAIS - 1960

(BilhGes de Cr$ correntes)

- 26 =

) () (1) / (2)
t LUCROS DE TCTAL. DA CONTA MISTA
EMPRASAS INDIVIDUAIS DE TRABALHIO I CAPITAL 7z

19560 5,39 51,68 10,7
1956 9, 47 90, 51 10,5
19657 7,54 1ok, h2 7,2
1958 14,55 125, 52 11,5
1959 19,29 166,68 11,6
1960 1%,75 205,14 6,7

FONTE: Revista Brasilelra de Economia, largo de 1962,
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TABELS 7
FOLHA DE PAGAMENTO DO TRABATHO EM INDGSTRIAS

EXTRATIVAS E NA AGRICULTURA ~ 1960

(1) (?)
CLASSE DE SALARIO (1) x (2)
MEDIO MENSAT, FORGA DI TRABALHO
(CR$) (MILHDES) (CR$ BILHUES)
2 000 5,0M 6,08
2 700 2,31 6,24
5 900 1,55 6,05
5 300 1,00 5,51
8 000 0,68 5,52
15 000 0,25 3,75
25 000 (x) 0,038 2,00
TOTAL 8,95 35,15
FONTRE: Censo Demografico Preliminar, IBGE, 1960

(x) - es

timado
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Observe-se a estimativa da participagdo de 1960 contida nas

Tabela 1 e 4: 58,7 ¢ 58,5 respoctivamente. As estimativas sdio proximas

e independentcs uma da outra, Isto leva a crer que um nivel, a priori, -
de participagﬁo do trabalho no produto, de 60%, nfo deverd discrepar do
que ocorreu no passado ¢ cctoris peribus, poderd prevalecer para o fu-

turo 1, Adetou-sc, portanto, para A, o valor 0,6.

. P . . ~ s 3
Examlnados @stes aspectos preliminares de guestfo, ¢ defini-

dos os expoentes de mio-de-obra o capitel na fungfio, neccssario torne -

-s¢ determinar cconométricamcnte

. ’ ’
. Para isto ¢ neccssario reconstru-
ir-se as scCries Lt’ de. mndo-de-obra cmprezada no pais e Kt’ do capital
£ s . . ~ R
fisico existente., A @stes problenmas voltamo~nos a _segulr,

1.2 - Deteriinacio da série L

t

0 Censo Demogrifico Preliminar de 1960 fornece as seguintes
cifras de existlnecias de mio-de-obra ativa, de 10 anos e meis em 1940,
1650 e 1960 2 ,

———— W ——

1 - Variagdes temporais drenadas em

2 - Isaac Kerstenetsky, do Fundag@oGetOlio Vorgas, sugere as scguin-
: P ; w i
tes cifras para aquiles valdres (Veje-se Kerstencetsky,I.,'Alsuns
k4 3 7, n B s 2 - By
Dedos Basicos SBbre a Economie Brasileira', mimeo., 1965).
PESSOAS ATIVAS DE 10 ANOS E MAIS
(milhdes)

RAMO DE ATIVIDADE 1540 1950 1960
Primdrio 12,1 12,9 15,3
Secundario 1,5 2,5 3,3
Tercidrio B0 4,6 7,6

TO0TA L 17,0 20,1 26,2

ValoOres de 1940 o 1950 decorrcm de Borges,T.P.A.Ae Loeb,G.F.{ em
"Contribuicdes h Andlise do Desenvolvimento Economico, Escritos
em Homenagem = Bugcnio CGudin", Livraric Agir Editora, }957.A @s-
Timativa decorrce da sona dos continggntas atiyos feminino e mas -
culino, aqu@le provindo do Ccnso Agrilcola, e €ste do Demografi-
co., Valdrcs scmelhantes a esycs aparcecem ne Plago de Agao Econo-
mico do .Gov@rno, 1964-1966,»43.V-1. Por consist8ncia principal-
mente, usa-se ncste trabalho valdres oriundos do Censo Demografi
cn exclusivamente. Vejo-se argumcntacao cxposta no  Diagnostico
da SituaglBo de EmprCgo dc Mio-de-Obra no Brasil,







TLHBELA Q

PESSOAS ATIVAS DE 10 E MAIS ANOS

(milhdes)

t Ly
1947 15,9
19148 16,5
1949 16,9
1950 17,1
1951 17,5
1952 18,2
196573 18,1
19654 19,2
13855 19,9
1956 20,0
1957 20,9
1958 a1t
1959 22,1
1960 22,6
1961 23,3
1962 23,9
19673 24,5
1964 25,2
1965 26,0

-3l -






QUADRO I
LSTOQUE DE CAPITAL

(estimativa A)

BilhOcs de eruzeiros de 1953

ANO CAPITAL, FIXO CAPITA%KS?TALQK)
1947 567, 6 o -
1948 537, 8 82,1
1949 606G, 8 599, 8
1950 629, 5 615, 4
1951 658, 5 037,72
1952 702, 2 691,9
1955 T49, 5 758,5
1954 783,8 795, 7
1955 629, 5 858,7
1956 866, 4 904,38
1957 907,7 954,8
1958 955, 4 1 019,0
10509 1 005,8 1 080,9
1960 1 061,7 1 158,5
19 5_3;__4 1 122,8 1 236,7

(x) - Fixo liquido mais variogSes de cstoques, K,
como sc definiu, ¢ capital no inieio do periodo.
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duzidos no ensalo porque se sabe de experi@ncia recente que podem dar o
ricem a emissOes, Da mesma forma propSs-se defasar ac variaveis referen
tes a deficite do Governo e coméreio internacional, Embora a explicaﬂﬁg

. q - . ' ¥
tivesse melhorado diuante destas ¢ de outras modificagOes,regressores cor
relacionados e falta de siznificagdo estatictica fizeram com gue reti?
véssemos (A¥ ) exclusivamente.

Em sgeuida, emilsgeles, de forma multiplicativa, ampliam as exie
L ] - 1 - - -
téncias dc melos de pasaments no paile. Numa concepgao sucinta do pro-
blema, por definic¢do se tem

A¥ ¥ o ME
(A5 ) Mp o= Mf g+ 5.0k,
onde

= 3.0, & o efeito multiplicador das emicssdes. kX constitui

elemento crucial na descrigdo da conjuntura financeira do sistema. EBle
depende, por definigdo, das reservas financeiras do sistema bancario e
das recervas de papel moeda nas maos do publico sepundo

1

14

0

1 - » -

onde Kl ¢ a razao entre o variag¢dio anual does

_ toque de papcl mocda retido pelo pibld

co e a arla do anual do total de moe
da de cgua praprjpdadm- e

Ko & a razfo entre o variag a0 anual das
reservas baacurlaﬂ eictlvamente obser
vadas ¢ a varlagao anual dos dopdsi-
tos bancarios

l’ kz, e portanto ik, a rigor sfo valGres instantﬁneos que variam no tem

po. Fluxos de moeda doe bancos para 0 plblico, e vice-versa, ao sabor de

comportamentos cxtrcn¢mcntc cen°1vexs a injungdes econdmicas e politi~

cas, alteram © mulLLpllcaqor.
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De uma parte, consums privado,

a0 que parece cfetivamente
tatado por qualquer

renda dieponivel, e inflacdo

inteyrarem entre gl, © que pode vir ser cong

das fungBe:z de consumo seguintesl:

I

(BI) Cy = 6.25 + 0.849 (¥-T), - 0.347 P——KQ‘P RS -
(0.041) t (o.ihO) t-1 ( P

/N -
(B%) ¢, = 0.925 (y.7), %:990 =%y - 0.030 o2
2 R® = 99
t(o.gb?’) Pi 1 (0.021)( %)
(B%) CL = 0.93%0 (Y—T)_t ( ; ) - 0.035 2 = L7%)

Pe g (0.009)

#
A equagho (BY) ¢ s conhecida forma linear de consumo na qual
r

¢ introduziu a taxa dc cresciments dos pregos como variavel adicional.
fmbos os coeficicentes efo si nificativos ao nivel de 5%, mas a equagio
nio se presta para projzeles de longo t8rmo, parte devido & impreciscao
dos coeficicntes por problcemas de colinearidade, parte por forga da for
ma linear da func¢8c. Bm decorrfncia disto, extraordiniriamente sensi-
vel torna-se a taxe do inflaglo a cscala das demais varidveis. Observe
se, por exemplo o seguinte. Sc o equaglo (BY) f8ese introduzida no mo-
d8€lo, o nivel necessirio de consumo para atendimento da politica de
crescimento ccondmico seria fornecido pov (22), como exposto no texto.
A diferenge entrc aqu@le e o nlvel planejado de consumo (6, 25%
+0.849 (Y-T),) deveria ser forgosamente ajustado pelo mecanismo infla-
ciondrio. Resulta que sge consumo "necessario” e "planejado" crescem &
mesma taxa, cresceria iguvalmente 2 de inflag¢io, decorréncia que e da di
ferenga absoluta dagueles elemcntos.

Uma, dosz formas de contornar © problema da escala das varid-
veigs é adotar a exprecssfo losaritmica (BY). Coeficientes de (BE) forne
cem as alterag¢des percentuaic de rendz disponivel e inflagdo necesas-
rias pare uma dads zlteragio percentual de consumo. O problema & que a
colinearidade dos coeficientes & extremamente elevada, e quando se pro
cura evita-la (equagfo B*) perde-se ¢ poder explicativo da relagao, A-
demais, en (Bg) o] bQLfLCluntC do elemento preg¢o ndo ¢ estatlsticamente
sirpificativo, e seu valor ¢ t3o diminuto Qque una pequena variag¢lo no
n como fragio da renda dis sponivel, & acompanhada de variages
infrlag¢3o: cm (Bg), se a fragdo consumo/

congumo,
ainda concideraveis na taxe dc
enda disponivel cair de 34% a proximo de 82%, a taxa de inflagdo ele-

va-sc de 15% o quate 50%.

— s decorrem de dados estatisticos das Contas Nacio
- 2232 ggnfﬂﬁgog Renda dlsponlvcl foram deflacionados pelo deflator

de bens do consumo, 1mplxolto naquelas Contas.






-h-
(onde designainos st a poupa

. nga bruta da renda disponivel do sefor pri=
yado no tempo t), resta

1l M, P, - P
(Bg) S, = t-1 ( t t-1

t *
ny b Pt Py oy Py

) + £ (0)

onde £ () representa uma fungdo nas mais varidveis de (12), (14) e (BY)

(Bg) indica a dependéncia positiva, no periodo t da poupaﬁi
ga ex post S, na taxa de inflaglo (x). Se efctivamente as demais varig
velg do sistema nfic dependorem da taxa de inflagfio, ontdo = poupanga
privada & residual, determinada peic difcrenga entre a quantidade exis
cente de beng ¢ servigos e a procura por Sles exercida pelos demais com
ronentes da demanda slobal,

~ ¢ sadéncia € gitiva no tempo t. 0 padrdo
. de que a depesdencia € po~1t1vd
(x) A 3firmaQ%0 fh%o ga poupanga privada, aod lonzo do tempo,depende tam

, de compor aT°=s de pacamento existentes, Nio se infere, portanto,
bem dos'm?%oixﬁbﬁgal de pgupanqa privada dependa positivamente dabserie
%Zﬁpgrifrﬁé inflacio. Tudo depeade, nesta simplista versfio do problema,

da séric temporal de melos de paamento.
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Element?s conétan?os do Quadro A-2 mostram a naturcza ascendente, ain-
:: ?K:)lzzzizzzinzz zﬁ;;t? Tg?tfp}lcado% dglcTissaes. 0 valor adotado

{ 5 ©sF ’ proximadamcnte a uma média das observagdes pars o
periode 55/63, mag & indubitavel residir, no progeg¢io do valor daguela
conetante, um ponto muite dclicado a qualiricar ws demais variaveis mo
netarias do mod€lo. A incxist@ncia de informagio histbdrica suficiente
para uma apreclaciio malg accrtada do comportamento estatictico daquele
elemento, paralelamente & Linpossibilidade de cxistirem meios de contrd
le para guag variagdes no futuro, foram alsumas das razdes em favor de
uma formulacio mais simples e dlrcta do mecanicmo inflacxonério, ¢como

a contida no texto principal dCste documento.

Caracterizada a cexpansao dosneios de pazamento por (AE), a
variagao do indice seral de pregos sucede de acSrdo com a equaglo de
trocae (14}, observada na andlise estatlistica contida no texto. A fun-
¢do cconométrica ajustada dnguels forma torpe improcedente, em t8rmos
usuais, a guantificagio de scu poder de cxplicagio ou da portinénatzeg
tatistica dos coeficientes, Quando se exccuta o ajustamento de forma
irrestrita chega-se o

i o % - _ s
(Aﬁ) Pe-Pe oy My - HEa Ty - Yoo
= 9,556 + 0,905 —— ~ 2,295 =
P, . M Yo
t -1 t -1 t -1

onde ambos os coeficientes sdo significativos a pelo menos 5%, € 0 cog
. I i .
ficicnte de correlagio & de 89%. A forma (AB) entretanto traz a desa-

~

Jradavel implicagfio de exietir uma inflagfc "ilnercial" na economia bra
sileira da ordewn de 9% as ano, decorriéneira eztatistica, sobretudo dova
lor exa;erado da elasticidade do produto relativa ao indice geral de
pPregos.

Eccolheu-sc, por cetas deficicncias interprctativas, adotar a
forma restrita da fungdo. O ajustamento paszado, implicito em (14) apa

rece claramente nos srafleci anexos.



1 - Referentes 2

APENDICE

C

EQUAGUES DO _MODRLO MACROECONOMICO

Capecidade de zerar Renda Nacional

— I - O.D]Q_r') Y

TI8(t - 19k ! C
5,000 OLLE(E ~ 1947) KO- ¥ Li'c
d
Ty
26.0 &'t

( w-0,01r - 0,011k

R + 0.025) K,

T+ 0975 K,

d
L t

II .- Sector Governo

(7) TGt =11,
a
(8) G, = 8 Yt
.. d
(9) Ty = P Yy
(W) v, = Gt-vIGt - T,
P
t
(]l) D"é = ] -'—;— Dt
t
III - Setor Monctario
* L
M¥ - M¥ Cr, P + Dy P}
EE__jiEiL = 0.05235 + 0.908 t
(12) M* M’t“;_l
t--1
P, . T Vg ) o
(13) "¢ T Tt-) | oo.pg87 LI o 0.5THT e
' M t-1
P £-1
t-1
*(£-1966) ;0% -
(L) Cry = 87.9 0™ (£-1960) (e )

)



IV - Comércio Exteriop

(15) %, = 25,8 X(b = 1947)

.A._t =
V.
— L
(16) My = h X,
Vo(t)
(17) :
l? R = : (V wr B . i
t LKy - (Vo M PV, Mo vV, M
2.8428 - 5073 _
(18) M, = 0,00858 1¥ T 1.5230 N 0.4486 . 0.9234
Ky t £ P p
t Ct
. 0 . 9017 =0 . 3 8)_]_8 -0 . -
(19) M, = 0,0kk0 1¥ p, (IO, 0GR g
* t J-t ‘L ©
- 0.4331 - 0.4718
20) M, = 0,4940 TF . d
V - Setor Privado
(21) Ip, = (1 - 1) I,
vl - . .

Fung®eg de Consumo

P, P
(a) C, = 6.25 + 0.8435(¥ - Ty) - 0.3471 (-k—gz—ill) 100,
0.99 B, - P ~0,030
(6) G = 0.965 (¥& - 1) (——= .100)
T
P, - P, . -0.033
(¢) ¢y = 0.93(Yg ~ T tP 5= 100)









