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1. INTRODUCAO

O processo de ccncentragdoc de renda no Brasil, acirrado na
década de 70 e que alcangou patamares ainda mais elevados ao longo
deste periodo, tem sido associado a interpretacées controversas
quanto & sua importdncia para o crescimento da época, refletindo
diferentes orientag¢des tedricas. Uma das visdes tradicionalmente
difundidas justifica tal concentragdo comoc sendo indispensavel
para promog¢do dao crescimento. "Fazer o bolo crescer para depois
reparti-lo" foi um argumento bastante difundido pelos policy-
makers da época. Esta funcionalidade da concentracdo de renda
decorre de uma analise que, privilegiando os fatores de oferta,
associa investimento (e, consequentemente, crescimento) com
abstengao presente do consumo, pois a menor participagdoc relativa
dos saldrios sobre o valor adicionado implicaria um maior
excedente de recursos livres para inversao. Um argumento
completamente distinto pode ser obtido, no entanto, caso o impacto
causado por alteragbées no montante de saldarios pagos sobre a

demanda efetiva seja levado em consideracéo.

O aobjetivo central deste trabalho é, entdo, verificar em que
nedida a concentragdo funcional da renda afetou o crescimento
econdmico na década de 70 (particularmente entre 1970 e 1975, j&
que, infelizmente, a forma com que foi elaborada a matriz insumo-
produto de 1980 ndo a tornou compativel com os procedimentos
metodoldégicos por nés desenvolvidos) e, também, avaliar qual teria
sido o desempenho da economia caso tivesse sido adotado em funcgéo
de uma distribuigdo de renda menos distorcida. Procuraremos
mostrar que, e em que grau, indices de concentragdo de renda menos
desiguais teriam incrementado a dindmica da economia brasileira
com reflexo direto nos niveis de produgdo e renda nacionais,
através do aumento do multiplicador da renda e, logo, do impacto
macroecondémica do investimento (e isto para naoc falar da indugao

aceleradora de novos investimentos).

Comegamos este relatdério (na Segdo 2) tecendo algumas
consideragdes sobre o papel que a distribuicdo de renda teve na

constituicdo do dinamismo do modelo de industrializagdo adotado, e






melhoria nos padrfes salariais de base, demandaria uma alteragéao
do perfil de oferta desses bens (por aumento da producgido, do

investimento, etc.).

Evidentemente algumas das eventuais omissdes ou incorrecdes
deste trabalho poderdo ser atribuidas & escassez de tempo e
recurscs necessdrios para que se pudesse fazer o aprofundamento e
detalhamento desejado de algumas gquestdes. Outras delas, todavia,
deve-se ac proéprio cardater exploratdrio, ou mesmo pioneiro, do
tratamento de temas absolutamente relevantes, mas dificeis e de
pouca referéncia prévia (como o dimensionamento empirico e a
manipulagdo tedrica do modelo departamental de Kalecki em uma
economia real, como a brasileira). Nio obstante, os autores
continuardc a trabalhar nestes temas, e agradecem as criticas e
sugestdes de leitores que nos levem a aperfeigoar nossa abordagemn,

exposta neste trabalho.



2. CONSIDERAGCOES SOBRE O PAPEL DA DISTRIBUICAO DE RENDA NA
INDUSTRIALIZACAO RECENTE

A dquestadao da distribuicdc de renda no Brasil tem ocupado
periodicamente espagos na discussdo académica e politica da
economia por motivos evidentes. Mesmo se comparado com paises de
desenvolvimento industrial bastante inferior, o pais tem uma
distribuigcdo de renda lamentavelmente ruim e com tendéncia a
piorar, pelo menos enquanto_ ndo se reverte o quadro de aceleracao
inflaciondria instalado desde a ultima década.

H& muitas consideracdes a tecer sobre as implicagdes gque
esta ma& distribuicdo de renda teve, e ainda tem, na vida social e
econémica brasileira. H& inumeras observagdes de ordem moral, ou
mesmo estritamente econémicas, que podem ser feitas a respeito do
estado de coisas que prevalece neste pais. Para nds, nesta segdo,
interessa tecer algumas consideragdes socbre o papel gue uma
distribuigdo de renda mais equitativa teria tido sobre a dinamica
da industrializagdo recente da economia brasileira. Vamos ater-
nos, principalmente, ao periodo gue comega com O governo
Juscelino, nao sé porque a partir dai o produto industrial comega
a superar o produto agricola, mas também porque fica mais

explicito o projeto de industrializacgcdo modernizante.

Neste contexto, é mais ou menos consensual gue a
marginalidade gerada nas metrdpoles industriais e grandes cidades
brasileiras é abjeta e amoral. Do mesmo modo ha, recorrentemente,
um suposto desejo politico, generalizado e inconteste, de elevacéao
dos padrdes sociais de vida das populagdes mais carentes, atraveés
da sua progressiva incorporagdo formal a economia capitalista num

quadro de retomada do crescimento.

Ndo obstante, no ambito da andlise econémica, admite-se que,
em diversos momentos, a md distribuig¢do de renda tenha sido
funcional aoc padrdo de crescimento capitalista havido no Brasil,
ainda que o modelo adotado seja simultaneamente cunhado de
"perverso", por ter excluido a grande maioria da populagdo do

acesso a seus frutos e beneficios principais [ver Furtado (1972 e



1974) e Tavares (1973)]. Sem disputar agqui a validade desta
interpretacdo analitica em toda sua profundidade, cabe explicar

brevemente algumas das guestdes que a envolvem.

Nesta visdo, a concentragido de renda criava um mercado
capitalista, de ponta (ainda que restrite), para as indidstrias
mais dindmicas que se instalavam no Brasil, como por exemplo, de
bens de consumo duraveis (automéveis, eletrodomésticos, etc.).
Este mercado de alta renda favorecia a alta lucratividade exigida
pelos oligopdélios que nele se instalavam e gque, por serem
intensivos em capital, constituiam-se como um pdlo dindmico de
acumulacgéo. Além do mais, em determinado momento -mais
especificamente, na segunda metade da década de 60 -, essa mesma
concentracdo de renda teria possibilitado a canalizacdo parcial de
um excedente financeiro para a criacdo do crédito direto ao
consumidcr, que ampliou bastante o mercado destes bens de consumo
duraveis, reforgando assim , ainda gque wmomentaneamente, a
dinamizagdo do modelo que se implementava & época (o que ndo se
costuma dizer €& que, naturalmente, isto ocorria & custa do
endividamento das camadas da populagdo mais carentes [ver Saboia
(1983)], cuja conseqiléncia, possivelmente, tera sido a sua prépria

restricdo ao consumo posterior).

Sé para compor o quadro, vale dizer que, como pano de fundo,
estava o Estado Nacional brasileiro a fazer os investimentos de
infra-estrutura necessdrios para esta nova economia capitalista
que se montava, fossem eles restritos ao gasto direto (em estradas
e provisdo de energia elétrica, por exemplo), de natureza
produtiva, através de empresas estatais (isto é, produgdo de ago e
de petrdleo), ou ainda transferindo recursos e ganhos para
incentivar a acumulagdoc das empresas industriais. Os pesados
dispéndios governamentais, e seus efeitos multiplicadores sobre o
emprego e a renda, propagavam-se pelo setor privado, induzindo
ondas de investimento na producdo de bens de consumo e bens de
capital. Nao obstante, a propagacdo desses efeitos multiplicadores
provavelmente ja era, por outro lado, aplacada pelo prépric padrido

(concentrado) de distribuigd@o de renda vigente até entido.
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fugc%onarios publicos e os trabalhadores rurais de areas agricolas
Criticas. Tal situagdo alinhou em pélos opostos, pela primeira vez
desde muito tempo, os contendores mesclados até entdo num pacto de
Classes. A luta que se desencadeocu e gque passou ao primeiro plano
politico deu-se no coragido das relagdes de produgdo. Pensar que,
nestas condigdes, poder-se-iam manter os horizontes do calculo
econdmico, as projegdes de investimento e a capacidade do Estado
de atuar mediando © conflito e mantendo o clima institucional
estivel, é voltar ao economicismo: a inversdo cai ndo porgue nao
pudesse realizar-se economicamente mas sim porque ndo poderia
realizar-se institucionalmente” [Oliveira (1975, p.51)].

0 governo Goulart, por sua vez, ndo conseguiu evitar que a
economia mergulhasse numa severa recessdo e o pais, convulsionado
socialmente, numa crise politico-institucional da maior gravidade,

que culminou com a sua destituicao.

No governo militar que se seguiu, a repressdo a militéncia
politica deu respaldo também, logo no inicio, a um ajuste
econémico fortemente recessivo, reprimindo como conseqguUéncia as
demandas generalizadas de interesses dos trabalhadores gque nao
tinham qualquer lugar naquele ajuste. Apesar do "milagre" do
crescimento econdémico ter florescido logo a seguir, as relagodes
capital/trabalho continuaram atrofiadas por forga da repressao
politica que se intensificava progressivamente, e dque somente
comegaria a abrandar a partir de meados da década de 70. As
camadas mais carentes da populacgdo eram, deste modo, impedidas de
participar dos mercados (de trabalho e de bens de consumo)
capitalistas mais dindmicos, restando-lhes a marginalidade e a
informalidade como forma de sobrevivéncia, perversamente funcional
[Oliveira (1975)] ou "complementar" ao "selvagem" (alcunha
atribuida pelo préprio entdo ministro Delfim Netto) modelo adotado
que, por isso mesmo, careceu de maior capacidade de dinamizagao

enddgena.

Mais do que isso, porém, o estado militar no Brasil garantiu
a estabilidade dos horizontes de investimento no que diz respeito
a4 expansdo do mercado capitalista "moderno", bem como a respectiva
participacdo do capital estrangeiro. Ainda que parcialmente, e a
custa de forte repressido politico-militar, procurou assegurar

também a consolidagdo de importantes aspectos das relagdes



capitalistas, como por exemplo, quanto ao direito de propriedade
privada.

Essa consolidagdo, entretanto, foi de fato apenas parcial
em termos do que poderia ter sido a constituigdo plena do que a
"escola da regulagao" chama de um regime fordista de acumulacao
capitalista [Coriat e Saboia (1989)]. Neste, em sintese, a alta
produtividade industrial combinada com a elevagdo dos padrées
salariais garantiriam a realizagcdo da producdo em dinamicos
mercados de massa. No entanto, uma das mais importantes
articulagées do modelo gque se implantava no Brasil, a do
aperfeigoamento das relagdes salariais, ndo foi sancionada emn
grande parte por conta do jd& mencionado reacionarismo de uma
pequena, porém podercsa, fracdo da sociedade (com a conivéncia
inclusive de representantes do <capital estrangeiro), cujos
interesses eram sobejamente representados através dos atos do

governo militar.

Como consequéncia deste despreparo e/ou desinteresse das
elites em uma transformagcdao realmente modernizante da sociedade,
ndo apenas o fator trabalho ndo teve qualquer importéncia
significativa no modelo econdémico implementado durante a maior
parte do periodo de ditadura militar, como as principais
expressdes dos movimentos sindicalistas e suas liderancas mais
auténticas eram encaradas agora, explicitamente, como inimigas e

anémalas ao modelo.

Desde o inicio do governo militar, em nome da acirrada
contenda ideoldégica, a repressdo politica foi levada aos extremos
da eliminagdo fisica de um importante contingente de militantes e
lideres sindicais, muitos deles genuinos representantes dos
interesses de suas classes e categorias profissionais. O que
estamos procurando chamar a atengcdo aqui é que em fungao desta
"miopia" criada pela obsessdo da luta ideoldgica e talvez, também,
pela prdépria inseguranga totalitdria quanto ao sucesso 4o modelo
gue se implantava, a repressdo as oposigdées ao regime incluiu
liderangas sindicais que, sob a dética de um capitalismo
verdadeiramente moderno, seriam ndo sé toleraveis como desejaveis

oposigodes.
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Eliminou-se, assim, nuitas daquelas pessoas que,
concretamente, em hipotéticas condigdes "normais", poderiam
representar, legitima e construtivamente, o potencial
impulsionador das reivindicagées trabalhistas. Desestimulou-se
fortemente, por conseguinte, uma pratica reivindicatdria

fundamental para o desenvolvimento orgdnico do prdéprio capitalismo
industrial moderno. Ao se matar a galinha, ficava-se também sem os
ovos. Para que o modelo_ se endogeneizasse dinamicamente na
sociedade, tais reivindicagées deveriam acompanhar naturalmente,
em consondncia, os demais movimentos daquele violento espasmo de
expansdo econdémica no Brasil. Em suma, & vigorosa modernizagao do
aparato produtivo nao correspondia uma modernizacdo das relagdes

trabalhistas capitalistas.

Os saldrios de base da sociedade (ou a taxa de saldrio)
foram, consequentemente, mantidos represadamente baixos, seja
pelos baixos valores arbitrados para o saldrio minimo, seja pela
fragilidade do poder de negociagdo de sindicatos, mutilados e

acuados por agquela violenta repressdo. Ora, isto criou uma

perniciosa conivéncia dos empresarios da época que,
generalizadamente, desacostumaram-se de negociar com os
trabalhadores e de fazer concessdes aos sindicatos (os

representantes das empresas estrangeiras, por sua vez, eximiam-se,
oportunisticamente, de implementar e estimular ©praticas de
relacionamento com os trabalhadores vigentes em suas matrizes no
exterior). Essas prdticas, fundamentais em qualguer capitalismo
que se considere minimamente desenvolvido, foram virtualmente
eliminadas do vocabulario empresarial brasileiro de maneira

generalizada, pelo menos até o fim dos anos do "milagre".

Assim, independente de qualquer pressdo rebaixadora da taxa
de saldrios resultante do fluxo migratdério campo/cidade que possa
ter existido, a desvalorizagdo do fator trabalho, reforgada pela
mentalidade herdada da monopolizagdo mercantil e dos privilégios
coloniais, e agravada pelas questdes de fundo ideoldgico,
contribuiu fortemente para excluir grandes massas populacionais do
padrdo de consumo de bens "modernos", que se difundia entre as
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classes média e alta. Deste modo, o crescimento do mercado
consumidor, ainda que elevado, fazia com que os niveis de demanda
atingidos fossem apenas subdtimos em relacdo Aas escalas de
produgdo desejadas em paises 7ja industrializados, seja para bens

de consumo durdveis, seja para bens de capital.

Nédo era tanto uma guestdo da magnitude da taxa de
crescimento global da economia (que alids, como ja se disse, era
elevada), mas fundamentalmente da composigdo estrutural deste
crescimento. Nesse contexto, por mais que uma série de "médias
indicadoras" (que de concreto pouco duerem dizer) crescesse,
mantendo-se a atrofia das relagdes sociais de producdo em relacdo
a produtividade alcangada com a industrializacdo modernizante, néo
se completava o circuito da "regqgulagdo" macroecondmica fordista em

toda sua potencialidade.

Antes de continuar aprofundando nesta direg¢do, cabe destacar
aqui dois problemas. Em primeiro lugar, com a limitacdo da oferta
de emprego produtivo (e melhor remunerado) para camadas marginais
da populacgcdo, massas menores de trabalhadores foram incorporadas
ao mercado "dindmico" de bens de consumo durdveis, mesmo que
ampliadas por forga do crédito direto ao consumidor. Como 3ja
dissemos anteriormente, as elevadissimas taxas de  juros,
associadas ao crédito direto ac consumidor, acarretaram um pesado
endividamento das camadas de baixa renda [Saboia (1983)]. Saboia,
alids, discorda da tese "de que a piora na distribuicdo da renda
verificada durante os anos 60 teria tido um efeito depressivo na
demanda por bens de consumo durdvels durante a fase de recuperagao
e expansdao da economia ocorrida no periodo 1967/74" [Saboia (1983,
p.-136)]. Os efeitos a posteriori de restricdo ao consumo das
camadas de baixa renda, como resultado de seu mencionado
endividamento, nao estdao absolutamente contemplados (e nem era

esse seu objetivo) em sua andlise.

Em segunde lugar, com a compressdo da taxa de salarios, a
prépria producac de bens de consumo dos trabalhadores, apesar da
consideravel proporgao com que participava na produgao industrial,
manteve sua importdncia relativamente pequena em termos da
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capacidade de "puxar" o processo de acumulagdo. Alids, com esta
repressaoc a elevagdo dos saldrios de base (exemplificada pela
fixagdo de salarios minimos em niveis baixos), reforgou-se, por
um lado, a tendéncia a ampliagdo do leque salarial da industria
como um todo ([ver Tavares (1986, p.l1l6)] e reduziram-se, por outro
lado, os efeitos de propagaciao de renda sobre o imenso mercado
informal de trabalho urbano gque se estabeleceu na economia

brasileira.

Retomando o fio da meada, partimos da hipdétese que, em
termos da determinagdo da taxa de saldrios e da consequente
amplitude do 1leque da estrutura salarial, os determinantes
vinculados a estrutura produtiva da indistria em geral
(organizagdo do mercado de trabalho e dinamismo da acumulagao
global) subjugaram-se a aqueles relativos & estrutura de poder
social vigente. Isto é vdlido particularmente no que diz respeito
ao papel e importdncia que as organizagées sindicais viriam a

desempenhar no modelo.

A nosso ver, apesar das taxas elevadas de crescimento
registradas, a debilidade generalizada do poder de negociacgdao
sindical frente &a estrutura oligopolizada da industria (que,
consequentemente, sempre deteve elevado poder de  mark-up)
prejudicou o desempenho da. economia. Caso a distribuicdo de renda
tivesse sido mais equitativa, o crescimento poderia ter sido mais
eficiente, no curto e no longo prazos, em termos das articulacédes
entre a estrutura de saldrios (determinante de parte significativa
da demanda efetiva), os padrdes de consumo (a estrutura da prépria
demanda efetiva) e a estrutura produtiva. dos setores produtores

destes bens [ver Tavares (1986, p. 23)].

Com relagcdo aos resultados obtidos durante a década de 70,
fazemos na Segdao 5 um exercicio procurando mostrar como uma melhor
distribuicdo de renda entre 1970 e 1975 teria tornado mais eficaz
a variagdo de qualquer um dos agregados macroecondémicos
(investimentos, consumo capitalista, gastos de governo e

exportagdes) enquanto determinantes da renda nacional (logo,
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enquanto instrumentos de dinamizagdo da economia brasileira no

curto prazo).

Acreditamos que a debilidade das articulacgées acima
referidas terd trazido efeitos perversos também no que diz
respeito a (in)capacidade da economia de recuperar-se da crise do
inicio dos anos 80, afetando, alids, seu desempenho pelo resto da
década. A este respeito, o que estd em jogo é a (in)capacidade de
ter forjado um modelo com dindmica prépria, gque pudesse
progressivamente tomar o lugar do processo de substituicdo de
importacdes, comec novo motor do processo de desenvolvimento
industrial, na medida em que aquele se esgotou ao final da década
de 70. Quer nos parecer que tanto pela dética do modelo kaleckiano,
com um pequeno mas Iimportante ajuste, como da perspectiva da
constituigcdo plena de um regime fordista de acumulagdo, isto é, de
uma sociedade de consumo de massa, o papel de uma melhor
redistribuicdo de renda teria sido fundamental para criar

condigcdes mais favoraveis a dinamizacdo enddégena do modelo.

O modelo de Kalecki vé o consumo dos trabalhadores como uma
varidvel ©passiva da economia, em especial porque considera,
simplificadamente, que eles ndo poupam (comc OS economistas
classicos), nem tomam decisbes, isto é, sé lhes cabe consumir ao
nivel de subsisténcia. A rigor, para ele, a poupanca dos
trabalhadores & irrelevante. A decisdo dos capitalistas de

consumir, ou, em Ultima instdncia, de exercer sua funcgao
empreendedora (ou seja, de investir) & a varidvel motora do
modelo.

A realidade mostra, porém, que uma porg¢do substancial do
conjunto dos trabalhadores, cujo rendimento lhes permite ir além
do consumo de subsisténcia, ndo somente participa do mercado
dindmico de bens duradveis de primeira mdo, como também poupa.
Consequientemente (e independente de uma eventual discussdo sobre o
carater ex-ante da poupanga) fundos adicionais seriam colocados a
disposigdo do investimento produtivo, via instrumentos crediticios
que poderiam também ser usados para outros fins. E como se uma

parte dos trabalhadores do DIII (que congrega o consumo dos
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trabalhadores) pudesse ser deslocada para DII (que representa o
consumo capitalista), tanto maior essa parte quanto mais elevado
fosse o nivel médio de renda e melhor a distribuicdo desta renda.
Os efeitos dinamizadores deste deslocamento de uma parcela
crescente de DIII para DII seriam varios e iriam além dos efeitos
meramente multiplicadores do emprego e da renda, ja gque criariam
também efeitos aceleradores de investimentos para ampliacdo da
capacidade produtiva em toda a cadeia da estrutura industrial.
Sendo, vejamos.

Em primeiro lugar, comc se apontou, a prdpria participacgéo
de uma parcela cada vez maior de trabalhadores com renda
progressivamente mais elevada no consumoc de bens duraveis de
primeira mdo (sem necessariamente o auxilio do crédito direto ao
consumidor) j& é em si um elemento dinamizador da economia. Na
medida em que permite a ampliagdo das escalas de produgdo, e
ganhos de produtividade com a otimizagdo da wutilizagdo da
capacidade instalada justamente dos segmentcs mais "dinédmicos" da
economia, evidentemente induz a formacdo de novas expectativas de
investimento. Consequientemente, isto rebateria sobre o volume de
emprego, ampliando-o. Além do mais, mesmo considerando a
existéncia de mercados internos de trabalho nestes segmentos mais
dindmicos, é possivel supor (certamente o contrdrio ndo ocorreria)
que resultasse também um vetor de pressdo altista sobre o mercado

de trabalho, tanto interno como externo.

Em segundo lugar, a pressdao positiva sobre os mercados
internos de trabalho traria como tendéncia a busca de maior
produtividade pela utilizacdo de tecnologias mais modernas,
demandando assim da indiustria de bens de capital/consumo maiores
volumes de produgdo, melhor ocupagédo de capacidade e maior esforgo
tecnoldgico, o que por sua vez também sinalizaria positivamente
para o mercado de trabalho e para o nivel de renda. Tais efeitos
positivos tenderiam também a afetar, indiretamente, a prépria
produgdo de bens de capital/capital, num movimento de maior
organicidade do modelo comoc um todo. Frente a uma tendéncia de
elevagdo dos saldrios, o ajuste seria, enfim, no sentido de maior
competitividade da economia em geral.
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da concentracdo de renda para o desenvolvimento capitalista no
Brasil, pois fica implicito que padrées alternativos (e melhores)
de distribuigdo de renda poderiam ser tdoc ou mais funcionais ao
modelo, especialmente se considerados os efeitos sobre o© longo
prazo.

Em resumo, procuramos mostrar que o modelo de
desenvolvimento capitalista implantadoe no Brasil, baseado na
industrializagdo por substituicdo de importagdes, foi suficiente
no que se propds: passar de um estdgio pré-industrial para a
consolidagdoc de uma economia industrial. Foi, porém, insuficiente
como modelo gue garantisse endogenamente a continuidade de seu
desenvolvimento, devido & forma com gque se resolveram (ou se
aprofundaram) as contradigdes de natureza social, politica e

institucional ao longo de nossa histdéria recente.

A heterogeneidade estrutural é fruto do atraso da base
social na qual se estabeleceu o capitalismo no Brasil. Este estava
apto a funcionar com elevado grau de exclusdo social porque esta
era uma condigao de sua formacdo. Aqui, pode-se dizer, de um lado,
que ele pode funciocnar em situagcées de grande desequilibrio
social, mas ndo terjia sido o causador desses desequilibrios (esta
seria uma condigdaoc de sua formagdo, mas ndaoc o resultado de sua
atuacao). Pode-se argumentar, por outro lado, a luz de tudo que
foi exposto acima que, mesmo nao tendo causado tais
desequilibrios, ele os agravou, progressiva e intermitentemente.
Afinal, apesar da elevagao da renda per capita, da difusd@oc de bens
de consumo durdveis e do maior acesso a servigos piblicos de
infra-estrutura - mas note-se que tais bens e servigos sdo, em
geral, até hoje de qualidade precaria [ver Castro (1990a)] -, é
notdério que a distribuicdo de renda piorou na década de 60 e na
primeira metade da de 70, estabilizou-se temporariamente- na
sequnda metade dos anos 70, mas voltou a deteriorar-se ao longo da
década de 80.

De qualquer modo, talvez a principal critica que se possa
fazer ao modelo de capitalismo adotado seja sua baixa capacidade
se atuacao no sentido de corrigir tais desequilibrios sociais. Com
a deflagragdoc da crise dos anos 80, ficou evidente gue ndo se
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onde os Pi (i=1,2,3) representam o total de lucros em cada
departamento, e os Wi (i=1,2,3) representam o total de saldrios
Pagos também em cada departamento.

Esse procedimento permite determinar uma especificidade do
mercado intercapitalista, através da separacdo entre investimento
bruto e consumo capitalista. Além disso, a hipétese de manutengdo
dos saldrios ao nivel de subsisténcia, sintetizada por ‘"os
trabalhadores gastam o que ganham", é também observada. Deriva dai
que o montante total dos salarios ©pagos aos trabalhadores
envolvidos na produgdo para o mercado intercapitalista deve ser
idéntico ao excedente de bens de consumo para os trabalhadores

produzido no Departamento III, ou seja:
P3 = W1 + W2 (1)

Como consequéncia, Kalecki mostra que o 1lucro total é

determinado apenas no mercado intercapitalista - "os capitalistas
ganham o que gastam" - através de:
P=1I+Ck (2)

Tomando-se a proporgao saldrio/produto em cada departamento
como pardmetro (wl = W1/I, w2 = W2/Ck e W3 = W3/Cw), o consumo dos
trabalhadores passa também a ser determinado no mercado

intercapitalista, resultando, finalmente, em:

Y=1I+Ck+ wil.I + w2.Ck (3)

1l - w3

Assim, chega-se a conclusdo de que a renda nacional também é
determinada exclusivamente pelo dispéndio capitalista,
internalizandeo a trajetdéria da reprodugdo do sistema ao mercado
intercapitalista. O sentido de determinacao é dado pela
consideragido do investimento e do consumo dos capitalistas como
resultantes de decisGes tomadas no passado: primeiro, pela

defasagem temporal entre a encomenda e a entrega do equipamento de









23

onde x é um vetor n x 1 com o produto total de cada setor, d é um
vetor n x 1 com a demanda final setorial, e A é uma matriz n x n

com os coeficientes técnicos de producao.

Como as categorias de demanda final sdo consideradas dadas

no modelo, o sistema de equagdes determina o nivel de produto de

cada setor:

x = (I -2a)1a (7)
onde (I - a)~t é a matriz de impacto, ou matriz inversa de
Leontief.

Os componentes de renda agregada sd&o obtidos pelo somatdrio
das quantidades de renda geradas na realizacdo da producdo de cada
setor (ou produto) no periodo levado em dguestdo. Como s&o as
atividades de producdo de bens finais gque determinam a produgédo
total de bens, direta ou indiretamente (via insumos), o valor de
produgcdo das atividades produtoras de bens finais determina o

valor adicionado e a renda equivalente para o conjunto da economia

[Possas (1987)].

Algebricamente:
n

Pi¥5 = % Pi-ajj.Xj + vy (8)
i=j

onde Pj, Vi e Xj sdo o preg¢o, o valor adicionado unitario e a
guantidade vendida do produto j. Ou, em termos matriciais:

A A A

pX = pAX + vX (9)
onde p e v sdo vetores 1 x n contendo, respectivamente, o prego e
o valor adicionado unitdrioc de cada produto, e X €& a matriz

diagonal n x n formada pelos [Xj].
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Numero de classificacao das categorias de valor adicionado:

8001000

8002000

8003000

8004001

8004002

8005000

saldrios (total)

encargos (total)

auténomos

excedente capitalista

excedente

subsidios

nao-capitalista

a atividades

4.3. Tabelas utilizadas da MRI-1980 [IBGE (1989)]

Equacdo Basica: MS80

onde:

R80

de cada

produgao.
Estrutura de Insumos das Atividades [IBGE (1989, Tabela 6)].

E80
categoria de demanda final sobre a produgdo das atividades [IBGE

(1989,

Tabela

= R80 . E80 (16)

4x5 4x90 90x5

é a matriz que contém, para cada setor, a participacédo

categoria

do valor adicionado no valor unitdric da

Seus valores foram extraidos diretamente da Tabela de

é a matriz de efeitos diretos e indiretos de cada

anteriores.

11)]. Corresponde 4as matrizes (I-p*B)~L.p.y

Numero de classificag¢doc das categorias de demanda final:

P3Qa:
P30b:
P41:
P42:
P50:

exportacgdes

consumo final das familias
consumo final das administragdes publicas
formagdo bruta de capital fixo

variacido de estoques

Nimero de classificagdoc das categorias de valor adicionado:

Rll: saldarios (total)

R12: contribuigdes efetivas

R13: contribuicées ficticias

N2: excedente bruto
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5 - APRESENTACAO DOS RESULTADOS
5.1. Resultados para 1970

A matriz de solugao (MS), apresentada abaixo, foi obtida
através da multiplicagdo da matriz de coeficientes de participacao
das categorias de valor adicionado sobre o valor de produgao em
cada um dos componentes da demanda final, conforme descrito na

segdo anterior:

MS - 1970
em Cr$ Mil de 1970

7101 7102 7103 7104 7299 7301 7302 7401

80100 3272145 3908766 3217923 4691964 1684881 11818778 -134846 2341055
80200 667267 817427 690186 1043648 345110 2149253 -8677 396909
80300 3391 4910 4611 6358 652 14429 -13 18124
80400 979367 1112404  B36357 1073869 443158 494311 -29427 355300
80500 11439116 12780985 9924750 13845976 2781412 20504888 -821729 7469173

80600 -61085 -69393  -49002 -61971  -53036  -127958 797 -244204

Observa-se que tanto as categorias de demanda final gquanto
as de valor adicionado encontram-se ainda bastante desagregadas. A
construgdo da matriz departamental passa, entdo, pela necessidade

de elaborar hipdteses que permitam tal agregagéo.

Em primeiro lugar, optou-se por adicionar as remuneracgdes
dos trabalhadores auténomos e em domicilio, bem como os encargos
sociais, aos salarios propriamente ditos. Desta forma, buscou-se
agregar todas as remunerag¢des ao trabalho em torno da categoria
salarios. Por outro lado, subtrairam-se os subsidios do excedente
operacional bruto, de modo a obter o excedente liquido.
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Hipdtese 2: Cw = consumo até 10 saldrios minimos

DI DII DIII DIV DV
W 14303809 6815839 15514755 2493802 3111387 42239593
P 19555999 13784005 33965371 2728376 7224969 77258719

33859808 20599844 49480126 5222177 10336357 119498312
Y I ck cw G X

Py = 33965370

Wi+Wo+Wa+Wg = 26724837 -

P3~(W1+Wo+Ws+W5) = 7240533

Por definigdc do modelo, o valor excedente na produgdo de
bens de consumo para os trabalhadores deve ser igual ao montante
dos saldrios pagos nos demais departamentos. A diferenga (Ck’)
entre o montante de saldrios pagos e o valor obtido no céalculo da
producdo de bens destinados as familias com rendimento até 10
saldrios minimos foi, por isso, agregada ao departamento produtor

de bens de consumo capitalista:

Wl + W2 + W3 + W& + W5 = Cw (17)
C até 10 sm = Cw + Ck’ (18)
Ck = C acima 10 sm + Ck’ (19)

Assumindo gue Cw e Ck’ apresentem a mesma distribuigdo

funcional de renda, temos a sequinte matriz departamental:

Matriz departamental de 1970
DI DITI DITII DIV DV

W 143038089 9086147 13244448 2493802 3111387 42239593
P 19555999 18754230 28995145 2728376 72249689 77258719

33859808 27840377 42238593 5222177 10336357 119498312
Y I Ck Cw G X
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HS - 1975
em Cr$ Mil de 1975

C<2 c2-5 €5-10 c10-20 c>20 CNM Pl G FBCF VLE X

71010 71020 71030 71040 71050 72010 72020 73000 74010 74020 75010

8001000 5906 11919 11010 9809 10883 1768 25042 8560 55880 3922 11988
8002000 1854 3828 3546 3158 3495 478 8272 2364 15804 1084 3741
8003000 2263 4369 3852 2985 3004 543 11844 1983 12240 851 3347
8004001 22841 44245 38552 32305 33783 6966 91101 19341 132569 15380 42018
8004002 2146 3191 2208 1334 774 2047 381 221 1515 3016 3977
8005000 -167 -378 -365 -296 -297 74 -679 -165 -736 -42 -1588
8000000 34912 67290 58893 49357 51693 11750 139534 32482 217276 24236 63494

9000000 65351 127720 111077 94747 100000 20581 257135 52102 489222 43185 126951

A agregagdo das categorias de demanda final, porém, exigiu
gue novas aproximagdes fossem utilizadas, além das mesmas
hipdteses béasicas para definigdo do consumc de baixa renda
(rendimento familiar mensal inferior a cinco ou a 10 salariocs
minimos). As duas novas categorias de consumo pessocal foran
distribuidas da segquinte forma: o0 consumo nado-monetdrio foi
adicionado ao consumo de familias de baixa renda, e a dummy de
consumo pessoal foi distribuida pelas categorias de consumoc por
faixa de renda conforme a participagdo de cada uma destas no

consumo pessoal total.

Os resultados obtidos novamente indicaram que a melhor
estimativa do consumc dos trabalhadores estaria em uma posicéo
intermedidria entre as duas situagdes trabalhadas, embora, neste

caso, em uma posig¢do bem mais préxima & faixa de 10 salédrios
minimos.
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Hipdtese 1: consumo até cinco saldrios minimos

DI DITI DIIT DIV Dv
W 89781 80280 49549 12908 19076 251593
P 151700 164576 118473 19398 44407 498554
241481 244855 168022 32305 63483 750147
Y I Ck Cw G X

Pq = 118473
W1+W2+W4+W5 =

P3— (W1 +Wy+Ws+Wg5) = —85572

Hipdtese 2: consumo até 10 saldrios minimos

DI DII DITT DIV DV
W 89781 51719 78109 12908 19076 251593
P 151700 103019 180030 19398 44407 498554
241481 154739 258138 32305 63483 750147
Y I Ck Cw G X
P45 = 180031
Wi +tWo+Wy+Wg = 173484
P33~ (W +Wy+tW +Wg) = 6545

Assumindo-se, mais uma vez, a hipdtese de poupanc¢a nula dos
trabalhadores, o excedente do DIII torna-se, por definigdo, igual
ao montante dos saldrios pagos nos demais departamentos. Assim,

obtém-se os sequintes valores para a matriz departamental:

Matriz departamental de 1975

DI DIT DITIT DIV DV
W 89781 53700 76129 12908 19076 251593
P 151700 107584 175465 19398 44407 498554
241481 161284 251593 32305 63483 750147

Y I Ck Cw G X
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Em termos percentuais:

W 11,97 7,16 10,15 1,72 2,54 33,54
P 20,22 14,34 23,39 2,59 5,92 66,46
32,19 21,50 33,54 4,31 8,46 100,00
Y I Cck Cw G X
Relacao W/Y
DI DII DIII DIV DV
W/Y 0,371792 0,332952 0,302585 0,399559  0,300490

A equacido de determinacdo da renda para 1975 é, entao:

Y =1,5331 . I + 1,4774 . Ck + 1,5729 . G + 1,4309 . X (21)

Lembramos, mais uma vez, gue aplicando os valores observados
para I, Ck, G e X obtém-se o valor adicionado total para 1975.

5.3. Resultados para 1980

A matriz de solugdo (MS) obtida para 1980 é Dbastante
diferente das anteriores:

MS - 1980

(em Cr$ MilhGes)

Consumo Final FBCF Variacdo Exportacdo Demanda

Familias Governo Estoques Final

R11 1741844 791432 814588 51483 284353 3685725

R12 315793 96858 154864 7981 59354 634856

R13 58644 159964 32028 1611 11652 263901

N2 3683813 159466 1210726 145089 567273 5766402

....................................................................

A primeira vista, salta aos olhos uma elevagdo significativa
da parcela de renda percebida como remuneragdo ao fator trabalho

(44,3%). Entretanto, diferencas metodoldgicas <cruciais foram

introduzidas na matriz de 1980. Ampliou-se o conceito de valor

adicionado, incorporando-se setores da administragdo publica que
por definigdo ndo geram excedente operacional (administragéo,
saide e educagdo publica), bem como servicos privados nao-

mercantis e aluguel de iméveis. Também foi dada abrangéncia maior
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aos conceitos de ocupagao informal: informais, auténomos,
atividades ndo registradas, etc. O efeito dessas mudancas tende a

aumentar significativamente a parcela de saldrios na renda.

Por outro lado, ndo fol apresentada uma discriminacdo do
consumo pessoal por faixa de renda, elemento-chave para que se
possa fazer a separacac dos departamentos produtores de bens de
consumo para capitalistas (DITI) e bens de consumo para
trabalhadores (DIII). Cabe lembrar gque o consumo dos trabalhadores
é uma variavel endégena no modelo de Kalecki, enquanto gue o
consumo dos capitalistas (na equagdo com que trabalhamos) pode ser

considerado como exdgeno.

Consideramos que manipulagdes a fim de tornar a matriz de
1980 compativel com as demais resultariam em numeros sem gualguer
comparabilidade. Poder-se-ia, por exemplo, retirar os setores
referentes a administracdo publica. Porém, neste caso, a particéao
funcional da renda nos anos de 1970 e 1975 continuaria subestimada
em relagdo a 1980 em fungdo da maior abrangéncia dada nesta udltima
a categoria de saldrios. Do mesmo modo, poderiamos supor, para
1980, gue o consumo pessoal apresentaria a mesma proporg¢do entre o
consumo dos capitalistas e o dos assalariados, que se observou em
1975. 1Isto, porém, tornaria implicita uma suposigcdo de dgue os
padrées de consumo estariam congelados no periodo, quando
justamente o que se pretende é comparar os efeitos sobre a renda
agregada do consumo de baixa renda que se efetivou e o consumo
hipotético que se obteria a partir de uma distribuicdo de renda

mais equitativa. Por isso, limitaremos os exercicios de simulagdo

a comparagdes entre 1970 e 1975.
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6. SIMULACOES

6.1. Os agregados macroecondmicos em um outro padrdao de
distribuigdo de renda

A primeira simulacdo efetuada diz respeito ao hipotético
nivel de renda que se alcangaria em 1975 caso se mantivesse O
perfil de distribuicdo de renda de 1970. Para tal, aplicou-se O
valor adicionade agregado em cada departamento, observado para
1975, na equagao (20) estimada para 1970. O resultado apontou um

nivel de renda 3,2% superior ao efetivamente observado.

¥’75 = 1,6154 . I(75) + 1,4754 . Ck(75) +

1,6957 . G(75) + 1,485 . X(75)

Y’75 = 774147

Um segundo estagio de simulagdes foi efetuado, estimando a
variacdo necessaria no valor total de cada departamento para dque
se alcancasse o mesmo acréscimo de 3,2% na renda total, fruto da
ndo-deterioragao nas condigdes da distribuicdo funcional da renda.

Os calculos sao os seguintes:

a) Para o investimento:
774147 = 750147 + 1,5331 .A\T

/NI = 774147 - 750147 = 15655
1,5331

I +A T = 241481 + 15655 = 1,0648
I 241481

Isto quer dizer que o investimento teria que ter sido 6%
maior para alcancar o nivel de renda atingido em 1975, caso néao
tivesse havido qualquer deterioracdo (isto para ndoc falar em

melhoria) na distribuigdo da renda nos cinco anos anteriores.
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b) Para o consumo capitalista (Ck):

ANCck = 774147 - 750147 = 24000 = 16245
1,4774 1,4774
Cck +{\Ck = 161284 + 16245 = 1,1007
Ck 161284

Neste caso, o consumo capitalista teria que ter sido cerca

de 10% maior para que se compensasse o efeito negativo da piora na
distribuigdo da renda sobre o seu nivel agregado.

c) Para os gastos do governo:

AN\G = 24000 = 15258
1,5729
¢ +/A¢ = 32302 + 15258 = 1,4723
G 32,305

Note-se que para os gastos de

governo, instrumento
convencional de politica econémica,

o esforgco ja teria que ser
muito maior, ou seja 47% mais elevado.

d) Para as exportagdes:

/ANX = 24000 = 16,773
1,4309
X +/A\X = 63483 + 16773 = 1,2642
X 63483

O esforgco de exportagdes teria

gue ser 26% maior, na
primeira metade da década de 70,

para gque o nivel de renda fosse o
equivalente a aquele atingivel com a manutengdo estdvel do padréo
de distribuigdo de renda ac nivel do principio da década. Como se

vé, o tdo propalado argumento de dque aumentar as exportagdes

fariam o bolo crescer para entdo se dividir parece ser muito menocs
eficiente, em termos de geragdo da renda,

do que simplesmente nao
deixar a sua distribuicdo deteriorar.
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O quadro abaixo consolida esses resultados :

6,5% 10,1% 47,2% 26,4%

Em sintese, como se pode observar, pequenas variagdes na
distribuigdo de renda produzem efeitocs na renda agregada total,
que somente poderiam ser alcancados por esforgo muito maior
localizado na produgdo de qualquer dos departamentos. Destaca-se,
particularmente, como se disse acima, o esforco de acréscimo nos
gastos do governo, que atinge gquase 50% de seu montante
(certamente devido ao pequeno peso gque representa em relagdo a
renda total). Destaca-se também a necessidade de aumentar as
exportagées em pouco mais de 25%, que é um esforco de dimensées
bem maiores do que o correspondente movimento de desconcentracgao
de renda.

No entanto, para que essas simulag¢dées tenham consisténcia, é
necessdrio assegurar gue a elevacgdoc da demanda por bens de consumo
de familias de baixa renda, ocasionada por uma hipotética
desconcentragdo da renda (ou, pelo menos, manutencdo dos niveis
observados em 1970), encontraria respaldo em um aumento
equivalente na oferta daqueles bens.

O nivel de agregagdo dos dados disponiveis sobre utilizacdao
da capacidade da indistria ndo permitem uma andlise detalhada de
eventuais estrangulamentos de capacidade. Entretanto, a fim de
apreciar o grau de viabilidade do crescimento econémico em outro
padrdo de distribuicdo de renda, utilizamos os resultados obtidos
por Tauile e Young (1989) para estimar o crescimento da demanda de
consumo de familias de baixa renda no periodo entre 1971 e 1988. A

hipétese crucial adotada naquele trabalho é a de que:

"sem entrar ainda no mérito da discussdo sobre a variacdo da
proporgdao de trabalhadores que recebem este piso salarial,
entendemos que a elevagdo (do saldrio minimo), em termos reais,
esta associada: provoca ou faz parte de um processo de melhora na
distribuigdo de renda" [Tauile e Young (1989, p. 104)].
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EVOLUCAO DA OFERTA DE BENS-SALARIO E DO SALARIO MINIMO REAL - 1971/88

Anos Indistria de Qferta de Salério Demanda
Transformagéo Bens-Salério Min. Real? Raixa Rendab

1971 100,00 100,00 100,00 100,00
1972 112,67 110,51 102,56 107,14
1973 128,08 121,13 107,24 117,02
1974 141,14 131,86 100,54 114,60
1975 148,24 133,94 107,32 127,79
1976 163,39 148,05 105,39 131,08
1977 177,47 159,96 105,61 137,21
1978 187,38 167,05 108,06 146,66
1979 200,22 176,33 107,29 152,12
1980 218,46 190,41 110,04 162,97
1981 217,19 196,02 108,63 166,98
1982 216,80 201,80 109,39 174,52
1983 211,84 197,10 98,19 162,58
1984 217,45 201,37 89,51 153,83
1985 225, 11 206,03 90,98 162,28
1986 237,00 216,42 90,58 167,69
1987 250,53 225,08 73,43 141,10
1988 262,68 220,67 69,93 139,46

Fonte: Tauile e Young (1989)

2 peflacionado pelo 1CV-RJ/FGV
b A demanda das familias de baixa renda foi cbtida considerando-se um crescimento na
PEA com rendimento de 4,46% ao ano na década de 70 e 3,79% ao ano na de 80.
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EVOLUCAO DA OFERTA DE BENS—SALARIO
BASE: 1971 =100

250
240
230
220
210
200
190
180
170
160
150

140 . I

130
120
110 —
100
90

80
70
60

1971 72 73 74 75 76 77 78 79 80 81 82 83 84 85 86 87 1988
Fonte: Tauile e Young {1989).
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No entanto, aplicando-se as relacées capital/produto e o
valor estimado para a produgdo atual, ha uma reversao parcial no
posicionamento. O setor que mais demanda investimentos é o
agropecuario, em especial os grupamentos carnes e torrefagdo e
moagem de café. Em sequida surge quimica, destacando-se a
necessidade de investimentos em refino de petrdlec para obtencéo
de gasolina. Posteriormente, aparecem material de transporte
(principalmente automdveis para uso préprio) e bebidas, todos com
necessidades de investimentos superiores a US$ 2 bilhdes. O valor
total requerido é da ordem de US$ 17,5 bilhées para os cinco anos
da primeira metade da década de 90. Isto equivale, caso seja
igualmente distribuido, a aproximadamente 4,7% do valor da
produgcdo de 1988, a cada ano, para os dgéneros componentes do
cendrio.

Contrastando com esses elevados volumes de investimento, o
cendrio A, que repete o baixo crescimento dos anos 80, ndo exige
a ampliagdo do estoque de capital para todos os setores. Nenhum
setor demanda investimentos superiores a US$ 1 bilhdo. Na casa das
centenas de milhées de ddlares estdo, em ordem decrescente,
guimica, editorial e grédfica, perfumaria e fumo. E importante
ressaltar que os niveis de capacidade ociosa encontrados em
1988/89 dariam conta da expansao da oferta de produtos
alimentares, vestudrio, eletrodomésticos, material de transporte e

diversos, sem demandar qualquer aumento do estoque de capital.

b) Cendrios de crescimento uniforme

O primeiro cendrio de crescimento wuniforme (Bq) foi
projetado de modo a possibilitar a expansido da demanda ocasionada
simplesmente pela absorgao do crescimento vegetativo da PEA (cerca
de 3% a.a.), sem alteracdo do saldrio de base. O crescimento do
produto potencial necessdrio é pequeno (o crescimento é de 15,9%
em fumo, o que significa 3% a.a., seguido de quimica e editorial e
grafica) e, no caso de produtos alimentares e eletrodomésticos, a
ocupacao da capacidade ociosa é suficiente para arcar com o

aumento da producédo sem demandar investimentos. Como no cenario






50

1988 do total dos géneros trabalhados), o gue ja supera a propria

tendéncia global de crescimento dos anos 70.

necessidades de
em termos

Os gquadros gque se seguem consolidam as
investimento calculadas para cada um destes cendrios,
dos principais grupamentos de atividades e dos principais generos

industriais.

QUADRO 1

Previsdo de investimentas em cinco anos
dos grupamentos de atividades mais afetados
por uma polftica de elevacdo dos salarios de base

(em US$ milhfes de 1988)

Cenarios
Aq Ay 8¢ By Bz 84
1. Refino de Editorial Editorial Editorial Carnes Carnes
petréleo e grafica e grafica e grafica
2.447 649 563 1.072 2.008 3.293
2. Bebidas Refino de Refino de Refino de Bebidas Bebidas
petréleo petréleo  petrdleo
2.207 527 553 1.053 1.714 2.437
3. Automéveis Perfum. Bebidas Bebidas Editorial Editorial
sabdes e e grafica e grafica
velas
2.037 258 421 1.043 1.621 2.214
4. Carnes Alcool Alcool Carnes Refino de Refino de
petréleo petréleo
1.744 178 187 815 1.593 2.176
5. Editorial Fumo Fumo Automdveis Torrefac. Torrefacg.
e grafica e moagem e moagem
de café de café
1.570 172 128 534 1.129 1.852
6. Torrefag. Bebidas Farma- Torrefag. Benef. de Benef. de
e moagem céutica e moagem outros outros
de café de café vegetais vegetais
998 62 125 458 1.079 1.769
7. Benef. de Farma- Perfum. Benef. de Automé - Automo-
outros céutica sabGes outros veis veis
vegetais e velas vegetais
953 17 78 438 1.028 1.561

Fonte: Tauile e Young (1989).
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pPara o mercado interno. Optamos por uma postura mais conservadora
que independe das variacées do comércio exterior, na gqual o
Crescimento da oferta interna é derivada somente da ampliagdo do
volume de produgdo, seja ocupando plenamente e/ou ampliando a
atual capacidade produtiva. Seria possivel incluir num exercicio
posterior o efeito do redirecionamento de parte da produgdo
voltada para as exportagdes, bem como recorrer ao auxilio de
importagées, de modo a simular o provimento complementar das

necessidades de consumo imposto por qualquer dos exercicios.
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