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_0s beneficios y las pérdidas
globales a partir de la recesion y el
plan de reactivacion de EE.UU.

por Francis Cripps, Director de Alphametrics Ltd., y Terry McKinley, Director del Centro para Politicas de Desarrollo e Investigacion, SOAS

Hasta 2007, muchas personas creian que el crecimiento econémico mundial, liderado por EE.UU. podia
continuar invulnerable en el futuro inmediato. Los comentaristas de la corriente dominante basaban su
optimismo en una mayor integracién econdmica mundial y en la adopcién de modelos de desarrollo impulsados
por el mercado. Parecia preocuparles muy poco que los desequilibrios de la cuenta corriente mundial, en
particular el déficit de EE.UU., seguirian siendo enormes.

Mediante la utilizacion de dichas suposiciones optimistas, nuestro modelo macroeconémico, State of the World
Economy, realizé una proyeccién inicial que indicé que para 2015 los ingresos per capita se incrementarian un
15 por ciento en EE.UU. y mucho mds en otros paises desarrollados. Los ingresos en muchos paises de medianos
ingresos, tales como aquellos en la CEl, el Oriente Medio y América Latina, crecerian més rapidamente.

A China y a muchos otros paises asiaticos les irila moderadamente bien, alcanzando tasas de crecimiento de
entre 6 y 7 por ciento. Sudafrica creceria casi un cinco por ciento pero los beneficios para el resto de Africa
subsahariana serian insignificantes solamente. De hecho, los importadores de energia de la region tendrian un
crecimiento cero entre 2008 y 2015.

Durante el ultimo aflo y medio, este panorama optimista ha parecido cada vez masirrelevante. Varios factores han
sido importantes: los grandes aumentos en los precios del petréleo y los alimentos, el final del auge inmobiliario
estadounidense, una mayor fragilidad del sistema bancario encabezado por EE.UU., una marcada depreciacién
del délar, el conflicto continuo en Oriente Medio y la creciente evidencia del calentamiento global.

Suponiendo una combinacién de precios mas altos para el petréleo, la recesion de EE.UU. y un délar en caida y
ningunarespuesta normativa por parte de EE.UU., nuestro modelo macroeconémico proyecté que el crecimiento
anual de los ingresos per capita en los EE.UU. habria sido del -0,2 por ciento entre 2008 y 2015 y su nivel en 2015
habria estado 15 por ciento por debajo de la proyeccidn inicial.

Pero la Reserva Federal ha actuado rédpidamente para bajar las tasas de interés e inyectar crédito en el sistema
financiero. Y el gobierno federal ha incrementado los gastos y reducido los impuestos considerablemente.
Aunque es probable que dichas medidas mejoren el nivel de consumo en EE.UU.y en otros lugares, la desventaja
radica en que también es probable que mantengan los elevados precios de la energia.

En dichas condiciones, nuestro modelo proyecté que los ingresos per capita de EE.UU. mejorarian ligeramente
para 2015, terminando con una tasa de crecimiento anual del 0,5 por ciento. Pero su nivel estaria 11 por ciento por
debajo de la proyeccidn inicial. Sus perspectivas a largo plazo también serian mucho mas sombrias. Los ingresos en
Japoény Europa Occidental estarian 8 y 12 por ciento por debajo de la proyeccién inicial, respectivamente. De hecho,
el colosal déficit en cuenta corriente de los EE.UU. empeoraria pasando de aproximadamente un 5,5 por ciento del
PIB a un 5,9 por ciento. El superdvit japonés continuaria un poco por encima de cuatro por ciento del PIB.



El déficit en los ingresos (comparado con el punto de referencia) seria mayor en los paises de medianos ingresos
en la CEl, el Oriente Medio y América Latina (30, 22 y 17 por ciento, respectivamente). Aunque el superavit de
cuenta corriente de Oriente Medio caeria notablemente, el de la CEl (por ej., Rusia) se incrementaria.

China continuaria creciendo a un ritmo de sélo un cinco por ciento anual, India a mas de un tres por ciento y el
resto de Asia en vias de desarrollo a menos de un tres por ciento. Y los descensos en sus ingresos, en comparacion
con el punto de referencia, serian de entre 8y 11 por ciento. El superavit de cuenta corriente de China caeria de
manera considerable pero el déficit de India practicamente desapareceria.

Nuestra proyeccién presenta una historia mas compleja para Africa subsahariana (ver Grafico). A Sudafrica le iria
moderadamente bien: creceria a un ritmo de 3,7 por ciento, tendria sélo pérdidas modestas en relacién con la
proyeccion inicial y lograria una reduccion perceptible en su enorme déficit en cuenta corriente. Los exportadores
de energia de Africa subsahariana (como Angola, Nigeria y Sudan) crecerian al mismo ritmo, 2,9 por ciento, segun
el punto de referencia pero sus superavits de cuenta corriente caerian por debajo del uno por ciento del PIB.

A los importadores de energia de Africa subsahariana les iria muy mal. Con cerca de 520 millones de personas,
i.e., casi dos tercios del total subsahariano, los ingresos de estos paises son abrumadoramente bajos. Aunque
les hace muchisima falta un aumento en los ingresos, experimentarian un descenso en los mismos del 1,2 por
ciento anual. Esto es equiparable a un crecimiento cero incluso segun la optimista proyeccién inicial.

A raiz de su estancamiento nacional, su déficit en cuenta corriente, actualmente el 7,4 por ciento del PIB, se
reduciria al cinco por ciento en 2015. Sumamente dependientes de unos pocos productos basicos primarios
para ingresos por exportacion, seguirian siendo susceptibles de importaciones caras de petréleo dado que los
precios reales del crudo subirian notablemente.

Ya sea que el crecimiento en la economia mundial aumente o disminuya, parece ser que estos paises seguirian
atascados en el nivel mas bajo, en la ‘trampa de la pobreza’ Su integracién con la economia mundial esta
limitadamente estableciday esvulnerable. Los resultados son asimétricos: no pueden beneficiarse delos repuntes
mundiales ni librarse de las peores recesiones mundiales. En futuros trabajos con el modelo, analizaremos su
situacion en mayor detalle y propondremos opciones normativas.

Este articulo se publica conjuntamente con el Centro para Politicas de Desarrollo e Investigacion. Consulte la serie Development Viewpoint en <www.soas.ac.uk/cdpr>.

Tendencias en los Ingresos de Africa Subsahariana
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La linea superior para 2008-15 muestra resultados proyectados seguin el panorama inicial. La linea inferior (punteada)
muestra resultados con la recesion y el plan de reactivacién de EE.UU.
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