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RESUMO

Este trabalho apresenta os procedimentos adotados e os
resultados obtidos na estimagdo de =éries mensais e
anuais de indices de prego e de guantidade para as
exportagbées e importacgdes brasileiras, segundc diversos
cortes setoriais, no periodo 1974/92. As exportagdes
cresceram a 7,4% a.a. no periodo 1974/88, evoluindo de
maneira pouco satisfatoéria desde entao. As importacgdes
cairam significativamente em 1974/85 e se expandiram
também substancialmente nos anos seguintes. Os termos
de troca cairam acentuadamente no periodo 1979/82, mas
gse recuperaram plenamente desde entdo, chegando, em
1991, aos mesmos hiveis da segunda metade da década de
70.

1. INTRODUGCAO

Este trabalho é o dltimo de uma trilogia de artigos
sobre indices de comércio exterior para ¢ Brasil. 0
primeiro texto [Pinheiro e Serda da Motta (1991)]
desenvelveu o arcabougo metodoldgico, aplicando-o na
estimagiao de indices de exportagao agregados. Em um
segqundo trabalho [Pinheiro (1992)], ainda concentrado
nas exportacdes, avangou-se na desagregagao em setores
e complexos, com o objetivo de melhor entender o
desempenho exportador e as fontes de competitividade da
economia brasileira.

Este terceiro artigo tem trés objetivos. Primeiro,
estender temporariamente e em termos de desagregagac
setorial as séries histdéricas de exportacdes calculadas
nos dols trabalhos anteriores. Neste sentido, s&o
apresentadas séries anuais e mensais para os periodos
1974/92 e 1977/92, respectivamente, para o agregado das
exportagdes, para 38 setores, por complexo, conforme a
categoria de uso e o valor adicicnado. Segundo,
estimam-se indices de prego e de quantidade das
importagdes, agregadas, desagregadas de acordc com a
categoria de uso e para alguns grupos mais importantes
de produtos. Terceirc, estima-se e analisa-se a
evolugdo dos termos de troca brasileiros.

0 texto analisa apenas a evolucao das séries anuais. Os
indices mensais de exportacgdes e importacdes, com a
mesma desagregacdo utilizada para os anuais, sao
apresentados em quatro Anexos, mas hnhdo sao aqui
discutidos.

0 plano do trabalho € o seguinte. A proxima segao
resume os procedimentos metodoldégicos utilizados para o
cdlculo dos indices e faz uma breve descrigcdo da base
de dados, examinando os problemas de cobertura e a
maneira como foram tratadas as questdes de nudanga de




qualidade. A seguir, apresentam-se e discutem-se os
resultados obtidos para as exportagdes. A quarta secgao
trata das importagcdes. A quinta avalia a evolucao dos
termos de troca. Uma ultima resume os principais
resultadcs do artigo.

2. METODOLOGIA E DADOS

A metodologia adotada no calculo dos indices segue pari
passu os procedimentos prepostos por Pinheiroc e Serda
da Motta (1991) guanto a selegdc da fdrmula e da forma
do indice e a critica de dados. Pelas razoes ali
apresentadas, os 1indices de prego calculados neste
trabalho utilizam a férmula de Fisher e a forma
encadeada para os indices anuais e mista para os
mensais.’ Para avaliar a qualidade dos resultados
obtidos, recorreu-se & anadlise deo intervalo formado
pelos indices de Laspeyres e de Paasche que, sob certas
condicées, fornecem limites superior e inferior para o
"yerdadeiro indice". Os indices de gquantidade foram
obtidos de forma implicita, dividindo-se a razao dos
valores exportados em cada periodo pelo indice de prego
correspondente. Este procedimento permitiu considerar
na derivacdo dos indices de quantidade todas as
informagdes disponiveis, e nao apenas as contidas na
amostra de trabalho, ¢ que é relevante no caso pois a
importédncia das observagdes excluidas nao € homogénea
em todos os pontos.

Os dados utilizados neste trabalho foram obtidos junto
a CTIC/DECEX, correspondendo ao valor e a4 quantidade
exportados e importados de cada produto, de 1974 a
junho de 1992 (novembro de 1991 para as importagdes}),
estando os dados mensais disponiveis apenas a partir de
1977. O vetor de precos foi calculadc dividindo-se os
valores FOB e CIF pelas gquantidades exportadas e
importada, respectivamente, e, sempre Jue disponiveis,
guantidades definidas em unidades que nao kg foram
utilizadas.2 Buscando minimizar os problemas de
homogeneidade dos produtos, o nivel maximo de
desagregacac foi adotado (oito digitos até 1988 e dez

digitos a partir de 1989). Trés tipos de preoblemas
foram identificados nos dados: (i) muitos produtos
saiam ou entravam nas pautas de exportagoes e
importacodes enm cada periodo; (ii) apesar da

desagregagao adotada, ainda restavam casos de mudangas

ITrata-se de fato de indices de valor unitdrio. De
acordo com a tradicdo na A4Area, contudo, se fara
referéncia a eles como indices de precgo.

20 uso de unidades mais especificas do que Kg tende a
reduzir os problemas de mudanga de qualidade.




significativas de gqualidade de produtos; e (iii) os
dados apresentavam o©s$ usuais erros de digitagdo e
medida {por exemplo, valores em toneladas reportados
como se fossem em gquilos). No primeirc caso, a solucao
foi selecionar apenas produtos com valores diferentes
de zero em ambos o0s periocdeos de c¢omparagao. Para
superar os outros dois problemas, foram eliminados do
calcule dos indices de prego os produtos nas caudas da
distribuicao dos relativos de prego.

Um critério importante gue orientou o trabalho de
critica de dados foi a avaliacdo das proporgdes do
valor comercializado, que foram eliminadas com a
aplicagdo destes procedimenteos, isto €, a cobertura dos
indices. Em todos os casos fol necessdrio proceder a um
cuidadoso trabalho de analise e incorpeoracdc das
diversas reclassificacdes da NBM ocorridas no periodo.

A cobertura obtida mostrou-se alta, tantoe para
exportacdées como importagdes, porém -- foli mais
significativa para aguelas do gue para estas —- a pauta

de importagdes mostrou bastante variagdo no periodo
analisado, como resultado das substanciais alteragdes
que tiveram lugar no uso de barreiras nado-tarifarias.

Trés instituicdes publicam indices de  comeércio
exterior: o Banco Central, a Fundagdo de Estudos do
Comércio Exterior e a Fundagdo Getulio Vargas (esta
Gltima tendo descontinuado as séries a partir de 1986).
0s indices calculados neste trabalhe estendem os
publicados por estas instituigées em pelo menos dois
sentidos: primeiro, devido & maior desagregagao
setorial; e segundo, em funcdo de maior cobertura dos
produtos comercializados.3

As desagregagdes utilizadas permitem entender a
evolugao das exportagdes e importagdes, de diferentes
perspectivas. Em algumas delas faz-se uso da
classificacao por atividades da Matriz Insumo-Produto a
nivel 100 do IBGE. Contudo, observe-se, que ©s setores
sdo definidos pela ética do produto, nao pelo conceito
de setor utilizado pelo IBGE.

As Tabelas 1.A e 1.B ddo as distribuicgdes das
exportagées e importagdes para alguns cortes mais

agregados. Os resultados para as exportag¢des ilustram
bem a significativa diversificagdo da pauta e a
crescente importéancia de manufaturados mais
sofisticados no total das exportacdes brasileiras --
nos 19 anos cobertos, a participacgéo dos
industrializades

3Ver a secdo 4 de Pinheiro e Serda da Motta (1992) para
uma comparacdo detalhada entre a metodologia adotada
por essas instituigdes e a utilizada neste trabalho.




(manufaturados) salta de 38% (29,9%) para 76,3%
(60,3%). Porém, note-se que, apesar de a pauta ter
enobrecido, a participacdo de bens Iintermediarios
permanece bastante alta em todo o periodo: ainda em
1992, dois terges das exportacées eram de bens
intermediaries. E interessante ohservar, também, gque
para todas as categorias de uso as participagdes na
pauta apresentaram um comportamento ciclico sem uma
tendéncia bem definida. Analisando-se a composigao da
pauta por complexos, fica clara a expansao das vendas
externas do complexo metal-mecanico, cuja parcela das
exportagdes sobe de 11,3% em 1974 para 40,5% no
primeiro semestre de 1992, e a gueda da participagao
conjunta das atividades primarias (agricultura e
extrativa) e da agroindistria no mnesmo pericdeo, de
70,5% para 31,1%. Dentro do complexo metal-mecanico,
os principais ganhos foram alcancados na siderurgia e
na producac de metais nao-ferroseos.® Chama a atencao,
ainda, o substancial aumento da participacao de papel e
grafica, de 1,9% em 1974 para 6,6% no primeirc semestre
de 1992.

0s bens intermedidrios também dominam a pauta de
importagées, sendo que apenas de 1979 a 1985 easte
resultado se explica pelas compras externas de petroleo
e derivados. Nos ultimos anos, cresce
significativamente a participagdo de bens de capital e
de consumo nas importagdes, os primeiros a partir de
1986 e os segundos desde 1989 (antes, portanto, da
extingdo do Anexo C em 1990). Em particular, estes
dltimos, respondiam por 10% das importagdes em 1991,
uma proporgac muito superior & de qualquer outro ano
desde 1974, com excecgdo de 1986.

‘As participagées por setor para O periodo 1980/88
estdo em Pinheiro (1992).




Tabela 1.4

Composicéo da Peuta de Exportactes por Wivel de velor Adicionsoo, Categorias oe USo e Compledos Industriais

(USS correntes)

Bésicon
Semimarufat.
Manufatur sdos

Categorias de Uso

74 7S Y6 77 7B 79 BD 81 @82 83 B 8 86 8 33 8 0 ¥ 92"
62,0 59,4 63,3 59,1 48,0 43,4 42,7 38,9 41,3 39,5 32,8 33,7 32,8 30,8 28,2 28,1 26,2 27,% 23,7
8110,0 8,5 8711,3 12,5 11,8 9,2 7.2 8210,610,9 11,2 12,2 14,6 17,0 16,5 17,1 16,0
29,9 30,6 28,2 32,2 40,7 44,1 45,5 51,8 51,5_52,3 56,7 55,5 55,9 57,0 57,2 54,8 55,4 54,9 40,3

?&TS?&?T?&??BOB'I8283&&853&875&89909192'
B. Capital 3,5 4,7 4,2 &9 7.7 B3 B8 %3 8,5 5,9 4.5 59 6,5 7,7 7.3 Ty 68 7.2 81
5. Intermed. 79,1 75,7 76,8 74,9 71,5 72,1 70,6 63,7 62,5 67,5 65,5 65,2 66,4 63,8 68,1 64,8 £9,1 70,3 65,3
B. Cons. Durév. 2,7 2,4 2,2 2,4 5,1 2,7 2% 3.4 3,2 2,9 29 3.9 43 &7 4,6 6,0 4,7 44 6,7
B.C.N. Durdv, 13,2 13,8 14,3 15,8 16,9 15,4 15,7 18,6 18,7 18,5 20,4 18,7 19,7 18,1 17,2 18,8 17,1 16,7 17,1
Combugtivais 1,4 2,3 2,5 1,8 1,% 1,5 2,0 51 7,2 5,37 &8 6,4 3,1 3,6 g7 25 2,2 1,4 1.8
Coplexos

7. 75 76 7T 78 7O B0 EB1 B 83 84 & 86 87 88 8 S0 9 92"
Setor Primério 24,9 28,6 26,6 21,9 16,0 15,5 14,0 13,8 15,0 12,3 10,7 13,0 11,6 11,4 10,4 12,6 13,68 12,9 11,5
Conatr. Civil 2,9 2.3 1,9 1,9 2,3 2.6 2,9 26 2,1 E1 1,9 2,0 2,4 2,5 2,5 &2 23 2,5 2,8
Matal -Mecinica 11,3 13,9 12,8 14,8 20,7 23,3 23,8 25,0 24,1 24,8 24,4 28,1 31,0 33,7 37,2 39,2 36,7 38,6 40,5
Papel e Graf. 1.9 1,6 1,3 1,2 2,1 3,1 3.7 38 3,4 3,2 3.9 3,1 4.2 4.1 5.0 5.4 5,9 6,2 6,6
Quimica &0 4,0 2,3 2,7 6,1 53 &5 9,8 11,812,353 14,9 14,3 10,8 10,810,5 9,6 %8 9,3 9%
Téxtil = Calc. 9,5 8,7 7,2 7,2 &6 8,9 T 7,2 F0 8% 9,1 83 92 5.8 8,7 8,5 8,64 9,2 %1
AQroindigtria 05,8 40,9 47,9 50,4 46,2 41,2 41,9 37,7 36,6 36,4 35,0 31,2 30,6 27,7 25,7 22,2 22,9 21,4 19,6
“Dados de 1992 apenns pArA O Primeirg semestre.
Tabela 1.B
Componiclo da Pauts de Importaches por CategorTag ce Uso e Grupos de Produtos
(USS correntes)
Categorins de Ugo

?&?5?6???87980818283&&8586878589909192‘

Bens de Capital
Bena Intermed.
Bens de [onsumo

Grypos ge progutos

Patrél. & Deriv.
Complexa Quimice
Petroquin. Bis.
e Intermadidria
Fertilizantes

8,% B4 7,5 7,810,012,012,3 12,1 15,6 14,5 15,2
a7,v 88,2 89,4 66,3 78,1 81,7 82,9 78,8 77,4 V5,2 77,7
3,2 35 2,9 39y M9 63 48 9.2 8,903 71

15,8 21,0 18,5 15,5 16,1 12,4 11,3 9.7
7AL T4 B 77,2 797 78,4 B1.B B5,0 B7,5
4,9 4,2 4,3 4,9 53 58 3,7 2,9

23,4 26,9 30,3 32,3 31,2 35,4 41,7 49,0 51,9 53,2 49,6 43,6 23,5 28,9 25, 22,0 24,0 20,4 21,2
19,6 15,5 17,8 18,0 17,0 16,6 17,6 12,8 13,6 13,3 14,5 16,8 20,5 20,3 22,5 20,% 20,3 22.8 25,0

L0 39 4,0 4,0 2.4
2,3 2,1 2,2 2,4 1,5

2,6 2,8 2,9 3,0 40 25 3,0
1, 1,0 2,0 1,¢ 2, 2,2 2,3

38
3.1

3,0 4,0
.4 1,6

*Dados BpETAS ATE NOVeMDro.




3. INDICES DE EXPORTACAO

As exportacdes brasileiras aumentaram quatro vezes em
valor no periodo 1974/90 (Tabela 2}). Este desempenho

bastante favoravel -- superior, por exemplo, ac
crescimento observado para os paises em desenvolvimento
(PED), que foi de cerca de trés vezes -- se explica
principalmente pela exparnsao das gquantidades
exportadas. Neste periodo, os pregos evoluiram de

forma bem menos favoravel. Assim, enguanto ¢ indice de
quantum guase triplicou entre 1974 e 1988, o de precgo
(em ddélares correntes) chegou ao primeiro semestre de
1992 a um nivel semelhante ao de 1979, Em 1990/91 as
exportagdes sofrem uma inveolugdo, ¢om dquedas tanto das
quantidades gquanto dos pregos. Para o primeiro
semestre de 1992, os dados indicam uma redugao
adicional dos pregos, aliada a uma recuperagcao das
quantidades.

Tabelsa 2: Indices de exportacdo por grupos de paises
(US$ correntes)

Pafses Paises em oriente
arasil Mundo industrial. Degenvalv. Asia Médin
P a P Q P Q P Q P Q P 0

80 100,0 100,80 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,90 100,0 100,0 100,0
81 96,0 120,5 99,3 99,1 96,6 102,0 106,06 93,0 99,7 108,0 13,2 82,4
g2 91,4 109,7 95,5 94,9 93,1 100,0 101,1 8,9 94,7 13,1 109,5 67,3
85 8,6125,5 90,8 97,8 90,2 101,9 91,9 90,3 60,6 123,8 95,9 59,8
B4 89,1 150,6 88,4 167,1 87,7 112,0 90,0 98,0 91,4 140,8 93,5 55,2
85 83,0 153,4 84,9 109,7 87,0 118,7 85,2 98,2 84,0 151,8 92,0 51,3
86 86,1 129,1 96,9 110,6 100,1 118,3 74,8 105,9 74,7 185,7 63,5 59,2
87 86,7 150,3 104,6 118,1 112,0 123,64 76,6 124,3 80,9 223,0 61,0 70,8
88 96,4 173,9 110,71 128,2 119,2 32,8 74,9 144,56 86,7 256,0 51,1 82,7
89 98,6 173,0 111,3 136,86 1196 141.8 78,5 151,6 90,1 274,5

90 97,7 159,3 122,4 142,4 130,6 149,8 91,1 146,7 91,4 300,5

91 94,4 166,1 129,3 154,3 90,6 346,7

Q2* 91,1 91,4

Ffonte: Exceto Brasil, IMF.

Obs.:"Dados de 1992 somente até junho.




Como reflexo das taxas relativamente altas de inflacgao
noe mundo desenvolvido, o pregco das exportagdes
brasileiras subiu substancialmente no periecdo 1974/80.
Todavia, este aumente de precos foi, inferior ao
observado para os demais grupos de paises da Tabela 2,
ficando cerca de 16% abaixo do observado para as
exportagdes mundiais. Na primeira metade da década de
80, observou-se uma significativa deterioracaoc do prego
das exportagodes brasileiras, tendéncia que se
reverteria em 1986/89. Em grande parte, essa evolugao
se explica pela significativa valorizagdo do ddlar até
1985 e sua posterior desvalorizagao frente as moedas
japonesa e européias. Que esse comportamento de pregos
foi em grande parte um fendmeno cambial pode-se inferir
dos indices de pre¢o das exportagdes mundiais e dos
paises industrializados (PI). De fate, se situada
nesse contexto, percebe-se gue a gqueda dos pregos das
exportacdes brasileiras na década de 80 foi bem menor
que a de outros paises em desenvelvimento, mesmo os
asidticos. Note-se, porém, gue a partir de 1986 os
preccs aumentam muiteo mais para os PI do gque para os
PED, inclusive ¢ Brasil.

0 desempenho do setor exportador no pericdo 1974/88 foi
sem duvida, brilhante em termos de expansac do quantum
exportado (crescimento de 7,4% a.a.). A significédncia
desse resultado pode ser avaliada de forma melhor
guando este & analisado comparativamente a outros
paises. No mesmo periodo, © crescimentoc real das
exportacées mundiais foi de 3,5% a.a., dos PI 4,1% a.a.
e dos PED 3,1% a.a. O Unico grupo que superou o Brasil
em termos de crescimento real das exportagdes nesse
periodo foi o dos paises asidticos, com taxa de
crescimento de 11% a.a. Contudo, a partir de 1989,
enquanto as exportagdes brasileiras diminiam em termos
reais, as dos PI e dos paises asidticos cresciam
significativamente.

A Tabela 3 mostra que a evolugdo das exportagdes de
basicos, semimanufaturados e manufaturados foi bastante

heterogénea em termos de pre¢os e quantidades. As
exporta¢des de basicos tiveram o pior desempenho entre
os trés grupos de produtos. O indice de precgos, apés

subir significativamente na seqgunda metade da década de
70, permanece relativamente estavel no periode 1981/92,
em um patamar cerca de 15% abaixo do nivel de 1980. Ja
as quantidades, apés um crescimento rapide em 1979/85
(em parte recuperando perdas sofridas desde 1975),
estabilizam-se em um nivel 25% acima do de 1980 (o dado
para 1986 pode ser considerado atipico em decorréncia
do Plano Cruzado). Para os semimanufaturados, observa-
se que oS pregos oscilam sem uma tendéncia definida,
enquanto as quantidades aumentam rapidamente, mais do
que decuplicando no periodo 1974/91. As exportagoées de




Tabela 3: Indices de Exportacdo por Nivel de Valor Agregado
(US%® correntes)

Semi-

Basicos manufaturados Manufaturados
S e o P o s o
""" | ses ees  ms wen &0

75 61,1 o7,2 88,2 41,0 56,1 43,5
76 78,4 94,5 70,2 51,0 48,5 45,2
77 102,1 82,0 88,1 52,2 78,7 54,5
78 87,9 80,6 85,4 70,9 80,4 70,2
79 95,4 80,9 95,5 84,5 88,4 83,3
80 100,0  100,0 10,0 100,0  100,0 100,0
81 89,6 117,5 89,7 100,4  102,5 128,4
82 85,5 113,5 75,9 80,4  100,0 113,6
83 8,3 119,2 72,1 105,3 91,6  136,6
84 85,1 121,1 86,5 138,9 93,8 178,6
as 75,3 133,5 78,0 150,6 90,3 172,4
86 93,6 91,6 74,4 142,5 85,2 161,3
&7 78,1 121,0 81,6 165,6 94,3 174,3
88 86,1 129,0 100,1 208,1  102,8 206,1
89 8,5 133,8 103,64 239,06  106,7 194,0
90 8,7 121,7 91,0 238,9 112,2 169,4
91 85,9 119,9 8,0 271,9 1w7,2 77,5
92* 82,6 56,6 80,7 14%,4  106,2 107.4

Obs: “Dados de 1992 somente até junho.




manufaturados apresentaram um crescimento real menos
significativo do que as de semimanufaturados, com uma
gueda substancial depois de 1988. Em contrapartida,
tiveram uma evolucdo mais favoravel do seu indice de
precos. Assim, conclui-se, assim, que o bom desempenho
das vendas externas de 1974 a 1988/89 se deve a

crescente participacao de manufaturados e
semimanufaturados na pauta - de exportagdoes. {As
exportacgées de industrializados sdo analisadas

detalhadamente mais a frente).

Analisando-se as exportacdes desagregadas por categoria

de uso (Tabela 4), constata-se mais uma vez a
disparidade de desempenhos entre os diversos grupos de
produtes. As exportagdes de bens de capital retratam

com exatiddo os problemas sofridos por este setor na
década de 80; apesar de terem quintuplicado em termos
reais no periodo 1974/81, caem abruptamente até 1984,
Apenas em 1989 as vendas externas de bens de capital
superam, em termos reais, o patamar alcangadc no inicic
da década. J4 em termos de pregos, as exportagoes de
bens de capital tém a melhor performance entre as cinco
categorias de uso, com o indice de pregos triplicandeo

entre 1974 e © primeiro semestre de 1992. As
exportag¢ées de combustiveis apresentaram uma evolugao
quase oposta as de bens de capital. Seu indice de

precos subiu rapidamente de 1974 a 1981, refletindo os
choques de energia da década de 70, para depois cair a
menos da metade em 5 anos, atingindo um patamar onde
permaneceu pelo menos até o primeiro semestre de 1992.
J4 as quantidades cresceram substancialmente de 1979 a
1984, caindo progressivamente a partir de 1985. As
vendas externas de bens intermedidrios e de bens de
consumc nao~duraveis apresentaram uma evolugédo muito
semelhante no periodo em andlise. Em ambos os casos OS
precos sobem até 1980, caindo de entdo até meados da
década de 80, guando iniciam uma ligeira recuperagao.
O0s indices de quantum crescem rapidamente de 1274 a
1984/85, dobrando para bens intermedidrios e
triplicando para ©s de consumo nio-duraveis, passando a
oscilar neste novo patamar nos ancos restantes.




Tabela 4: Indices de Exportacdo por Categoria de Uso
{US$ correntes)

Bens de Bens(8) Bens de Consumo
Capital intermedidrios Ouraveis NBo-Duraveis  Combustiveis
e Q P Q P Q P Q [ Q

76 76,1 36,6 75,2 72,4 73,8 49,9 63,4 71,2 35,6 172,5
77 79,1 41,0 95,1 67,4 79,9 63,5 80,0 75,7 40,0 132,6
78 89,9 54,7 8,2 75,1 8., 77,9 80,7 83,5 39,8 120,3
79 90,1 77,7 93,6 &3,0 87,3 78,8 92,5 79,9 57,3 97,2
80 100,0 100,0 100,0 100,06  100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
81 112,7 108,7 92,1 M3,5 112,1 118,1 98,6 138,2 102,4 283,5
82 121,9 79,7 88,6 100,2 118,6 92,3 85,6 138,6 91,8 388,0
a3 115,5 63,2 84,4 123,3 1147 92,1 79,9 159,9 83,8 340,0
84 118,5 58,1 86,2 144,4 107,2 122,2 88,8 195,5 82,0 554,4
8 119,1 70,3 78,8 149,5 112,1 153,%1 83,9 179,9 78,7 54,7
86 131,1 61,9 87,3 19,7 18,2 140,5 76,3 181,3 45,2 383,7
87 12,5 79,0 83,1 41,8 134,5227,2 86,7 172,6 52,7 446,7
88 141,7 97,2 95,9 168,6 140,4 192,4 93,3 196,3 47,6 477,8
89 153,0 121,7 97,3 159,5 147,1 155,0 92,7 235,2 55,2 380,6
90 180,1 83,5 95,0 164,4 147,9 112,4 95,3 184,2 70,1 238,7
91 183,7 87,2 91,7 176,3 151,5101,8 90,2 191,2 59,4 182,5
92" 192,7 49,3 86,2 92,8 156,0 80,0 91,3102,7 55,9 133,6

(8)exciusive combustiveis.
Obs. : *Dados de 1992 somente até junha.




0s bens de consumo durdveis tiveram o melhor desempenho
dentre as cinco categorias de uso, com um crescimento
quase continuo do indice de pregos e uma expansao
significativa do guantum exportado. A dinica gqueda de
pregos ocorreu em 1983/84, (uando as politicas cambial
e comercial mais agressivas permitiram manter a
rentabilidade do exportador apesar da retracdo dos
pregos [ver Pinheiro e Horta (1992)]. Ja as
quantidades gquintuplicaram no pericdo 1974/87, calindo
substancialmente a partir de entao.

As Tabelas 5 e 6 apresentam a evolugao das exportagoes
desagregadas por complexo e a nivel setorial,
respectivamente.’ Os complexos exportadores podem ser
divididos em dois grupos. De um lado, tém-se dguimica,
metal-mecanica, papel/grafica e téxtil/calgados, gue
aumentaram significativamente suas participagoes a
precos constantes do total das exportacdes. De outro,
tém-se o setor primario e os complexos de construgdo
civil e agroindustrial, cujos indices de quantum sobem
menos gque no total.® Por seu turno, os 1indices
setoriais mostram, uma evolugdoc de pregos e quantidades
mais descontinua do que para os agregados analisados
acima.

‘Tabela 3

. Sator Comutrucia metul- Papil ¥ Quimica Téntil =

Indices de Exportagéo Primbe 10 tivil Wecinic Gratice Calcados  Agrawndstria
r c lexoS ---------------------------------------------------------------------------------------------------

po I P oa Pooa Poo LI P Poooo LI
£0.2 1006 &30 6.1 o4 28,4 85,8 M2 64,9 F.4  ebé TTE 60,0 TIE

5 nte - L] r . ’ - L L] ’ ' 0 . 4 .
(US$ correntes) 75,6 15,8 2,3 %6 73,8 34,2 56,3 28,7 56,3 394 595 87 586 N8
a5 1131 &35 33,6 765 35,7 88,1 25,5 40,0 28,8 bk 7.2 TA0 TT.B

1010 935 65.4 595  BLO 44,9 9.0 287 629 W1 70,9 88 022 N7

W1 T e T2 MALF 65,2 69,6 51,0 665 417  TAT0LI BT 97

96,4 87,2 5,0 23,2 9,7 834 8s,? 77,3 78,3 T8, % 3.2 02,7 w8 TR
100,0 100,80 100,06 100,0  t00,0 1000 100.0 1000 100,0 100,0 100,.0 00,0 100,0 100,0
101,0 12,7 1079 Ra, 7 07,1 135 %.,8 125,0 1004 172.8 9.6 121,28 24,7 19,7
100,0 105,86 100,% TI,¢ 111§ 0.4 a8, % 103.B 93,7 191,38 89,9 10,4 7.1 124

2RSBIEFOREBTEIIISAF

56,0 981 92,2 B&,& 103,84 1005 7.5 120.6 AT,2 247.0 B1,3 1456 TR 2L

95,0 1076 A4,0 104,1 102,71 134,28 85,9 180,7 83,4 368,% 82,7 207,% 85,2 132.0

85,4 131,38 21,7 1084 107,0 168.9 T3.4 144,0 Te.2 153,09 7E,9 188, & 75,3 t26.é

&7,8 105, % ar.s Wr,t 03,5 13%.4 80,9 155.6 63,6 2889 Th.a 180.8 ar.? o owed

85,7 124,3  104,0 1090 1124 164,7 8,4 147,32 1.6 304 4 91,5 1970 a3 14,9

90,6 137,1  104,7 137,7 12,1 2053 1093 207.5 T5.3 a0 5.8 2151 25,3 120,0

Obs: 92,7 1589 9.0 36,2 1357 209,5 1A% 2017 TF.0 3334 9,5 212.7 B1,1 14,0
9.9 55,0 108,2 11,4 1355 173 104,4 2051 ap,e 296,0  104.5 1810 Q.3 12,9

*Dams de 1992 997 188 A7.2 154,9  151,5 1%6.B 96,9 251,56 78,2 2907 158179 bh b 126,0
P TMT OATH TR, T 05,3 1268 112.% 4,1 147,14 71,3 180,00 107 & 99,3 £%.9 9.9

SOMENTE AEE JUMNOL e eeoees e oo sesmaesemeccccammresoossssstssscoosamrssossssosssmrssimoimannsias

Snym segmento gqualgquer da economia caracteriza um
complexo industrial quando circunscreve um conjunto de
indistrias cujo funcionamento & regulado por fatores
comuns, em virtude de constituirem segmenteos de cadeias
produtivas interdependentes, ou de fabricarem bens
destinados ao atendimento de um mesmo tipo de
necessidade econdmica." [Araijo e outros (1990, p. 2)].
A composicdo setorial de cada complexo & apresentada enm
Pinheiro (1992).

tPara o complexo construcgdo civil este quadro se altera
em 1991/92.
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Tabela 6.4

Exportacdo: [ndices Anuais de Preco, Desagregagdo a 38 Setores

{LiS$ correntes)

Agropecusria e EXt. Veg.
Extrative Mineral
NMinério de ferro
Outros Extrativa Mineral
Minerais Nao-Metdlicos
Madeira = Mobiliério
Madeira
Mobilidric
Metaiurgia
Siderurgia
Metaiurgia de MNdo-ferrosocs
Dutros Produtos Metalurgices
Mécuinas & Equip. NBo-Etétricos
Mater, Elétrico e Comunicacdes
Mag. e Equip. EL&tr. e Fios
Eletrodomésticos
Mat. Eletrénico e de Comunic.
Material de Transporte
Automéveis e Caminhdes
Motores e Pecas
Outros Equip, de Trapsportes
Papel e Celulose
Celuicse
Pape |
Diversos/Edit. e Grafica
Editorial e Gréfica
Diversos
Borracha
uimica
Elementos Quimices
Darivados de Petréleoc
Petroquim. Bésica e Intermed.
Outros Petroguimicos
outros Proautos Quimicos
Farmacéutica e Perfumaria
Frod Farm e Vet
Perf, Sab, Velas
Material Plastico
Téxtil
vestuaric, Cal¢. e Art. Tec.
Vestuar to
Calcados e Couro
Couros & Peles
Prodiitos Alimentares
Café
Sucps e Congervas
Carnes e Leite
Agucer

62,4

71,8
48,8
81,2

107,6

63,7
58,9
85,9
58,0
9,1
76,5
80,6
30,2
70,9

109,4

105,8

outros Oleos, Gord, e Farel.{2785.5

Raclo, Outros Gridos e Alim.
Fumo
Bebidas
SDja‘h’

65,6
49,9
77,5
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87,6

d
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89,2
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8I&G

0
VIR DO NPE NN OD PRGOS oW

OO0 0 R
[ =30 =TV, iy -
- m w mom momom

-
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92,4

b
[
o

80,8
80,4
81,7
90,3
89,3

76,%
81,%
85,7
118,8
99,6
96,3
95,4
102,1
121,5
125,2
10,7
119,0
71.3
72,8
68,7

8nclui derivedos industrializados de soja.
Pinelui grao e derivados industriaiizades de soja.
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Tabeta 6.A
Expartecdc: [ndices Anuais de Prego, Desagregacdio a 38 Setores
{US$ correntes)

SETORES B4 85 86 a7 a8 &9 Q0 N 92>
Agropecudria e Ext. Veg. 01,3 87,2 86,3 83,5 95,8 858 786 T8B1 73,6
Extrativa Mineral 89,64 89,4 B8,0 859 85,4 %6,2 1063 112,5 110,4
Minério de Ferro 89.8 39,9 89,2 - 88,5 85,1 5.5 108,4 116,2 115.4
oxtros Extrativa Mineral 93,8 %1,2 85,3 87,64 93,3 105,2 105,8 107,01 100,86
Minerais MBo-Metalicos 81,4 84,0 89,3 95,2 9.0 1063 1159 14,8 107,6
Madeira e Mobilidrio 87,5 30,1 87,0 107,88 10&,7 91,4 03,2 73,3 66,5
Madeira 89,4 80,6 87,6 109,9 1096 93,0 104,5 73,5 43,3
Mobilidrio 48,0 70,4 76,2 85,0 78,7 73,2 72,1 88,4 89,6
Metaturgia a3,7 a&1,0 79,9 85,4 1083 14,6 101,5 97,9 931
Sicderurgia 84,0 81,5 82,2 84,8 102,6 116,8 103,7 105,3 100,5
Metalurgia de N8o-ferrosos 80,6 72,1 64,2 75,8 10&,2 01,3 83,4 V0,6 46,4
Dutros Produtos Metallirgicos 72,2 77,2 78,8 82,1 85,6 B&,1 96,0 94,3 91,2
Méquines e Equip. Mdo-elétrices 109.5 117,3 114,5 130,4 125,0 128,9 149.,2 142,1 15,3

Mater, Elétrico e Comunicacdes 97,0 94,5 101,2 104,1 104,3 06,6 09,2 110,0 108,7
Méq. e Equip. Elétr. e Fics 21,1 85,9 89,1 00,4 109, 22,7 135,0 131,7 MB,0

Eletrodomésticos 87,6 B3 4 B4,4 83,4 87,4 98,3 1035 07,6 1096
Mat. Eletrénice e de Comunic. 105,4 101,2 111,1 113,2 108,4 101,9 98,7 99,1 102,46
Msterial de Transporte 14,2 115,2 124,9 138,8 154,6 164,6 189,1 184,2 187.%
Automiveis e Caminhies 110,8 116,88 121,6 140,7 1484 159,1 1&5,3 174,7 188.,¢
Motores e Pecas 99,4 98,0 103,17 11,8 132,6 137,68 153,8 139.6 128,86

outros Equip. de Tramsportes 138,

9

Papel e Celulose 84,3 9,6 78,4 100,5 115,68 12%,3 118,8 1300.3 102,7
Celulose 92,9 47,6 82,9 12,0 134,6 154,84 131,3 96,8 102,¢6
Papel 3.4 701 72,1 87,4 98,2 104,5 104,5 100,3 99,3
Diversos/fEdit. e Grafica Bs,8 79,4 84,5 88,8 833 89,0 95,3 857 745
Editorial & Gréfica 70,5 47,8 75,5 95.% 93,9 95,5 1223 124,71 125,0
Divergos ¢1,3 81,0 85,8 88,4 87,8 B85 94,0 847 74,6
Barracha 98,4 106,5 99,0 101,% 8,1 104,5 110,8 108,7 94,9
Quimica Bs,6 75,0 67,7 73, % 84,8 84,0 BD,3 VB 75,1
Elementos Quimicos 73,4 70,5 48,1 66,0 72,8 7,5 73,7 Vi34 T4
Derivagos de Petrdlen 81,8 78,7 45,3 52,7 47,7 55,1 70,6 59,7 35,7
Petroguim. Bésica & Intermed. 80,2 74,3 71,2 82,3 96,2 9.4 925 89,1 73,0
Outros Petroguimicos 81,0 49,9 72,5 90,9 119,5 108,3 95,1 94,9 B3 &
Outros Produtos Quimicos 85,1 76,5 74,4 B7.7 95,1 09,7 107,9 114,06 09,4
Farmacéutica e Perfumaria 100,2 97,7 17, 130,7 121,4 120,1 123,7 114,5 115,9
Prod Farm e Vet 93,9 89,7 17,3 127.8 118,0 12,4 13,6 10,4 04,2
Perf, Sab , Velas 11,1 #14,4 108,88 128,71 120,5 124,9 134,0 14,9 130,4
Material Plastico 83,8 89,3 0,0 74,3 V8,4 79,8 80,4 84,5 66,5
Téxtil 80,8 75,1 78,5 90,8 959 9,8 103,1 05,9 100,3
vestuéric, Calg. e Art. Tec. 82,1 78,% 75,8 885 ®,0 98,6 106,1 121,0 115,8
Vestudric 75,5 79.0 87,9 102,8 1078 102,0 116,9 12,2 118,6
Calgados e Couro 86,0 82,2 79,4 92,0 95,0 98,1 1053 19,4 113,7
fouros e Peles 01,6 99,8 108,3 122,1 128,6 111,2 121,6 131,9 118,8
Produtos Alimentares 79,9 73,7 86,9 49,2 76,6 77,8 65,4 56,4 57,1
Café 7,6 74,3 127,5 64,8 T1,0 78,0 42,1 40,8 32,8
Sucos e Conservas 1687,4 163,8 95,7 124,2 184,6 151,7 167,3 110,3 1477
Carnes ¢ Leite 66,6 64,2 67,5 89,3 70,0 67,2 66,9 81,9 92,2
Agucar Y 29,9 32,6 31,3 40,4 58,5 67,0 52,4 52,5

outros Oleos, Gord. e Farel.t®958 73,5 79,4 79,6 106,0 96,8 86,0 B52 B4S
Raclio, Outros Grios e Alim. 91,64 83,6 86,6 92,0 8,8 752 80,5 66,1 81,1

Fumo 15,9 107,5 107,6 110,6 118,2 122,3 135,1 165,64 166,1
Bebidas 83,5 90,7 90,0 119,5 114,8 109,2 121,5 109,5 82,2
sojatt) 1153 4,7 71,8 65,2 94,5 85,7 760 755 75,8

*Dados de 1992 somente sté junho.
inclul derivados industrializados de soja.
Binelud grio e derivados industriatizados de soja.
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Tabeia 6.8
Exportsc@o: Indices Anuais ce Quantidade, Desagregecdc a 38 Setores

SETORES T4 75 7é 77 73 79 80 81 82 83
Agropecusdria e Ext. Veg. 135,8 156,1 1%2,6 123,55 75,2 81,6 1000 96,7 75,7 1048
Extrativa Mineral 73,9 B4, 6 a8z,% 70,1 77.9 90,6 00,0 120,% 120,0 P&,8
Minério de Ferro 63,4 7.6 &9, 6 64,3 79,8 94,6 100,00 109,86 106,7 53,8
outros Extrativa Mineral 138,7 123,2 10,3 103,7 65,9 66,1 100,0 1894 2015 10,2
Minerais Nao-Metélicos LY 38,3 34,6 41,8 57,7 70,8 100,0 97,0 66,4 72,3
Mageira e Mobiliaric 75,5 61,7 60,6 67,8 79,6 BB,1 100,90 34,6 T4 89,4
Mageira 78,3 61,0 56,2 61,6 73,8 84,1 100,00 95,5 V2,1 88,5
Mobiliaric 4,0 74,3 99,1 1198 129,0 123, 00,0 112,3 102,4 102,0
Metalurgia 25,8 27,3 34,48 41,3 &8,4 92,5 100,0 120,88 11&,3 229.3
Siderurgia 24,2 25,1 37,7 42,2 75,0 100,% 00,0 120,5 135,2 262,V
Metalurgia de NBo-Ferrosos 5,8 62,2 35,3 44,5 T4,6 1056 100,0 1739 130,7 4&41,5
Outros Produtos Metalurgicos 22,6 24,1 26,3 37,4 49,7 67,2 1000 104,3 71,3 91,4
Méquinas e Equip. Nao-Elétricos 31,0 34,3 29,6 34,0 46,2 70,8 100,0 96,2 62,4 56,7
Mater. Elétrico & Comunicacdes 45,2 45,1 45,5 62,3 68,2 82,7 100,0 108,8 87,0 85,9
Méq. e Ecuip. Elétr. e Fios 3,9 43,8 36,9 45,6 52,7 45,3 100,0 114,3 83,7 98,7
Eletrodomésticos 4 0 45,3 38,0 45,7 60,3 V4,7 100,00 84,6 61,1 59,2
Mat. Eletrdnico e de Comunic. 50,1 46,2 53,9 79,2 79,5 o4,% 100,0 118,1 100,9 25,3
Material de Transporte 23,1 34,7 35,9 48,1 69,6 83,9 100,0 118,0 B93 873
AutomGve is e Caminhdes 28,1 44,2 41,2 43,5 &0,5 67,8 100,6 135,5 85,1 &7 .9
Motores e Pecas 22,5 32,4 341 61,0 85,0 %,5 1000 111,2 82,9 100,5
futros Equip. de fransportes 15,5 23,9 25,3 37,9 58,1 84,1 00,0 97,1 94,9 83,0
Papel e Celulose 17.0 16,1 18,8 20,1 44,06 74,7 100,0 118,46 10B,6& 140,8
Celulose ¥4 0,8 10,3 7,5 24,8 61,9 100,0 103,0 10%,4 17,2
Papel 35,8 27,64 38,5 SO0,1 &¢,3 105,6 00,0 158,5 1275 200,3
Diversas/Edit. e Gréfica 41,8 53,0 38,9 46,0 64,8 83,1 100,0 40,0 96,4 B6,4
Editorial e Gréfica 8,3 69,3 30,7 46,9 46,2 58,1 100,06 111,3 100,7 41,5
Diversas 50,5 49,3 40,5 45,9 47,8 87,2 100,0 44,9 95,1 89,8
Borracha 15,6 22,8 23,7 55,6 S3,.4 70,3 100,0 744 56,7 90,2
Quimica 33,8 45,5 S7,8 44,1 75,2 80,5 100,0 147,7 138,4 182,0
Eiementos Quimicos 30,7 32,3 23,7 32,0 S1,5 79,2 100,0 138,8 148,6 1939
Der ivados de Petroieo 37,6 B0,9 19,5 41,2 04,4 100,6 100,0 243,9 321,7 348,9
Petroquim. Bésice e Intermed. 22,4 12,1 8,4 12,0 49,0 73,1 100,0 359,8 294,7 559,9
outros Petrogquimicos 18,3 19,3 15,7 15,4 27,6 66,1 100,0 224,46 2256 396,5
Dutros Progutos Quimicos 50,8 39,3 43,3 45,5 55,6 70,0 100,0 8B,9 955 124,6
Farmaceutica e Perfumaria 39,1 33,3 30,8 34,7 49,2 72,2 100,0 129,3 1044 99,5
Prod Farm e Vet 75,7 58,3 51,8 55,2 80,6 97,4 100,0 132,5 142,8 135,5
Perf, Seb, Velas 9,4 10,7 MNM,6 158 20,7 48,2 100,0 125,68 67,4 64,7
Material Pléstico 12,2 7,8 17,0 32,3 44,0 64,7 100,0 143,6 144,46 190,9
Téxtil 80,3 89,0 69,3 87,1 98,5 102,2 100,0 115,1 100,3 154,9
vestuario, Cal¢. e Art, Tec. 75,5 89,6 85,9 75,6 9,7 89,5 100,0 1352 122,6 1832
vestuaric 132,5 137,3 129,7 17,8 118,2 85,9 100,0 106,35 &7,4 108,71
Calgados & Couro 60,2 77,3 850 79,9 104,5 106,3 100,0 134,3 132,3 191,4
Couros e Peles 61,3 78,4 114,88 1233 140,9 152,0 100,06 i11,8 123,0 1é4,1
Produtos Alimentares 89,4 81,0 79,6 48,4 783 755 100,06 1193 M99 130,8
Café 87,7 97,3 102,9 46,4 82,0 77,6 100,0 105,9 1136 118,5
Sucos ¢ Congervas 30,5 45,3 52,8 55,1 80,2 72,8 100,0 149,35 124,3 134,1
Carnes e Leite 48,3 64,1 92,9 107,2 79,4 &0,8 100,0 145,9 201,7 250,0
Acucar $5,1 70,0 48,7 0 76,8 T1,4 300,0 02,8 97,6 95,1

95,0
outros Oleos, Gord. ¢ Farel(®) 29,4 44,5 68,0 75,8 79,2 80,2 00,0 13,0 1133 125,0
Ra¢éo, Outros Gréos e Atim. 49,3 47,3 48,6 69,4 78,7 87,3 00,0 132,2 &8, 0 96,7

0

0

1

Fumo 70,3 76,2 79,0 79,0 85,7 98,6 100,0 107,8 119,9 129,5
Bebidas 37,6 47,6 50,4 50,0 51,4 83,9 100,0 116,6 51,9 38,8
sojat®) 77,5 19,8 142,5 112,1 52,8 565 100,0 135,7 73,5 120,0

S8tnciui oerivados industrializedos de soja.
Bineiui gréo e derivados inoustrializados de soja.
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Tebela &.B: Exportacéic: Indices Anuais de Quantidade, Dessgregagéc a 38 Setores

SETORES 84 85 B& g7 88 &9 S0 Ka g2
Agropecusria e Ext. Veg. ¢5,7 159,4 BB,¥? 1346 124,% 172,5 159,99 1053 78,8
Extrativa Mineral 198,2 117.6 115,68 119,2  145,0 1511 148,5 151,1 61,8
Minério de Ferro 11,2 117,% 15,7 19,4 40,4  156,1 158,8 159,2 43,8
Outros Extrativa Mineral 121,6 108,5 107,5 110,0 163,88 1193 1293 138,4 611
Minerais N8o Metélicos 115,2 122,0 130,6 137,9 17,3 77 136,9  147,9 G8,8
Madeira e Mobiiidrio 100,46 104,0 98,9 °3,9 125,0 121,7 %0,2 182,2 11,4
Madeira 95,6 96,8 9,7 94,6 119,9 1146 104,64 157,2 104,38
Mobil iério 180,1 222,1 215,% 167,9 206,4 39,7 205,9 241,1 204,3
Metalurgis 297,4 303,2 296,7 306,88 469,46 486,0 4496  523,7  289.9
Sigerurgia 310,6 327,1 2846 291,8 4B3, 6 467,6 422,9 482,6 2410

Metaiurgia oe Ndo-Ferfosos 619,4 665,54 892,5 1080,5 1388,4 1408,2 1629,2 2016,0 1104,8
outros Produtos Metallrgices 177,0 138,9 154,¢ 123,0 174.,8 208,2 185, 2 209.3 1121
MAquinas e Equip. N3o-Elétricos 78,4 97,3 80,6 91,9 99,1 17,6 91,5 1054 69,7
Mater. Elétrico e Comunicagbes 115,7 121,1 142,0 18,1 176,9 1874 66,5 1757 97,4
Méq. = Equip. Elétr. e Fios 130,46 1229 144,4 139.8 167,6 2103 1784 203,6 132.3

Eletrodomésticos 83,8 10%,5 17,3 150,6 188,4 185,9 178,5 188.,9 99,7
Mat. Eletrénico e de Comunic. 127,2 130,% 154,2 153,0  179,3 183,4 15,0 160,0 a2.5
Material de Transporte %4,9 115,7 94,9 36,4 137.9 137 .4 100,5 V3.6 &6,6
Automoveis & Caminhoes 84,9 94,7 713 136,1 4wR,6  117,2 70,3 62,7 W9 4
Motores e Pecas 143,9 1696 143,3 161,7 177.5 184,9 167,5 185,8 123,5
outros Equip. oe Transportes 42,1 83,7 59,3 81,6 78,9 99,5 81,1 54,0 9.9
Pepel e Celulose 169,838 149,5 165,3 147,0 218,7 193.8 197,64 240,0 126,7
Celulose 117,68 14,4 1097 97,8 128,3 121.5 125,1 165,7 28,7
Papel 309,2 242,6 312,1 276,9 4886 387,7 39,3 4379  228,4
Diverses/Edit. e Gréafica 149,3 138,% 142,8 156,53 90,9 23B,&6  2406,% 301,71 209, 2
Editoriai e Grafica 104,9 138,1 127,4 98,3 150,8 a3.1 83,3 83,1 43,5
Divergos 155,4 139,1 145,1 185,7 1%6,8 260,7 263,3 33,7 234}
Barracha 185,4 191,8 177,17 204,9 2636 237,3 225,3 &L,7 19,0
Quimica 204,9 199,0 152,4 171,7 187,0 2029 180,7 159,6 86,7
Elementos Quimicos 267,9 309,3 404,0 397,8 503,9 5&7,6 601,6 5792 3184
Derivados de Petréleo 573,1 529,2 3¢3,7 4570 4B2,4 397,2 2472 190,8 134,9
Petroquim. Basica e intermed. &17,5 652,6 418,88 478,1 622,8 511,4 5076 474,6 2608
dutros Petroguimicos 560,5 550,5 382,5 395,3 566,6 532,1 543,4 5744  330,8
Outros Produtos Quimicos 185,1 158,86 145,0 138,% 152,5 140,9 134,2 135,46 0,5
Farmacéutica e Perfumaria 124,8 116,64 99,6 109,0 1234 108,0 04,7 1495 132,8
Prod Farm e Vet 192,3 180,6 140,1 160,2 1778 48,2 161,44 2157 1293
Perf, Sab , Velas 60,6 35,4 62,2 61,0 31 67,5 54,2 86,7 1143
Material PlAstico 2746 291,2 343,64 222,0 217,9 268,60 181,3 21,7 1711
Téxtil 163,7 142,3 120, 44,0 141,9 158,3 132,1 Vo44,7 1,1
vestuario, Cal¢., e Art. Tec. 294,9 272,9 2981 293 .1 314,6 300,00 2598 237,6 12,5
Vestuaric 191,5 168,4 151,8 153,8 169,2 188, 132,0 17,3 57,5
Cal¢ados e Couro 2736 258,1 273,8 280,6 329,4 298,6 242,5 243,9 125,0
Courcs e Peles 181,5 151,55 124.4 15,2 249,7 207,9 175,0 17,0 108,9
Produtos Al tmentares 144,9 1361 991 126,7 132,2 1i02,5 122,1 135,3 69,5
Café 129,3 127.7 66,4 121,6 113,46 82,3 112,9 134,4 72,2
Sucos e Conservas 212,7 119,2 187,6 180,7 161,% 174,2 218,8 208,7 100,2
Carnes e Leite 262,7 270,2 1%0,6 163,0 300,6 142,7 106,2 146,7 73,3
Aclcar 15,3 97,4 96,6 84,9 70,0 42,3 58,3 62,0 35,9
outros Oleos, Gord. e Farel.? 111,1 125,77 84,6 107,%  107,0 124,7 110,0 89,7 43,9
Ragdc, Outros Grios e Alim. 115,6 131,0 113,86 108,8 120,¢ 109,8 99,7 125,77 44,1
Fumo 137,2 44,9 130,2 132,4 158,7 1578 157,6 173,0 Sé b
Bebidas 64,9 66,7 122,2 92,9 128,4 208,99 /3,6 377,0 303.8
Soja 1176 176,8 65,6 164,6 132,7 174,77 153,1 109,4 &4 2

*Dados de 1992 somente até junho.
Ainciui gerivados industrializados de soja.
Blnetui gréo & derivados industrializedes de soja.
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0 complexc metal-mecdnico apresentou no periodo 1974/92
a evolucdo mais favoravel do indice de pregos entre os
sete complexos, em fungdoc do bom desempenho do setor de
material de transporte, cujos pre¢os subiram 6,4% a.a.
no periodo. Também o guantum exportado do complexo
cresceu significativamente (11,9% a.a. entre 1974 e
1991), puxado pela siderurgia e a metalurgia de nao—
ferrosos, cujas exportagdes cresceram em termos reais
19,2 e 23,5% a.da., respectivamente. No setor
siderurgico, contribuiu para a expansao das exportagoes
o inicio das operacdes da Companhia Siderurgica Tubarao
e da Acgominas e os T"Voluntary Restrain Agreements"
assinados com os EUA, que viabilizaram as exportagdes
dos semi-acabados produzidos nessas usinas. Também a
metalurgia de nac-ferrosos viu nesse periodo a
maturagdc de investimentos iniciados com o II PND, e
que propiciaram Aas empresas, com parque industrial
recém-instalado, uma posigdo bastante competitiva a
nivel internacional. Os setores de material de
transporte -- refletindo a crise da indudstria naval e a
perda de competitividade de automéveis e caminhées -- e
de maquinas e equipamentos néo-elétricos, afetado pela
retragaoc das economias do Terceiro Mundo (Argentina e
Chiie Jjuntos respondiam por <cerca de 30% das
exportacdes do setor em 1980), foram os unicos do
complexo a ndoc expandirem significativamente o quantum
de exportacgées no periodo 1980/91.

0s complexos quimico, agroindustrial e de construgao
civil apresentaram no periodo 1974/92 uma substancial
gueda de pregos relatives (ac total das exportagdes),
chegando a 1992 gquase com o mesmo nivel de pregos (em
délares correntes) de 1974. No primeiro caso, este
comportamento reflete essencialmente a evolugao dos
precos dos derivados de petrdleo, enquanto no segundo a
influéncia maior foi do aguicar e do café. Madeira e
mobilidrio foram os responsdveis pela queda dos pregos
do complexo de construgdo civil em 1991/92.

0 complexo quimico apresentou a segunda maior taxa de
expansdo real das exportagdes no periodo: cerca de 14%
a.a. A petroquimica, com taxas de crescimento de 20%
a.a., fol o setor gue mais expandiu suas exportacodes,
seguido por elementos quimicos, borracha e plasticos.
A exportacgéo de derivados de petrdleo cresceu
substancialmente até 1988, mas declinou a menos da
metade nos anos seguintes. Também para a petroquimica
o crescimento das exportagdes esteve associado ao
estabelecimento, no bojo do II PND, de um parque
industrial moderno e com plantas de escala adeguada,
com a rapida expansdac da produgaoc. Farmacéutica e
perfumaria e outros produtos gquimicos, com taxas de
crescimento de 8 e 6% a.a. foram os setores do complexo
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gque menos aumentaram as vendas externas em termos
reais.

A queda de participacdc do complexo agroindustrial e do
setor primaric nas exportagdées ndo fol ocasionada
apenas pelas mudangas de pregos relativos. Ela também
se explica pelc nodesto desempenho de setores como
café, acgucar e agropecudria, cujas vendas externas
foram desincentivadas pela queda de prego. No
agregado, a agroindistria apresentou a wmenor taxa de
crescimento do quantum exportado -- cerca de 2,3% a.a.
no periodo 1974791 --, enquanto o setor primario
expandiu suas vendas externas em 3,1% a.a. em termos
reais.

Os prec¢es nos complexos de papel e grafica e de téxtil
e calcados evoluiram de forma semelhante, crescendo
entre 1974 e 1980, caindo depois até 1985, mas
recuperando-se a seguir. O crescimento do gquantum

exportado de papel e grafica superou
significativamente, contudo, o de téxtil e calgados
(taxas anuais de crescimento de 15 e 5%,

respectivamente). Entretanto, observe-se que dentro de
cada complexo a evolugdo setorial de precgos e
guantidades foi bastante diversa.

No complexo de papel e grafica todos os setores
apresentaram substancial crescimento das exportagoes em
termos reais. As vendas externas de celulose cresceram
espetacularmente no periodo 1977/84, estabilizaram-se
na segunda metade da década de 80 e deram novo salto em
1991. O crescimento das exportagdes de papel foi mais
uniforme, mas naoc menos impressionante. Na década de
70, esses setores foram largamente incentivados pelo
governo, com o BNDES destinando a ambos, entre 1974 e
1979, cerca de 14% dos recursos disponiveis para
investimentos em insumos basicos. Além disso, a
competitividade dos setores de papel e celulose
aumentou substancialmente com o desenvolvimento da
celulose de fibra curta, o estabelecimentc de unidades
industriais integradas e os incentivos fiscais para
reflorestamento [Araujo e outros (1990, p. 35)].

J4 no complexo téxtil e de calgados sobressai o setor
de calgados e couros, que exporta mais do que toda a
indistria petroquimica. O seu bom desempenho refletiu
sua capacidade de aproveitar a estreita colaboragio com
os importadores americanos - que forneceranm
tecnologia, especificagdes do produto, treinamento em
controle de gqualidade, financiamento etc. - e a
disponibilidade de matérias-primas e mao-de-obra
especializada, organizada aem pequenas empresas
familiares, para aumentar a produtividade da mao-de-
obra em cerca de 15% a.a. no periodo 1975/84 [Araujo e
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outros (1990}, Iucke (19290)]. Nesse sentido, ¢ digna
de nota a baixa participagdo nas exportagoes de
vestuario (menos de 1%), contrariamente ac que seria de
se esperar de um setor em gue aparentemente o pais
apresenta vantagens comparativas. Lucke (1990}
argumenta que a participagdo de téxteis (cerca de 4%)
também & pequena, dada a composigdc do estoque de
fatores de preodugdo do pais. Segundo esse autor,
contribuem para a falta de competitividade externa
desses dois setores: (i) a discriminagao do BNDES na
concessaoc de créditos de investimente; (ii} o alto
custo do capital de giro; (iii) a proibigao legal de
associar a remuneracdo do trabalhador a sua
produtividade; e (iv) o viés anti-exportador acarretado
pela instabilidade do cédmbio real e pela alta protecao
do mercade doméstico dos produtos téxteis e de
vestudrio e de bens de capital para os dois setores
(que foi, contudo, substancialmente reduzida a partir
de 1990).

4. IMPORTAGCOES

A evolucdo do pregco das importagdes mostira cCom clareza
a importancia das compras externas de petrdleoc para o
comércio exterior brasileireo. Assim, observa-se que O
indice de pregos subiu lentamente no periodo 1974/77,
quase dobrou de 1877 a 1981 com © segundo chogue do
petréleo, caindo depois progressivamente para um
patamar cerca de 15% inferior ao nivel de pregos de
1980. J4 o indice de gquantum reflete a politica
comercial brasileira nestes anos. No periodo 1974/80,
observou-se uma gueda da participagdo das importacoes
nc PIB em funcdoc das medidas restritivas introduzidas
no bojo do II PND pela administracgao Geisel.’ Na
primeira metade da década de 80, en fungao da grave
crise cambial que se instalou no pais, as importacgdes
sao ainda mais desestimuladas, caindo 42% em termos
reais no periodo 1979/85. A partir do Plano Cruzado,
as importacdes cresceram em termos reais. Contudo, s6
em 1989, quando comegaram a ser sentidos os efeitos da
liberalizacdo comercial em andamento, as importacoes
ultrapassaram o nivel de 1980.

Cotejando-se os indices obtidos para o Brasil com
aqueles dos grupos de paises discriminados na Tabela 7,
com excegao dos paises do Oriente Médio, observa-se
gue: (i) o aumento e posterior declinic de pregos foram
mais acentuados no Brasil gque no restante do mundo,
realcando a relevancia do petrdlec na pauta de
importacgées; (ii) o Brasil foi o iunico a apresentar em

7Note, contudo, que os dados de 1974/75 podem ter sido
anormalmente altos em fungdo. do surto de importagétes
especulativas que tiveram lugar nesses anos.
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algum periode uma significativa redugdao do gquantum
importado; e (iii) em termos absolutos e principalmente
em relagido ao resto do mundo desenvolvido e en
desenvolvimento, © Brasil era, em 1991, uma economia
muito mais fechada do que em 1974.

Tabela 7: Indices de Importacéo para Grupos de Paises
(US% correntes)

Pafses Paises em Oriente
Ano Brasil Mundo Industrial. Desenvalv. Asia Médio
P Q P Q P a P a P Q P q

79 73,9 105,4 82,1 99,1 81,9 101,8 83,6 91,7 830 92,2 80,0 9,0
80 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0  100,0 100,0
a1 110,9 87,4 98,6 100,6 97,4 7,5 105,06 104,5 106,2 103,7 107,1 113,56
g2 106,2 81,3 93,8 98,9 92,6 94,3 100,3 101,4 99,6 107,2 99,3 12,9
83 991 70,1 89,3 100,7 87,9 99,7 97,8 97,9 96,0 115,3 100,0 118,7
8 $7.0 65,1 87,0 110,2 85,8 111,8 93,5 102,6 93,6 127,3 99,1 108,6
8 96,9 61,6 85,5112,9 84,6 116,2 89,7 102,5 91,2 1353 93,1 93,5
86 787 829 88,6119,3 88,4 1258 86,6 06,7 83,2 154,6 94,1 85,7
87 87,6 80,6 97,1127,5 97,6 13,8 91,9 113,7 88,0 178,9 101,4 78,8
88 87.8 79,5 101,6 1394 102,7 144,8 91,1 136,2 9,6 215,3 92,1 97,1
89 841 103,6 102,7 149,2 104,0 154,9 91,3 47,2 97,2 237,8 95,5 93,7
90 8,1 118,0 111,8 156,8 113,9 162,5 94,9 159,7 100,9 257,9 103,4 101,1
91 75,6 136,2 110,3 16,6 112,1 166,3 97,0 175,2 101,0 295,6 98,4 n.d.

Fonte: Exceto Brasil, IMF.
Obs.: “Dados de 1992 para o Brasil apenas até novembro.
n.d. ndo disponivel.

As Tabelas 8 e 9 desagregam os indices de importagao
para alguns grupos de produtos mais importantes.

0s indices para as importacdes de petrdlec e derivados
refletem acontecimentos bastante conhecidos (Tabela 8).
Primeiro, a explosdo dos pregos com o segundo choque do
petréleo, sua substancial redugdo a partir de 1982, até
atingir um minimo em 1986, e a posterior oscilagac em
torno de um patamar um pouco acima deste minimo nos
anos sequintes. A evolucao das quantidades mostra que
o setor de petrdlec deu pouca ou nenhuma contribuigao
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para a substituicdo das importacgoes na deécada de 70,
mas que a partir de 1980 sua colaboragao para a redugao
das importacgdes (a pregos constantes) foli mais
significativa e permanente do que a dos outros setores.

Tabela 8: Indices de importacde para grupos de produtes
(US% correntes)

Tetal Excl.
Petrdleo e Total Excl. Petr. Deriv. e Complexs Petroguimica
Ano Derivados Petr e Deriv. Bens de Capit. Quimico Basica e Inter Fertiliz,
P o] F Q P Q P Q P Q [ a

75 41,1 78,9 59,6 11,7 67,9 89,1 71,2 65,6 71,3 54,1 73,3 68,0
76 42,6 93,7 62,9 100,4 66,7 87,1 61,1 88,8 63,1 83,2 46,0 74,1
77 45,1 91,4 67,3 88,5 69,0 83,1 63,4 83,6 644 79,0 50,7 91,7
78 45,6 99,1 75,9 91,1 75,5 87,1 6,7 B854 653 8,6 55,5 85,8
79  &1,2 110,2 8,8 100,8 84,4 99,2 79,8 93,3 76,8 105,8 70,8 94,7
80 100,0 100,0 100,0 100,0 106,6 100,0 100,0 100,06 100,0 1CC,0 700,0 100,0
81 120,6 94,1 102,6 83,0 100,8 8,6 100,0 70,3 102,1 62,6 100,8 56,3
g2 115,64 91,5 98,1 73,9 93,8 77,9 92,1 72,1 100,0 55,7 71,8 58,0
835  105,0 82,0 94,0 61,1 88,9 65,3 8,3 61,3 90,4 52,4 66,9 45,1
8 101,3 71.7 93,8 60,2 89,5 45,9 90,0 58,2 84,6 56,8 75,6 70,4
85 98,0 61,5 96,9 61,8 9,1 66,9 1064 54,0 91,3 50,6 74,6 64,5
8 51,1 69,0 100,7 83,5 97,2 9,6 118,1 65,0 104,9 69,7 60,5 96,5
87 64,8 71,3 106,4 84,7 100,6 90,4 123,6 70,1 112,5 71,0 62,8 104,6
88 53,5 75,2 115,9 80,5 109,7 85,3 1263 73,8 118,2 78,8 78,5 8,9
ge 59,5 71,5 105,2 16,9 100,5 129,7 101,6 110,9 1i6,2 97,6 87,0 71,6

30 76,5 68,5 97,2 143,1 92,9 153,8 96,9 133,9 97,5 129,6 84,8 82,7

Obs.: Dados de 1991 apenas até novembro.
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Tabela 9: Indices de Importacdo por Categeria de Uso
(US$ correntes)

Ano Bens de Capital Bens Intermediér. Bens de Consumo
P Q P Q P Q

74 38,6 196,5 52,9 95,4 47,5 148,0

75 39,9 230,7 55,0 84,8 48,4 124,2

76 50,6 165,56 55,0 48,7 49.7 127,9

7 59,9 115,0 57,2 85,2 53,9 129,0

78 74,8 110,8 60,4 90,2 60,0 142,4

79 76,5 110,1 74,1 101,4 70,7 174,1
80 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
81 114,33 74,0 11,0 89,7 100,4 74,5

a2 127,8 35,0 105,68 83,9 82,3  100,1
83 129.5 42,2 97,2 73,5 91,4 77.9
8 123,0 37,0 95,2 69,1 92,6 58,8
8 10,5 41,9 95,6 63,9 97,8 71,0

8 120,1 36,4 76,8 78,8  102,0  224,9
87 144,3 61,0 83,9 79,6 97,1 135,5
88 156,2  &0,3 82,5 80,2  111,5 91,5
89 136,0 99,5 80,0 100,7 1101  265,3
90 124,6 1432 83,5  110,3 99,7  332,5

91 07,9 179,4 76,0 123,7 92,9 4201
92* 100,7 120.7 70,0 81,3 87,2 186,5

Excluindo-se do total das importag¢des o petrdleo e seus
derivados, tem-se uma visdo ainda mais nitida da
magnitude da redugédo e posterior expansao do quantum
importado. Em particular, note-se, que, apesar da
recessdo em que o Brasil tem estado mergulhado desde o
inicio de 1990, o crescimento real das importagdes nao-
petréleo tem sido vertiginoso. A andlise do indice de
precos para este agregado mostra gque o substancial
aumento de precos das importag¢des, a partir de 1977,
também se deu para as importagbes ndo-petrdleo. A
gqueda do indice, a partir de 1982, e sua posterior
elevacio até 1988 decorreram em parte da valorizacao e
posterior desvalorizagdo do délar.

As importagées de bens de capital tiveram uma evolugao
ainda mais "radical™ do que as do agregado total,
exclusive petrdlec e derivados (Tabela 9). Primeiro,
elas sofreram uma brutal contragdo entre o inicio do IT
PND (1974/75) e o periodo de ajuste das contas externas
do governo Figueiredo (1983/85). Entre 13975 e 1984 as
importagées de bens de capital cairam 86% em termos
reais. Contudo, igualmente impressionante, é a
substancial e continua eleva¢do do quantum importado de
bens de capital que teve inicio com o Plano Cruzado.
Sequndo, seus pregos subiram ainda mais rapido do que
os do petrdleo e ndo declinaram na década de 80 como
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estes. Além disso, ¢ digna de nota, a significativa
reducdaoc do prege dos bens de capital importados a
partir de 1989. Trés possiveis explicacdes para esta
recente evolugdo sao: primeiro, com a liberalizacdo das
importacdes e o fim da lei do similar nacional, passcu-
se a importar maguinas e equ1pamentos mais barates:
segundo, com a gueda do agio do mercado paralelo de
délar reduziu-se o superfaturamento das importagdes (o
que, contudo, nao explica a gqueda em 1989, guando o
agic foi recorde),a e, terceirec, com a recesséo nos
paises centrais © prego de suas exportagoes teria caido
(0 gque contrasta, em principio, contudo, com os
resultados da Tabela 2).

Dois outros setores discriminados na Tabela 8 sao os
produtos petroquimicos e os fertilizantes. Em relagao
ao primeiro, dois acontecimentos chamam a atengao: a
significativa queda de preg¢os em 1990/91, dque pode ser
explicada pela elevada capacidade ocliosa desta
industria a nivel mundial; e a redugcac do quantum
importado no periodo 1979/85 e sua expansaoc a partir de
entao. Quanto acs fertilizantes, e interessante
observar como precos e gquantidades parecem evoluir em
ciclos.

A Tabela 9 destaca ainda os bens intermediarios e de
consumo. Nos dois casos, os indices apontam para um
substancial aumento real das importagdes, a partir de
sua liberalizagado, a despeito da retragao das
atividades domésticas, sugerindo gque a queda das
importacdes nao-petréleo na década de 80 era um
resultade mais das restrigdes impostas as compras
externas do que de um bem-sucedido avango no processo
de substituicdoc de importagdes. Também, € interessante
observar que, a exemplo dos bens de capital, os bens de
consumo importados apresentam uma redugaoc (mais

modesta) dos seus precos a partir de 1989,
possivelmente pelos nesmos motivos aventados
anteriormente.

5. TERMOS DE TROCA

Duas medidas de relagdées de troca sdo analisadas a
sequir: a razio dos indices de pregos das exportagodes e
importagdes (Px/Pn), que se chamara de termos de troca,
e a capacidade de importar gerada pelas exportacoes

(Px@x/Px) -

8Note-se que estas duas primeiras explicagdes na
verdade colocam em questdo a gualidade do indice.
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0s resultados da Tabela 10 mostram gque dos grupos de
paises considerados, o Brasil fol o mais afetado pelo
segundo chogque do petrdleo. Mesmo deixando de lade o
pico de 1977, atipico pela importancia das geadas no
aumento do pregco do café, a queda dos termos de troca
brasileires entre os ultimos anos da década de 70 e
1982 nao encontra paralelo na Tabela 10. A importancia
do chogue do petrélec neste resultado pode ser avaliada
pela comparag¢do das duas primeiras colunas: excluindo
das importagdées o petrdlec e seus derivados, a
deterioracdc dos termos de troca brasileiros se
assemelha a observada para os paises industrializados.’

A contrapartida por ser um dos paises mais prejudicados
pelos choques de energia da década de 70 & ter sido o
Brasil um dos malis beneficiados pela queda dos pregos
do petrdlec na década de 80. Como se vé na Tabela 10,
em 1991 os termos de troca do Brasil fecham um cicloe
completo, retornando aos niveis de metade da década de

Tabela 10: Termos de Troca (PX/Pm)

grasil Paises Paises em Griente
Total £xel. Industrial. Deserwoiv. Asia Médio

74 125,7 107,7 108,8 83,8 %,8 70,9
75 123,6 105,5 11,1 77,4 85,7 58,4
74 135,0 114,6 109,5 80,5 88,0 71,4
77 1574 133,3 108,2 83,1 93,6 75,0
78 134,5 110,0 111,5 77,9 95,8 64,3
79 124,8 108,7 107,3 86,0 100,6 76,6
80 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
81 86,6 93,6 9,0 101,0 $3,8 105,7
82 86,1 93,2 100,5 100,38 5,1 110,2
83 87,4 92,1 102,46 93,9 94,4 95,9
84 91,9 95,0 102,2 96,2 97,7 9,3
85 85,7 85,7 102,8 95,0 92,1 98,8
86 109,3 85,5 113,2 86,3 89,8 87,4
87 9,0 81,5 114,7 83,3 91,9 60,2
88 109,8 83,2 116,1 82,2 9,7 55,5
89 117,2 93,7 115,0 84,0 92,7

90 114,8 100,5 14,7 96,1 90,6

91 124,9 109,1 115,3 89,7

92* 127.8 107,9 115,3 89,7

Dbs: Dados de importacdo (exportacdo) para o Brasil em 1991 apenss até novembro.

94 evolucdo dos termos de troca brasileiros €& como uma
imagem especular do comportamento desta varidvel para
os paises do Oriente Médio.
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Tabela 11: Capacidade de Importacao das Exportacoes (PxQx/Pm}

Brasil Paises Paises em ariente
Tatal Exel. Ingustrial. Desenvolv. Asia Médio
Petr. e Deriv,

74 80,4 68,9 82,3 79,3 59,6 92,8
75 84,6 72,3 80,5 T 67,5 52,8 80,1
76 9,0 79,8 88,6 77,0 5,9 95,2
77 105,6 89,4 92,4 80,1 74,8 98,7
78 101,2 82,8 100,7 79,1 84,8 82,5
79 102,4 89,3 103,6 %%, 8 94,6 104,5
a0 100,90 100,0 100,0 100,40 100,0 Q0,0
81 104,3 12,7 101,0 93,9 101,3 a7,1
82 94,4 102,2 100,5 85,6 107,5 76,2
a3 109,7 115,6 104,6 8.8 116,8 57,4
84 138,3 143,1 14,4 94,3 137,5 52,1
a5 131,4 131,4 119,9 93,3 139,8 50,8
86 161, 1 110,4 134,0 91,4 166,7 39,9
a7 148,8 122,5 141,8 103,5 205,0 42,6
88 190,9 1644 ,6 154,2 118,8 2346 46,0
89 202,8 162,1 163,1 130,4 254,5

90 82,9 160,1 171,8 140,9 272,2

91 207,5 181,2 178,0 310,9

g2* 233,6 197,2 178,0 310,%

Obs.: Dados de importacio para o Brasil em 1991 apenas até novembra.

70. E interessante observar, contude, gue © NDesmo se
observa quando se excluem da andlise as importagodes de
petréleo e derivades.

Como reflexo do substancial crescimento do gquantum
exportado, a capacidade de importagido (a partir das
exportacées) brasileira cresce guase que
monotonicamente no periodo 1974/91, a despeito da piora
dos termos de troca no inicio da década de 80. Esta
melhora na capacidade de importar supera a observada
para os PI e os PED e é inferior apenas a alcangada
pelos paises asiaticoes. E interessante gque apesar
disso © Brasil tenha se tornado neste periodo uma
economia mais fechada.

6. OBSERVACOES FINAIS

0 comércio exterior brasileiro se caracterizou no
periodo 1974/92 por um significativo crescimento das
exportacdes e pela contracdo e posterior expansdo das
importagodes. Em termos reais, as vendas externas de
produtos brasileiros aumentaram a uma taxa média de
7,4% a.a., bastante acima da registrada para o conjunto
dos paises industrializados (4,1% a.a.) ou em
desenvolvimento (3,1%a.a.). A partir de 1990, contudo,
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o preco e o quantum das exportagdées cairam, reduzindo a
participacdec do Brasil nas exportagdes mundiais. As
importacées evoluiram em um ciclo completo. 0s pregos
mais do gque dobraram entre 1974 e 1981, caindo
significativamente a segqguir. 0 quantum importado se
contraiu a metade no periodo 1974/85, mas dobrou de
entdo a 1991. Como resultado, o©s termos de troca
brasileiros estavam em 1991 no mesmo nivel da segunda
metade da década de 70, depeis de atingir um minimo de
32% menor em 1985, engquanto a capacidade de importar
das exportagdes cresceu duas vezes e meia ne periode
1974/91.

Os pregos em ddélares correntes das exportagoes
brasileiras evoluiram nesse periodc de forma semelhante
aos do total das exportacgdes mundiais, subindo de 1974
a 1980, caindo até 1985 e apresentando ligeira
recuperacdc a partir de 1986, evolugao gue se explica
em certa medida pela valorizacao e posterior
desvalorizacac do ddlar. Contudo, a partir de 1990,
caem os precos das exportagdes brasileiras, enguanto
continuam subindo os dos paises industrializados.
Porém, am comparagao ao todo dos paises em
desenvolvimente, ou ao grupo dos paises asiaticos, os
precos dos produtos de exportagdoc brasileiros tiveram
uma evolugdc favordvel. Pelc lado das importacgdes, os
resultados obtidos mostram uma elevagcidc dos pregos das
importacdes brasileiras superior & observada para os
demais grupos de paises, seguida por uma retragéo
também mais substancial.

0s bens intermedidrios dominam o comércic exterior
brasileiro. Assim, ainda em 1991, estes produtos
respondiam por 2/3 das exportagdées e 3/4 das
importagées. Apesar disso, é inegdavel que tem havido
um enobrecimento das pautas de exportagdo e importagao.
Ao longo do periodo analisado observa-se um aumento de
participagdc de bens de capital e de consumo duravel
nas exportagdes, enquanto nos ultimeos anos dobra a
parcela das conmpras externas de bens de consumo e de
capital.

As vendas externas de produtos industrializados nao-
tradicionais cresceram significativamente no periodo
1974/92, com destagque para os complexos metal-mecénico,
guimico, papel/grafica e téxtil/calgados. Siderurgia e
metalurgia de ndo-ferroscs no primeiro, petrogquimicos
no segundo, papel e celulose no terceirc e calgados no
dltimo foram os setores com nmelhor desempenho.
Concomitantemente, caiu substancialmente a participagao
na pauta do complexo agroindustrial, da agropecuiria e
das atividades extrativas. A maturagao de projetos de
investimento iniciados no ambito do II PND parece ter
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contribuido para o aumentc real das vendas braslleiras
no exterior.

A substituicac das importacdes, a gueda deo preco do
petréleo a partir de 1982 e as mudancgas na politica
comercial reduziram de mais de 53% em 1983 a 21% em
1991 a participacdoc de petrélec e derivados na pauta de
importagées. Em contrapartida, tém crescido de forma
consideravel as compras no exterior de bens de capital
e de consumeo. Assim, entre 1984 e 1991, a participagao
de bens de capital na pauta de importagoes praticamente
dobrou, enquante mais do que triplicava a de bens de
consumo, apesar da significativa gqueda de precos
observada em anos recentes nos dois casos.

Complexos como o da construgaoc civil, papel e grafica e
téxtil e calgados foram capazes de manter seu pregco no
mesmoe nivel do total das exportagdes. Mas foi o
complexc metal-mecadnico, pela sua participagdo na pauta
e pela evolugdc dos seus  pregos, ¢ principal
responsavel pela evolugao relativamente favoravel do
preco das exportagées brasileiras. 0 periocdo foi
caracterizado também por alteracdes de monta nos pregos
relativos dos diversos setores, mesmo guando dentro do
mesmo complexo. Apesar disso, as alteragbes observadas
na distribuigao das exportagdes por complexos e dentro
destes se explicam principalmente pelas distintas
evolugbes do quantum exportado.

Em resumo, os resultados deste trabalho mostram que nas
décadas de 70 e 80 o Brasil congquistou novas areas de
competitividade -- com destague para a siderurgia, a
metalurgia de nao-ferrosos, a petroquimica e a produgaoc
de papel, celulose e calgados. Foi o desenvolvimento de
vantagens comparativas nessas novas areas due permitiu
ao pais ter uma evolugdo tao favoravel, em termos
internacionais, de pregos e gquantidades das
exportagées. Para alguns setores, todavia, a queda das
vendas externas a partir de 1990 sugere dJue sua
competitividade era em grande parte decorrente deos
subsidios fiscais e crediticios extintos no inicio do
governo Collor. Pelo lado das importagoes, ficou claro
gque a deterioragdo dos termos de troca causada pelo
sequndc chogque do petrdleoc ja foi superada; os dados
indicam, também, que o processo de liberalizagéao das
importacées, iniciado timidamente em 1988 e acelerado a

partir de 1990, tem tido um impactc Dbastante
significativo sobre as importagdes, notadamente as de
bens de consumo, mas também as de maguinas e
eguipamentos.

Este trabalho conclui um esforgo iniciado ha trés anos
de quantificar o comércio exterior brasileiro e de
entender os determinantes de sua evolugao. E

26



importante que ele seja seguido de trabalhos em duas
diregodes. Primeiro, por uma atualizagdo sistematica
dos indices aqui desenvolvidos, pelo menos oS8 mais
agregados. Segundo, por pesquisas que tentem modelar o
comportamento de exportagdes e importagoes. Espera-se
que a gquantificagdo desagregada das exportagboes e
importagées agui desenvolvida sirva de incentivo para
que outros se aprofundem nestes temas.
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Tabela A.1: Indices de Exportacdc Agregacdos Mensais

P Q £ Q P Q P Q
77 1 84,1 62,9 81 1 101,5 99,7 85 1 85,8 109,2 89 1 100,1 163,9
77 2 8,3 60,2 81 2 101,46 102,1 85 2 88,4 99,2 89 2 99,5 135,7
77 3 91,5 62,1 81 3 101,3103,3 85 3 86,1 135,6 89 3 100,4 169,2
77 4 9,1 67,9 &1 & 100,0 112,2 85 4 83,7 151,4 89 & 300,4 142,5
77 5 97,1 74,5 81 S 98,1 113,6 8 5 82,4 162,1 B89 5 100,3 18,5
77 6 103,64 &9,7 81 & 95,3120,6 85 & 82,9 157,9 89 6 100,9 217,9
77 7 96,0 &2,8 81 7 93,8 130,5 8% 7 ¥9,7 163,05 8 ¥ 100,5 19,0
77 8 93,4 49,4 B1 8 94,3127,1 85 8 80,0 161,9 89 & 99,0 203,3
77 9 87,5 66,0 8 9 92,313,5 B85 ¢ 81,7175,6 8 9 96,7 182,0
77 10 84,8 63,8 8110 90,3 139,5 85 10 82,4 171,5 89 10 96,3 170,2
7711 82,0 4,0 8111 91,5 138,7 8511 81,4 168,0 8 11 95,4 161,2
7712 84,8 74,3 8112 94,7 129,2 85 12 81,6 194,9 B89 12 96,6 171,1
78 1 88,6 53,9 82 1t 95,5102,8 8 1 82,6 137,8 90 1 93,4 145,2
78 2 8,9 57,5 B2 2 94,3 91,0 8 2 89,6 16,5 90 2 94,2 124,7
78 3 B4,4 74,2 82 3 94,5 111,6 86 3 90,7 141,9 90 3 95,0 139,8
78 4 83,9 72,2 82 4 91,4102,3 8 4 87,3 148,4 90 4 95,9 158,7
78 5 82,8 76,9 82 S5 93,1109,8 86 5 87,115,8 90 5 96,6 199,2
78 & 81,8 81,9 82 6 95,6 1057 B&6 6 B4,3141,6 90 6 98,1 152,2
78 7 83,5 72,2 82 7 91,B14,2 86 7 82,8158,9 9 7 98,3 185,5
78 8 82,7 78,6 82 8 49,5121,4 8 B8 83,2150,1 90 8 98,0 185,9
78 9 82,5 83,3 82 9 88,2 114,8 B8 9 83,713,646 9 ¢ 100,3 153,8
78 10 83,4 84,6 8210 87,4 109,6 8 10 86,7 92,0 90 10 103,1 134,6
76 11 B4,5 79,0 B211 89,4 114,3 8611 88,1 85,0 9011 98,6 150,8
78 12 82,6 86,6 8212 90,4 115,6 86 12 87,2 90,6 90 12 100,2 171,8
79 1 85,2 71,5 8 1 88,5103,3 8 1 8,8 8,8 91 1 99,4 1753
79 2 85,8 66,5 83 2 89,2 89,0 8 2 850101,9 91 2 96,4 140,1
79 3 85,7 80,8 85 3 85,0 116,7 8 3 84,6101,3 91 3 98,7 157,4
7% 4 87,3 81,9 83 &4 85,5 125,8 &7 4 83,1120,1 91 4 98,0 183,7
79 5 83,8 88,0 83 5 83,6 139,3 8 5 8,7 15,1 91 5 98,8 175,5
7% 6 89,8 76,5 83 & 83,3140,6 87 & B7,4180,3 91 & 97,6 171,3
79 7 93,3 91,6 83 7 85,9 132,4 87 7 88,7 196,6 91 7 97,2 156,8
79 8 93,6 88,4 83 8 87.3141,1 87 & 87,7187,5 91 B 96,1 173,6
79 9 9,9 85,6 83 9 &7,1136,7 87 9 B84,6189,9 91 9 97,1126,8
79 40 97,4 89,3 83 10 86,6 124,6 B7 10 90,3 185,64 91 16 96,8 163,8
7911 97,8 78,6 83 11 B86,61259 87 11 89,6 149,6 91 11 95,7 152,8
79 12 101,9 88,6 83 12 86,4 139,9 &7 12 87,8 166,3 91 12 91,3 164,1
80 1 99,9 78,9 84 1 88,3111,1 88 1 89,0 164,64 92 1 94,0 162,4
80 2 99,7 80,8 8 2 89,0122,9 8 2 90,213,0 92 2 93,7 153,2
80 3 97,6 88,1 8 3 88,7 138,0 8 3 91,8160,5 92 3 92,7 186,6
80 4 99,7 89,1 B84 4 88,4 143,2 BB 4 94,2177,9 92 4 95,1171,8
80 S 9¢9,8115,7 8 S B9,0150,64 88 5 95,0182,2 92 5 94,8 190,4
80 6100,5 98,1 8 & 92,51640,0 88 & 96,2192,1 52 & 91,6 211,0




Tabele A.2: Indices Mensais de Exportacdo por Nivel de Valor Agregado

Ao Més Basicos Semi-manuf. Manufaturados Anoc Més  Basicos Semi-manuf. Manufaturades

P Q P Q P Q P Q P Q P G
77 1 9,9 8,5 78,5 355 758 454 & 1 100,7 100,4 96,8 95,3 103,1100,9
77 2 95,3 74,6 79,0 46,2 75,9 47,3 81. 2 982 954 93,2 1055 1053 109,2
77 3 16,5 77,3 8,1 38,4 77,7 50,4 81 3 99,4 107,6 92,5 77,4 104,8 106,9
77 4 108,8 8,5 89,9 47,5 80,1 52,2 81 4 96,9 114,3 90,0 109,2 105,5 111,4
77 5 114,7 99,8 86,0 55,3 79,2 50,3 81 5 953 107,3 90,7 87,5 102,2 125,3
77 6 123,8 90,1 94,9 53,6 81,3 50,5 81 6 9331256 86,0 108,6 99,1 119,3
77 7 111,7 76,4 91,6 60,8 79,9 47,8 81 7 883 131,9 8,9 117,7 101,2 131,8
77 8 1jo7,4 82,4 88,0 56,1 80,2 586 & 8 86,5133,7 8551034 103,7 127,8
77 ¢ o7,7 74,8 80,7 63,1 80,7 56,2 8 9 82,8 117,2 82,6 112,0 102,6 15,6
77 10 92,7 67,2 79,3 S84 80,9 60,4 &1 10 80,5 140,9 80,9 102,8 101,0 147,8
77 11 %05 67,5 77,9 62,3 76,7 63,9 8 11 80,5122,1 85,4 117,6 102,5 157,4
77 12 5,2 81,9 76,5 59,9 80,2 67,1 81 12 80,8 16,8 83,0 99,7 102,0 146,0
78 1 100,64 44,3 81,7 68,9 79,3 56,9 82 1 87,9 82,8 85,9 8,6 10331235
78 2 92,4 56,6 82,3 62,0 78,6 56,5 B2 2 88,9 89,9 87,2 569 99,7 100,6
78 3 91,4 83,3 83,3 70,4 79,64 64,7 8 3 89,7 119,9 81,6 80,9 100,7 113,4
78 4 90,8 81,3 81,0 73,7 79,6 61,1 8 4 8851083 78,1 83,4 96,5102,2
78 5 67,8 84,0 83,8 71,9 79,9 69,7 8 5 90,0120,6 81,3 69,6 97,9 109,5
78 & 87,2 100,2 81,6 70,8 80,3 63,2 B2 6 89,3 17,5 748 69,9 1044 104,6
78 7 804 81,2 82,4 72,9 80,7 60,8 82 7 B87,2112,4 72,5 8,2 99,7121
78 8 87,0 79,4 83,0 89,1 80,2 73,4 82 8 8291297 72,5 87,2 98,7 123,0
78 ¢ ar,2 81,5 81,8 92,3 78,7 8,9 8 9 82,6123,0 70,2 %,6 96,8114,3
78 10 88,3 93,4 8,7 755 80,35 8,5 8 10 82,511,171 682 %3 95,6 13,0
78 11 88,8 82,8 91,1 53,3 81,4 80,7 8 11 86,2 110,0 68,4 77,1 96,6 12,2
78 12 83,2 83,7 87,8 70,2 81,8 93,6 82 12 88,1 111,5 66,2 91,1 97,0125,9
79 1 86,9 65,6 89,5 87,6 83,3 74,0 8 1 869 8,9 651111,9 9481165
79 2 B4,0 55,4 89,9 93,9 8,2 69,4 83 2 8,1 864 71,2 69,7 957 95,4
79 3 85,9 77,6 90,6102,5 8,6 77,6 83 3 83,9 116,2 65,7 8,6 91,8122
79 4 88,6 79,7 90,3 104,7 857 77,5 83 4 82,8127,6 67,4104,9 91,7129.6
79 s 90,35 94,2 93,510%,2 840 80,9 8 5 80,5148,4 658112,0 89,4 138,2
7% 6 91,5 85,4 92,4 77,2 88,6 67,3 83 6 81,5 14,2 69,2N7,1 8,6 12,6
79 7 99,06 90,3 92,9 115,9 87,9 8,4 8 7 83,0107 70,8 97,6 91,1133,4
79 8 7.8 94,5 96,8 80,0 88,8 84,6 8 8 8,9 13,1 725105 90,5156
79 9 99.0 8,5 5,5 75,0 91,4 9,0 & 9 8,5107,7 73,9131,0 89,3 166,3
79 10 104,5 73,2 9,1 80,3 92,0109,1 B3 10 85,2107,2 73,4 127,7 89,9 141,2
79 11 102,7 69,1 95,7 69,4 93,8 91,4 83 11 87,3 110,0 754 98,0 88,0 148,4
7 12 11,9 96,1 95,3 57,8 4,0 90,0 83 1w 8&,51137 73,0130,0 88,3 168,35
86 1 102,2 58,8 105,5 &7,0 96,3 9,6 8 1 91,0 74,0 78,2 94,8 89,3 149,5
g0 2 103,2 61,3 1w7,0 76,3 93,0103,9 8 2 89,5 8,7 785125,2 91,3159
g0 3 101,5 90,5 94,0 71,5 94,0 91,5 8 3 8831005 783 135,4 91,9175,2
80 & 100,6 101,4 91,3 83,9 100,6 79,9 8 & 8,1129,9 84,4 1343 91,5157,5
86 5 99,2 120,64 10t,2 112,1 102,0 111,0 8 5 86,0 150,2 88,7 136,7 92,2 74,5
B0 & 99,3 108,3 109,9 109,3 100,7 8,7 8 & 89,315,5 91,8161,0 95,6 163,0
g0 7 93,1115,2 96,7 122,3 101,7 8,5 8 7 90,0139,0 89,4 167,9 93,8189,6
80 8 97,5 103,8 107,2 137,6 107,4 90,8 84 8 86,3 141,2 87,5157,7 94,4 19,1
80 9 100,4 11,5 102,5 77,5 102,1109,0 8 9 83,9 120,0 8,6 155,1 91,9 18,3
80 10 106,0 109,7 98,2 110,1 100,0 113,5 8 10 77,1 116,6 82,4 185,3 92,8 208,4
B0 11 98,6 114,2 93,2 99,8 102,9 417,06 8 11 79,7 110,9 79,9 140,3 91,5 208,8
80 12 98,6 104,9 93,3 112,8 99,5 117,7 8 12 80,8 115,2 76,9 130,5 93,1 214,7




Tabela A.2: Indices Mensais de Exportacdo por Nivel de Valor Agregado

Ano Més Bidsicos  Semi-Menuf. Manufaturados Ano Més  Basicos  Semi-Manuf. Manufaturados

P Q P Q P 4] P 4] P g P Q

85 1 80,5 84,4 79,2121.7 90,9 126,9 &9 89,7 97,8 108,7 237,5 1D4,1 203,7
8 2 87,8 74,3 78,1 96,7 91,0122,7 a9 93,6 71,7 105,0 196,4 102,0 178,3
8 3 81,3 16,5 78,5 124,2 91,4 1357 &9 1,5 100,3 102,6 234,71 105,5 214,2
8% 4 77,6150,3 74,3 138,6 90,5 156,4 89 20,8 89,4 104,0 223,3 105,3 170,5
85 5 73,7 164,5 76,3 166,3 91,3 160,3 a9 88,3 132,8 101,71 260,0 10¥,2 180,3
85 6 72,4 145,6 77,2 145,8 91,6 1742 89 87,3 167,8 103,9 296,3 107,9 24B,2
85 7 69,2 161,2 75,3 185,5 89,9 162,3 a9 84,9 167,8 101,9 282,1 109,5 195,9
B 70,9 153,0 75,7 153,7 87,9 174,2 a9 83,3 18%,1 101,3 244,4 107,8 212,2

9 74,5 150,5 73,2 185,% 88,1199,2 89 79.7 169,9 96,8 272,6 107,3 1797

10 74,8 127,5 74,3 181,01 89,5 208,5 a9 79,3 1533,9 97,4 218,9 106,3 17%,6

1M 76,4 112,17 73,2 194,5 86,1 213,9 av 82,0 128,7 91,0 273,0 104,8 1471

12 79,0 148,9 48,7 85,8 86,5 238,7 89 81,1 126,1 93,1 194,66 106,3 207,4

1 81,8 89,5 74,6 1453,1 BS,2 180,4 90 82,4 98,2 91,6 221,5 103,6 164,2

8,5 78,3 91,4 136,0 104,4 157,4
73,3 103, 88,3 178,64 107,6 168,2
83,8 112,1 86,6 250,1 110,7 173,0
8,0 143,3 87,1 322,1 110,3 216,6
78,2 131,3 86,6 237,9 113,0 159,2
84,4 152,86 87,4 297,% 113,0 191,8
85,0 155,2 86,8 322,1 112,8 182,1
80,5 142,58 90,3 238,1 14,4 154,0
8,5 119,5 89,9 231,0 119,7 125,2
87,8 123,6 89,0 260,6 112,4 166,4
90,5 116,7 88,6 261,8 114,5 191,5
88,3 121,0 84,8 343,64 113,6 182,5
83,4 103,5 84,9 377,0 109,9 119,5
88,0 94,8 85,5 285,0 112,4 176,9
88,2 118,6 8,5 311,4 111,6 207,2
89,2 147,2 8,0 312,5 112,5 170,2
89,0 139,2 82,4 252,4 111,4 79,0
89,4 131,64 80,8 231,2 110,0 161,56
87,4 140,7 83,0 252,2 109,4 184,3
86,7 82,8 84,7 169,5 110,5 148,5
29,9 118,46 80,4 260,5 108,8 180,3
86,9 103,6 77,5 283,7 110,5 164,5
8,4 101,9 70,1 265,0 105,7 191,5
8,0 92,6 76,8 289,8 108,3 189,8
82,9 84,6 76,9 3462,6 109,5 166,2
82,5 91,8 76,7 316,6 107,6 230,4
84,8 115,0 79,1 247,2 110,2 197,8
80,4 131,6 88,1 261,4 108,8 220,2
85,2 151,2 79,4 275,0 10%,5 246,2

2 103,0 81,5 75,2 137,3 84,6 47,0 90
3 106,8 116,3 74,2 138,4 82,9 169,5 90
4 100,1 115,5 74,0 166,2 81,1 179,290
5 98,0 118,1 71,0 168,46 83,0 195,51 90
6 9,1 91,1 70,6179,5 81,8 83,9 90
7 87,2 111,64 71,7 174,7 82,4 202,6 90
8 88,0 102,6 72,7 193,8 84,0 184,6 90
¢ 92,6 8,8 71,7135, 83,2 173,4 90

10 97,3 54,4 72,9 102,1 84,0 125,1 90

11 98,1 60,9 72,3 12,5 85,4 105,3 %0

12 92,1 51,5 74,0 97,8 87,0127,0 90
1 83,9 54,0 74,8107,5 90,5113,2 91
2 79,1 68,8 751 121,4 90,2129,2 o1
3 73,4 87,6 76,7 118,1 96,0 109,5 91
4 75,2111,7 77,0133, 91,5 124,6 9
5 76,8 142,8 76,3 147,2 93,2 166,8 9
6 80,0 172,3 79,3 178,5 95,0 191,5 9
7 82,9 170,6 77,7 224,11 95,6 217,3 9
& 78,0159,5 78,2 207,5 97,1210,8 9N
$ 72,4 165,0 82,3 201,8 95,2209,8 9N
10 84,2 92,4 B3,2232,3 96,5219,2 9
11 80,5 93,2 85,2192,7 9,9193,0 9

12
1
2
3
&

5

&
7
8
9
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77,7 125,1 82,3 177,64 95,9 202,Z2 91
79,9 8,0 83,8 209,9 94,3 181,0 92
81,7 86,3 88,2 194,6 96,3 167,3 92
82,7 106,3 89,1 196,0 98,4 201,1 92
83,0 129,8 92,6 204,5 101,5 214,7 92
84,3 133,6 96,5 238,8 101,2 213,5 92
85,3 157,3 100,8 211,9 102,2 221,392
89,8 147,7 101,64 194,6 103,3 209,0
90,2 167,7 105,5 246,6 105,1 233,8
88,4 156,9 100,9 213,7 106,0 233,5

10 89,7 129,9 104,1 221,7 104,4 175,9

11 89,1 126,2 99,7 223,6 107,6 207,7

12 88,1 109,1 100,7 219,8 105,0 222,0

—_ ad ma aa — -3 .
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Tabelz A.3: Indices Mensais por Categorias de Uso

Bens de Bens Bens Consuma  Bens Congumo

Capital [ntermed. Durév. N. Durév., Combustiveis

P aQ P Q P 4] P Q P Q
771 a3,7 29,7 88,3 67,3 78,8 47,0 73,2 65,6 33,5 2.3
72 76,0 24,6 88,8 58,9 77,6 51,4 75,3 81,4 38,2 170,7
773 79,9 34,9 97,9 61,1 83,0 53,9 7,2 76,2 40,1 153,7
FAA 7,5 31,5 00,4 68,9 78,9 70,0 81,9 74,8 41,7 188,0
75 77,9 35,8 104,6 78,8 79,6 46,8 80,2 75,3 40,5 124,7
77 6 79,9 34,0 112,17 7.7 82,0 50,7 84,9 73,4 41,8 193¢
w77 76,9 37,3 102,5 64,4 80,9 56,9 82,9 71,4 43 6 44,5
77 8 74,5 45,6 99,0 68,9 80,5 74,5 83,7 77,8 43,6 169,9
79 71,3 511 90,7 65,8 79,2 84,6 ar,8 4&7,3 40,5 12,7
77 10 73,5 57,7 86,7 40,9 76,1 98,9 88,7 65,7 40,6 191,0
7N 80,9 54,6 84,1 62,1 74,1 855 79,8 82,3 40,1 115,8
77 12 26,7 69,0 8,7 M,7 72,5 79,4 81,4 80,4 39,0 79,6
78 1 86,1 49,5 92,7 48,8 81,9 71,2 80,1 73,0 41,4 140,0
78 2 84,7 39,2 87,0 53,1 83,8 88,3 81,4 72,4 39,9 74,6
78 3 84,0 54,6 86,5 74,1 83,6 B2,6 82,6 73,2 39,9 83,3
78 &4 89,7 50,2 85,9 74,6 83,0 74,7 86,5 75,1 39.9 5,5
78 5 83,9 61,4 B4, 6 76,3 8¢,9 82,5 80,7 83,3 41,1 123,7
78 & 86,9 50,4 83,1 85,5 82,3 61,6 83,6 76,7 39,0 176,3
78 7 81,7 43,2 83,5 74,3 80,2 67,1 83,6 77,3 41,0 60,9
78 8 88,1 59,0 83,9 77,4 77,3 106,2 82,6 83,3 39,6 151,5
78 9 85,9 66,4 84,1 80,6 80,9 96,0 80,3 95,0 40,0 199,8
78 10 92,6 67,9 85,4 86,1 78,9 83,2 80,1 95,5 41,1 105,6
78 11 90,5 91,4 85,6 75,7 84,9 82,4 83,9 75,1 40,8 235,4
78 12 92,3 93,3 82,7 81,5 87,1 83,6 82,3 107,0 46,5 52,2
79 1 92,2 58,1 85,7 71,0 ¢1,9 68,5 8.7 79,2 45,6 93,7
7% 2 95,5 48,1 85,5 45,3 83,5 75,9 88,1t 71,0 52,1 181,0
7% 3 96,8 55,5 85,7 83,3 85,9 85,0 8r. 2 77,9 49,0 136,6
79 4 4,6 66,2 87,7 84,2 88,0 B1,4 87,7 76,0 49,2 1291
79 5 82,7 118,86 89,0 89,1 89,1 65,0 89,8 73,5 &4.,8 116,1
79 & 99,0 75,1 89,9 78,9 B4, 9 6.9 92,2 60,7 50,7 181,0
79 7 87,1 76,3 94,7 96,4 83,2 96,7 $7,5 81,4 79,9 22,8
79 8 92,9 69,4 94,5 92,4 79,2 81,0 96,1 86,7 77,0 33,9
79 9 90,0 77,9 96,2 86,4 82,0 89,3 24,7 84,5 91,5 90,0
79 10 95,0 95,1 99,2 84,9 84,1 18,0 97.% 1031 77,8 55,5
79 11 98,6 90,7 99,4 75,3 M,¢ 91,1 9Fr.,0 83,2 &9,0 76,6
79 12 99,1 101,9 104,66 91,0 1,7 83,6 100,3 75,0 88,1 7.9
80 1 93,3 72,9 99,9 75,1 92,5 T,7 97,8 102,2 110,0 100,4
80 2 97,0 92,4 01,7 76,9 100,7 96,7 95,6 96,4 98,4 3,0
80 3 90,8 73,0 98,8 92,2 91,3 68,5 96,7 83,7 112,3 38,5
80 4 92,3 63,4 99,9 93,8 96,1 61,2 8,4 77,7 107,2 160,0
B0 5 99,0 104,5 99,8 118,8 92,4 106,1 101,3 12,5 97,2 95,6
80 & 97,3 90,1 101,4 103,4 93,9 65,0 o9.0 87,2 07,0 71,3
80 7 109,2 80,6 95,4 08,2 101,0 80,4 100,0 76,0 104,0 177.3
8 8 107,9 96,7 99,3 106,9 13,7 101,9 105,64 901 96,7 103,1
80 9 104,8 125,1 100,8 103,8 11,2 94,7 101,3 11,8 96,1 62,1

80 10 07,4 11,0 104,0 109,5 104,%9 129,9 102,1 105,2 90,4 112,2
80 1 102,3 1231 29,5 11,1 103,0 169,3 106,9 104,3 90,5 104,2
80 12 98,6 157,0 99,5 100,4 97,2 152,7 95,3 152,9 90,2 172,4




Tabela A.3: fndices Mensais por Categoria e Uso

Bens de Bens Bens Consumoe  Bens Consumo

Capital Intermed. Durav. N.Durdy. Combustiveis

R Q B a P Q P o] P Q
81 1 105,4 98,5 i0g,6 95,3 102,1 87,0 103,5 126,8 90,9 63,2
81 ¢ 105,9 119,9 98,7 95,5 120,0 108 % 104,4 127,8 94,0 57,2
81 3 103,7 92,1 99,6 97,9 110,8 1324,2 105,1 121,4 101,0 113,0
81 4 113,2 11,5 97.6 106,8 115,46 108,2 99,9 112,6 104,5 293,7
81 5 108,8 95,4 95,6 99,6 112,64 11,5 100,3 119,4 105,5 591,9
B1 6 100,46 112,5 94,1 113,2 102,5 121,6 97.7 134,9 98,4 270,8
81 7 107,2 121,9 90,6 121,5 115,5 123,8 97,9 49,4 96,7 308,8
81 8 118,9 117,4 89,8 127,5 116,4 93,3 97,3 126,3 99,3 2121
81 ¢ 113,7 131,3 87,6 123,0 111,3 19,4 95,3 145,3 107,4 327,6
81 10 113,0 118,7 86,1 132,4 107,9 121,3 90,4 169,2 11,4 260,7
8t 1 124,5 136,0 85,8 124,7 122,4 124,3 90,8 1643 107,7 402,7
81 12 129,9 101,0 84,4 116,6 102,7 133,3 105,0 141,0 14,6 395,3
8z 1 127,4 82,9 2,0 85,0 121,4 97,0 92,0 168,6 8,7 298,2
82 2 12,8 71,7 1,7 84,4 10,1 79,1 92,8 113,8 98,4 248,8
8z 3 118,2 &4,9 91,8 106,1 117,46 190,9 90,5 131,3 94,9 244,6
82 4 109,1 65,0 oG,0 95,7 107,86 113,1 88,1 127,2 87,8 299,4
82 5 12,0 93,0 91,3 100,9 119,1 68,8 86,8 132,6 89,7 359,8
B2 6 132,7 73,8 93,1 9.5 113,0 110,2 87,2 123,7 3,8 325,2
82 7 123,2 74,8 89,2 103,4 116,9 125,2 86,6 158.,8 93,8 300,5
82 8 114,9 104,1 86,5 112,9 115,1 04,2 85,7 1381 92,0 38,1
B2 ¢ 112,7 92,8 84,9 1051 129,09 65,2 84,3 1211 93,1 562,3
82 10 19,8 63,4 84,5 100,8 17,8 64,3 80,1 137,8 96,7 475,9
82 n 123,1 104,2 87,3 93,8 122,8 56,4 80,3 149,2 92,6 657,0
82 12 126,8 110,6 87,3 102,% 129,8 85,7 81,1 144,7 90,0 397.5
83 1 119,66 &5,4 86,1 91,3 118,17 74,7 81,9 139.,5 88,9 470,5
83 2 126,5 &64,4 87,5 84,0 121,1 43,1 81,9 101,6 78,3 343,9
83 3 123,0 41,3 83,7 113,0 15,7 76,2 79,4 171,2 80,2 305,5
83 4 19,2 78,3 83,7 122,4 116,6 75,0 78,9 145,1 84,2 4118
82 5 118,53 59,8 80,5 137,5 10%,3 106,6 78,1 187,0 83,3 321,8
8% & 93,1 113,4 81,8 136,6 120,9 98,4 78,8 158,3 85,7 337,9
85 7 114,4 40,6 83,2 135,4 14,2 96,8 80,1 174 1 85,3 272,8
83 8 17,5 59,6 85,4 134,0 104,8 107,7 80,9 192.8 83,5 47%,9
83 9 109,7 93,5 85,5 135,3 110,7 127,5 79,9 161.,8 81,4 237 1
83 10 17,0 64,3 84,2 127,2 105,5 94,7 80,8 146,8 83,3 2381
a3 11 108,8 47,4 84,5 122,5 111,4 131,9 80,8 172,3 82,3 30,7
83 j2 105,1 80,7 84,9 1379 112,3 139,0 79,9 162,5 82,0 340,4

121,9 64,4 87,2 99,6 99,8 80,8 81,0 174,2 83,4 318,5
110,0 52,6 87,2 15,6  107,0 135,5 85,2 155,9 85,4 463,5
106,0 49,8 85,8 129,7  106,3 146,7 88,9 187,9 84,8 483,7
17,2 53,2 86,3 44,1  112,0 151,4 83,9 151,3 85,3 478,1
126,9 69,7 86,8 164,8  112,8 131,7 83,9 162,7 84,8 477,4
124,8 36,7 90,0 159,7  112,8 104,5 90,5 195,6 85,3 634,2
109,1 66,3 89,9 159,5 98,7 138,6 91,0 204,0 83,3 656,3
124,0 65,8 86,9 159,0  101,9 160,9 91,3 230,0 84,0 513,8
98,8 65,0 85,2 147,64  100,9 101,1 88,8 189,5 84,5 662,5
110,7 84,4 81,0 157,6  102,7 110,2 92,0 216,8 82,7 658,5
114,2 73,4 81,3 151,7 101,71 141,9 91,1 204,1 77,8 594,3
103,4 72,1 81,5 144,0  114,1 138,5 92,4 268,3 80,1 561,5
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Tabela A.3: Indices Mensais por Categoria de Uso

gens de Bens Bens Consumo  Bens Consumo

Capital Intermed. Durév. N. Durav. Combustiveis

P Q P Q p Q P Q P Q
85 1 124 ,8 44,9 81,8 105,4 110,8 110,8 89,1 124,0 74,8 436,8
85 2 118,3 42,2 85,9 90,3 100,4 113,57 a8.3 118,8 76,7 560,5
85 3 10%,7 75,3 82,4 130,1 105,3 113,3 83,8 156,1 81,7 520,8
85 4 114,6 45,6 79,5 154.8 t03,7 118,9 86,2 176,1 82,8 44B,0
85 5 113,6 65,6 77,6 180,4 05,0 154,2 as,9 182,5 81,1 558,7
85 6 133,1 103,7 77,0 148,8 105,6 1206,2 84,7 1839 81,0 547.7
8s 7 117,5 55,4 75,0 162,5 110,6 132,3 83,8 196,3 77,6 525,0
85 8 122,3 54,2 75,4 158,7 110,7 186,2 81,0 193,%9 77.4 535,0
8% 9 116,2 100,1 76,8 174,8 119,7 76,6 82,7 189.,5 80,7 459,2
85 10 109,5 96,7 77,9 168,8 116,0 225,0 a3,3 189.3 83,7 400,8
85 11 121,3 88,4 77,4 155,8 111,8 200,5 79,1 218,3 81,5 530,5
BS 12 106,9 120,7 78,8 183,5 118,5 272,0 78,2 226,0 78,3 5351
8 1 11,1 50,8 80,4 127,5 115,7 169,4 78,1 192,68 75,0 459.8
B8 2 107,9 65,2 91,3 110,7 115,4 33,7 a1,4 150,5 50,1 294,4
8 3 110,9 59,0 94,5 133,5 112,4 200,6 76,8 195,8 47,6 360,8
B6 4 123,0 55,9 90,2 142,8 103,6 145,7 74,7 207,8 45,3 374,2
8 5 109,1 74,5 89,2 147.5 117,6 217,4 77,0 211,8 42,9 388,8
8 6 123,7 71,0 86,2 127,1 118,4 161,2 75,2 212,0 39,4 428,8
86 7 125,1 83,7 83,5 145,3 118,8 155,7 76,4 236,1 31,5 42¢2,2
8 8 140,0 84,5 84,2 137,0 115,6 152,46 4,4 216,2 39,5 314,9
Bs 9 126,3 70,9 84,3 117,0 125,1 143,7 74,0 199.3 38,4 329.3
86 10 132,5 51,6 8¢,5 83,2 118,5 100,2 75,3 122,5 42,7 364,0
86 11 116,2 49,5 89,8 80,9 120,0 76,3 83,5 95,4 45,8 4420
84 12 118,4 118,9 86,9 72,5 126,9 1158 85,3 111,0 46,2 339,0
87 1 145,33 41,1 84,0 75,0 127,5 134,64 83,2 129,0 53,2 356,6
87 2 129.4 64,2 B1,5 91,5 127,5 133,2 86,2 134,2 51,2 341,3
87 3 168,7 52,5 79,1 93,4 134,3 2504 82,7 99,5 57,8 284,3
87 4 143,7 46,3 79,4 119,4 126,3 134.8 84,4 130,1 52,7 441,1
87 5 141,0 100,6 79,8 149,4 135,6 230,0 88,1 148,9 56,6 368,0
87 & 145,9 M,9 83,4 169,6 132,3 374.9 87,5 208,7 5%,% 508,8
87 7 146,%9 118,7 84,5 184,7 131,8 324,3 20,0 215,3 57,2 524 4
87 8 141,5 82,0 83,7 181.,8 141,6 297,7 20,1 201,46 52,8 571,4
§7 ¢ 152,7 103,8 79,8 182,2 134,8 282.6 86,8 205,0 53,5 467,64
87 10 145,86 B4.8 88,0 151,3 138,0 311,8 87,3 201,9 53,9 420,6
&7 " 148,1 96,7 87,1 140,5 137,7 165,8 87,4 172,5 52,4 438,8
87 12 152,6 89,3 84,0 155,9 139,6 192,0 8¢,3 204,8 47,8 512,8
88 1 132,0 109,2 84,6 135,1 144,3 1587 90,4 152,9 46,3 5181
88 2 143,6 58,9 88,4 132,2 135,7 141,9 88,3 170,5 43,9 378,6
88 3 144,2 74,0 89,5 156,2 139,6 218,8 91,6 178,5 45,5 4981
B8 4 148,9 107,5 91,7 1761 144 ,2 216,0 92,1 171,90 51,5 538,9
88 5 146,7 99,9 93,4 179,2 137.9 261,4 91,5 183,1 51,8 486,8
88 6 145,4 103 .4 95,6 188,3 146,5 215,4 89,6 212,8 50,8 514,2
B8 7 48,9 105,4 97,9 176,8 144,4 187,3 g2,2 188,5 49,9 532,0
88 8 145,% 106,0 100,3 202,0 139,4 181,3 95,3 247,7 47,3 494,0
88 9 166,9 102,4 97,2 1%1,3 150,56 235,3 100,8 242.,5 46,5 4121

88 10 140,9 86,9 99,9 157,0  135,7 159,8 95,0 183,0 50,5 425,8
88 11 154,8 91,5 98,9 172,0 139,9 179,35 99,6 208,2 48,2 311,7
88 12 159,4 123,9 $7,9 163,8  140,9 219,3 95,5 192,4 47,6 467,5




Tabela A.3: indices Mensais por Categoria de Uso

Bens de 8ens Bens Consumo  Bens Consumo

Capital Intermed. Durav. N. Durav. Combustiveis

P Q P 4 P Q [ Q p Q
89 1 139.2 109,7 101,5 148,7 151,1 158,3 92,6 219,4 48,6 534,7
89 2 145,1 99,7 101,3 121, 4 144,0 1197 89,4 175,0 48,7 595,9
89 3 155,3 14,8 100,1 144,1 156,2 168,6 91,3 266,5 57,4 428.4
89 & 148,9 113,2 100,4 130,2 127,6 170,2 5.5 160,4 64,4 4603
89 5 156,7 103,1 98,0 160,7 145,7 109,4 4,0 245,0 61,2 4031
89 4 147,3 147,3 98,6 210,6 158,8 174,7 100,0 270,2 57,2 306,9
89 7 160,7 136,9 99,1 185,2 146,4 151,7 101,1 218,°9 54,8 339,7
89 8 154,4 139,7 97,0 193,9 152,0 175.,3 101,6 253,8 54,1 256,2
8% @ 1%0,0 105,3 93,1 171,7 147,1 137,3 99,0 268,3 58,5 361,3

a% 10 135,9 16,8 95,3 160,7 151,6 131,8 91,1 227, 4 54,9 418,7
g n 145,2 126,2 94,0 151,7 151,92 11,2 90,0 223,8 55,0 248,4
89 12 159,9 207,1 94,7 140,3 13%,0 173.3 84,1 291,5 74,2 115,4

90 1 148,4 75,4 90,0 135,8  146,4 124,3 84,4 276,64 65,9 165,6
90 2  156,2 68,6 89,3 108,7  147,0 124,4 88,9 2824 61,1 82,3
90 3 148,3 89,6 89,1 1330  144,5 113,6 97,1 240,1 59,4 118,6
S0 4  153,7 92,6 89,7 154,3  150,4 141,86  103,7 221,7 56,8 321,0
% 5  175,6 107,8 89,8 200,9  145,2 168,7  102,4 254,5 55,9 391,7
%0 &  187,5 86,7 90,6 155,0  150,0 117,1  103,7 196,7 55,4 221,4
0 7  183,7 107.8 90,2 191,9  151,2 102,0  102,3 243,3 72,0 376,0
%0 B 165,3 97.9 90,6 192,8  147,9 115,3  10%,6 250,8 92,5 222,5
90 9  156,7 90,3 93,6 160,3 149,64 89,7  103,3 201,0  103,3 145,3
90 10 223,64 70,1 93,6 133,64  159,2 89,0 98,9 218,0 94,7 214,3
o6 11 158,9 89,0 92,7 166,5 158,8 88,3 95,8 212,2 82,1 258,4
%0 12 190,3 117,3 9,1 170,3  152,5 112,0 95,7 236,6 70,3 285,7
9 1 192,7 88,4 96,6 191,3  180,0 74,3 95,0 180,4 64,7 250,5
91 2  187,1 35,8 94,3 159,0  151,8 46,3 91,6 161,5 52,6 98,7
$1 3 19,4 95,2 96,2 166,3  156,8 90,3 92,6 179,6 58,1 46,5
$1 & 186,3 91,5 95,6 193,64  147,9 136,6 94,1 202,7 63,1 162,9
91 5  189,4 105,6 95,4 192,6  162,3 92,3 97,5 155,3 60,1 227,6
91 6  193,4 120,5 95,6 173,3  152,B 107,6 90,8 193,1 55,3 245,6
91 7 178,9 &9.1 94,2 164,6  159,0 113,3 95,0 186,9 60,4 133,5
91 8 181,1 82,2 93,1 180,5  152,6 132,4 94,7 194,5 66,4 270,5
91 9  180,3 97,5 9,9 123,1  139,7 106,7 9%,8 161,3 64,6 42,6
9110  179,7 77.4 93,8 166,3  155,4 132,6 93,5 209,64  117,2 97,1
91 11 194,3 88,1 91,2 153,0  153,2 11%,3 95,4 193,2 38,9 298,2
91 42 182,56 114,2 84,2 170,8  160,6 105,5  100,9 167,3  118,6 122,3
92 1 182,9 103,9 89,2 164,4  153,2 124,3 97,6 190,9 54,0 141, 1
92 2  186,6 77,5 88,9 161,5  163,6 100,1 96,7 165,1 52,9 228,5
9z 3 195,3 121,4 86,7 179,3  158,1 201,6 96,7 208,3 50,6 284,7
92 4  205,5 90,2 90,2 166,3  161,5 175,8 9,1 188,5 58,1 517.9
92 5 193,5 126,B 90,8 187,9  161,9 182,3 92,8 198,56 60,2 232,2
92 & 185,3 97,2 86,8 217,1  140,8 217,0 93,3 231,4 60,7 177.4




Tabela B.1: Indices Mensais por Complexc, $etor Primario

P Q P Q P a P a
77 1 959 458 81 1 1055 101,1 8 1 88,8 93,7 8 1 94,2 1015
77 2 90,8 61,0 8 2 10t,1 97,64 8 2 107,01 45,4 & 2 1036 73,0
773 9,3 7.8 8 3 101,8 956 85 3 89,5 107,0 8 3 100,7 107,1
77 & 95,3 79,6 81 4 102,2 108,7 -85 4 8,6 151,64 8 4 1017 17,9
77 5 103,46 108,7 B8t 5 102,4 115,9 8 5 8,0 167,8 89 5 97,3 15,5
77 6 13,9 12,8 81 6 101,5 133,6 8 6 86,5 150,2 89 & 94,2 211,0
77 7 1051 122,35 81 7 96,4 139,6 85 7 84,2 1581 89 7 91,5 2121
77 8 100,53 167,64 81 8 99,8 133,2 8 B 8,7 207,64 89 8 90,7 232,7
77 9 o7,1 130,2 &1 9 9,9 99,0 8 9 8.6 17,5 8 9 8,9 2166
7710 96,2 106,1 8110 98,8 1252 810 930 112,01 8910 88,9 198,0
7711 99,1 759 8111 97,9 00,2 8 11 93,2 1 89N 93,4 1372
7712 9,3 671 8112 9,9 1145 8 12 101,01 1056 8912 8,9 1327
78 1 106,2 55,9 8 1t 102,01 71,3 8 1 89,6 1284 90 1 91,4 1295
78 2 90,9 67,8 B2 2 1000 90,6 8 2 91,5 780 90 2 92,4 953
78 3 92,4 74,0 8 3 101,0 108,8 B8 3 89,0 1028 90 3 950 118,5
78 4 94,0 72,1 8 4 99,6 9,9 8 & 8,3 12,6 90 4 953 1513
78 s 91,7 78,3 82 5 102,2 12,7 B8 5 87,6 1500 90 5 959 1882
78 & 92,6 78,1 8 & 1007 112,1 8 & 8,5 1181 90 & 98,1 166,6
78 7 911 17,9 8 7 1008 21,2 8 7 8,5 149,7 90 7 96,0 1851
78 8 91,2 99,9 8 B 94,8 1252 8 8 852 140,9 90 & 95,4 195,2
78 9 1017 59,8 82 9 958 1268 8 9 87,6 97,6 90 9 9,9 1927
78 10 02,3 77,8 8210 100,0 82,6 86 10 102,1 66,0 9010 99,0 159,9
7811 101,5 67,5 8211 108,46 94,2 B611 103,0 53,6 9011 98,9 1414
7812 92,4 73,0 8212 1143 107,64 8612 97,3 44,3 9032 98,2 1050
79 1 93,6 69,7 8 1 99,4 8,7 & 1 82 77,0 91 1 97,4 15,9
79 2 94,8 53,7 8 2 1004 731 8 2 8,2 90,8 9 2 9,5 13,7
79 3 9,5 52,1 &8 3 953 8,7 & 3 8,0 750 9 3 99,6 13
7% 4 9,0 92,7 8 & 96,0 98,0 & & 8,7 1027 91 4 99,0 12,6
79 5 97,3 8,9 8 5 93,5 17,9 & 5 8,8 1553 9 5 99,5 2033
79 6 955 776 8 & 93,3 1351 & 6 B4,5 2043 91 & 00,8 16,2
79 7 99,4 105,3 8 7 92,4 1253 87 7 B4,9 18,7 91 7 100,0 138,6
79 8 93,8 105,2 83 8 9,5 94,4 87 8 854 1457 91 8 99,0 1496
79 9 936 1156 8 9 9,8 101,01 87 ¢ 8,7 1057 91 ¢ 963 1067
7910 98,4 783 8310 92,3 98,2 8710 83,9 129,90 9110 1058 1347
7911 98,9 121,1 811 927 10,3 & 11 8,5 12,8 911 98,6 117,86
7912 101,0 83,9 & 12 97,7 69,7 8712 8,8 107,3 9112 101,5 1094
80 1 98,64 82,1 & 1 9,2 741 8 1 833 100,8 92 1 97,8 903
g0 2 1001 78,3 8 2 92,5 963 88 2 8,2 1035 92 2 07,6 895
80 3 106,0 60,1 8 3 926 83,5 8 3 67,7 1059 92 3 930 3137
80 & 98,0 53,2 8 4 87,1 121,6 88 4 8,7 13,7 9 4 97,3 1619
80 5 98,0 9,8 8 5 95,9 1166 8 S5 89,8 1535 92 5 92,7 1733
80 6 101,2 115,64 8 & 97,3 146,2 8 6 91,3 153,9 92 & 98,7 170,7
g0 7 99,1 142,2 8 7 98,9 1334 88 7 952 1557
80 8 100,3 122,46 B4 & 95,1 1334 88 8 957 187,0
80 9 1003 319,2 8 9 92,6 106,2 B8 9 94,7 168,6

80 10 100,1 122,2 8 10 88,9 118,2 8810 93,2 1367




