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Luiz Dias Bahia!

1. Introducéo
No periodo de janeiro a setembro de 2014, a industria brasileira se retraiu em média
2,78% em relacdo ao mesmo periodo de 2013. Ao menos duas questdes nos preocupam
sobre o desempenho futuro da industria: por um lado, se ha& sinais, mesmo que
preliminares, de uma recuperacdo em 2015; por outro lado, qual a natureza setorial da

atual retracdo e sua temporalidade ao longo de 2014.

Nesta Nota Técnica, observaremos apenas o desempenho setorial, sem lancar méo de
informacdes complementares, pois acreditamos que o comportamento setorial é a fonte
principal de anélise nesse momento, sendo as demais fontes pouco esclarecedoras no

nivel de detalhamento necessario.

Esta Nota se estrutura da seguinte forma: abordaremos sequencialmente os setores dos
complexos metalomecanico, quimico, agroindustrial, téxtil e construgdo civil; depois,
tentaremos analisar o conjunto dos setores, buscando clarificar, dentro das

possibilidades do momento, as questdes acima levantadas.

2. Complexo metalomecéanico
Na Tabela 1 abaixo, apresentamos a evolugéo da producdo no complexo metalmecénico
em relacdo a 2013. Notamos que, no periodo de janeiro a setembro de 2014, apenas 0s
seguintes setores aumentaram em média sua producdo: ferro-gusa e ferroligas,
equipamentos de informética e de audio/video, maquinas e equipamentos para extragdo
mineral, construcdo e inddstria. Fica claro que a atividade de FBCF se manteve, apesar

de arrefecida quando comparamos com o ritmo de 2013. Os duraveis de consumo
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perderam impeto, restringindo-se aos eletrénicos. E a base metalrgico-siderargica do

complexo cresceu apenas nos elos mais iniciais.

Tabela 1

Variagéo de Producéo Fisica (%)
Complexo Metalomecéanico

Setores TRIM I* TRIM II**  TRIM llI***  JAN-SET
Produgéo de ferro-gusa e de ferroligas 3,71 2,10 9,93 5,05
Siderurgia -0,08 -10,17 -8,66 -6,34
Fundig&o -4,46 -22,54 -17,90 -15,26
Forjaria, estamparia, metalurgia do p6 e servigos de tratamento de metais -10,59 -24,88 -18,09 -18,03
Fabricagdo de artigos de cutelaria, de serralheria e ferramentas -8,62 -9,60 -8,77 -8,99
Fabricagdo de embalagens metalicas 0,84 9,41 -6,91 0,84
Fabricacdo de produtos de trefilados de metal 1,19 -10,79 -8,65 -6,21
Fabricagao de equipamentos de informatica e periféricos 19,21 -5,40 12,47 8,45
Fabricacdo de aparelhos de recepcao, reprodugéo, gravagdo e amplificagéo de audio e video 51,20 -6,65 -18,23 7,21
Fabricacdo de lampadas e outros equipamentos de iluminagao -5,01 -15,43 -26,80 -15,72
Fabricacdo de eletrodomésticos -2,00 -12,73 -0,76 -5,18
Fabricagdo de fogdes, refrigeradores e maquinas de lavar e secar para uso doméstico -2,03 -11,63 2,04 -3,87
Fabricacao de aparelhos eletrodomésticos ndo especificados anteriormente -2,28 -15,80 -7,55 -8,67
Fabricagdo de motores, bombas, compressores e equipamentos de transmissao -6,96 -19,26 -14,65 -13,68
Fabricacio de tratores e de maquinas e equipamentos para a agricultura e pecuaria -1,82 -16,77 -12,36 -10,64
Fabricacdo de maquinas e equipamentos de uso na extragdo mineral e na construgéo 17,32 1,81 10,53 9,78
Fabricacdo de maquinas e equipamentos de uso industrial especifico 13,73 5,99 -4,40 4,80
Fabricacdo de automoéveis, camionetas e utilitarios -5,60 -23,86 -16,99 -15,57
Fabricacdo de caminhdes e 6nibus -6,23 -33,41 -25,49 -21,88
Fabricagdo de cabines, carrocerias e reboques para veiculos automotores 1,41 -28,11 -30,17 -19,59
Fabricagdo de pegas e acessorios para veiculos automotores -7,81 -22,94 -20,17 -17,05

* Variagdo média de Producéo Fisica do primeiro trimestre 2014 em relagéo ao primeiro de 2013

** Variagdo média de Producéo Fisica do segundo trimestre de 2014 em relagdo ao mesmo de 2013.
*** \/ariagdo média de Producéo Fisica do terceiro trimestre de 2014 em relagdo ao primeiro de 2013.

JAN-SET = variagdo média de produgéo de janeiro a setembro de 2014 em relagdo a mesmo periodo de 2013.

Foi feito ajuste sazonal no EVIEWS 6.0
Fonte: PIM-PF do IBGE

Todos os trés trimestres apresentaram predominantemente retragdes produtivas em 2014
se comparados com 2013. Setorialmente, apenas ferro-gusa e ferroligas, além de
maquinas e equipamentos para extracdo mineral e construcdo, apresentaram
crescimento ininterrupto em 2014 se comparados a 2013. Os demais setores em geral
crescem durante um trimestre (as vezes até dois), mas se retraem significativamente
depois. H& retracbes significativas em todos os trimestres em: cadeia siderurgica,
automéveis, caminhdes e Onibus, eletrodomésticos (exceto maquinas de lavar e

refrigeradores e fogbes) e equipamentos de iluminacao.

Nota-se, assim, que a base metallrgico-siderirgica estd ativa, relacionada

preponderantemente ao crescimento da fabricacdo de bens de capital, se comparamos



com o desempenho de 2013. Portanto, configura-se um tom de desaceleracdo do

complexo em 2014 em relacdo a 2013.

Na Tabela 2, apresentamos a evolugéo da produgéo nos trimestres de 2014 em relagdo
aos trimestres imediatamente anteriores, para observarmos o0 desempenho

exclusivamente naquele ano.

O primeiro destaque é que nenhum setor cresceu ininterruptamente durante todos os trés
trimestres. Alguns cresceram durante dois semestres: automoveis, caminhdes e 6nibus;
maquinas e equipamentos para extracdo mineral, construcdo e industria;

eletrodomésticos (fogdes, refrigeradores e maquinas de lavar); e equipamentos de

informéatica.

Tabela 2

Variagéo de Producéao Fisica (%)

Complexo Metalomecéanico

Setores TRIM A* TRIM B** TRIM C***
Produgéo de ferro-gusa e de ferroligas 1,27 -0,38 -6,08
Siderurgia -0,84 -7,63 -0,42
Fundicdo -0,02 -11,22 3,79
Forjaria, estamparia, metalurgia do pé e servigos de tratamento de metais -7,65 -9,45 -0,06
Fabricac&o de artigos de cutelaria, de serralheria e ferramentas -3,78 -5,17 1,16
Fabricacdo de embalagens metalicas -0,37 1,38 -5,73
Fabricac&o de produtos de trefilados de metal -5,04 -6,96 2,37
Fabricacéo de equipamentos de informatica e periféricos 13,73 -14,60 13,76
Fabricacéo de aparelhos de recepgao, reprodugéo, gravagéo e amplificacéo de audio e video 18,47 -32,19 -9,80
Fabricac&o de lampadas e outros equipamentos de iluminagao 2,21 -4,02 -20,20
Fabricagdo de eletrodomésticos -0,08 -8,98 13,98
Fabricagdo de fogdes, refrigeradores e maquinas de lavar e secar para uso doméstico 0,34 -9,97 15,43
Fabricac&o de aparelhos eletrodomésticos néo especificados anteriormente 0,36 -8,47 9,87
Fabricagéo de motores, bombas, compressores e equipamentos de transmissao -0,57 -10,10 -1,61
Fabricagéo de tratores e de maquinas e equipamentos para a agricultura e pecuaria -6,95 -4,69 5,57
Fabricacéo de maquinas e equipamentos de uso na extragdo mineral e na construgéo 5,10 -9,48 6,69
Fabricacéo de maquinas e equipamentos de uso industrial especifico 2,38 -1,23 -5,55
Fabricacio de automéveis, camionetas e utilitarios 2,44 -16,48 1,70
Fabricacio de caminhdes e 6nibus 12,29 -25,38 4,43
Fabricac&o de cabines, carrocerias e reboques para veiculos automotores 4,09 -22,93 -0,88
Fabricacéo de pegas e acessorios para veiculos automotores 2,75 -12,86 -1,55

* Variagdo média de Producéo Fisica do primeiro trimestre 2014 em relagdo ao Gltimo de 2013

** \Variagdo média de Producao Fisica do segundo trimestre de 2014 em relacéo ao primeiro de 2014.
*** \Variagdo média de Producé&o Fisica do terceiro trimestre de 2014 em relacdo ao segundo de 2014.

Foi feito ajuste sazonal no EVIEWS 6.0
Fonte: PIM-PF do IBGE

O segundo trimestre foi 0 menos produtivo de todos. E no terceiro, as reacbes mais

significativas ocorrem em bens duraveis, exceto os eletrénicos, que vém tendo bom



desempenho durante todo ano. A base metallrgico-siderirgica ndo cresceu
significativamente durante os trés trimestres, o que indica ser o crescimento dos

duraveis no terceiro trimestre provavelmente de menor félego.

Na Tabela 3 abaixo, apresentamos a evolugdo produtiva dos trés meses do terceiro
trimestre, através do desempenho mensal em relagdo ao més imediatamente anterior.
N&o ha nenhum setor em que houve crescimento ininterrupto durante os trés meses.
Quase todos os setores cresceram em dois meses, e cresceram apenas em um meés 0s
seguintes setores: fabricacdo de lampadas, e maquinas e equipamentos para extragao

mineral e construcao.

Podemos dizer que esse trimestre foi mais produtivo que os demais, mas observam-se
oscilagfes de produgdo em um mesmo setor muito abruptas més a més durante o
trimestre. Consideramos, assim, que o trimestre ndo configura uma recuperacao ou saida

da tendéncia de desaceleracdo apontada na Tabela 1.

Tabela 3
Variacdo de Producéo Fisica (%)
Complexo Metalomecanico

Setores JUL AGO SET
Producao de ferro-gusa e de ferroligas -8,32 0,04 4,53
Siderurgia 2,18 -0,80 6,95
Fundicgo 18,78 -14,37 7,82
Forjaria, estamparia, metalurgia do p6 e servicos de tratamento de metais 11,45 -5,29 5,25
Fabricagdo de artigos de cutelaria, de serralheria e ferramentas 6,30 -2,15 5,87
Fabricacéo de embalagens metalicas -3,55 -4,04 -0,03
Fabricag&o de produtos de trefilados de metal 10,10 -2,46 7,70
Fabricacio de equipamentos de informatica e periféricos 52,38 -19,16 9,21
Fabricagdo de aparelhos de recepgéo, reproducéo, gravacéo e amplificagéo de audio e video 45,59 -8,12 7,41
Fabricacéo de lampadas e outros equipamentos de iluminagao -13,70 -6,18 5,67
Fabricacéo de eletrodomésticos 51,13 -9,82 7,55
Fabricacdo de fogdes, refrigeradores e maquinas de lavar e secar para uso doméstico 60,90 -12,37 7,12
Fabricacao de aparelhos eletrodomésticos n&o especificados anteriormente 21,87 -1,78 10,37
Fabricacéo de motores, bombas, compressores e equipamentos de transmissao 15,67 -2,25 2,34
Fabricac&o de tratores e de maquinas e equipamentos para a agricultura e pecuéria 13,15 -10,40 5,20
Fabricacédo de maquinas e equipamentos de uso na extragao mineral e na construgéo -11,69 31,46 -1,50
Fabricacédo de maquinas e equipamentos de uso industrial especifico 5,35 -4,17 7,41
Fabricacéo de automéveis, camionetas e utilitarios 9,51 -1,81 25,13
Fabricacéo de caminhdes e 6nibus 25,92 -5,28 11,58
Fabricacao de cabines, carrocerias e reboques para veiculos automotores 15,83 -1,45 2,20
Fabricacio de pegas e acessorios para veiculos automotores 15,91 -7,08 15,57

JUL = Variacdo média de Producéo Fisica de julho 2014 em relacéo a junho de 2014

AGO = Variacdo média de Produgéo Fisica de agosto de 2014 em relagéo a junlho de 2014
SET = Variacdo média de Producéao Fisica de setembro 2014 em relacdo a agosto de 2014

Foi feito ajuste sazonal no EVIEWS 6.0
Fonte: PIM-PF do IBGE



O complexo metalomecanico apresentou, em sintese, de janeiro a setembro, uma
tendéncia de desaceleracdo produtiva, que foi arrefecida no terceiro trimestre, mas nao a

ponto de reverter aquela desaceleracao.

3. Complexo Quimico
Na Tabela 4 abaixo, apresentamos a evolucdo de producdo do complexo quimico em
2014 se comparado a 2013. Notamos claramente que, de janeiro a setembro, a maioria
dos setores de base do complexo cresceram em relagdo a 2013 e apenas as etapas finais
de borracha e plastico desaceleraram a producdo. Assim, ao contrario do complexo
metalomecanico, em que a desaceleracdo predominou, no quimico ha uma dualidade: as

etapas finais desacelerando, as de base e intermediérias acelerando ou mantendo a

producéo.

Tabela 4

Variacdo de Produgéo Fisica (%)

Complexo Quimico

Setores TRIM I* TRIM II**  TRIM llI***  JAN-SET
Fabricacéo de produtos derivados do petréleo -0,34 2,57 5,18 2,46
Fabricagéo de biocombustiveis 15,33 8,48 1,90 8,46
Fabricacéo de produtos quimicos inorganicos 3,37 -0,31 -0,97 0,65
Fabricacgo de cloro e alcalis 5,77 -0,07 4,79 3,43
Fabricagéo de intermediarios para fertilizantes -4,69 -1,08 -4,79 -3,52
Fabricacao de adubos e fertilizantes 6,25 1,50 2,87 3,54
Fabricagdo de gases industriais 5,22 -2,83 -6,85 -1,61
Fabricagdo de defensivos agricolas e desinfestantes domissanitarios -9,53 -10,07 -1,75 -7,03
Fabricacdo de sabdes, detergentes, produtos de limpeza, cosméticos, produtos de perfumaria 4,68 0,77 -0,37 1,67
Fabricacdo de sabdes e detergentes sintéticos 5,72 2,42 1,17 3,07
Fabricacdo de cosméticos, produtos de perfumaria e de higiene pessoal 2,37 -2,20 -3,39 -1,09
Fabricacdo de tintas, vernizes, esmaltes, lacas e produtos afins 5,92 -9,49 -11,80 -5,41
Fabricacdo de produtos de borracha 0,56 -6,45 -6,63 -4,21
Fabricacdo de pneumaticos e de camaras-de-ar 8,16 -0,80 -4,94 0,66
Fabricagdo de produtos de material plastico 2,82 -7,27 -6,73 -3,78
Fabricacao de embalagens de material plastico 0,44 -4,47 -5,14 -3,09
Fabricacéo de tubos e acessorios de material plastico para uso na construgao 7,43 -6,72 -8,77 -2,89

* Variagdo média de Producao Fisica do primeiro trimestre 2014 em relagéo ao primeiro de 2013

** VVariagdo média de Producéo Fisica do segundo trimestre de 2014 em relagdo ao mesmo de 2013.

*** Variagdo média de Produc¢éo Fisica do terceiro trimestre de 2014 em relacé@o ao primeiro de 2013.
JAN-SET = variagdo média de produgéo de janeiro a setembro de 2014 em relagdo a mesmo periodo de 2013.

Foi feito ajuste sazonal no EVIEWS 6.0
Fonte: PIM-PF do IBGE

Alguns setores apresentaram aceleracdo produtiva durante todos os trimestres:
biocombustiveis, adubos e fertilizantes, sabdes e detergentes. Dos que apresentaram
crescimento em dois trimestres, 0 mais importante é produtos derivados do petréleo —

esse setor é a base dos insumos de combustiveis e petroquimicos indispensaveis a toda



malha produtiva (ndo apenas a industrial). Assim, podemos afirmar que seu crescimento

provavelmente indica uma perspectiva de recuperagédo produtiva futura.

Na Tabela 5 abaixo, apresentamos a evolucdo produtiva trimestral em relacdo ao
trimestre imediatamente anterior. Notamos que ndo ha nenhum setor com crescimento
ininterrupto de producdo nos trés trimestres, a excecdo de produtos derivados do

petrdleo. Confirma-se, assim a possibilidade assinalada acima de recuperacao.

Tabela 5
Variacdo de Produgdo Fisica (%)
Complexo Quimico

Setores TRIM A* TRIM B**  TRIM C***
Fabricacdo de produtos derivados do petréleo 0,82 1,74 2,21
Fabricacio de biocombustiveis 0,25 6,32 -12,69
Fabricac3o de produtos quimicos inorganicos -1,00 -0,33 3,00
Fabricagéo de cloro e &lcalis -4,98 0,24 -1,08
Fabricacdo de intermediarios para fertilizantes -1,42 1,86 -5,65
Fabricacéo de adubos e fertilizantes 3,10 -4,96 5,01
Fabricacéo de gases industriais 3,97 -3,65 -2,29
Fabricacéo de defensivos agricolas e desinfestantes domissanitarios -14,48 0,45 14,48
Fabricacdo de sabdes, detergentes, produtos de limpeza, cosméticos, produtos de perfumaria -0,83 -0,22 -2,63
Fabricacdo de sabdes e detergentes sintéticos -3,85 0,72 -0,73
Fabricagao de cosméticos, produtos de perfumaria e de higiene pessoal 1,88 -0,51 -5,15
Fabricac3o de tintas, vernizes, esmaltes, lacas e produtos afins 4,39 -5,08 -6,52
Fabricacdo de produtos de borracha -2,01 -4,36 -0,79
Fabricagdo de pneumaticos e de camaras-de-ar -1,18 -3,16 -3,38
Fabricagéo de produtos de material plastico 2,96 -7,42 0,26
Fabricagao de embalagens de material plastico 1,36 -2,03 -1,43
Fabricacdo de tubos e acessorios de material plastico para uso na construgéo 4,40 -8,43 -0,85

* Variagdo média de Producéo Fisica do primeiro trimestre 2014 em relacéo ao Ultimo de 2013

** \Variagdo média de Producao Fisica do segundo trimestre de 2014 em relacéo ao primeiro de 2014.
*** \/ariagcdo média de Producéo Fisica do terceiro trimestre de 2014 em relagdo ao segundo de 2014.
Foi feito ajuste sazonal no EVIEWS 6.0

Fonte: PIM-PF do IBGE

N&o se observa, nesse complexo, um aumento generalizado de produgdo no terceiro
trimestre, comparado aos dois anteriores. A alternancia de crescimento e desaceleracfes
é em geral a mesma nos trés trimestres, alterando apenas 0s setores com crescimento ou

decréscimo. A Unica excecdo ja foi citada: produtos derivados do petroleo.

Os setores que apresentaram retracdo nos trés trimestres foram: pneumaticos, borracha,
cosméticos e perfumaria, apenas. Os dois primeiros certamente foram influenciados
pelo desempenho da industria automobilistica. De qualquer maneira, esses setores

representam muito pouco de todo complexo quimico.



Na Tabela 6 abaixo, apresentamos a evolugdo mensal do terceiro trimestre, da variagcao
da producdo de cada més em relacdo ao imediatamente anterior. Nota-se, primeiro, que
0 setor produtos derivados do petrdleo apenas manteve a producdo de junho, que foi
muito alta na série de 2014, o que foi suficiente para manter um crescimento médio
trimestral no terceiro trimestre em relagdo ao segundo maior que o deste em relagdo ao

primeiro, como mostramos na Tabela 5.

Outro aspecto da Tabela 6 é que, de fato, de julho a setembro, a producdo tendeu a
aumentar, chegando ao ponto de em setembro praticamente todos os setores
apresentarem expansao mensal. Esse € um comportamento totalmente diverso do
complexo metalomecanico, indicando mais um reforco para aquela probabilidade do

complexo quimico estar esbogando uma reacdo futura da malha produtiva.

Tabela 6
Variacdo de Producéo Fisica (%)
Complexo Quimico

Setores JUL AGO SET
Fabricagéo de produtos derivados do petréleo -0,28 -0,79 -0,66
Fabricacéo de biocombustiveis -17,47 9,36 -6,19
Fabricacéo de produtos quimicos inorganicos 1,92 2,11 0,95
Fabricagéo de cloro e alcalis -3,72 -2,97 -0,49
Fabricacdo de intermediarios para fertilizantes -9,77 14,22 -4,68
Fabricacdo de adubos e fertilizantes 6,93 -4,47 6,68
Fabricacdo de gases industriais 0,36 0,03 3,53
Fabricacdo de defensivos agricolas e desinfestantes domissanitarios 4,33 -7,68 1,84
Fabricacdo de sabdes, detergentes, produtos de limpeza, cosméticos, produtos de perfumaria 2,13 -2,27 1,25
Fabricagdo de sabdes e detergentes sintéticos 4,79 -5,58 5,69
Fabricagdo de cosméticos, produtos de perfumaria e de higiene pessoal -0,96 -3,98 3,80
Fabricagdo de tintas, vernizes, esmaltes, lacas e produtos afins 1,11 -3,16 3,46
Fabricacéo de produtos de borracha -0,55 0,48 6,46
Fabricagéo de pneumaticos e de camaras-de-ar -7,21 7,54 1,84
Fabricacdo de produtos de material plastico 4,25 0,38 9,35
Fabricacdo de embalagens de material plastico 1,54 -0,44 6,33
Fabricac3o de tubos e acessorios de material plastico para uso na construgéo -10,34 19,52 10,99

JUL = Variacdo média de Produgéo Fisica de julho 2014 em relacéo a junho de 2014

AGO = Variagdo média de Producao Fisica de agosto de 2014 em relagdo a junlho de 2014
SET = Variagdo média de Producéo Fisica de setembro 2014 em relacéo a agosto de 2014
Foi feito ajuste sazonal no EVIEWS 6.0

Fonte: PIM-PF do IBGE

Concluindo, podemos afirmar com seguranca que o complexo quimico ndo apresenta
um comportamento de desaceleracdo generalizada em 2014 se comparado com 2013 -

ao contrario do que vimos com o complexo metalomecanico.



4. Complexo Téxtil
Na Tabela 7, apresentamos a evolugdo de producédo trimestral do complexo téxtil em
2014 se comparado com os mesmos periodos de 2013. Podemos notar que toda cadeia
téxtil vestuario esta em retracdo de janeiro a setembro de 2014 em relagdo a 2013. A
excecdo importante esta na malharia, com aumento excepcional de 20,31% na producao
na mesma comparacao anterior. A cadeia de calcados esta crescendo a producéo na base
da cadeia, mas ndo nos produtos finais, 0 que provavelmente reflete exportacdo de

couro e menos de calgados.

Nota-se ainda que no terceiro trimestre a desaceleracdo da cadeia téxtil ndo cedeu
(apesar de ter aumentado muito a producdo na malharia). Os calcados tiveram bem

menos retragao no terceiro trimestre, sugerindo encomendas para o final do ano.

Tabela 7
Variagéo de Producéao Fisica (%)
Complexo Téxtil

Setores TRIM [* TRIM II**  TRIM III***  JAN-SET
Preparacao e fiagéo de fibras téxteis -4,62 -9,32 -4,37 -6,16
Tecelagem, exceto malha -4,15 -7,09 -1,33 -4,20
Fabricagédo de tecidos de malha -8,21 -6,06 -4,55 -6,31
Confecgdo de artigos do vestuario e acessorios 2,90 -8,58 -4,08 -3,32
Fabricacdo de artigos de malharia e tricotagem 31,17 8,04 25,28 20,31
Curtimento e outras preparagdes de couro 5,92 7,58 5,33 6,28
Preparacéo de couros e fabricacéo de artefatos de couro, artigos para viagem e calgados -4,60 -4,73 -0,80 -3,39
Fabricacao de méveis -3,34 -13,40 -7,74 -8,21

* Variagdo média de Producao Fisica do primeiro trimestre 2014 em relagdo ao primeiro de 2013

** Variagdo média de Producéo Fisica do segundo trimestre de 2014 em relagdo ao mesmo de 2013.

*** VVariagdo média de Producéo Fisica do terceiro trimestre de 2014 em relacéo ao primeiro de 2013.

JAN-SET = variagdo média de producao de janeiro a setembro de 2014 em relagdo a mesmo periodo de 2013.

Foi feito ajuste sazonal no EVIEWS 6.0

Fonte: PIM-PF do IBGE

Na Tabela 8 abaixo, apresentamos a evolucgédo trimestral no ano de 2014, tendo como
base o trimestre imediatamente anterior. Nota-se, nessa Ultima tabela, que a cadeia téxtil
apresenta crescimento de producdo em muitos trimestres, levando-nos a concluir que ela
tem crescido a producdo, apenas ndo no ritmo de 2013, como a Tabela 7 anterior
mostrou.

Na cadeia de calcados, a conclusdo é semelhante: os calcados finais cresceram a
produgdo pouco nos dois primeiros trimestres, mas o intensificaram no terceiro

trimestre, certamente devido a encomendas para o final do ano.
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Tabela 8
Variagdo de Producéo Fisica (%)
Complexo Téxtil

Setores TRIM A* TRIM B**  TRIM C***
Preparacio e fiagao de fibras téxteis -6,63 2,36 2,73
Tecelagem, exceto malha -4,40 -2,24 5,33
Fabricacéo de tecidos de malha 0,74 0,31 -2,79
Confeccao de artigos do vestuario e acessérios 5,09 -7,97 0,76
Fabricacéo de artigos de malharia e tricotagem 12,61 8,63 -5,82
Curtimento e outras preparagdes de couro 8,77 4,75 -2,94
Preparacéo de couros e fabricacio de artefatos de couro, artigos para viagem e calgados 0,73 0,30 2,04
Fabricacdo de méveis -0,15 -8,08 2,17

* Variagdo média de Producéo Fisica do primeiro trimestre 2014 em relacéo ao Ultimo de 2013

** Variagcdo média de Producéo Fisica do segundo trimestre de 2014 em relagdo ao primeiro de 2014.
*** \/ariagdo média de Producéo Fisica do terceiro trimestre de 2014 em relagdo ao segundo de 2014.
Foi feito ajuste sazonal no EVIEWS 6.0

Fonte: PIM-PF do IBGE

Na Tabela 9 abaixo, observamos o comportamento da producdo més a més do terceiro
trimestre, em relacdo a0 més imediatamente anterior. Notamos que a cadeia téxtil
acelera a producdo em julho e setembro, mas ndo em agosto, 0o que sugere ser tal
aceleragdo de menor folego. J& a malharia se retrai em relagdo ao primeiro semestre,

porque j& vinha crescendo a producdo significativamente. A cadeia de calgados

apresentou expansao, com os produtos finais concentrando o crescimento produtivo em

setembro.
Tabela 9
Variagdo de Producéo Fisica (%)
Complexo Téxtil
Setores JUL AGO SET
Preparacio e fiagao de fibras téxteis 7,36 -1,98 2,16
Tecelagem, exceto malha 10,70 -1,94 3,50
Fabricacéo de tecidos de malha 5,31 -5,56 0,63
Confecgéo de artigos do vestuario e acessoérios 7,50 -3,05 5,70
Fabricacéo de artigos de malharia e tricotagem -0,62 -3,46 -4,46
Curtimento e outras preparagdes de couro -4,74 3,00 1,19
Preparacéo de couros e fabricacéo de artefatos de couro, artigos para viagem e calgados 0,79 0,69 2,73
Fabricacdo de méveis 8,19 -4,28 6,27

JUL = Variagdo média de Producéo Fisica de julho 2014 em relagédo a junho de 2014

AGO = Variagdo média de Producao Fisica de agosto de 2014 em relagéo a juniho de 2014
SET = Variagdo média de Producao Fisica de setembro 2014 em relagdo a agosto de 2014
Foi feito ajuste sazonal no EVIEWS 6.0

Fonte: PIM-PF do IBGE

Concluindo, o complexo téxtil apresentou retracdo produtiva em relacdo a 2013, apesar
de uma recuperacao no terceiro trimestre suficiente para provavelmente fazer frente as

encomendas do Ultimo trimestre de 2014.
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Na Tabela 10 abaixo, apresentamos a evolucgdo trimestral do complexo construcéo civil

em 2014 se comparada com mesmos trimestres de 2013. A construcdo civil estd

claramente desacelerando em 2014 se comparada com 2013. Apenas o elo de produtos

ceramicos ndo se desacelerou ao longo de todos os trés primeiros trimestres, o que

indica um aumento de acabamentos de construc@es ja iniciadas ou vendas diretas no

varejo para obras particulares.

Tabela 10
Variagdo de Produgdo Fisica (%)
Complexo Construgao Civil

Setores TRIM I*
Fabricac&o de vidro e de produtos do vidro 0,84
Fabricac&o de vidro plano e de seguranca -0,91
Fabricag&o de cimento 1,70
Fabricagao de artefatos de concreto, cimento, fibrocimento, gesso e materiais semelhantes -1,35
Fabricacéo de produtos ceramicos 3,14
Aparelhamento de pedras e fabricagdo de outros produtos de minerais ndo-metalicos -0,39
Fabricagdo de produtos de madeira, cortica e material trangado, exceto méveis 1,07

TRIM 1I**
-11,38
-13,81
-1,06
-10,30

1,91
-4,81
-6,26

* Variagdo média de Producéo Fisica do primeiro trimestre 2014 em relagdo ao primeiro de 2013

** VVariagdo média de Producéo Fisica do segundo trimestre de 2014 em relagcdo ao mesmo de 2013.
*** \/ariagdo média de Producao Fisica do terceiro trimestre de 2014 em relagéo ao primeiro de 2013.

TRIM 1
-5,72
-14,01
-5,10
-2,58
4,99
-2,59
-1,54

JAN-SET = variagdo média de producédo de janeiro a setembro de 2014 em relagdo a mesmo periodo de 2013.

Foi feito ajuste sazonal no EVIEWS 6.0
Fonte: PIM-PF do IBGE

JAN-SET
-5,54
-9,74
-1,52
-4,83
3,35
-2,61
-2,27

Na Tabela 11 abaixo, apresentamos a evolugéo produtiva do complexo construgéo civil

trimestralmente em relagdo ao trimestre imediatamente anterior. Notamos que houve

uma aceleracdo produtiva no terceiro trimestre de itens de acabamento, mas nao de

cimento. Isso indica que novas constru¢Ges ndo vém sendo majoritariamente feitas e

que, muito provavelmente, o crescimento de producdo no ultimo trimestre tem

participacao de acabamentos por particulares.



Tabela 11
Variacdo de Producéo Fisica (%)
Complexo Construgao Civil

Setores TRIM A*
Fabricag3o de vidro e de produtos do vidro -2,64
Fabricagéo de vidro plano e de seguranca -7,99
Fabricac&o de cimento -0,28
Fabricagdo de artefatos de concreto, cimento, fibrocimento, gesso e materiais semelhantes 0,96
Fabricagéo de produtos ceramicos 0,17
Aparelhamento de pedras e fabricagdo de outros produtos de minerais ndo-metalicos -4,06
Fabricagdo de produtos de madeira, cortica e material trangado, exceto méveis -5,51

* Variagdo média de Producéo Fisica do primeiro trimestre 2014 em relagdo ao Ultimo de 2013

TRIM B**
-6,68
-9,36
-2,57
-6,37
0,46
-3,04
-4,83

** \Variagdo média de Producao Fisica do segundo trimestre de 2014 em relacéo ao primeiro de 2014.
*** \Jariagdo média de Producéo Fisica do terceiro trimestre de 2014 em relacéo ao segundo de 2014.

Foi feito ajuste sazonal no EVIEWS 6.0
Fonte: PIM-PF do IBGE
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TRIM C***
5,26
2,66
-1,58
0,48
3,52
2,12
4,58

Na Tabela 12 abaixo, apresentamos a evolu¢do mensal do terceiro trimestre em relagdo

ao més imediatamente anterior.

Tabela 12
Variagdo de Producéo Fisica (%)
Complexo Construgao Civil

Setores JUL
Fabricacéo de vidro e de produtos do vidro 7,25
Fabricag3o de vidro plano e de seguranca 13,38
Fabricacéo de cimento 0,48
Fabricagdo de artefatos de concreto, cimento, fibrocimento, gesso e materiais semelhantes 0,66
Fabricagao de produtos ceramicos 3,28
Aparelhamento de pedras e fabricagdo de outros produtos de minerais ndo-metalicos 5,14
Fabricac&o de produtos de madeira, cortica e material trangado, exceto méveis 3,20

JUL = Variacdo média de Produgéo Fisica de julho 2014 em relagéo a junho de 2014

AGO = Variagdo média de Producao Fisica de agosto de 2014 em relacéo a junlho de 2014
SET = Variagdo média de Producéo Fisica de setembro 2014 em relacédo a agosto de 2014

Foi feito ajuste sazonal no EVIEWS 6.0
Fonte: PIM-PF do IBGE

AGO
3,87
5,36
-0,89
1,68
-0,52
-7,16
0,17

SET
-2,13
0,05
1,56
8,27
1,99
7,09
4,97

Notamos que hd um aumento mensal mais significativo de producdo (mas ainda

pequeno) de cimento em setembro, porém ndo nos primeiros dois meses. Os demais

setores aumentam a producdo de maneira mais significativa, mas ndo continuamente, o

que nos faz esperar novamente que o mais provavel é ndo ser um movimento de folego

maior para 2014.

Concluindo, acreditamos que de fato a construcdo civil vem desacelerando suas

atividades em 2014 em comparagdo com 2013.
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Na Tabela 13 abaixo, apresentamos a evolugdo produtiva de 2014 da agroinddstria em

relacdo aos mesmos periodos de 2013. No comportamento produtivo de janeiro a

setembro de 2014 se comparado ao mesmo periodo de 2013, observamos que todos os

setores vém mantendo o mesmo desempenho de 2013, salvo refino de aglcar, que

aumentou bastante sua producdo, provavelmente devido a melhoria dos precos

internacionais de acuUcar.

A evolugéo trimestral mostra oscilagdes produtivas e negativas de valores em geral

modestos, mas que resultam em valores de producdo (positivos e negativos) também

modestos de variacdo de producdo nos trés trimestres acumulados.

Tabela 13

Variacdo de Producéao Fisica (%)

Complexo Agroinduistria

Setores
Abate e fabricacéo de produtos de carne
Abate de reses, exceto suinos
Abate de suinos, aves e outros pequenos animais
Fabricagao de produtos de carne
Fabricagao de conservas de frutas, legumes e outros vegetais
Fabricagdo de 6leos e gorduras vegetais e animais
Fabricagdo de 6leos vegetais em bruto, exceto 6leo de milho
Fabricagédo de 6leos vegetais refinados, exceto 6leo de milho
Fabricagdo de margarina e outras gorduras vegetais e de 6leos ndo-comestiveis de animais
Laticinios
Moagem, fabricacéo de produtos amilaceos e de alimentos para animais
Beneficiamento de arroz e fabricacédo de produtos do arroz
Moagem de trigo e fabrica¢do de derivados
Fabricagé&o e refino de agucar
Torrefacdo e moagem de café
Fabricagdo de bebidas alcodlicas
Fabricagdo de bebidas néo-alcodlicas
Fabricagao de celulose e outras pastas para a fabrica¢éo de papel
Fabricagao de papel, cartolina e papel-cartdo
Fabricagdo de embalagens de papel, cartolina, papel-cartdo e papeldo ondulado

Fabricagao de produtos diversos de papel, cartolina, papel-cartdo e papeldo ondulado

TRIM I*
0,39
1,56
-1,15
6,70

-36,97
-0,66
-0,34
-7,63
2,46
3,14
1,68
0,63
4,69
34,30
-1,38
4,86
0,59
0,26
-2,25
-2,51
3,23

TRIM [**
-2,58
-1,86
-3,03
-4,84
28,20
0,61
0,83
7,17
-4,70
-0,16
2,57
4,74
-1,00
11,00
3,41
7,00
2,95
-1,93
-1,74
-1,50
-3,61

* Variagdo média de Producéo Fisica do primeiro trimestre 2014 em relagdo ao primeiro de 2013

** \Variagdo média de Producéo Fisica do segundo trimestre de 2014 em relacéo ao mesmo de 2013.
*** \/ariagdo média de Producao Fisica do terceiro trimestre de 2014 em relagéo ao primeiro de 2013.

TRIM 1=
-2,33
-6,95
1,39
2,11
23,83
0,82
-1,15
4,03
7,27
-8,06
-1,26
1,18
-3,49
-9,46
3,12
-4,45
-1,86
0,44
2,10
0,54
4,73

JAN-SET = variagdo média de producédo de janeiro a setembro de 2014 em relagdo a mesmo periodo de 2013.

Foi feito ajuste sazonal no EVIEWS 6.0
Fonte: PIM-PF do IBGE

JAN-SET
-1,53
-2,47
-0,97
1,18
2,33
0,26
-0,22
1,11
1,60
-1,77
-0,73
-1,01
-0,04
11,32
-0,55
2,46
0,55
-0,42
-0,65
-1,16
1,41

Na Tabela 14 abaixo, apresentamos a evolugdo produtiva trimestral em relagédo ao

trimestre imediatamente anterior. Observando a Tabela 14, ndo notamos nenhuma

tendéncia de aumento de producéo devido e encomendas de final de ano. De fato, os
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produtos da agroindUstria sdo na maioria pereciveis, além de dependentes de safra, e

apesar de seu consumo aumentar nas festas de final de ano, ndo nos parece razoavel

esperar um aumento de seu processamento muito antecipadamente.

Tabela 14

Variacdo de Producéao Fisica (%)
Complexo Agroindustria

Setores
Abate e fabricagédo de produtos de carne
Abate de reses, exceto suinos
Abate de suinos, aves e outros pequenos animais
Fabricagdo de produtos de carne
Fabricag&do de conservas de frutas, legumes e outros vegetais
Fabricagéo de 6leos e gorduras vegetais e animais
Fabricagéo de 6leos vegetais em bruto, exceto 6leo de milho
Fabricagéo de 6leos vegetais refinados, exceto 6leo de milho
Fabricacdo de margarina e outras gorduras vegetais e de 6leos ndo-comestiveis de animais
Laticinios
Moagem, fabricagdo de produtos amilaceos e de alimentos para animais
Beneficiamento de arroz e fabricacé@o de produtos do arroz
Moagem de trigo e fabricacéo de derivados
Fabricagé&o e refino de agucar
Torrefacdo e moagem de café
Fabricagé@o de bebidas alcodlicas
Fabricacéo de bebidas néo-alcodlicas
Fabricagao de celulose e outras pastas para a fabrica¢ao de papel
Fabricagdo de papel, cartolina e papel-cartdo
Fabricagdo de embalagens de papel, cartolina, papel-cartdo e papeldo ondulado

Fabricagéo de produtos diversos de papel, cartolina, papel-cartio e papeldo ondulado

TRIM A*
-1,73
-4,93
1,70
5,96

-18,94
-4,00
-5,44
0,40
-2,77
3,53
-0,35
-4,47
-1,65
13,65
2,71
5,92
8,15
1,39
-1,36
-3,11
0,62

TRIM B**
1,42
-0,15
0,98
-3,84
57,24
3,52
3,02
13,04
-2,91
-3,31
-3,67
-4,33
-1,05
0,22
-1,70
1,92
0,21
1,28
-1,06
-1,27
-3,51

* Variagdo média de Producao Fisica do primeiro trimestre 2014 em relagdo ao Ultimo de 2013

** VVariagdo média de Producéo Fisica do segundo trimestre de 2014 em relacéo ao primeiro de 2014.
*** \/ariagdo média de Producao Fisica do terceiro trimestre de 2014 em rela¢éo ao segundo de 2014.

Foi feito ajuste sazonal no EVIEWS 6.0
Fonte: PIM-PF do IBGE

TRIM C***
-2,26
-4,69
-0,41
3,55
12,15
-0,71
-1,93
-3,45
8,86
-4,28
2,20
2,32
0,24
-26,87
7,46
-10,25
-3,23
-0,19
2,49
2,79
6,69

Na Tabela 15 abaixo, observamos a evolugdo mensal de producdo da agroindustria em

relagdo ao Ultimo més imediatamente anterior. Notamos que ha um aumento de

producdo nos itens de abate e carnes, esses sim congelaveis e mais propensos a aumento

de consumo no final do ano. Os demais itens apresentam evolucdo condizente com o

ocorrido na tabela anterior ao longo de 2014.



15

Tabela 15
Variacdo de Producao Fisica (%)
Complexo Agroindustria

Setores JUL AGO SET
Abate e fabricagéo de produtos de carne 6,33 -13,44 8,97
Abate de reses, exceto suinos 3,90 -17,57 12,33
Abate de suinos, aves e outros pequenos animais 4,15 -9,43 11,49
Fabricacéo de produtos de carne 6,91 -6,67 7,28
Fabricacdo de conservas de frutas, legumes e outros vegetais 15,74 -13,57 -0,18
Fabricac&o de 6leos e gorduras vegetais e animais -2,35 -0,07 0,05
Fabricacdo de 6leos vegetais em bruto, exceto 6leo de milho -2,37 -0,37 -0,80
Fabricacdo de 6leos vegetais refinados, exceto 6leo de milho -5,08 2,28 -4,65
Fabricacio de margarina e outras gorduras vegetais e de 6leos nao-comestiveis de animais 2,64 -0,66 5,56
Laticinios -0,83 -0,17 2,40
Moagem, fabricacéo de produtos amilaceos e de alimentos para animais 7,47 -2,71 4,00
Beneficiamento de arroz e fabricagéo de produtos do arroz 7,57 -2,45 6,01
Moagem de trigo e fabricagéo de derivados 1,31 1,62 1,13
Fabricaco e refino de agticar -25,18 2,07 -14,78
Torrefagdo e moagem de café 9,38 3,35 1,27
Fabricacdo de bebidas alcodlicas -4,58 -5,63 -3,77
Fabricag3o de bebidas nao-alcodlicas 0,95 -10,13 5,47
Fabricagdo de celulose e outras pastas para a fabricag&o de papel 0,15 2,03 -3,33
Fabricacdo de papel, cartolina e papel-cartdo 0,50 -2,63 1,11
Fabricacao de embalagens de papel, cartolina, papel-cartdo e papeldo ondulado 6,52 -0,15 4,11
Fabricacéo de produtos diversos de papel, cartolina, papel-cartéo e papel&o ondulado 5,16 -0,06 3,03

JUL = Variagdo média de Producéo Fisica de julho 2014 em relagédo a junho de 2014

AGO = Variagédo média de Producéo Fisica de agosto de 2014 em relagdo a junlho de 2014
SET = Variagao média de Producao Fisica de setembro 2014 em relagdo a agosto de 2014
Foi feito ajuste sazonal no EVIEWS 6.0

Fonte: PIM-PF do IBGE

7. Concluséo
Podemos dizer que a industria brasileira vem tendo um desempenho produtivo mais
fraco em 2014 que o de 2013. Os complexos mais ligados a esse movimento sdo o

metalomecanico, o téxtil e a construcao civil.

Muito preliminarmente, poderiamos esperar a manutencao desse desempenho até o final
de 2014. Para 2015, os elementos atualmente disponiveis indicam uma recuperacao,
cuja magnitude é atualmente impossivel quantificar, por termos elementos muito
preliminares e ndo termos outros (em geral exdgenos e importantes) que podem

influenciar o comportamento futuro.



