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E a previsao para o crescimento da produgao industrial

mensal de novembro de 2007 em relagao a0 mesmo
més do ano passado.

Introducao

Esta publicagao ¢ a primeira de uma série mensal
que trard previsdes para a produgio fisica da Pesquisa
Industrial Mensal (PIM-PF) do Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica (IBGE). Essas previsoes sao feitas
a partir da coleta de indicadores setoriais (indicadores
coincidentes) para o més em questao, divulgados antes

da pesquisa do IBGE.
Os indicadores coincidentes utilizados sao:

o fluxo de veiculos pesados em rodovias concedidas,
calculado em conjunto pela Associagao Brasileira de
Concessiondrias de Rodovias (ABCR) e pela Tendéncias
Consultoria;

® produgio de papeldo, da Associagio Brasileira
do Papelao Ondulado (ABPO);

* Esta publicagdo contou com a colaboracao de Leonardo Mello de Carvalho
e Maria Andréia Parente Lameiras, da equipe técnica do Grupo de Analise
e Previses (GAP) da Diretoria de Estudos Macroeconémicos (Dimac) do
Instituto de Pesquisa Econdmica Aplicada (Ipea).
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® produgio de autoveiculos, da Associagio Nacional
dos Fabricantes de Veiculos Automotores (Anfavea); e

® carga de energia, do Operador Nacional do
Sistema Elétrico (ONS).

Nesta primeira edigao, serd feita uma breve des-
cri¢ao da metodologia utilizada. Em seguida, haverd o
detalhamento das previsdes para 0 més de novembro de
2007 e, por ultimo, serd mostrado um comparativo his-
térico entre as previsdes do modelo e os valores observados
da produgao industrial.

Metodologia

O modelo utilizado na estimagao do Indicador Ipea
faz parte da classe dos modelos de componentes nao
observados ou modelos estruturais de séries de tempo.
Esses modelos baseiam-se na decomposi¢ao de uma série
temporal em vdrios componentes que, apesar de nio
observados, possuem interpretagdo direta. Tais compo-
nentes estao geralmente relacionados a uma tendéncia,
a padrdes sazonais e ciclicos, ou a outros fatores agregados
em um componente residual. A tendéncia é o componente
de longo prazo da série e indica, em termos gerais, a
dire¢iao em que a série estd se movendo. J4 o componente
sazonal ¢ necessdrio quando podemos identificar mo-
vimentos recorrentes numa certa data durante todo o
periodo amostral. Adicionalmente, esses componentes
podem ser tratados como fixos (deterministicos) ou
variantes no tempo (estocdsticos), isto é, possiveis mu-
dancgas no comportamento desses componentes serdo
incorporadas ao processo de estimagao de maneira auto-
mdtica. Uma vez identificados esses padroes de compor-
tamento, o modelo os reproduz, a fim de prever os seus
possiveis valores futuros.

Além dos componentes nao observados, o modelo
do Indicador Ipea utiliza informagao proveniente de um
conjunto de varidveis explicativas. Essas varidveis podem
ser definidas como indicadores coincidentes da produgao
industrial, uma vez que se referem a valores do mesmo
més para o qual a previsao é feita. A incluso dessas varidveis
explicativas num modelo de séries de tempo estrutural
resulta numa fusdo entre séries de tempo e regressio.
Do mesmo modo que o modelo permite a especificagao
de componentes estocdsticos, os parimetros estimados
das varidveis explicativas variam no tempo. O modelo
estd definido da seguinte maneira:
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onde:
M= tendéncia;

S, = sazonalidade;

X, = log do fluxo de veiculos pesados;

X, = log da expedigao de papelao ondulado;
X = log da produgao de autoveiculos;

X, = log da carga de energia elétrica;

Xiz = dias tuteis; e

e = residuo.

Previsdes para novembro

No més de novembro, todos os indicadores setoriais
utilizados para a previsao da PIM tiveram resultados nega-
tivos na margem. Apés o forte crescimento de outubro
(2,8% na comparagdo com o més anterior na série com
ajuste sazonal), o resultado deve ser negativo em novembro.
Entretanto, esse resultado pode estar influenciado pelos
“feriaddes” ocorridos no més nas principais regides indus-
triais do pafs. Como o método de dessazonalizagio s6 leva
em consideragao os feriados nacionais, essa taxa pode estar
subestimada.

Apesar dessa desaceleragio na margem, o crescimento
na comparagao com novembro de 2006 deve ficar em
5,4%, acumulando uma alta de 5,8% no ano e de 5,4%
em 12 meses — como detalhado na tabela a seguir e no
grifico 1.
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Entre os indicadores setoriais, o principal destaque é
o da produgio de veiculos, que, apesar da significativa
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queda na comparagao com o més anterior, cresceu 20,5%
em relagio a novembro de 2006 e acumulou um cresci-
mento de 13,4% no ano.

Indicadores contemporaneos da producéo industrial
(Variacdo em %)

Nov. 2007/ Nov. 2007/  Acumulado
Produtos out. 2007 12 meses
a nov. 2006 no ano
(s.a.)
Fluxo de veiculos pesados -1,8 5,3 5,7 5,2
Papeldo -1,3 -0,9 3,9 33
Veiculos -6,8 20,5 13,4 1,7
Carga de energia -0,8 4,7 4,8 4,8
Indicador Ipea -2,4 5,4 5,8 5,4

Fontes: ABCR, ABPO, Anfavea, ONS e IBGE. Elaboracdo: Ipea.

a
s.a. = sazonalmente ajustado por método X-12-Arima.

Historico de previsoes

Os gréficos 2 e 3 indicam que as previsoes de varia-
¢ao da produgio industrial, geralmente, ficam préximas
dos valores posteriormente divulgados pelo IBGE."
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1. N&o é possivel fazer esse tipo de comparacdo para as séries dessazonalizadas,
porque o ajuste sazonal feito pelo IBGE utiliza dados desde 1991; j& as previsdes

do modelo s6 podem ser feitas a partir de agosto de 2000, devido as
limitacGes amostrais dos indicadores setoriais.



