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m dos principais canais de transmissao da crise

internacional para a economia brasileira estd
relacionado com a reducgio da demanda internacional.
No primeiro trimestre do ano, as exportagoes brasileiras
cairam 19% em relagao ao mesmo periodo do ano passado.
Na indtstria de transformagio, esta queda foi ainda
maior: 26%. Aliada com a restricao de crédito, a reducao
nas vendas externas tem tido impactos significativos na
produgio doméstica e, mesmo com a desvalorizagio do
real, as expectativas para 2009 nio sio positivas.

Existem indicios de que a queda das exportagoes
brasileiras pode superar a queda das exportacoes
mundiais, o que levard o pais a perder espago no
mercado internacional. Além da queda no comércio
mundial - estimada pela OMC em 9%, em
quantidade, neste ano -, a reducao dos precos de
commodities tende a afetar o Brasil mais fortemente do
que vdrios outros paises, dada a elevada participagao
destes produtos em nossa pauta exportadora -
aproximadamente 43%, em 2008. Talvez por isso
as estimativas do governo brasileiro - Ministério do
Desenvolvimento, Induastria e Comércio Exterior

(MDIC) e Banco Central - sao de queda de cerca

de 20% em nossas exportagdes em 2009, maior,
portanto, que a queda esperada no comércio mundial.

De fato, os primeiros meses de 2009 mostraram
diminui¢do expressiva das exportagdes para nossos
principais parceiros comerciais, diminuigo esta supe-
rior a redugio das importagoes destes paises. Em janei-
ro, em comparag¢io com o mesmo periodo de 2008,
enquanto as importagdes norte-americanas cairam
27%, nossas exportagoes para aquele pais cairam 39%.
O mesmo ocorreu com a Argentina, cujas importa-
coes se reduziram 38% em janeiro, mas para onde o
Brasil vendeu 51% a menos, no mesmo més. Ou seja,
em janeiro deste ano, jd perdemos mercado junto a
nossos dois principais parceiros comerciais.

Dada essa conjuntura, o objetivo desta nota é ana-
lisar quais os setores que, potencialmente, serao mais
afetados pela redugao da demanda externa e como
esta redugio pode impactar a producio doméstica
da inddstria de transformacio. Para isso, analisamos
séries de comércio exterior, segundo a Classificagio
Nacional de Atividades Econémicas (CNAE), e cal-
culamos os coeficientes de exportagio dos diferentes
setores da industria de transformacio.

Griéfico 1. Coeficientes de exportagao na inddstria de transformagao brasileira - 2006 e 2008
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Fonte: Secretaria de Comércio Exterior (Secex/MDIC) e Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE).

Elaboracao dos autores.
Nota: " Inclui extracao.



4 Radar

O grau de abertura da industria brasilei-
ra, a despeito de ter crescido bastante nas ulti-
mas décadas, ainda é baixo em comparagio com
o resto do mundo. Neste momento de queda na
demanda externa, tal caracteristica da inddstria bra-
sileira tem sido citada como um dos fatores atenu-
antes do impacto da crise internacional sobre o pais.
Entre 2000 e 2005, o coeficiente de exportagio na in-
dustria subiu de 15% para 20%. Entretanto, em 2008,
em virtude da aprecia¢io cambial e do crescimento da
demanda doméstica, a relagao entre exportagdes e valor
bruto da produgio caiu para aproximadamente 17%.

Em termos setoriais, essa reducio nos coefi-
cientes de exportagio foi bastante generalizada.
As principais excegdes se situaram nos setores de
papel e celulose, alimentos e bebidas e petréleo
e combustiveis.

Os setores mais fortemente exportadores sao os
que, provavelmente, sentirao mais os impactos da
crise internacional, caso as vendas externas caiam sig-
nificativamente neste ano. Na industria brasileira, os
maiores coeficientes de exportagio estio nos setores
de madeira, couro e calcados, outros equipamentos
de transporte, metalurgia e méquinas e equipamentos.

Entretanto, a queda nas vendas externas nio foi ho-
mogénea entre os setores industriais nos primeiros meses
deste ano. A industria de transformacao, conforme veri-
ficado aqui, mostrou queda mais acentuada nas vendas
externas do que a economia brasileira como um todo.
Na industria de transformacio, os setores que apresenta-
ram a maior redugio das exportagdes no primeiro trimes-
tre deste ano, em relagio a0 mesmo periodo do ano pas-
sado, foram: veiculos (-51%), madeira (-48%), petréleo e
combustiveis (-41%) e couro e calcados (-40%).

Uma questao relevante, neste momento, é em
que medida a queda das vendas externas pode afetar
a producio doméstica em vdrios setores. A partir dos
coeficientes de exportagio e da queda nas exportagoes
observada, nos primeiros meses do ano, para vérios se-
tores, pode-se estimar, aproximadamente, o quanto a
queda nas exportagoes significa em termos de redugao
da produgio doméstica. Vale lembrar que estes impac-
tos sao os impactos diretos e, portanto, nao consideram
os efeitos de encadeamento que a queda nas exporta-
¢oes de um setor pode ter sobre a produgio de outro
setor. Assim, estes impactos devem ser ainda maiores,
especialmente para os setores fabricantes de produtos
intermedidrios. A tabela 1 sintetiza tais impactos.

Gréfico 2. Redugio nas exportagdes, por setor de atividade econémica, no primeiro trimestre de 2009 - Em

comparagao com o mesmo periodo de 2008
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Fonte: Secex.
Elaboracao dos autores.
Nota: " Inclui extracdo.
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Tabela 1. Impactos diretos da queda nas exportagoes sobre a produgio doméstica, por setor de atividade

econdmica, no primeiro trimestre de 2009 — Em %

Coeficiente de exportacao

Recuo nas Impacto direto da queda das

Setor CNAE exportacdes exportacdes na producdo
2006 (a) 2008 (b) () 2006 (c*a) 2008 (c*b)

Madeira 44 34 -48 -21,4 -16,6

Couro e a2 35 40 -17,0 -14,3

calcados

Petroleo e >0 >4 41 -8,1 -9,9

combustiveis

I\/Ia(:_1U|nas e >9 >5 -34 -9,9 -8,6

equipamentos

Metalurgia 33 27 -26 -8,6 -7,2

Veiculos 22 15 -51 -11,2 -7.7

Eletrénica e >> 14 -30 -6.4 -4.0

comunicacdes

Elétrico 18 18 -22 -4,0 -3,9

Outros equip. 36 35 “11 -4,1 -4,0

de transporte

Moveis e 15 12 -30 -4,5 -3.6

ind. diversas

Papel e > >4 15 -3,2 -3,5

celulose

Minerais 13 s -37 -4,8 -3.0

ndo-metalicos

Téxteis 13 13 -16 -2,0 -2,1

Instrur_ngnta(;ao 19 15 By 41 33

e precisao

Borracha ) 10 -23 -2,1 -2.2

e plastico

Alimentos

e bebidas 21 23 8 -8 -9

Quimicos 11 o -22 -2,5 -1,9

Produtos 7 7 _17 1,2 -1,3

de metal

Vestuarl’o_ a > -33 -1,2 -0,8

e acessorios

Es_crltérlq ) 10 3 7 0,7 -0,2

e informatica

Fumo 1 2 -20 -0,3 -0,3

Edicdo 1 1 -17 -0,2 -0,1

e impressao

Indastria de 19 17 -26 -4,9 4.4

transformacao

Fonte: Secex e IBGE.
Elaboracao dos autores.

Para a industria de transformacio como um
todo, uma queda de 26% nas exportagdes repre-
senta algo entre 4,4% - levando-se em conta o
coeficiente de exportagio estimado para 2008 - e
4,9% - usando-se o coeficiente de exportagao de
2006 - do valor da producao da inddstria. O que
significa que, se ao longo do ano as exportagoes
mantiverem este ritmo de queda, seu impacto dire-
to equivale a um recuo de mais de 4,5% na produ-
¢ao doméstica ao longo de 2009. Este seria o mon-
tante que a demanda doméstica deveria crescer, a
fim de equilibrar o impacto negativo das vendas
externas na produ¢io doméstica.

Os setores mais afetados pela queda nas vendas
externas sao: madeira, couro e calgados, petrédleo e
combustiveis, mdquinas e equipamentos, e metalur-
gia e veiculos, tanto pelo seu alto coeficiente de ex-
portagao quanto pela redugio acentuada nas expor-
tagdes. Alguns destes setores podem encontrar alivio
no mercado doméstico. O setor de mdquinas e equi-
pamentos tem seu desempenho agravado pelo fato
de que os investimentos também estdo declinando e,
portanto, a pressdo para reduzir a produ¢io ocorre
pela diminuig¢io tanto da demanda externa quanto
da demanda doméstica. Este é, a propésito, o tema a
ser tratado na préxima se¢ao deste informe.



