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COMPORTAMENTO PRODUTIVO DA INDUSTRIA
BRASILEIRA NO TERCEIRO TRIMESTRE DE 2016

Luiz Dias Bahia®
Alexandre Messa Peixoto da Silva®

1. INTRODUCAO

A Industria Geral no Brasil apresentou no terceiro trimestre de 2016 um recuo no avanga
produtivo antes esbogado. Abaixo apresentamos o desempenho no ano.

Tabela 1
Industria Geral — Brasil

Variagao de Produgdo Fisica 2015-2016 (%)

TRIMD TRIM | TRIM 1l TRIM 1II

-3,69 -1,93 1,10 -1,09

TRIM D = variagdo de Produgdo Fisica do quarto trimestre de 2015 em relagdo ao terceiro de 2015
TRIM | = variagdo de Produgdo Fisica do primeiro trimestre de 2016 em relagdo ao quarto de 2015
TRIM |l = variagdo de Produgdo Fisica do segundo trimestre de 2016 em relagdo ao primeiro de 2016
TRIM IlI = variagdo de Produgdo Fisica do terceiro trimestre de 2016 em relagdo ao segundo de 2016
Ajuste sazonal feito pelo IBGE.

Fonte: PIM-PF

Notamos que ha uma nitida tendéncia de desacelerac¢do da retragdo produtiva de 2015
no ano de 2016. Entretanto, o desempenho de retracdo no terceiro trimestre de 2016
surpreende, frente ao avango do segundo trimestre.

A andlise setorial dessa retragdo (que pode langar luz sobre sua persisténcia), além da
busca de suas causas mais imediatas sdo os objetivos desta Nota Técnica.

O trabalho se organiza da seguinte maneira: a seguir apresentamos os principais
determinantes da produg¢dao no nivel da demanda; depois, descrevemos detalhadamente o
comportamento produtivo, por subsetores de cada complexo industrial’; finalmente,
concluimos.

! Técnico de Planejamento e Pesquisa do Ipea na Diset.

2 definigdo tedrica de complexos industriais podera ser encontrada em: Haguenauer et al. Evolugdo das Cadeias
Produtivas Brasileiras na década de 90. Brasilia: IPEA, 2001. (Texto para Discussdo n. 786)




2. O COMPORTAMENTO DA DEMANDA

Apresentamos o comportamento do varejo primeiro, e depois o do comércio exterior.

2.1 COMPORTAMENTO DO VAREJO

Na Tabela 2 abaixo, apresentamos o desempenho do varejo no Brasil durante 2016.

Tabela 2
Brasil — Variagdo de Vendas no Varejo (%)
Segmentos TRIM | TRIM I TRIM 1
Total 3,14 -0,48 -1,66
Combustiveis e lubrificantes -2,75 -1,12 -2,19
Hipermercados e supermercados -1,87 0,38 -0,50
Tecidos, vestuario e calgados -5,32 0,75 -5,50
Moveis e eletrodomésticos -5,95 -2,07 -3,67
Artigos farmacéuticos, de perf. e cosméticos 0,10 -3,21 -2,10
Livros, jornais, revistas e papelaria -5,20 -6,96 -2,95
Equip. para esc., informatica e comunicagdo 0,07 -6,77 -1,41
Outros artigos de uso pessoal e doméstico -5,78 -0,77 -2,22
Veiculos, motos, partes e pegas -0,44 -7,24 -4,43
Materiais de construgdo -2,14 -3,04 -1,83

TRIM | = variagdo de Vendas do primeiro trimestre de 2016 em relagdo ao quarto de 2015
TRIM Il = variagdo de Vendas do segundo trimestre de 2016 em relagdo ao primeiro de 2016
TRIM Il = variagdo de Vendas do terceiro trimestre de 2016 em relagdo ao segundo de 2016
Ajuste sazonal feito pelo IBGE.

Fonte: PMC - IBGE.

Notamos primeiramente que o Varejo Total vem apresentando progressivas e menores
retracbes de vendas ao longo de 2016. Esse resultado é ainda mais significativo se
observarmos que as vendas de veiculos se retraiu bastante nos segundo e terceiro trimestres,
tendo esse item bastante peso no Varejo Total.

No item de supermercados temos praticamente uma manutencdo do nivel de vendas
nos dois Ultimos trimestres, frente ao recuo no primeiro. Os ramos com maiores retracées no
ultimo trimestre sdo: tecidos, vestudrio e calcados; moveis e eletrodomeésticos; veiculos. Estes
ultimos sdo ramos em que a demanda interna claramente ndo tem ajudado a expansdo
produtiva. Entretanto, nos demais ramos, apesar de o quadro ainda ser de retracao de vendas,
pode-se afirmar que tal retracdo ndo se intensificou em 2016 e mais recentemente, antes
mantendo uma velocidade quase constante ou levemente cadente.

Como conclusao geral, podemos dizer que a demanda interna, apesar de ndo ter
contribuido expressivamente para a expansdao desempenho da industria, também ndo agravou
a intensidade da mesma.

2.2 COMPORTAMENTO DO COMERCIO EXTERIOR

Apresentaremos o comportamento das exportagdes e importagdes de setores relevantes
da industria brasileira. Os dados serdo apresentados em quantidades, uma vez que essas sdo
as que influenciam no nivel de producéo fisica da industria, apesar de ndo necessariamente em
seu saldo comercial em USS, que nos interessa menos aqui.



a) Exportagoes

Na Tabela 3 abaixo apresentamos o comportamento das exportacdes de setores da
indUstria brasileira em 2016.

Tabela 3

Varia¢ao de Exporta¢oes em quantidades da Industria Brasileira (%) - 2016

Setores TRIM | TRIM I TRIM 1
Agropecuaria 1,20 -18,70 -27,45
Alimentos 8,71 -2,12 -5,59
Bebidas 10,12 -23,22 16,55
Borracha e Plastico 2,84 -5,83 -0,94
Celulose e Papel 5,64 -1,46 4,21
Couro e Calgados 1,01 -2,49 -3,19
Derivados de Petrdleo 9,29 -1,17 -29,73
Eletronicos -0,65 -4,85 1,90
Farmacos -0,43 6,74 -9,00
Produtos de Madeira 13,20 2,78 9,24
Mdquinas Elétricas -7,38 -0,69 -7,36
Mdquinas e Equipamentos 13,17 -1,83 -7,09
Metalurgia 4,05 3,79 -8,27
Produtos de Minerais ndo Metalicos 5,14 2,19 -8,64
Produtos de Metal 1,49 4,33 -1,08
Quimicos 9,48 1,82 -2,66
Téxteis 16,65 -20,97 -14,78
Veiculos Automotores 7,64 2,27 -3,74
Vestuario -3,81 0,38 7,76

TRIM | = variagdo de ExportacSes do primeiro trimestre de 2016 em relagdo ao quarto de 2015
TRIM Il = variagdo de Exportagdes do segundo trimestre de 2016 em relagdo ao primeiro de 2016
TRIM Il = variagdo de Exportagdes do terceiro trimestre de 2016 em relagdo ao segundo de 2016
Ajuste sazonal feito pelos autores no EVIEWS 6.0

Fonte: Funcex - IPEADATA

Na Tabela 3, nota-se claramente que os setores industriais com crescimento de
quantidade exportada do primeiro para o terceiro trimestre de 2016 cairam drasticamente, ou
seja, sdao eles maioria no primeiro trimestre, reduzem-se a cerca de 50% dos setores no
segundo trimestre e, no Ultimo, sdo exce¢bes. Tal modificagdo em prazo t3o curto (menos de
um ano) pode estar relacionada a valorizagdo do cambio, ou a contratos predominantemente
de curto prazo, pouco sustentados em acordos comerciais de prazo maior. O cdmbio nominal
valorizou-se cerca de 9% entre abril e setembro de 2016. Se considerarmos como deflatores o
IPA dos EUA e o IPA do Brasil para industria, chegariamos a uma valorizacdo cambial real de
8,73% entre abril e setembro de 2016. Trata-se de uma valorizagdo ndo muito expressiva.
Entretanto, em prazo t3ao curto seria de esperar alguma queda de exportagao em quantidade,
mas ndo tdo significativa e generalizada como a que ocorreu no Brasil; o que nos leva a
suspeitar que os contratos de exportacdo vigentes hoje do Brasil com o exterior sao em geral
de curto prazo (ou sujeitos a elevada sazonalidade), baseando-se pouco em acordos
internacionais de maior extensao temporal. Tais questdes fogem ao escopo desta Nota Técnica
deslindar. Entretanto, o efeito do comércio exterior na producgdo fisica interna da industria é
inegavel, ainda mais com o comportamento do varejo acima descrito.



b) Importagdes

Na Tabela 4 abaixo, mostramos o comportamento das importacdes em quantidade nos
trés primeiros trimestres de 2016.

Tabela 4
Variagdo de ImportagGes em quantidades da Industria Brasileira (%) - 2016
Setores TRIMI TRIM I TRIM I
Agropecudria 12,32 8,72 19,86
Alimentos 10,09 13,04 1,92
Bebidas -11,65 -4,02 38,78
Borracha e Plastico -0,67 -2,31 -2,22
Celulose e Papel -4,51 -3,79 1,57
Couro e Calgados -9,89 -6,69 8,94
Derivados de Petréleo -11,78 19,70 35,05
Eletrbnicos -2,33 8,30 3,63
Farmacos 18,88 -10,86 3,29
Produtos de Madeira 1,92 -21,67 2,14
Maquinas Elétricas -7,37 17,24 -7,10
Maquinas e Equipamentos 3,47 26,75 -23,66
Produtos de Minerais ndo Metalicos 1,00 -7,34 6,22
Quimicos 3,49 5,86 -0,04
Téxteis 2,38 9,80 17,53
Veiculos Automotores -4,18 0,24 0,62
Vestuario -24,11 -6,75 -20,07

TRIM | = variagdo de Importagdes do primeiro trimestre de 2016 em relagdo ao quarto de 2015
TRIM Il = variagcdo de Importagdes do segundo trimestre de 2016 em relagdo ao primeiro de 2016
TRIM Il = variagdo de ImportagSes do terceiro trimestre de 2016 em relagdo ao segundo de 2016
Ajuste sazonal feito pelos autores no EVIEWS 6.0

Fonte: Funcex - IPEADATA

O numero de setores que apresentaram variagcdo trimestral positiva de importacdes
forma um quadro exatamente oposto ao apresentado para as exportagGes: eles aumentaram,
tornando-se maioria no terceiro trimestre. Se tal movimento se deve a valorizagcdo cambial ou
a natureza dos atuais acordos internacionais no Brasil com o exterior, trata-se de algo além do
escopo de esclarecimento desta Nota Técnica. Entretanto, também é inegavel que tal
movimento tem impacto negativo sobre a produgao fisica interna da industria brasileira.

No terceiro trimestre, entretanto, o valor negativo de variacdo de vestudrio é benéfico,
pois ajuda a estimular a producgao téxtil, apesar de téxtil ter aumentado muito as importagdes,
o que certamente reflete na produgao interna do complexo téxtil. Devemos notar ainda dois
efeitos perversos das importagdes: suas quedas no terceiro trimestre em mdquinas elétricas, e
mdquinas e equipamentos sinalizam menor FBCF interna no Brasil durante o terceiro trimestre,
0 que certamente ndo se deve a questdes de cambio apenas.



3. PRODUGAO FiSICA

Abaixo mostramos a evolu¢do da Produgdo Fisica dos subsetores da industria brasileira,
organizada por complexos industriais.

3.1 COMPLEXO METALOMECANICO

Na Tabela 5 abaixo, apresentamos a evolu¢cdo da Produgdo Fisica de subsetores do
complexo metalomecanico nos trimestres de 2016.

O primeiro aspecto a notar é que o segundo trimestre foi o de maior nimero de
subsetores com crescimento, enquanto o primeiro foi o de menos disseminacdo de
crescimento produtivo. No terceiro trimestre, ha bem menos setores com crescimento
produtivo que no imediatamente anterior; entretanto, mesmo assim, no terceiro trimestre
temos um numero maior de subsetores com crescimento que no primeiro.

Outro aspecto muito relevante é que no terceiro trimestre a base metallrgica do
complexo apresentou um numero maior de subsetores em crescimento que nos dois
trimestres anteriores. Isso sugere um vigor maior de crescimento desse complexo, nao sendo
uma reacdo a exportacdo, pois esta nos setores de produtos de metal ndo apresentou
crescimento significativo no terceiro trimestre.

Tabela 5
Complexo Metalomecanico
Variagdo de Produgao Fisica em 2016 (%)

Setores TRIM | TRIM I TRIM I
Produgdo de ferro-gusa e de ferroligas 1,29 -1,43 19,82
Siderurgia -1,24 -0,40 9,81
Produgdo de tubos de ago, exceto tubos sem costura -18,21 -3,90 -4,34
Metalurgia dos metais ndo-ferrosos 5,08 -1,41 -3,54
Fundi¢do -5,17 0,47 6,86
Fabricacdo de estruturas metalicas e obras de caldeiraria pesada -3,48 -13,93 -0,55
Fabricacdo de tanques, reservatérios metalicos e caldeiras -6,99 5,45 -2,86
Forjaria, estamparia, metalurgia do pé e servigos de tratamento

de metais 5,81 -7,02 11,61
Fabricagdo de artigos de cutelaria, de serralheria e ferramentas 4,83 -0,55 -1,81
Fabricagdo de equipamento bélico 2,77 -2,04 1,95
Fabricacdo de embalagens metdlicas -1,27 2,36 0,69
Fabricacdo de produtos de trefilados de metal -1,27 2,36 0,69
Fabricacdo de componentes eletronicos -13,86 7,20 6,64
Fabricacdo de equipamentos de informatica e periféricos -13,01 2,02 -8,63
Fabricagdo de equipamentos de comunicagdo 7,01 6,83 -5,55
Fabricagdo de aparelhos de dudio e video -9,78 11,70 10,85
Fabricacdo de aparelhos de medida, teste e controle;

cronémetros e reldgios -5,18 5,78 -4,42
Fabricacdo de geradores, transformadores e motores elétricos -2,99 10,30 -6,49
Fabricagdo de pilhas, baterias e acumuladores elétricos 21,07 4,52 -7,24
Fabricacdo de equipamentos para distribuigdo e controle de

energia elétrica 5,05 3,12 -0,57
Fabricagdo de lampadas e outros equipamentos de iluminagdo 1,24 -6,67 1,66
Fabricagdo de eletrodomésticos -4,45 13,62 -3,29
Fabricacdo de fogdes, refrigeradores e maquinas de lavar e secar -5,86 21,08 -10,87
Fabricagdo de aparelhos eletrodomésticos ndo especificados

anteriormente -2,86 1,62 11,26
Fabricagdo de equip. elétricos ndo especificados antes 12,83 4,45 9,68
Fabricacdo de motores, bombas, compressores e equipamentos

de transmissdo -13,49 12,17 -6,59

Fabricacdo de maquinas e equipamentos de uso geral -12,37 6,79 -0,36



Fabricagdo de tratores e de maq. e equip. para a agropecudria -7,38 28,11 2,84

Fabricagdo de maquinas-ferramenta -10,03 17,05 0,26

Fabricacdo de maq. e equip.de uso na extra¢do mineral e na

construgao 20,71 -29,21 -19,65
Fabricacdo de maq. e equip. de uso industrial especifico 2,32 9,80 7,75

Fabricacdo de automdveis, camionetas e utilitarios -1,01 2,39 2,02

Fabricagdo de caminhdes e 6nibus 3,37 12,22 -8,60
Fabricacdo de cabines, carrocerias e reboques para veiculos

automotores -9,66 21,65 -13,37
Fabricagdo de pegas e acessorios para veiculos automotores 0,20 -0,63 2,37

Fabricagdo de instrumentos para uso médico, odontolégico e

Sptico 1,41 -6,96 -3,74

TRIM | = variagdo de Produgdo Fisica do primeiro trimestre de 2016 em relagdo ao quarto trimestre de 2015
TRIM Il = variagdo de Produgdo Fisica do segundo trimestre de 2016 em relagdo ao primeiro trimestre de 2016
TRIM Il = VARIAGAO DA Produgdo Fisica do terceiro trimestre em relagdo ao segundo trimestre de 2016.
Dados com ajuste sazonal feito pelos autores no EVIEWS 6.0.

Fonte: PIM-PF IBGE

Entre os bens durdveis de consumo, notamos que os eletrodomésticos perderam em
crescimento produtivo, mas ndo veiculos automotores. O primeiro movimento sugere retragao
do mercado interno, enquanto o ultimo surpreende, pois, apesar de o mercado interno se
retrair, esta se beneficiando de contratos de exportacdo de prazo mais longo e da queda de
suas importacdes.

Entre os bens de capital, hd um movimento de retracdo moderada, praticamente uma
manutenc¢do de atividade, apesar de as exportacdes terem se arrefecido, e as importacoes
caido (apenas no terceiro trimestre) —, o que sugere praticamente uma manutengdo ou leve
avanco da FBCF. Nota-se especialmente a queda de producdao de bens de capital para
construcdo e infraestrutura (tipica do momento atual); e o avango expressivo de bens de
capital para agricultura junto a maquinas-ferramenta. Estes dois ultimos movimentos sugerem
interpretagdes distintas. O primeiro se deve a formagao de capital fixo na agropecudria ja
guase constante ao longo dos anos. O segundo pode estar sinalizando alguma reestruturagao
de processo produtivo na industria, apesar dessa conclusdo ser ainda prematura.

O complexo metalomecanico é de longe o mais ativo na reagdo produtiva de 2016,
constituindo-se hoje o motor principal dela.

Na Tabela 6 abaixo, apresentamos o comportamento produtivo mensal do complexo
metalomecanico no terceiro trimestre.

Notamos que o més de agosto concentrou praticamente todo esfor¢o produtivo do
complexo. Dessa maneira, podemos dizer que a capacidade de reac¢do a retracdo produtiva
desse complexo, que incorpora o principal motor da reacdo, ainda é descontinua,
provavelmente pautada por razodvel aversdo a acumulagdo de estoques, ou encomendas para
o final de ano (no caso dos bens duraveis de consumo) ainda recalcitrantes, apesar de ja com
alguma expressao.

Do ponto de vista setorial, a producdo de agosto se concentrou na base metallrgica
(que indica ndo apenas o consumo imediato, mas pelo menos a formac¢do de mais estoques
para consumo no futuro de curto prazo) e nos bens durdveis de consumo, principalmente
eletrodomésticos e eletronicos (provavelmente ja visando vendas de final de ano).

Tal descontinuidade mensal pode ser atribuida a dois fatores: por um lado, a reagao
ainda pouco firme do varejo; e por outro lado, a queda de momento de crescimento das
exportacdes do complexo, como descrevemos antes.



Tabela 6
Complexo Metalomecanico
Variagao de Produgao Fisica em 2016 (%)

Setores JUL
Produgdo de ferro-gusa e de ferroligas 15,56
Siderurgia 2,45
Produgdo de tubos de ago, exceto tubos sem costura -1,49
Metalurgia dos metais ndo-ferrosos -2,41
Fundi¢do -2,97
Fabricagdo de estruturas metalicas e obras de caldeiraria pesada -3,97
Fabricacdo de tanques, reservatérios metalicos e caldeiras -3,53
Forjaria, estamparia, metalurgia do pé e servigos de tratamento

de metais 4,34
Fabricagdo de artigos de cutelaria, de serralheria e ferramentas -10,52
Fabricagdo de equipamento bélico -1,97
Fabricagdo de embalagens metdlicas -6,85
Fabricagdo de produtos de trefilados de metal -6,85
Fabricacdo de componentes eletronicos 0,97
Fabricacdo de equipamentos de informatica e periféricos -16,40
Fabricacdo de equipamentos de comunicagdo -8,84
Fabricacdo de aparelhos de dudio e video 1,54
Fabricacdo de aparelhos de medida, teste e controle;

crondmetros e relégios -8,59
Fabricagdo de geradores, transformadores e motores elétricos -6,92
Fabricagdo de pilhas, baterias e acumuladores elétricos -3,39
Fabricagdo de equipamentos para distribuigdo e controle de

energia elétrica -3,96
Fabricagdo de lampadas e outros equipamentos de iluminagdo -5,23
Fabricagdo de eletrodomésticos -6,39
Fabricagdo de fogdes, refrigeradores e maquinas de lavar e secar -15,90
Fabricagdo de aparelhos eletrodomésticos ndo especificados

anteriormente 1,83
Fabricacdo de equip. elétricos ndo especificados antes 5,75
Fabricacdo de motores, bombas, compressores e equip. e

transmissdao -5,54
Fabricagdo de maquinas e equipamentos de uso geral -13,45
Fabricagdo de tratores e de maq. e equip. para a agropecudria -16,78
Fabricagdo de maquinas-ferramenta 0,21
Fabricagdo de maq. e equip.de uso na extragdo mineral e na

construgdo -4,51
Fabricagdo de mag. e equip. de uso industrial especifico -3,84
Fabricagdo de automdveis, camionetas e utilitarios -5,22
Fabricagdo de caminhdes e 6nibus -15,65
Fabricagdo de cabines, carrocerias e reboques para veiculos

automotores -11,60
Fabricacdo de pegas e acessorios para veiculos automotores -2,18
Fabricacdo de instrumentos para uso médico, odontolégico e

optico -5,22

JUL = variagdo de Produgdo Fisica em julho de 2016 em relagdo a junho de 2016.
AGO = variagdo de Produgdo Fisica em agosto de 2016 em relagdo a julho de 2016.
SET= variagdo de Produgdo Fisica em setembro de 2016 em relagdo a agosto de 2016.
Dados com ajuste sazonal feito pelos autores no EVIEWS 6.0.

Fonte: PIM-PF IBGE

AGO
-9,68
1,01
-1,18
-4,00
16,09
8,22
2,52

2,99
12,92
5,67
8,68
8,68
-4,53
1,94
-2,48
14,95

7,11
-4,00
5,56

5,73
13,86
4,75
5,27

13,82
19,74

0,29
19,01
12,93
-4,32

-2,68
27,71
-6,26
7,50

0,74
2,35

0,64

SET
12,05
0,30
-2,95
-5,26
-10,41
-0,26
-17,51

-1,52
-5,24
-5,94
-1,62
-1,62
4,23
-2,10
0,95
-2,78

-4,74
-12,29
-9,09

-5,95
-14,50
12,72
-17,22

-8,60
-2,09

-5,63
-5,71
-4,59
-0,60

-5,59
-17,75
8,45
-7,70

-18,33
1,29

-2,65




3.2 COMPLEXO QuimICcO

Na Tabela 7 abaixo, apresentamos o comportamento produtivo trimestral do complexo
quimico.

Tabela 7
Complexo Quimico
Variagdo de Produgao Fisica em 2016 (%)

Setores TRIM | TRIM Il TRIM 11l
Fabricagdo de produtos derivados do petréleo 1,96 -6,68 -2,67
Fabricagdo de biocombustiveis 14,32 -11,86 -13,69
Fabricagdo de produtos quimicos inorganicos 5,30 -6,86 4,23
Fabricacdo de cloro e dlcalis 0,29 -11,10 0,83
Fabricacdo de intermediarios para fertilizantes -0,58 4,72 0,53
Fabricacdo de adubos e fertilizantes 12,10 -16,77 6,42
Fabricacdo de gases industriais 2,81 -1,62 3,08
Fabricagdo de produtos quimicos organicos 4,06 -0,53 2,05
Fabricacdo de resinas e elastdmeros e de fibras artificiais e
sintéticas 3,25 3,27 1,47
Fabricagdo de defensivos agricolas e desinfestantes
domissanitarios -6,33 10,86 -0,84
Fabricacdo de produtos de limpeza, de perfumaria e de higiene
pessoal -0,76 4,63 -1,54
Fabricagdo de sabdes e detergentes sintéticos 2,61 3,16 -1,79
Fabricagdo de produtos de limpeza e polimento -1,19 -0,39 -5,57
Fabricagdo de cosméticos, produtos de perfumaria e de higiene
pessoal -5,06 7,82 1,30
Fabricacdo de tintas, vernizes, esmaltes, lacas e produtos afins -3,90 -0,06 -2,23
Fabricagdo de produtos e preparados quimicos diversos 10,60 2,84 -3,86
Fabricagdo de produtos de borracha -1,41 2,38 4,46
Fabricagdo de pneumaticos e de cdmaras-de-ar -1,51 3,60 5,07
Fabricagdo de produtos de material plastico -5,06 3,14 0,78
Fabricacdo de laminados planos e tubulares de material plastico -1,46 -0,19 3,92
Fabricacdo de embalagens de material plastico -7,66 3,79 -1,84
Reprodugdo de materiais gravados em qualquer suporte 10,47 0,48 3,90

TRIM | = variagdo de Produgdo Fisica do primeiro trimestre de 2016 em relagdo ao quarto trimestre de 2015
TRIM Il = variagdo de Produgdo Fisica do segundo trimestre de 2016 em relagdo ao primeiro trimestre de 2016
TRIM 11l = VARIAGAO DA Produgdo Fisica do terceiro trimestre em relagdo ao segundo trimestre de 2016.
Dados com ajuste sazonal feito pelos autores no EVIEWS 6.0.

Fonte: PIM-PF IBGE

Nota-se na Tabela acima que o complexo quimico vem mantendo em 2016 um numero
relativamente estavel e até crescente, ao longo dos trimestres, de subsetores com crescimento
trimestral de producgdo fisica. A base do complexo, quanto a fabricagdo de combustiveis,
contrasta desse quadro, porque apresenta crescimento apenas no primeiro trimestre,
movimento este que nos parece coerente com o movimento do varejo de combustiveis, além
de sua exportagdo (cadente) e importacdo (crescente). Entretanto, a base petroquimica
(primeira e segunda geracbGes) manteve-se em crescimento, mesmo que modesto, durante
todos os trimestres. A terceira geragdo (borracha e plasticos) apresentou crescimento nos dois
Ultimos trimestres, movimento que se pode explicar mais pelo desempenho produtivo do
complexo metalomecéanico e pela queda das importa¢des, e ndo pelas exportagbes, que
declinaram.

No terceiro trimestre, os avangos produtivos se concentraram nas trés geragdes
petroquimicas e em insumos ao plantio agricola.



Trata-se de um complexo em crescimento produtivo, apesar de modesto e rarefeito ao
longo de seus subsetores. Como ele cumpre basicamente o papel de fornecimento de insumos
a outras atividades, salvo poucas exce¢des, seu desempenho em 2016 indica que ha um
quadro de atividade industrial sendo mantido ao longo do ano.

Abaixo, apresentamos a Tabela 8, sobre o comportamento mensal do complexo
guimico no terceiro trimestre.

Tabela 8
Complexo Quimico
Variagdo de Produgao Fisica em 2016 (%)

Setores JUL AGO SET
Fabricagdo de produtos derivados do petréleo -2,27 0,98 -0,13
Fabricagdo de biocombustiveis 17,48 -16,13 6,98
Fabricagdo de produtos quimicos inorganicos -2,44 2,81 -0,73
Fabricagdo de cloro e dlcalis -11,30 -0,71 4,31
Fabricacdo de intermediarios para fertilizantes -4,97 3,50 2,00
Fabricacdo de adubos e fertilizantes -4,26 3,56 0,12
Fabricacdo de gases industriais 0,97 3,94 -6,07
Fabricacdo de produtos quimicos organicos -2,45 -0,74 5,52
Fabricacdo de resinas e elastdmeros e de fibras artificiais e
sintéticas -0,23 -2,05 1,44
Fabricagdo de defensivos agricolas e desinfestantes
domissanitérios -6,26 -0,09 -8,52
Fabricagdo de produtos de limpeza, de perfumaria e de
higiene pessoal -6,26 1,27 -5,50
Fabricagdo de sabdes e detergentes sintéticos -5,17 -2,93 -1,56
Fabricagdo de produtos de limpeza e polimento -3,23 3,93 -5,54
Fabricagdo de cosméticos, produtos de perfumaria e de
higiene pessoal -5,43 4,72 -6,22
Fabricagdo de tintas, vernizes, esmaltes, lacas e produtos
afins -4,60 0,21 -0,02
Fabricagdo de produtos e preparados quimicos diversos -8,17 0,28 -1,31
Fabricagdo de produtos de borracha 0,64 1,98 -2,60
Fabricagdo de pneumaticos e de cdmaras-de-ar 2,64 -0,20 0,09
Fabricacdo de produtos de material plastico -1,88 1,38 -2,20
Fabricagdo de laminados planos e tubulares de material
plastico 0,83 1,39 -1,48
Fabricagdo de embalagens de material plastico -1,96 1,97 -2,68
Reprodugdo de materiais gravados em qualquer suporte -29,73 20,37 6,87

JUL = variagdo de Produgdo Fisica em julho de 2016 em relagdo a junho de 2016.
AGO = variagdo de Produgdo Fisica em agosto de 2016 em relagdo a julho de 2016.
SET=variagdo de Produgdo Fisica em setembro de 2016 em relagdo a agosto de 2016.
Dados com ajuste sazonal feito pelos autores no EVIEWS 6.0.

Fonte: PIM-PF IBGE

Nota-se na Tabela 8 que o més de agosto concentrou a maioria dos movimentos de
crescimento produtivo no terceiro trimestre. Entretanto, a concentracao de crescimento de
produgdo neste ultimo més foi bem menos acentuada que no complexo metalomecanico, pois
no més de setembro houve crescimento produtivo em um ndmero menor que o de agosto,
mas mesmo assim significativo.

Em geral, a Tabela 8 mostra que ha descontinuidades mensais expressivas de crescimento
produtivo nos subsetores, o que nos parece tipico de uma reagdo produtiva dos demais
complexos ainda pouco firme.



3.3 COMPLEXO AGROINDUSTRIA

Na Tabela 9 abaixo, apresentamos o comportamento produtivo do complexo agroindustria
nos trés trimestres de 2016.

Tabela 9
Complexo Agroindustria
Variagdo de Produgao Fisica em 2016 (%)

SETORES TRIM | TRIM 1l TRIM 11l
Abate e fabricagdo de produtos de carne 0,06 0,77 -4,15
Abate de reses, exceto suinos 1,82 -1,98 -6,74
Abate de suinos, aves e outros pequenos animais -1,32 2,83 -2,45
Fabricagdo de produtos de carne -1,31 0,49 -1,30
Fabricacdo de conservas de frutas, legumes e outros vegetais 20,47 2,23 -38,04
Fabricacdo de 6leos e gorduras vegetais e animais 1,35 -3,21 -7,29
Fabricacdo de 6leos vegetais em bruto, exceto éleo de milho 4,70 -5,87 -9,39
Fabricagdo de 6leos vegetais refinados, exceto 6leo de milho 1,29 -1,51 -5,17
Fabricagdo de gorduras vegetais e de éleos de animais -8,42 -0,02 2,25
Laticinios -6,91 -2,02 -1,68
Moagem, fabricagdo de produtos amilaceos e de alimentos para
animais 0,46 0,65 -3,51
Beneficiamento de arroz e fabricagdo de produtos do arroz 1,00 -2,66 -5,10
Moagem de trigo e fabrica¢do de derivados -0,71 3,45 -3,58
Fabricagdo e refino de agucar -14,04 68,33 -18,26
Torrefagdo e moagem de café 8,24 -2,34 3,19
Fabricacdo de produtos do pescado e de outros produtos
alimenticios -1,76 1,85 -3,63
Fabricacdo de bebidas alcodlicas -8,25 6,34 2,04
Fabricacdo de bebidas ndo-alcodlicas -1,44 3,70 -4,46
Fabricagdo de celulose e outras pastas para a fabricagdo de
papel 7,38 2,44 -1,00
Fabricagdo de papel, cartolina e papel-cartdo 4,87 -1,81 0,26
Fabricagdo de embalagens de papel -1,93 0,67 1,73
Fabricacdo de produtos diversos de papel -1,80 1,57 0,85
Atividade de impressdo 1,44 0,24 -4,04

TRIM | = variagdo de Produgdo Fisica do primeiro trimestre de 2016 em relagdo ao quarto trimestre de 2015
TRIM Il = variagdo de Produgdo Fisica do segundo trimestre de 2016 em relagdo ao primeiro trimestre de 2016
TRIM Il = VARIAGAO DA Produgdo Fisica do terceiro trimestre em relagdo ao segundo trimestre de 2016.
Dados com ajuste sazonal feito pelos autores no EVIEWS 6.0.

Fonte: PIM-PF IBGE

Notamos que no complexo agroindustria houve, ao longo dos trés trimestres e a
medida que se caminha para o terceiro, uma desaceleracao progressiva do processamento dos
produtos da agropecuaria. Tal desempenho ndo se deve ao varejo de consumo da populacéo,
pois o comércio de supermercados melhorou ao longo do ano, atingindo um nivel em que se
manteve. Atribuimos o comportamento visto na Tabela 9 a sazonalidade das exportagdes, que
declinam e chegam a ficar com retracdo ao longo de 2016 nos setores agropecudria e
alimentos (ver Tabela 3).

Na Tabela 10 abaixo, apresentamos o movimento mensal produtivo do complexo
agroindustria no terceiro trimestre de 2016.



Tabela 10
Complexo Agroindustria
Variagao de Produgao Fisica em 2016 (%)

Setores JUL AGO SET

Abate e fabricagdo de produtos de carne -7,21 3,36 -2,54
Abate de reses, exceto suinos -4,91 -1,10 -4,60
Abate de suinos, aves e outros pequenos animais -11,12 10,44 -2,18
Fabricagdo de produtos de carne -7,47 10,81 -6,66
Fabricagdo de conservas de frutas, legumes e outros vegetais -52,23 25,90 4,73
Fabricagdo de 6leos e gorduras vegetais e animais 2,28 -7,03 -6,28
Fabricacdo de 6leos vegetais em bruto, exceto éleo de milho 1,21 -7,76 -7,36
Fabricacdo de 6leos vegetais refinados, exceto 6leo de milho 10,64 -16,90 -3,86
Fabricacdo de gorduras vegetais e de éleos de animais 1,42 2,76 -0,30
Laticinios -9,18 10,77 1,84
Moagem, fabricagdo de produtos amilaceos e de alimentos

para animais -7,52 -0,23 -0,54
Beneficiamento de arroz e fabricagdo de produtos do arroz -5,37 -8,65 -0,27
Moagem de trigo e fabrica¢do de derivados -7,03 -5,85 4,20
Fabricacdo e refino de agucar 24,83 -18,41 22,00
Torrefagdo e moagem de café 0,02 6,91 -7,26
Fabricacdo de produtos do pescado e de outros produtos

alimenticios -10,97 6,88 0,92
Fabricagdo de bebidas alcodlicas 0,16 6,52 0,12
Fabricagdo de bebidas ndo-alcodlicas -1,67 -0,44 -1,47
Fabricagdo de celulose e outras pastas para a fabricagdo de

papel -0,54 2,45 13,16
Fabricacdo de papel, cartolina e papel-cartdo -3,09 1,89 1,83
Fabricagdo de embalagens de papel 2,35 -2,35 -1,63
Fabricagdo de produtos diversos de papel -2,34 1,41 -0,86
Atividade de impressdo -19,02 20,19 -5,72

JUL = variagdo de Produgdo Fisica em julho de 2016 em relagdo a junho de 2016.
AGO = variagdo de Produgdo Fisica em agosto de 2016 em relagdo a julho de 2016.
SET=variagdo de Produgdo Fisica em setembro de 2016 em relagdo a agosto de 2016.
Dados com ajuste sazonal feito pelos autores no EVIEWS 6.0.

Fonte: PIM-PF IBGE

Notamos na Tabela 10 que o numero de subsetores que apresentam crescimento mensal
de producgdo é praticamente o mesmo ao longo dos meses do terceiro trimestre, apesar de se
notar também que eles ndo predominam (ndo sdao maioria), o que indica um processamento
intercalado de avangos e recuos, tipico de um consumo interno que ainda ndo estd em
crescimento pleno.



3.4 COMPLEXO TEXTIL

Na Tabela 11, apresentamos o comportamento trimestral produtivo do complexo téxtil em
2016.
Tabela 11
Complexo Téxtil
Variagao de Produgao Fisica em 2016 (%)

TRIM | TRIM I TRIM 1

Preparacdo e fiagdo de fibras téxteis 3,20 8,85 -3,55
Tecelagem, exceto malha 6,74 2,75 2,52
Fabricacdo de tecidos de malha 5,80 6,88 -0,91
Fabricagdo de artefatos téxteis, exceto vestudrio 1,42 1,97 -1,59
Confecgdo de artigos do vestuario e acessorios -1,87 1,52 -0,49
Fabricagdo de artigos de malharia e tricotagem -4,13 6,24 6,94
Curtimento e outras preparagdes de couro 6,04 -6,42 -6,71
Fabricagdo de calgados e de partes para calgados de qualquer

material 1,31 4,58 -0,96
Fabricacdo de méveis 3,17 -4,61 -3,52

TRIM | = variagdo de Produgdo Fisica do primeiro trimestre de 2016 em relagdo ao quarto trimestre de 2015
TRIM Il = variagdo de Produgdo Fisica do segundo trimestre de 2016 em relagdo ao primeiro trimestre de 2016
TRIM 11l = VARIAGAO DA Produgdo Fisica do terceiro trimestre em relagdo ao segundo trimestre de 2016.
Dados com ajuste sazonal feito pelos autores no EVIEWS 6.0.

Fonte: PIM-PF IBGE

O complexo téxtil teve um avango produtivo na maioria de seus setores nos dois
primeiros trimestres, mas apresentou uma retracdo também na maioria dos setores no
terceiro trimestre.

Esse comportamento se deve a melhoria das vendas no varejo nos segundo e terceiro
trimestres (que atingiram um piso a partir do segundo trimestre), mas apenas em parte. Na
verdade, seu desempenho se deve em sua maior parte ao comportamento de seu comércio
exterior. Pelo lado das exportacbes, as exportacdes de téxteis (exclusive vestudrio) se
expandiram bastante no primeiro trimestre, mas se retrairam ainda mais fortemente nos
segundo e terceiro trimestres; as exportacdes de vestudrio se retrairam no primeiro trimestre,
mas se expandiram nos dois seguintes. Pelo lado das importa¢des, estas aumentaram
crescentemente em téxteis, mas se retrairam também crescentemente em vestuario, ao longo
dos trés trimestres.

Esse comportamento do comércio exterior indica que nos dois primeiros trimestres a
produgdo interna esteve estimulada seja pelo aumento das exportagdes, seja pela queda das
importa¢cdes. O quadro é exatamente o inverso no terceiro trimestre. Isso explica o
comportamento produtivo da Tabela 11.

Abaixo apresentamos a Tabela 12, que mostra o comportamento produtivo mensal ao
longo do terceiro trimestre no complexo téxtil em 2016.

Na Tabela 12 vemos que o Unico més em que a producdo aumentou no complexo téxtil
foi em agosto. O comportamento é semelhante ao complexo metalomecanico. A
descontinuidade produtiva indica que a retomada ainda é fragil, tanto no nivel do consumo
interno quanto externo, havendo provavelmente problemas de acumulos indesejados de
estoques.



Tabela 12
Complexo Téxtil
Variagao de Produgao Fisica em 2016 (%)

Setores JUL AGO SET
Preparacdo e fiagdo de fibras téxteis -3,82 3,02 -2,00
Tecelagem, exceto malha -0,88 2,97 -2,56
Fabricagdo de tecidos de malha -11,60 3,37 -1,07
Fabricagdo de artefatos téxteis, exceto vestudrio -7,80 2,64 2,60
Confecgdo de artigos do vestuario e acessorios -7,46 2,51 -1,05
Fabricagdo de artigos de malharia e tricotagem -0,69 1,88 -1,93
Curtimento e outras preparag&es de couro -9,99 3,86 -3,10
Fabricagdo de calgados e de partes para calgados de
qualquer material -12,37 5,47 -6,09
Fabricagdo de moveis -9,03 9,73 -6,80

JUL = variagdo de Produgdo Fisica em julho de 2016 em relagdo a junho de 2016.
AGO = variagdo de Produgdo Fisica em agosto de 2016 em relagdo a julho de 2016.
SET=variagdo de Produgdo Fisica em setembro de 2016 em relagdo a agosto de 2016.
Dados com ajuste sazonal feito pelos autores no EVIEWS 6.0.

Fonte: PIM-PF IBGE

3.5 COMPLEXO CONSTRUGAO CIVIL

Na Tabela 13 abaixo, apresentamos o comportamento produtivo do complexo da
construcdo civil nos trés trimestres de 2016.

Tabela 13
Complexo Construgao Civil
Variagdo de Produgao Fisica em 2016 (%)

TRIM | TRIM 1l TRIM 11l

Fabricacdo de tubos e acessérios de material plastico para uso na

construgdo -8,52 4,67 -4,18
Fabricacdo de vidro e de produtos do vidro -0,90 4,76 -3,85
Fabricacdo de vidro plano e de seguranca 1,88 -0,74 -0,39
Fabricagdo de cimento -6,50 -0,25 -8,16
Fabricagdo de artefatos de concreto, cimento, fibrocimento 0,52 -1,33 -5,50
Fabricagdo de produtos ceramicos -2,37 2,23 0,90
Aparelhamento de pedras e fabricagdo de outros produtos de minerais

ndo-metalicos 0,12 0,58 -7,79

TRIM | = variagdo de Produgdo Fisica do primeiro trimestre de 2016 em relagdo ao quarto trimestre de 2015
TRIM Il = variagdo de Produgdo Fisica do segundo trimestre de 2016 em relagdo ao primeiro trimestre de 2016
TRIM Il = VARIAGAO DA Produgdo Fisica do terceiro trimestre em relagdo ao segundo trimestre de 2016.
Dados com ajuste sazonal feito pelos autores no EVIEWS 6.0.

Fonte: PIM-PF IBGE



Esse complexo ndo participa do comércio exterior. Do comportamento do varejo,
vemos que as vendas de material da construcdo cairam ao longo de todos os trimestres de
2016. Assim, acreditamos que esse complexo vem paulatinamente desacelerando sua
producdo ao longo do ano, tendo mantido alguma atividade produtiva em avango
marginalmente e/ou em construcdes ja iniciadas no ano passado.

Na Tabela 14 abaixo, apresentamos o desempenho mensal no terceiro trimestre do
complexo construcao civil.

Tabela 14
Complexo Construgao Civil
Variagdo de Produgao Fisica em 2016 (%)

JUL AGO SET
Fabricacdo de tubos e acessérios de material plastico para uso na
construgdo -4,10 0,25 -1,79
Fabricagdo de vidro e de produtos do vidro -4,14 -3,43 2,02
Fabricacdo de vidro plano e de seguranca -1,53 -8,89 7,01
Fabricacdo de cimento 2,58 -8,18 -18,03
Fabricacdo de artefatos de concreto, cimento, fibrocimento -1,62 -1,98 -9,50
Fabricacdo de produtos ceramicos 0,08 1,34 0,18
Aparelhamento de pedras e fabricagdo de outros produtos de
minerais ndo-metalicos -8,61 -0,18 -2,11

JUL = variagdo de Produgdo Fisica em julho de 2016 em relagdo a junho de 2016.
AGO = variagdo de Produgdo Fisica em agosto de 2016 em relagdo a julho de 2016.
SET=variagdo de Produgdo Fisica em setembro de 2016 em relagdo a agosto de 2016.
Dados com ajuste sazonal feito pelos autores no EVIEWS 6.0.

Fonte: PIM-PF IBGE

Notamos na Tabela acima, retracdes setoriais na maioria dos setores, durante os trés
trimestres. Hd uma melhoria em alguns setores de acabamento em setembro, mas nenhuma
indicacdo de novas construgdes.

4. CONCLUSAO

Mostramos, ao longo da argumentagdo acima, que ha um movimento ainda oscilante de
perda de forga na retragao das vendas do varejo total e na maioria de seus setores, e que o
comércio exterior vem perdendo capacidade de estimular a recuperagdo da produgdo
industrial externa em 2016.

Os complexos industriais que vém sendo menos afetados negativamente pelos
movimentos citados no paragrafo anterior sdo o metalomecanico e o quimico. O primeiro se
constitui atualmente no cerne mais resistente de aumento da produc¢do industrial brasileira,
apesar de o segundo também cumprir muito bem o papel de fornecedor universal de insumos
a industria.

Acreditamos que tanto a demanda interna quanto a externa sao hoje importantes para a
retomada do crescimento industrial. Entretanto, fica-nos a duvida (porque ndo é do escopo
desta Nota Técnica) sobre a velocidade futura de recuperacdo de cada uma dessas demandas.
A Unica certeza é que as duas juntas hoje sdo indispensaveis a retomada do crescimento.

O quadro atual na industria é de ter atingido um piso de sua retragdo, com recuos de
muita menor dimensdo que os de 2015 e avancos ja fora de uma ou outra excegao setorial.



