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O primeiro trimestre de 2018 apresentou um movimento de recuperagao dos pre-
¢os nas cotagdes domésticas dos produtos agropecuarios — com exce¢ao do arroz
e do café — e da produgao de suinos e frangos. Os principais fatores responsaveis
por esse movimento positivo nos pre¢os agricolas foram a desvalorizagao da taxa
de cambio e a redugdo da oferta internacional de alguns produtos importantes,
como soja e trigo. Em relagdo ao produto interno bruto (PIB), o setor agropecu-
ario deve exercer impacto negativo no desempenho de 2018. O Ipea estima uma
queda de 1,3% para o PIB agropecuario em 2018 — apés forte crescimento de
13%, em 2017.

Ao comparar o ultimo trimestre com o mesmo periodo do ano anterior, a alta de
precos do milho ocorreu em razao da perspectiva de queda de sua produgao na
segunda safra, devido a redugdo da area de plantio e, concomitantemente, com
as exportacOes aquecidas. O trigo também iniciou o ano com alta nos pregos, o
que pode estimular a produc¢ao do cereal este ano e a troca da area de plantio da
segunda safra de milho pelo trigo, em algumas regides no Sul do pais. Além disso,
por causa do La Nifia, com impacto positivo e com a elevag¢ao dos custos de im-
portagdo, mais os atrasos nos embarques argentinos, esse movimento de alta dos
precos do trigo pode estimular a potencial produgao nas regioes Norte e Nordeste.
O algodao foi o grande destaque, apresentando alta expressiva de preco no inicio
do ano devido a queda na oferta e a alta na demanda, fatores que impulsionaram o
aumento de area plantada e da produgio.

Em contrapartida, o arroz beneficiado teve baixa nos pregos nos ultimos meses,
o que deve desestimular a producio na safra de 2017/2018. O café também apre-
sentou queda de precgo, principalmente devido ao atraso das chuvas. Contudo, ha
perspectiva de crescimento da oferta, o que mantera os pre¢os mais baixos. Os
precos dos suinos, por sua vez, apresentaram queda pela redugao das exportagodes
para os principais mercados, que elevaram a disponibilidade interna do produto. A
produgdo de aves também sofreu queda nos pre¢os, em razao da retragao do con-
sumo (doméstico e internacional) e do aumento na oferta de animais. Entretanto,
como o setor apresenta rapida capacidade de reprogramacao de abate na cadeia,
ha perspectivas de melhoras.

Em relagao ao mercado externo, o agucar e o café apresentaram queda nas suas
exportagoes no primeiro quadrimestre, seja em termos de valor, seja em relagao a
quantidade. Quanto ao milho, ha previsao de queda para as exportagoes brasileira,
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argentina e paraguaia, por causa da redugao de area plantada na segunda safra de
2017/2018. Ja para as importagdes de trigo, principal produto importado no Bra-

sil, havera crescimento tanto em valor como em quantidade. Entretanto, na Amé-
rica do Sul, a produgdo deve diminuir principalmente em consequéncia da redugiao
da safra no vizinho argentino. Com isso, a alternativa brasileira sera importar o
produto dos Estados Unidos, o que ndo serd uma boa opgao, ja que acarretara em
aumento de custos para o consumidor final.

O valor bruto da produgao agropecuaria previsto para 2018 esta em torno de R$
530,1 bilhoes, sendo R$ 355,4 bilhdes para as lavouras e R$ 174,8 bilhdes para a
pecuaria. Em comparagio a 2017, esses valores representaram reducao de 3,7%
no total, sendo 3,8% para as lavouras e 3,5% para a pecuaria. Nao obstante, ha
tendéncia de recuperagao, pois, apesar da redugao do valor em fevereiro em re-
lagao a janeiro, o més de margo apresentou variagao positiva do valor em relagao
a fevereiro. Os melhores resultados apresentados foram relativos a produgao de
algodao, cacau, mamona, soja, batata-inglesa, café, tomate e trigo.

Quanto ao PIB-volume do agronegécio (que engloba insumos para a agropecu-
aria, produgdo agropecuaria basica, ou primaria, agroindustria e agrosservicos),
espera-se a reducdo de 5,5% no total, consideradas as informagdes até fevereiro de
2018. Porém, ha expectativa de variagdo positiva para a agroindustria e os agros-
servicos de 9,9% e 1,9%, respectivamente. O mercado de trabalho do agronego-
cio, de modo geral, manteve-se praticamente constante, comparado ao primeiro
trimestre de 2017. Os setores de insumos, agrosservigos e agroindustrias foram
responsaveis pelo incremento percentual no emprego, comparativamente ao pri-
meiro trimestre de 2017.

O setor de maquinas agricolas apresentou um recuo de 2% no primeiro quadri-
mestre de 2018 em compara¢ao ao mesmo periodo de 2017, mas expansao de 3%
em relagdo a média de producio do mesmo periodo de 2015-2017. E as expor-
tacOes também apresentaram resultados positivos em relagao a média do mesmo
periodo de 2015-2017.

Para o crédito rural, os recursos programados, para o ano agricola 2017/2018
(ulho a junho), foram de R$ 188,40 bilhoes, sendo R$ 150,25 bilhdes para cus-
teio, comercializagao e industrializagao, e R§ 38,15 bilhdes para investimento. As
contratagoes de crédito rural e seu desembolso relativo a programagao de recursos
foram de R$ 24,2 bilhoes (63,5% para investimentos) e de R$ 93,4 bilhoes (62,2%
para custeio, comercializagao e industrializa¢ao). Esses desembolsos relativos, no
ano agricola anterior, foram respectivamente de 55,7% e de 56,7%, retratando a
aplicagao superior dos recursos no ano agricola vigente.
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1 Mercados e Precos Agropecuarios'

O ano de 2017 foi marcado por expressiva reducao de precos nos mercados agro-
pecuarios, resultado essencialmente de um cenario de maior oferta e demanda en-
fraquecida. No entanto, no primeiro trimestre de 2018, o movimento que predo-
minou entre os produtos agropecuarios acompanhados na Carta de Conjuntura foi o
de recuperagao das cotacbes domésticas, em compara¢ao com o ultimo trimestre
de 2017. Excegdes a esse quadro foram arroz, café, suinos e aves. Para os produtos
agricolas, de modo geral, a valorizagao do ddlar frente ao real, uma oferta relati-
vamente mais restrita ¢ a demanda mais aquecida foram os fundamentos para o
movimento de alta nos precos domésticos. Nos mercados pecuarios, a melhora na
demanda interna pelos produtos lacteos e o bom desempenho da exportaciao da
carne bovina foram fatores importantes para explicar a alta de precos.

Em termos de perspectivas para os proximos meses, para muitos produtos o ce-
nario ainda ¢é incerto; para outros como soja, milho, algodao e hortifruticolas, a
expectativa ¢ de que as cotacOes sigam acelerando nos proximos meses.O doélar
mais valorizado nos proximos meses pode impactar positivamente os pre¢os dos
produtos transacionados (graos e carnes, trigo) no mercado externo.

A quebra na producao de soja na Argentina, em func¢ao de adversidades climaticas,
a firme demanda externa pela oleaginosa brasileira e a valorizacao do ddlar frente
ao real impulsionaram os pregos internos do complexo soja no primeiro trimestre
do ano. A Companhia Nacional de Abastecimento (Conab) indica leve aumento
do consumo interno, devido ao crescimento do uso do biodiesel e a0 aumento da
demanda por farelo e 6leo de soja, anteriormente importados da Argentina. Para
a soja em grao, a valorizacio foi de 2,4% frente ao trimestre anterior. Em relagdo
ao mesmo trimestre de 2017, a alta foi similar, de 2,5%. Recorda-se que, em 2017,
as cotacoes do produto recuaram 14,4% em relagao a 2016, diante da produgao
recorde no pafs, como apontado na Carta de Conjuntura n* 38 (grafico 1). Para a
safra 2017/2018 a Conab estima uma producao de 115 milhoes de toneladas, com
destaque para os estados do Mato Grosso, Mato Grosso do Sul e Parana, que se
beneficiaram com as chuvas durante o periodo de crescimento da cultura.

Os precos do milho iniciaram 2018 com intenso movimento de alta frente ao
trimestre imediatamente anterior, ficando 14% maior na média do indicador de
milho Esalq/BM&FBovespa. Influenciaram nesse cenério a forte retracao de pro-
dutores/vendedores em negociar o cereal, em funcio da expectativa de aumento
de pregos nos meses subsequentes relacionada a redugdao de 16% na produgao de
milho segunda safra em relacao a temporada anterior, e a reducao da area plantada
com milho segunda safra que, segundo a Conab, ¢ a menor desde o inicio da série
em 1976. Ainda segundo a Conab, as cotagdes domésticas do milho estdo com-
pletamente descoladas da paridade de exportacao e dos precos dos portos devido

1 Esta se¢do foi produzida por Geraldo Sant’Ana de Camargo Barros, Nicole Renné Castro, André Sanches (graos), Fernanda Geraldini (ho-
tifruticolas), Renato Garcia Ribeiro (café), Natalia Salaro Grigol (leite), Shirley Martins Menezes e Regina Mazzini Rodrigues Biscalchin (boi),
Juliana Ferraz e Marcos Debatin Iguma (suinos, aves e ovos) — todos do Centro de Estudos Avangados em Economia Aplicada da Escola
Superior de Agricultura Luiz de Queiroz, da Universidade de Sao Paulo (Cepea/Esalq/USP).
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a especulagdo. Os produtores, que também detém os estoques, estdo comerciali-

zando acima da paridade, o que pressionou o mercado a optar pela importagao de
100 mil toneladas desde janeiro, a fim de destravar as negocia¢oes e normalizar o
mercado. Consequéncia disso foi a alta de 2,8% nos precos domésticos no primei-
ro trimestre de 2018, contrariando a tendéncia de queda apresentada no mesmo
trimestre do ano anterior. Vale lembrar que, na comparagao entre os precos médios

de 2016 e de 2017, houve queda de 31,3% (grafico 2).

GRAFICO 1

Indicador de Prego da Soja Cepea/Esalq — Parana
(Em RS por saca de 60 kg)
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Fonte: Cepea/Esalq/USP.

GRAFICO 2
Indicador de Prego do Milho Esalq/BM&FBovespa
(Em R$ por saca de 60 kg)
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Fonte: Cepea/Esalq/USP.

Assim como para a soja e o milho, os pregos do trigo iniciaram o ano em alta, im-
pulsionados pela demanda aquecida, pelos custos elevados de importagao e pelos
atrasos nos embarques do cereal argentino (lembrando que muitos demandantes
brasileiros precisam recorrer ao cereal importado). Ainda, como a oferta em 2017
foi menor em relagdao ao ano anterior em razao do periodo de seca e geada no Pa-
rana, o pafs ja enfrenta no momento dificuldades para abastecer o mercado domés-
tico. Especificamente sobre o mercado argentino — principal fornecedor de trigo
para o Brasil —, estima-se que a colheita da safra 2017/2018 seja menor devido a
seca. De acordo com o governo argentino, em algumas regides a queda pode chegar

ipea
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a 50%. Entretanto, espera-se recorde de drea e de producio na safra 2018/2019,
que comega a ser semeada em maio. O preco médio do trigo Cepea/Esalq Parand
no primeiro trimestre do ano foi 7,3% superior ao do trimestre anterior, e 12%
acima daquele do mesmo periodo do ano passado. Em 2017, o pre¢o do produto
havia recuado 17,2% ante a 20106, consideradas as médias anuais (grafico 3).

GRAFICO 3
Prego médio do trigo Cepea/Esalq — Parana
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Fonte: Cepea/Fsalq/USP.

Os pregos da pluma de algodio iniciaram o ano com expressiva alta. O impulso
decorreu tanto da maior demanda quanto da oferta restrita, especialmente de lotes
de boa qualidade. O aumento no preco internacional e a valorizagao do dolar fren-
te ao real também influenciaram a valorizagao da pluma no Brasil. Em relacao ao
trimestre imediatamente anteriot, a alta foi 16,22% e, em relacao ao mesmo trimes-
tre de 2017, também houve alta de 3,7%. No ano passado, o mercado de algodio
ja havia sido marcado por sustentacio dos patamares de precos, que foram 1,5%
maiores que em 2016 (grafico 4).

GRAFICO 4

Indicador de Prego do Algodio em Pluma Cepea/
Esalq

(Centavos de R$ por Ip)
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Fonte: Cepea/Esalq/USP.

Os pregos do arroz, principalmente no estado do Rio Grande do Sul, recuaram no
primeiro trimestre do ano. A chegada da nova safra aumentou a pressio de queda
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sobre os valores pagos pelo arroz beneficiado brasileiro, que enfrenta concorrén-
cia com o importado. Ainda que o volume importado de arroz no primeiro tri-
mestre de 2018 tenha recuado diante do mesmo periodo de 2017, o patamar ficou
proximo ao observado nos ultimos cinco anos para o periodo (184 mil toneladas),
suficiente para influenciar nos precos domésticos. No trimestre anterior, a redu-
¢do foi de 3,4% e, comparando-se com o mesmo periodo do ano passado, houve
queda expressiva de 24%. Essa dinamica se adiciona ao movimento de redugao ja
verificado em 2017, quando houve recuo de 11,6% em relagiao a 2016 (grafico 5).
GRAFICO 5

Indicador de prego do arroz em casca

Esalq/Senar-RS
(R$ por saca de 50 kg)
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Fonte: Cepea/Esalq/USP,

No que diz respeito aos hortifruticolas, dados do Instituto Brasileiro de Geogra-
fia e Estatistica (IBGE) mostram que a batata, a banana e a laranja sao produtos
de destaque na formacio do Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo
(IPCA). Em marco de 2018, a batata representou 28% do indice de tubérculos,
raizes e legumes, enquanto a laranja e a banana, em conjunto, representaram 45%
do indice de frutas.®> Para esses produtos (banana, laranja e batata), o primeiro
trimestre do ano foi marcado por certa recuperag¢ao dos pregos.

O preco da banana subiu em relagdo ao ultimo trimestre de 2017 (9%), mas caiu
em relagdo ao mesmo periodo do ano passado (-19%), depois de apresentar 21%
de reducdo em 2017 em relagao a 2016. Apesar do aumento da oferta neste ini-
cio de ano na maior regiao produtora da variedade nanica — Vale do Ribeira (Sao
Paulo) —, a disponibilidade nas demais regides esteve restrita devido ao clima mais
seco. Com a menor oferta, de modo geral, os precos subiram ante o ultimo tri-
mestre de 2017. Ainda assim, a oferta no primeiro trimestre de 2018 foi maior que
no mesmo periodo de 2017, quando uma escassez da fruta em janeiro de 2017
impulsionou bastante as cotagdes (grafico 06).

No caso da laranja, o primeiro trimestre de 2018 foi de preco estavel, mas bem
abaixo do mesmo periodo de 2017. Em relacao ao trimestre anterior, 0 aumento
foi de 21%. Ja para o primeiro trimestre de 2017, houve reducdo expressiva de
42%. A sustentagao das cotacoes deveu-se ao periodo considerado de entressafra,

2 Fonte: IBGE — Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo.
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quando a oferta de laranja-pera é restrita. Contudo, neste ano, o volume de laranjas

do grupo das tardias (variedades valéncia, natal e folha murcha, por exemplo) foi

mais alto do que o normal para o periodo, justificando o recuo nas cotagoes de

2017 para 2018 (grafico 7).

GRAFICO 6

Preco médio de comercializagio da banana nanica de
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Fonte: Cepea/FEsalq/USP.

GRAFICO 7

Preco médio da Laranja pera 7 natura - Estado de SP
(Em R$ por saca de 50 kg)
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Fonte: Cepea/Esalq/USP.

Perspectivas para a Banana

Em abril, houve recuo de pregos da banana na-
nica devido 2 intensificac¢io dos cortes de cachos
no Vale do Ribeira. Porém, a oferta nessa regiio
e nas demais deve se reduzir a partir de maio, o
que pode impulsionar as cotagbes. No entanto, a
oferta ainda pode ser expandida no norte de San-
ta Catarina, mas com um canal adicional de es-
coamento (exportacao) os pregos podem seguir
estaveis no mercado interno em maio e junho.

Perspectivas para a Laranja

O trimestre abril/maio/junho deve ser de oferta
ainda baixa de laranja-pera. Contudo, o periodo é
de intensificagdo da colheita das variedades per-
tencentes ao grupo das precoces (como hamlin,
westin e rubi), o que deve impedir grandes au-
mentos nos precos da laranja-pera. Além disso,
apesar da expectativa de uma safra menor em
2018/2019, as vatiedades precoces podem ter
um melhor desempenho produtivo, amenizando
o impacto da menor produgao nas cotagoes.

A area colhida com batatas teve recuo no primeiro trimestre de 2018, elevando os

precos em relacdo ao ultimo trimestre do ano passado (3%). Na comparag¢ao com
o primeiro trimestre de 2017, registrou-se aumento de 30%. Vale lembrar que, em
2017, as cotagbes recuaram 51% frente a 2016, e os precos ficaram abaixo dos

custos de produgao em quase todo o ano, como destacado na Carta de Conjuntura

no 38. As cotacbes no primeiro trimestre de 2018 ficaram, na média, préximas aos
custos de produgao e abaixo das expectativas. No geral, a baixa qualidade de mui-
tos tubérculos também provocou queda dos pregos médios (grafico 8).
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GRAFICO 8
Prego Médio de Comercializagio da Batata Agata
Especial no Atacado Paulistano (Ceagesp)
(Em R$/saca de 50 kg) 0
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Fonte: Cepea/Esalq/USP,

O primeiro trimestre de 2018 comegou com os precos do café-ardbica em queda
no mercado interno. Em comparac¢ao com o trimestre imediatamente anterior, a
reducao foi de 2,3%, e em relagdo ao primeiro trimestre de 2017, houve reducao
de 12,9%. Apesar do comeco de safra preocupante, devido ao atraso das chuvas,
o clima a partir de dezembro de 2017 vem auxiliando no desenvolvimento das la-
vouras, devendo levar a um aumento na safra neste ano. Essa perspectiva da safra
brasileira grande foi o principal motivo do recuo nas cotag¢oes (grafico 9).

GRAFICO 9
Indicador do Café Arabica Cepea/ESALQ :
(Em R$ por saca de 60 kg) @
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Fonte: Cepea/Esalq/USP.

Voltando-se aos produtos de origem animal, o grafico 10 mostra a evolug¢ao do
preco do leite recebido pelos produtores. No primeiro trimestre de 2018, os precos
aumentaram 2,4% em relacdo ao trimestre imediatamente anterior, resultado da
menor oferta de leite no campo e da maior competigao entre industrias pelo pro-
duto. O Indice de Captacio Leiteira (ICAP-L) registrou queda acumulada de 3,4%
no primeiro bimestre de 2018 (4ltimos dados disponiveis), um movimento atipico
para o periodo. Os principais motivos foram o desestimulo a atividade, levando a
descapitalizacao dos produtores, o menor nivel de investimentos (principalmente
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em alimentacdo) e o aumento do abate de vacas. A demanda, por sua vez, demons-

trou modestos sinais de recuperacao, viabilizando sucessivas altas nas cotagoes dos
derivados lacteos. No caso do leite UHT negociado diariamente entre industrias e
atacado do estado de Sao Paulo, houve aumento acumulado de preco de 26,6% no
primeiro trimestre. Apesar da grande variagdo, trata-se de um momento de recu-
peracido do setor, pois 0s precos negociados nos ultimos meses de 2017 estiveram
muito baixos. Como apontado na Carta de Conjuntura n* 38, na média de 2017, eles
ficaram 5,9% menores do que os de 2016 (em termos nominais). Menciona-se que,
em compara¢ao com o primeiro trimestre de 2017, os precos do leite em 2018
estdo em menor patamar, com reducao de 15,4%.

Quanto as perspectivas, espera-se quU€  GRAFICO 10
a oferta de leite no campo continue Precgo do leite recebido pelo produtor - prego liquido
L. (sem frete e impostos)

decrescendo nos proximos meses, em  (Em R$/litro)

virtude do avanc¢o do periodo de entres-
safra (tipicamente, entre marco/abril e ¢
setembro/outubro). A captagao pode **
ainda ser afetada pelo aumento no pre- **
co dos grios, ja que o fornecimento de  **
ragdo ¢ importante para manutencao da
producio, sobretudo no periodo de en-

tressafra. Entretanto, pesquisas do Ce-

1,2
1,1

1,0 /

0,9

pea indicam que © consumo ainda estd $: 5 5 F S 28 % 33 ¥
se recuperando, evidenciando uma limi- —2016 —2017 —2018

tada capacidade de absor¢io das conse- ~ Foe Cper/Bala/Use

cutivas elevagoes de precos em pouco tempo. Existe entio a possibilidade de a
alta de pregos ao produtor a partir de maio ser mais timida do que a verificada nos
meses anteriores — cenario que dependera da intensidade da queda da captagiao na
entressafra.

Com a lenta recuperacdao da economia brasileira, o poder de compra do consumi-
dor doméstico ficou comprometido, resultando em demanda enfraquecida por car-
ne bovina no primeiro trimestre de 2018. O consumo interno nao mostrou reacao
nem mesmo passado o primeiro bimestre, periodo caracterizado pelas despesas
extras da populacao. O bom desempenho das exportagoes, no entanto, impediu
que as expectativas de aumento de precos, alimentadas pelo setor no inicio do ano,
fossem completamente frustradas. Apesar das dificuldades de vendas no mercado
interno, o volume recorde de carne bovina 7 natura embarcado pelo Brasil no ini-
cio do ano deu relativa sustenta¢ao aos precos da arroba bovina e, de forma mais
amena, aos da carne. Na compara¢ao com o ultimo trimestre de 2017, o valor mé-
dio da arroba de boi teve acréscimo de 2,3%. No mesmo periodo, a carne bovina
teve ligeiro aumento de 0,6% (grafico 11).

Os precos do mercado suinicola estiveram em baixa nos primeiros meses de 2018.
De janeiro a margo as cotagoes do animal vivo tiveram queda de 13% em relacao
ao trimestre anterior e de expressivos 24% frente ao mesmo periodo de 2017. Ja

8107 ap ansawi 7 | 6¢ | eanunfuod ap ejied




para a carcaga especial, o recuo foi de 12% em relagdo ao registrado no trimestre
passado, e 21% para o periodo de janeiro a margo de 2017. Os elevados pregos dos

insumos utilizados na atividade e as redugdes das exportagdes para importantes
mercados, especialmente Russia, elevaram significativamente a oferta no mercado
interno, pressionando os precos da carne e do animal vivo no trimestre (grafico

12).
GRAFICO 11
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Fonte: Cepea/Esalq/USP.

GRAFICO 12
Carcaga Especial Suina no Atacado da Grande Sio
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Fonte: Cepea/Esalq/USP.

No primeiro trimestre de 2018, a avicultura de corte foi marcada por muitos re-
veses. Além das dificuldades na gestao de custos, em fungao dos altos precos de
insumos para ra¢ao animal, retragdes do consumo doméstico e de compradores
internacionais pressionaram o setor neste inicio de ano. A maior oferta de animais,
observada, desde o final de dezembro de 2017, refletiu em quedas expressivas nas
cotacdes tanto do animal vivo como da carne. No caso da carne, a reducio frente
ao trimestre anterior foi de 10%, e frente ao primeiro trimestre de 2017 foi de 9%
(grafico 13).
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GRAFICO 13

Prego do Frango Abatido (Inteiro Resfriado) no esta-
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Fonte: Cepea/Esalq/USP.

Os precos dos ovos comerciais aceleraram ao longo do primeiro trimestre de 2018,
mas a média do trimestre ficou estavel frente a do trimestre anterior. No entanto,
no comparativo com o mesmo periodo de 2017, houve queda de 11%. A elevacao
da demanda doméstica em funcdo do periodo da Quaresma contribuiu para im-
pulsionar as vendas do produto no trimestre, mas nao o suficiente para superar as
cotagdes de janeiro a marco do ano passado, quando a oferta de ovos esteve menor
em decorréncia do tipico periodo de descartes e das altas temperaturas que levaram
muitas galinhas a mortandade (grafico 14).

GRAFICO 14
Indicador de pregos de Ovos Cepea — tipo extra branco
(Em R$/caixa com 30 duzias). Bastos (SP). .s
—
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o que deve manter suas cotagoes com pouca 0sci-
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—

Fonte: Cepea/Esalq/USP.

2 Comércio Externo e Mercado Internacional?®

As tabelas 1 e 2 apresentam os dados de exportagao dos principais produtos agro-
pecuarios e agroindustriais para o perfodo de 2016 a 2018, para o acumulado no
ano até abril, tanto em valor como em quantidade, com base na classificacdao Prin-

3 Esta secio foi elaborada por Marcelo José Braga Nonnenberg (Diretoria de Estudos e Politicas Macroecon6micas — Dimac/Ipea) e por
Ana Cecilia Kreter (Dimac/Ipea).
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cipais Produtos de Exportacao, elaborada pela Secretaria de Comércio Exterior do
Ministério da Industria, Comércio Exterior e Servicos (SECEX/MDIC).

As exportacoes de soja, em valor, até abril, ficaram praticamente no mesmo nivel
alcangado no mesmo periodo do ano passado, por sua vez, 26% superior ao obser-
vado no mesmo periodo de 2016. A quantidade exportada ficou um pouco inferior
ao exportado no mesmo periodo do ano passado, devido ao atraso no inicio da
colheita no Brasil. Entretanto, ndo comprometerdo o desempenho da produgao
do grao. Como as exportagdes comecam a aumentar efetivamente em margo, esse
valor ainda ndo esta captando o potencial de crescimento das exportagdes desse
produto em 2018. Mais de trés quartos da safra ja devem ter sido colhidos, e a pre-
visao mais recente da Conab ¢é de uma safra de cerca de 115 milhées de toneladas,
0,8% superior a do ano passado, numa area 3,5% maior.

Outro fator que pode contribuir para o aumento das exportacoes de soja é a mu-
danca na tarifa de importacao para 106 produtos americanos por parte do gover-
no chinés, entre eles, a soja. Até o dia 26 de abril, a China cancelou a compra de
aproximadamente 196 mil toneladas de soja norte-americana. Apesar de a Asso-
ciagdo Brasileira dos Produtores de Soja (Aprosoja) se mostrar cautelosa quanto
ao aumento da participacao do Brasil no mercado asiatico, tanto o Departamento
de Agricultura dos Estados Unidos (United States Department of Agriculture —
USDA) quanto a Conab apontam o pais como o principal fornecedor a partir
dessa mudanga politica, mesmo sabendo que o Brasil ndo tem condi¢oes de aten-
der aos mercados interno e internacional ao mesmo tempo. Além disso, o longo
periodo de seca na Argentina entre os meses de janeiro a marco deve reduzir em
13 milhées de toneladas a expectativa de producdo do grao. Esses dois fatores
parecem estar afetando os precos, que estio cerca de 10% maiores em abril deste
ano do que no mesmo periodo do ano passado, comportamento atipico para este
periodo, ja que o Brasil — segundo maior produtor de soja do mundo — iniciou
em janeiro a colheita. Em contrapartida, farelos e residuos de soja apresentaram
forte crescimento tanto com relagao a 2016 (+23%) quanto com relagao a 2017
(+18,9%), e um pouco menos na variagao em quantidades, 8,2% e 16,8%, respec-
tivamente, revelando o aumento verificado nos precos desse produto.

O USDA estima que a quantidade de soja mundial exportada sera reduzida em 2
mil toneladas, apontando que as maiores exportagdes serdo feitas por Brasil, Rus-
sia e Ucrania para compensar a queda na exportagiao da Argentina e do Uruguai.
Os estoques finais globais de soja devem cair 3,6 milhoes de toneladas, com re-
dugdes principalmente na Argentina, no Brasil e na Unidao Europeia. Diante desse
cenario, a Conab acredita que as exportacées vao aumentar € 0S precos internos
seguirdo em alta.

As exportagoes de celulose, em valor, tiveram um forte crescimento este ano, tan-
to na comparagao com 2016 (+45,6%) quanto com 2017 (+48,9%), levando o
produto do quarto para o segundo lugar nesse grupo de produtos. O crescimento
das quantidades foi bem inferior, sendo 17,9% com relagdo ao mesmo periodo

3
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de 20106, e 15,6% com relacao a 2017, indicando ter havido um forte aumento de

precos.

As exportacoes de carne de frangos, em valor, cresceram 4,1% na comparagio
com 2016, mas cairam 9% em relagdao a 2017, sempre nos primeiros quatro meses
do ano. Em quantidade, a queda foi maior e ocorreu nos dois periodos, de 10,4%
em relacdo a 2016, e 6,2% em relacdo a 2017. Essa queda se deu principalmente em
abril, apesar de ja ter ocorrido ligeiramente nos meses anteriores. No primeiro tri-
mestre deste ano, por exemplo, as quantidades exportadas ficaram 2,1% abaixo do
observado no mesmo periodo do ano passado, mas com valores praticamente es-
taveis em ambos os periodos. Portanto, as vendas externas de carne de frango pa-
recem ter sido bastante afetadas pelos problemas apontados em alguns frigorificos
em margo, que resultaram inicialmente em uma suspensao das exportagoes brasi-
leiras e, em seguida, pela proibi¢ao das compras decretadas pela Unidao Europeia e,
provavelmente, continuardo a prejudicar nossas exportacoes até que os problemas
apontados sejam solucionados. Além disso, ao contrario da expectativa inicial, as
vendas para a Unido Europeia, a0 menos até o momento, nao foram substituidas
por outros mercados, e talvez outros paises anunciem embargos proximamente.

As exportagoes de carne bovina, ao contrario, apresentaram uma forte elevaciao
nos primeiros quatro meses deste ano, tanto na comparagao com igual perfodo de
2016 quanto com 2017. Em valor, os aumentos foram de 9,6% e 15,3%, respecti-
vamente, com relagao a 2016 e 2017, ao passo que em quantidades esses percentu-
ais foram de 11,2% e 24,6%.

Acgucar e café apresentaram quedas acentuadas das exportacdes nos primeiros qua-
tro meses do ano, especialmente no primeiro, com redu¢ao de 37% em valores, e
de 20,3% em quantidades, com relagdo ao mesmo periodo de 2017. Essa queda,
como se ve, refletiu tanto na redugdo das quantidades quanto nos precos desse
produto. No caso do café, a redugao foi bem menos acentuada — 10,9% com rela-
¢ao a 2017.

O milho, por sua vez, teve um comportamento bastante erratico. Apos cair 60,6%
na comparagao com 2016, aumentou 98,7% em relagio ao ano passado, sempre
nos primeiros quatro meses do ano. Isso pode ter ocorrido devido a reducido da
area plantada na segunda safra 2017/2018 no Brasil, na Argentina e no Paraguai,
reducio decorrente dos baixos precos pagos ao produtor na safra anterior. Como
consequéncia, o USDA prevé uma queda na produgio de 5,9 milhoes de toneladas
para esses tres paises — 2,5 milhdes de toneladas no Brasil e 1 milhdo de toneladas
na Argentina. Nesta época do ano é comum o ritmo das exportagoes brasileiras
desacelerar para dar prioridade ao embarque da soja nos portos. A recuperagiao
das exportacbes de milho deve ocorrer a partir de julho-agosto com a colheita da
segunda safra. Com o recuo dos paises da América do Sul e a produgdo norte-a-
mericana estavel, os Estados Unidos acreditam no aumento de sua participa¢do no
mercado internacional. No Brasil, mesmo com uma previsao de queda de produ-
¢ao na safra 2017/2018 em compara¢io com a safra anterior, a Conab recalculou a
estimativa da produc¢ao de milho com um incremento de 1,34 milhao de toneladas,
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desta forma, reduzindo a magnitude da queda. Ainda de acordo com a instituigao,
essa produgao garante estabilidade nos estoques para o atendimento da demanda
brasileira de milho — processados e ragao. Ja o USDA acredita que a redugao na
producao de milho na América do Sul aumentara a competitividade dos Estados
Unidos, assegurando um ritmo de vendas e embarques de exportacio mais forte
no segundo trimestre de 2018.

No conjunto, as exportacdes de produtos agroindustriais nos primeiros quatro
meses do ano foram 7,9% superiores as do mesmo periodo de 2016, e 3,2% acima
do mesmo periodo do ano passado.

TABELA 1
Valor das exportagdes segundo classificagdo dos Principais Produtos Exportados (PPE) — produtos
agroindustriais (2016-2018)

(Em US$ milhoes)
______pee_________|2016 | 2017 | 2018 |2018/2016 | 2018/2017]
Soja mesmo triturada 7.320 9.251 9.235 26,2% -0,2%
Celulose 1.908 1.865 2.777 45,6% 48,9%
Farelo e residuos da extracao de oleo de soja 1.625 1.680 1.998 23,0% 18,9%
Carne de frango congelada, fresca ou refrig.incl.miudos 1.821 2.083 1.896 4,1% -9,0%
Carne de bovino congelada, fresca ou refrigerada 1.443 1371 1.581 9,6% 15,3%
Acucar de cana, em bruto 1.843 2398 1.500 -18,6% -37,4%
Cafe cru em grao 1.492 1.604 1.428 -4,2% -10,9%
Milho em graos 2.019 400 795 -60,6% 98,7%
Demais produtos 5.794 5.772 6.056 4,5% 4,9%
Total geral 25.264 26.424 27.266 7,9% 3,2%

Fonte dos dados primarios: Secex
Elaboracio: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea.

TABELA 2
Quantidade de exportagdes segundo classificagao PPE — produtos agroindustriais (2016-2018)
(Em mil toneladas)

e s | o7 | zous | aous/aoe | aoua/aon|

Soja mesmo triturada 20.892 23.833 23.501 12,5% -1,4%
Celulose 4.461 4.550 5.259 17,9% 15,6%
Farelo e residuos da extracao de oleo de soja 4951 4.590 5.358 8,2% 16,8%
Carne de frango congelada, fresca ou refrig.incl.miudos 1321 1.262 1.183 -10,4% -6,2%
Carne de bovino congelada, fresca ou refrigerada 374 334 416 11,2% 24,6%
Acucar de cana, em bruto 6.274 5.588 4.455 -29,0% -20,3%
Cafe cru em grao 610 551 546 -10,4% -0,9%
Milho em graos 12.204 2.336  4.996 -59,1% 113,9%
Demais produtos 5.711 5.147 5.223 -8,6% 1,5%
Total geral 56.798 48.190 50.938 -10,3% 5,7%

Fonte dos dados primarios: Secex
Elaboragio: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea.

Até abril, como mostram as tabelas 3 e 4, o valor das importa¢des de trigo, que € o
principal produto de importa¢ao desse grupo, havia crescido 9,4% na comparagao
com 2017, e 17,1% na comparacao com 2016. Em quantidades, esses percentuais
foram, respectivamente, de 4,3% e 20,3%. No entanto, a América do Sul deve en-
frentar queda na produgao. Apesar de a Argentina — principal fornecedora de trigo
para o Brasil — ter iniciado o plantio no més de maio, como previsto, a expectativa
¢ de que haja perdas devido a seca. Segundo o governo argentino, em algumas
regides a queda na colheita pode chegar a 50%. Por enquanto, as industrias brasi-
leiras estao priorizando as aquisi¢des do trigo nacional, dado que o preco do trigo
argentino segue em alta. De acordo com a Conab, caso essa queda na produgao da
Argentina se concretize, o Brasil podera recorrer a safra americana para abastecer
o mercado interno. Entretanto, importar dos Estados Unidos pode nao ser uma

3
N

810z ap ansawi 7 | 6¢ | eanjunfuo) ap eued

14



boa op¢io, ja que o aumento dos custos podera impactar no prego dos produtos
finais a base de farinha de trigo, como paes e bolos. Para a safra 2018 a previsao da
Conab ¢é de que a producio de trigo fique 9,2% acima da do ano passado. Nesse
cenario, ¢ bem possivel que as importagdes ao final do ano sejam inferiores as do
ano passado.

As importagoes de salmao, em valor, nos primeiros quatro meses do ano, ficaram
bem acima do registrado no mesmo periodo de 2016, mas um pouco abaixo do de
2017. As importagoes de azeite de oliva tiveram um forte crescimento nos primei-
ros quatro meses do ano, com relacdo ao ano anterior, tanto em valor como em
quantidade. As dos demais semimanufaturados (que sao constituidos basicamente
de produtos agroindustriais) aumentaram 31% em valor na comparagdo com o
mesmo periodo do ano passado, mas cafram 26,6% em quantidade, o que pode
ser explicado por ser um grupo bastante heterogéneo. No conjunto, as importa-
¢oes em valor cairam 4,6% com relagao ao mesmo periodo do ano passado e, em
quantidade, 14,6%. Isso porque o peso dos demais produtos, que tiveram queda de
16,2% em valor e 37,3% em quantidade, ¢ muito grande.

TABELA 3
Valor das importagdes segundo classificagio dos Principais Produtos Importados (PPI) — produtos
agroindustriais (2016-2018)

(Em US$ milhoes)
e 16 T 2017 | 2018 | 2018/2016 | 2018/2017)
Trigo em grdos 360 385 421 17,1% 9,4%
Salmdes-do-pacifico, etc.frescos,refrig.exc.filés,etc. 128 182 170 33,1% -6,6%
Produtos horticolas preparados/conserv.em acido acético 157 155 159 1,1% 2,5%
Azeite de oliva, virgem 61 82 146 137,7% 76,7%
Borracha natural,balata,guta-percha,guaiule,chicle,etc. 88 122 127 44,4% 4,2%
Demais produtos semimanufaturados 118 97 127 7,3% 31,0%
Malte inteiro ou partido, ndo torrado 131 108 124 -5,4% 15,3%
Vinho de uvas 67 82 102 52,4% 24,1%
Demais produtos 1.490 1.864 1.561 4,8% -16,2%
Total Geral 2.600 3.078 2.937 13,0% -4,6%

Fonte dos dados primarios: Secex
Elaboracio: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea.

TABELA 4
Quantidade de importagSes segundo classificagdo PPI — produtos agroindustriais (2016-2018)
(Em mil toneladas)

e, e T aon7 | 2o | aossons | osazon|

Trigo em grdos 1.843 2.125 2216 20,3% 4,3%

Salmd&es-do-pacifico, etc.frescos,refrig.exc.filés,etc. 24 23 27 12,8% 17,2%
Produtos horticolas preparados/conserv.em acido acético 159 161 164 3,4% 2,1%

Azeite de oliva, virgem 12 16 24 100,2% 46,2%
Borracha natural,balata,guta-percha,guaiule,chicle,etc. 70 66 81 15,4% 22,9%
Demais produtos semimanufaturados 69 111 82 17,6% -26,6%
Malte inteiro ou partido, ndo torrado 235 207 242 2,6% 16,7%
Vinho de uvas 20 29 29 45,1% 0,8%

Demais produtos 1.636 2.310 1.448 -11,5% -37,3%
Total Geral 4.068 5.048 4.312 6,0% -14,6%

Fonte dos dados primarios: Secex
Elaboracio: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea.
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3 Nivel de Atividade e Emprego

3.1 Valor bruto da producao *

A estimativa do valor bruto da produgao  GRAFICO 15

(VBP) de 201 8, realizada com base nas Comparativo VBP Agropecuaria - previsdo para 2018
versus observado em 2017

informacoes de marco, indica um valor  (Em R$ milhées)

de R$ 530,1 bilhoes, 3,7% abaixo do ob-
tido em 2017. O valor das vinte princi- L

pais lavouras foi de R$ 355,4 bilhdes, e ,A o
o da pecudria, R$ 174,8 bilhdes. As la-
vouras e a pecuaria sofreram redugio I

de 3,8% e de 3,5%, respectivamente, do

VBP. Apesar dos valores de produgao

menores em relacdo ao ano de 2017, ha Lavoura Pecudria Total
tendéncia de recuperacao, pois as infor- m2017 m2018
macoes tém indicado sinais de aumento ~ Fonte e claboragio: SPA/MAPA

do valor com o passar dos meses. Embora tenha havido reduc¢ao do valor em feve-
reiro relativamente a janeiro, o més de mar¢o apresentou variacao positiva em rela-
¢do a fevereiro. Isso pode indicar tendéncia de recupera¢iao no decorrer do ano. A
direcao dos resultados dependera dos precos dos produtos e do milho de segunda
safra. As ocorréncias de secas afetando a produc¢ao de milho de segunda safra em
algumas regides podem alterar os resultados deste ano.

Os melhores resultados em 2018 sao os seguintes: 7) algodao, com aumento do
VBP de 20,9% em relagao ao ano passado; 7) cacau, 8,7%; i) mamona, 68,5%; )
soja, 3,8%; v) batata-inglesa, 3,4%; vz) café, 2,0%; viz) tomate, 32,7%,; e viii) trigo,
37,3% (ver tabela 1A, no anexo). Todas essas variagcdes sao reais.

Outro grupo de produtos tem apresentado reducao de valor, entre os quais des-
tacam-se o arroz, a cana-de-agucar, o café, o milho, a laranja e a mandioca. Como
representam parte expressiva do valor da producio total, tém for¢ado para baixo o
VBP deste ano. Esse efeito foi ampliado pela reducdo de valor da carne de frango,
da carne suina e do leite, que também estao tendo pior desempenho. As carnes de
frango e suina vém sofrendo o impacto de pregos externos mais baixos em 2018,
daf seu faturamento menor. Os precos da carne bovina no periodo janeiro-maio

de 2018 em relacio ao mesmo periodo de 2017 encontram-se no mesmo nivel
(Cepea/USP, 2018).

Destacam-se alguns produtos que tém apresentado forte recuperagao dos precos
reais, entre os quais, ovos (16,9%), algodao (4,8%), batata-inglesa (15,4%) e tomate
(30,6%).

Os dados regionais mostram que o Centro Oeste lidera as demais regides na gera-
¢ao de valor da produgao, seguido pelo Sul, Sudeste, Nordeste e Norte (tabela 2A,
em anexo). Entre os estados, Mato Grosso, Parana, Sao Paulo, Minas Gerais ¢ Rio
Grande do Sul sdo os cinco com os maiores valores da produg¢ao neste ano.

4 Esta subsecao foi produzida por José Garcia Gasques e Eliana Teles Bastos (Secretaria de Politica Agricola do Ministério da Agricultura,
Pecuiria e Abastecimento — SPA/MAPA).
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3.2 Produto interno bruto (PIB) agropecuario: indicador mensal e
previsao para 2018°

Ap6s o forte crescimento de 13% em 2017, o setor agropecuario deve exercer
impacto negativo no desempenho do PIB em 2018. Segundo o indicador Ipea de
PIB Agropecuario, o setor apresentou trajetoria decrescente nos meses de janeiro
a marco, na série livre de efeitos sazonais. Ainda assim, encerrou o primeiro tri-
mestre de 2018 com alta de 0,7% na compara¢iao com o ultimo trimestre de 2017
(tabela 5 e grafico 16).° Entre os seus componentes, o destaque positivo ficou por
conta da lavoura, que avan¢ou 1,9% na margem.

Ja na comparagao com o mesmo periodo do ano anterior, os resultados apontam
desaceleracao. A queda de 7,6% em marco foi explicada pelo mau desempenho
dos componentes lavoura e outros, que recuaram 8,1% e 7%, respectivamente.
Com isso, o indicador de agropecuaria encerrou o primeiro trimestre de 2018 com
retracao de 6,3% em relacao ao mesmo periodo do ano passado.

TABELA 5
Indicador Ipea de PIB Agropecuario e Componentes
(Em %)
Mes/Mes anterior dessazonalizado Més/Igual Més do ano anterior Acumulado
Jan./18 | Fev./18 | Mar./18 - Jan./18 | Fev./18 | Mar./18 -mm
Agropecuaria -3,0 -0,9 -7,6 -6,3
Lavoura 0,2 1,2 0,1 1,9 8,3 11,6 8,1 9,4 9,4 45
Pecudria 33 4,2 0,7 0,3 8,7 11,3 43 8,0 8,0 8,5
Outros 83 2,6 3,1 2,9 33 1,0 7,0 1,8 1,8 0,7
Fonte: Ipea
Elaboracio: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea.
GRAFICO 16 GRAFICO 17
Indicador Ipea de PIB agropecuario e componentes PIB do setor agropecudrio por segmento — taxas de

(dez./2001-dez./2018)

crescimento (2017 versus previsto para 2018)
(Indices dessazonalizados, média de 1995 = 100)
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Fonte: Ipea. Fonte: Ipea.

Elaboracio: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea. Elaboracio: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea.

5 Subsegio elaborada por Leonardo Melo de Carvalho e Marco Anténio F. H. Cavalcanti, ambos da Dimac/Ipea.
6 A metodologia do indicador ¢ descrita em nota técnica da Carta de Conjuntura n’ 36.
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www.ipea.gov.br/cartadeconjuntura/index.php/2017/08/22/indicador-ipea-de-pib-agropecuario-mensal/

O Ipea estima uma queda de 1,3% para
o PIB agropecuario em 2018, levando

em conta os dados do Levantamen-
to Sistematico da Producio Agricola
(LSPA) de abril deste ano, do IBGE, das
informacoes também do IBGE sobre
bovinos e outros animais vivos, leite,
ovos de galinha, pesca e aquicultura, e
com base em modelos econométricos
de séries de tempo. Este resultado ¢é ex-
plicado pelas quedas na lavoura (2,5%) e
em outros (1,7%), que sdo parcialmen-
te compensados pelo aumento de 1,4%
previsto para a pecuaria (grafico 17).
Entre os principais produtos da lavoura,
os destaques positivos ficam por conta
das safras de trigo e café, com estima-
tivas de crescimento de 32,5% e 19,5%,
respectivamente. No entanto, a safra de
milho devera recuar 13% (grafico 18).

3.3 Renda e emprego no agronegocio: insumos, primario, agroin-

dustria e agrosservigos’

As estimativas de variacao interanual
do PIB-volume do agronegdcio, con-
sideradas informagoes até janeiro de
2018, apontam para um crescimento de
5,79%, conforme os calculos do Cepea/
Esalq/USP, feitos em parcetia com a
Confederacdo da Agricultura e Pecuaria
do Brasil (CNA). O cenario esperado
para 2018 ¢ de menor produgdo no seg-
mento primario, mas essa redugao deve
ocorrer frente a um patamar recorde de

GRAFICO 18 - )
Principais produtos da lavoura — crescimento proje- Pﬁe a
tado em 2018 /
(Em % a.a.)
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Fonte: IBGE/LSPA.
Elabora¢ao: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea.

O agronegdcio é entendido como a soma
de quatro segmentos: insumos para a
agropecuaria; producao agropecuaria ba-
sica, ou primaria; agroindustria (processa-
mento); e agrosservicos.
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produgao obtido em 2017. Segundo a Conab, ainda que se espere que a safra bra-
sileira de graos va diminuir em 2018, recuando 2,1% frente a 2017, ainda sera a

segunda maior safra da histoéria. Como contraponto, espera-se aumento relevante

da produgio para algodao, café, trigo e madeira, e também certo aumento para a

soja (produto de maior relevancia na formagao do PIB do segmento). Em con-

trapartida, nos elos agroindustriais e de agrosservigos do agronegocio, espera-se

aumento do PIB-volume em 2018, resultado da recupera¢ao econémica brasileira

e de uma demanda externa aquecida para algumas agroindustrias.

7 Esta subsecao foi produzida por Geraldo Sant’Ana de Camargo Barros, Nicole Renné Castro, Leandro Gilio, Ana Carolina de Paula

Morais e Marcello Luiz de Souza Junior — todos do Cepea/Esalq/USP.
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Além das varia¢oes em volume do PIB, o Cepea/USP também calcula, em patce-

ria com a CNA, as variagdes de precos relativos e do PIB-renda do agronegdcio
e de seus segmentos. A tabela 6 mostra a variagao interanual estimada para esses
indicadores.

TABELA 6
Variagdo prevista para o PIB-renda e os precos relativos do agronegocio de 2018
(Em %, com informagdes até janeiro de 2018)

_ Pregos Relativos* PIB-renda do Agronegdcio

Agronegdcio Total -6,38 -0,96

- Insumos -0,40 6,31
- Primario (Agropecudria) -20,26 -21,04
- Agroindustria 0,56 10,91

- Agrosservigos -4,24 2,24

Fonte: Cepea/USP e CNA, com base em dados proprios e IBGE, Conab, Associagio Nacional para Difusio de Adubos (ANDA), Sindicato Nacional da Industria
de Produtos para Defesa Vegetal (Sindiveg) e Associagao Nacional dos Fabricantes de Veiculos Automotores (ANFAVEA).

Nota:

* Comparacio entre os deflatores do PIB do agronegécio e do PIB da economia toda.

Quanto aos precos do agronegocio, avaliando-se dados de janeiro de 2018, veri-
fica-se recuo de 6,38% para os precos relativos do setor, em compara¢ao com o
mesmo bimestre de 2017. Esse valor ¢ influenciado principalmente pela baixa de
20,26% nos precos relativos do segmento primario (também frente a0 mesmo
periodo de 2017). Os produtos acompanhados no segmento primario do PIB do
agronegdcio, que se destacaram com redugdes de preco em compara¢do com o
mesmo periodo de 2017, foram: arroz, banana, café, cana-de-agucar, feijao, laranja
e milho, no caso da agricultura, e avicultura (corte e postura), leite e suinos, no
caso da pecuaria. No entanto, avalia-se que tal resultado ainda se trata de um efeito
inercial dos baixos precos de 2017. Ao longo de 2018, espera-se recuperagao nas
cotagdes para varias atividades, diante da expectativa de menor oferta com relagao
a 2017 e também de recuperacao da demanda interna, o que devera alterar este
cenario atual.

Diante da desvaloriza¢ao de pregos, estima-se retracao anual de 0,96% no PIB-ren-
da do agronegdcio, com reducao de 21,04% para o segmento primario, e cresci-
mento para os demais segmentos. O PIB-renda do agronegocio reflete a renda re-
lativa do setor, sendo consideradas no calculo tanto as variacdes de volume quanto
as de precos relativos do setor.

Quanto ao mercado de trabalho do agronegdcio, o numero de pessoas ocupadas
¥no primeiro trimestre de 2018 manteve-se praticamente estavel frente a0 mesmo
trimestre de 2017. Mas, esse cenirio resultou de dinamicas distintas dentro do
setor, com recuperacao dos empregos nos elos industriais e de agrosservicos, e
queda no segmento primario (tabela 7). Considerados os segmentos de insumos,
agroindustria e agrosservi¢os, houve um incremento superior a 200 mil pessoas
ocupadas, a0 se comparar o primeiro trimestre de 2018 com o primeiro de 2017.

8 Seguindo procedimento do IBGE na PNAD Continua, as estimativas para o mercado de trabalho do agronegécio feitas pelo Cepea nao
consideram como pessoa ocupada aqueles que desenvolveram trabalhos na produgao para o proprio consumo.
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TABELA 7
Variagio no total de pessoas ocupadas no agronegocio e em seus segmentos

Segmento / Variagdo na quantidade de pessoas ocupadas 12tri 18 /12 tri 17

Insumos 6,6%
Primario -1,7%
Agroindustria 2,3%
Agrosservicos 2,0%
Total agronegdcio 0,4%

Fonte: Cepea/USP, a partir de dados da Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilios (PNAD) Continua Trimestral IBGE) e da Relagio Anual de Informacdes
Sociais — Rais (Ministério do Trabalho — MTE).

Essa dinamica dos empregos nas agroindustrias ¢ similar a observada na industria
de transformacao como um todo no Brasil. De acordo com dados da PNAD Con-
tinua do IBGE, no primeiro trimestre de 2018, aumentou em 2,21% o nimero de
pessoas ocupadas na industria de transformag¢ao em compara¢ao com o primeiro
trimestre de 2017. Mas, respondendo a fatores como sazonalidade e recuperagao
lenta da economia, na compara¢ao com o ultimo trimestre de 2017 o movimento

foi de baixa (-2,58%).

A tabela 8 apresenta as variagdes dos empregos no agronegdcio por categorias de
posicao na ocupagao e categorias de emprego e por niveis de instrucao. Seguin-
do a tendéncia ja observada em 2017 (na comparagao com 2016), aumentou no
agronegocio o numero de empregados sem carteira assinada e de empregadores.
A redugao dos empregos com carteira assinada frente aos do mercado informal
também tem sido uma tendéncia da economia como um todo, conforme dados e
informacdes do IBGE.

Pela 6tica dos niveis de instrugdo, as primeiras variacdes no nimero de ocupados
no agronegocio em 2018 seguem a tendéncia ja verificada em 2017, com o aumen-
to do numero de ocupagdes diretamente relacionado ao nivel de instrugao. Para
ocupados no setor sem nenhuma instrugao, a redugao foi de 21% em relacdo ao
primeiro trimestre de 2017. No outro extremo, para ocupados com ensino supe-
rior (completo ou incompleto), houve aumento de 5,7%.

TABELA 8
Variagdo no total de pessoas ocupadas no agronegdcio por grupos de posi¢iao na ocupagio e catego-
rias de emprego e por categorias de grau de instrugio

Empregado c/ carteira -0,4%

Posigdo na ocupagdo e categorias de Empregado s/ carteira 4,4%
emprego Empregador 7,3%

Conta-propria -0,3%

Outros* -3,5%
Sem instrugdo -21,0%

Categorias de grau de instrugao hiindamentalig L%
Médio** 3,5%

Superior** 5,7%

Fonte: Cepea/USP, a partir de dados da PNAD Continua Trimestral (IBGE) e da Rais (MTE).

Notas:
* Outros inclui as categorias militar e servidor estatutario, e trabalhador familiar auxiliar.
#* Completo e incompleto.
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4 Producao de Insumos Agricolas

4.1 Maquinas agricolas’®

A produ¢iao de maquinas agricolas até o 1o quadrimestre aproximou-se da casa de
16 mil unidades, conforme ilustrado na tabela 10." Este montante representou
recuo de 2% sobre igual periodo de 2017, mas expansao de 3% quando comparado
a média de producao do mesmo periodo de 2015-2017.

Em relagao as exportagdes, ambas as comparacOes foram positivas para a conjun-
tura atual, sobretudo em relagao a média do mesmo periodo de 2015-2017. Fato
oposto foi verificado em termos das vendas totais, menores no primeiro quadti-
mestre de 2018 que na média de iguais periodos de anos anteriores.

Para a avaliacao dos dados de consumo aparente, utilizou-se uma proxy vez que os
dados originais da ANFAVEA nao reportam os dados de importagoes de maqui-
nas. A proxy foi calculada a partir das vendas de maquinas importadas.! Neste
indicador observou-se recuo frente a igual periodo de 2017 (-7%) e um compor-
tamento praticamente estavel (-2%) quando comparado a média de producio do
mesmo periodo de 2015-2017.

TABELA 9
Indicadores do segmento de maquinas agricolas, e comparativos

q ~ - Vendas Consumo
L

Jan-Abr/2018 15722 3225 11219 12530
Jan-Abr/2017 16012 2625 12308 13420
Média [Jan-Abr/2015-2017] 15290 2525 12518 12808
Jan-Abr/2018 x Jan-Abr/2017 -2% 23% -9% -7%
Jan-Abr/2018 x Média [Jan-Abr/2015-2017] 3% 28% -10% -2%

Fonte: ANFAVEA. Elaboragio: Dirur/Ipea.
Obs.: Estdao contempladas informagdes de produgio, exportagio, consumo aparente ¢ vendas de maquinas agricolas, no total de veiculos, ¢ também por classe de
maquinario. Como op¢io metodoldgica, as retroescavadeiras foram excluidas do computo das maquinas agricolas, pois em regra sdo utilizadas para uso rodoviitio,
¢ ndo precipuamente na operagio das saftas.

De modo geral, os indicadores mostram certa estabilidade na comparacao com a
média do mesmo periodo de 2015-2017, exceto para exportacao e vendas totais.
Ja as avaliagoes exclusivamente relativas a igual periodo do ano passado exibem
algum recuo, salvo os resultados marcadamente superiores das exportagdes no ano
em curso, até o momento.

No ambito da produc¢ao de maquinas agricolas por categoria de veiculo (tabela 10)
verificou-se, para os tratores de rodas, recuo minimo (-3%) na compara¢io con-
tra a média 2015-2017, e queda de 7% na comparacio com igual periodo do ano
passado. Redugbes proporcionalmente maiores foram registradas no segmento de
colhedoras de cana, possivelmente associadas a dinamica e conjuntura especificas
do setor sucroalcooleiro.

9 Subsecio escrita por Rogério Edivaldo Freitas. Técnico de planejamento e pesquisa da Diretoria de Estudos e Politicas Regionais, Urbanas
e Ambientais (Dirur) do Ipea. E-mail: <rogerio.freitas@ipea.gov.br>. O texto contempla informagdes que se estendem até abril de 2018.

10 A andlise do segmento de maquinas agricolas empregou dados da ANFAVEA, compreendendo dados do primeiro quadrimestre de 2018
e intervalos comparaveis da conjuntura recente.

11 Este procedimento foi estabelecido a partir do contato com o proprio Departamento de Estatisticas da ANFAVEA.
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Em contrapartida, notou-se claro aumento na producao de colheitadeiras de graos

e de tratores de esteiras, em ambas as comparag¢des. De acordo com a subse¢ao de
“Mercados e Precos Agropecuarios”, a expectativa é que a soja seguira 0 compor-
tamento das cotagdes, isto ¢, acelerando nos préximos meses, seja por uma firme
demanda externa, seja pela desvalorizagao do real.

TABELA 10
Produgio por categoria de maquinas agricolas, e comparativos

Tratores Tratores Cultivadores | Colheitadeiras Colhedoras
Periodo
de rodas de esteiras motorizados de grdos de cana

Jan-Abr/2018 12395 1194 1808
Jan-Abr/2017 13383 379 0 1760 490
Média [Jan-Abr/2015-2017] 12792 1430
Jan-Abr/2018 x Jan-Abr/2017 -7% 215% 3% -34%
Jan-Abr/2018 x Média [Jan-Abr/2015-2017] -3% 158% - 26% -23%

Fonte: ANFAVEA.
Elaboracio: Dirur/Ipea.

No contexto das vendas de maquinas agricolas (tabela 11) por categoria de veiculo,
notou-se uma queda nos segmentos de tratores de rodas e de colhedoras de cana
em ambas as comparagoes. Tais recuos foram menos expressivos na comparagao
com igual periodo de 2017. Em contrapartida, deve-se registrar a dinamica positiva
assinalada na venda de tratores de esteiras em patamar superior ao computado em
anos anteriores, uma vez que sao maquinarios menos especificos e que, por isso,
sao aproveitados em um nimero maior de cultivos.

Ja no caso das colheitadeiras de graos, apesar da breve diminui¢ao das vendas na
comparagdao com janeiro-abril de 2017, houve aumento de vendas quando compa-
rado a média do mesmo periodo de 2015-2017. Este é um resultado a ser observa-
do ao longo de 2018 em funcao do elevado valor unitario deste tipo de maquinario
e, consequentemente, de menor participagao no mercado do que os tratores.

TABELA 11
Vendas por categoria de maquinas agricolas, e comparativos

Tratores Tratores Cultivadores | Colheitadeiras | Colhedoras
Periodo
de rodas de esteiras motorizados de grdos de cana

Jan-Abr/2018

Jan-Abr/2017 10468 1436

Média [Jan-Abr/2015-2017] 10634 1296 37
Jan-Abr/2018 x Jan-Abr/2017 -10% 131% -4% 14%
Jan-Abr/2018 x Média [Jan-Abr/2015-2017] -11% 55% - 6% -21%

Fonte: ANFAVEA.
Elaboracao: Dirur/Ipea.

4.2 Fertilizantes"

A aquisi¢ao de 21.307 mil toneladas de fertilizantes no segundo semestre de 2017
foi levemente acima de 2016, cerca de 1% (grafico 19). Segundo a Conab, esse au-

12 Esta subse¢io foi escrita por Ana Cecilia Kreter, economista, doutora em Economia Aplicada e assistente de pesquisa da Dimac/Ipea
(e-mail: <ana.kreter@ipea.gov.br>), e Jefferson Staduto, engenheiro agronomo, doutor em Economia Aplicada e professor da Universidade
Estadual do Oeste do Parania — UNIOESTE (e-mail: <jefferson.staduto@unioeste.br>).
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mento foi decorrente da expansiao da area cultivada, em especial da area plantada
na safra 2017/2018, que chegou a 61 milhGes de hectares, atingindo novo recorde
nacional. Entre as culturas, destaque para a soja, seguida do algodao e do feijao.
Apesar do recorde da area cultivada, a producdo estimada de graos para a safra
2017/2018 é de 229,53 milhoes de toneladas — reducio de 3,4% em relacio 2 safra
anteriof.

Ao compararmos o consumo de fertili-  GRAFICO 19
zantes No primeiro trimestre de 2018 em Consumo efetivo de fertilizantes, Brasil
~ . (Em toneladas)
relacdo a 2017, foi constatada mudanca
expressiva. Apesar disso, houve diminui- 4500000
~ , . 4.000.000
¢ao de darea plantada do milho de segun-
X . 3.500.000
da safra (milho safrinha) que, segundo ;40000

levantamento da Conab, sofreu redu- 2500000
2.000.000

¢ao de 562,6 mil hectares, consequéncia
. . 1.500.000
do atraso na colheita da soja. A Conab | ;5,000

Julho

constatou ainda que houve reducio de
pacote tecnolégico, que considera inclu-
sive o uso de fertilizantes, porque o cul-

tivo ocorreu fora do periodo ideal. Com  Fonte: ANDA 2015,
Elaboracio: Grupo de Conjuntura da DIMAC/Ipea.
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o atraso do plantio do milho safrinha,
aumenta o risco da produgao.

O trigo, que é mais representativo entre as culturas de inverno, devera manter a sua
area plantada, impactando pouco na aquisi¢ao de fertilizantes no segundo trimes-
tre de 2018.

5 Crédito Rural™

Os recursos programados de crédito Rural, para o ano agticola 2017/2018 (julho a
junho), foram de R$ 188,40 bilhoes, sendo R$ 150,25 bilhdes para custeio, comer-
cializacao e industrializacdo, e R$ 38,15 bilhGes para investimento. '

As contratagoes de crédito rural e seu desembolso relativo a programacio de re-
cursos foram de R$ 24,2 bilhdes e 63,5% para investimentos, ¢ de R§ 93,4 bilhoes
e 62,2% para custeio, comercializacao e industrializacdao. Esses desembolsos relati-
vos, no ano agricola anterior, foram respectivamente de 55,7% e de 56,7%, retra-
tando a aplicagio superior dos recursos no ano agricola vigente.

O total das contratagoes de crédito rural (tabela 12) foi de R§ 117,6 bilhoes, em
463.406 operagoes, comparativamente a R$ 103,9 bilhoes, em 443.123 operagoes,
no mesmo periodo do ano agricola anterior, o que resulta, num aumento do tiquete
médio das operagoes de crédito rural, de 8,2%. Essa tendéncia de concentracao
esta amparada no aumento da participagao dos recursos livres no funding do crédito
rural, ja que esses recursos nao impoem limite de financiamento por beneficiario.

13 Esta secio foi esctita por Antonio Moraes e Joao Cliudio da Silva Souza (SPA — MAPA).
14 O desempenho refere-se a agricultura empresarial (médios e grandes produtores), ficando excluidas, portanto, as operagoes de crédito
rural relativas a0 Programa Nacional de Fortalecimento da Agricultura Familiar (Pronaf).
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TABELA 12

Crédito Rural
(Em R$ milhoes)

Variagdo (%)
Finalidade Safra 16/17 Safra 17/18
1,4

Custeio 63.680,11 64.577,59 2,7

Industrializagdo 4.206,32 5.267,54 8,5 25,2
Comercializagdo 17.069,31 23.538,88 25,3 37,9
Investimento 18.948,12 24.230,59 22,7 27,9
Total 103.903,86 117.614,60 4,6 13,2

Fonte: Sistema de Operacdes do Crédito Rural e do Proagro (SICOR)/Banco Central (BCB).
Elaboracio: SPA/MAPA.

Conforme indicado na tabela 3A, os financiamentos de investimento agropecua-
rio, realizados com as diversas fontes de recursos, aumentaram 27,9%, sendo que
os programas prioritarios Inovagro (que financia projetos de inovagao tecnolégica
nas propriedades rurais), PCA (que financia a construcao de armazéns), Moderin-
fra (que financia sistemas de irrigacdo), e o Programa ABC (que financia projetos
produtivos sustentaveis mitigadores de emissao de gases causadores do efeito es-
tufa) aumentaram, respectivamente, 132,3%, 91,1%, 63,9%, e 50,5%.

Constata-se, assim, desempenho superior dos financiamentos de investimento no
ano agricola de 27,9%, com meng¢des de queda nas aplicag¢oes relativas ao Funcafé
e a0 Procap-Agro, este devido a0 aumento em sua taxa de juros, na atual safra, para
TLP + 3,7% e, aquele, devido a menor necessidade de recuperagiao de cafezais
atingidos por intempéries climaticas, unica finalidade de investimento no ambito
do Funcafé.

O aumento nas contratagdes de recursos de investimento, no ano agricola
2017/2018, resultou em remanejamentos de recursos de programas com menor
demanda para programas com maior demanda de contratagao. Programas como o
PCA e o Moderinfra tiveram aumento de recursos, no decorrer deste ano agricola,
por meio de remanejamentos, demonstrando flexibilidade na condugio da politica
de crédito rural conduzida pelo MAPA em conjunto com os demais atores gover-
namentais e agentes financiadores.

Em suma, a retomada dos investimentos no setor agropecuario reflete a safra re-
corde no ciclo anterior e contrasta, obviamente, com o desempenho passado ob-
servado, no qual houve reducdo na contratacio de recursos. Esse fato sinaliza
confianga na economia e boas perspectivas por parte dos agentes empreendedores
do agronegocio brasileiro.

A divisao dos recursos quanto as atividades do setor rural, conforme a tabela 15,
mostra aplicagao de R$ 81,5 bilhoes para a atividade agricola, e de R$ 36,1 bilhoes
para a pecuaria, refletindo respectivos aumentos de 14,7% e de 10%, comparativa-
mente a0 mesmo petiodo do ano agricola 2016/2017.
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TABELA 13
Distribuigao da aplicagdo do crédito rural por finalidade

(Em R$ milhoes)
Agricola 71.096,09 81.540,39 14,7
Pecudria 32.807,77 36.074,21 10
Total 103.903,86 117.614,60 13,2
Fonte: SICOR/BCB.
Elaboragao: SPA/MAPA.
TABELA 14
Recursos obrigatérios
(Em R$ milhoes)
Finalidades Safra 2016/17 Safra 2017/18 Variagdo (%)
Custeio 24.156,52 24.667,01 2,1
Industrializagdo 3.498,89 4.687,95 34
Comercializagdo 8.335,30 4.858,85 -41,7
Investimento 1.075,12 0 -100
Total 37.065,83 34.213,81 -7,7

Fonte: SICOR/BCB.
Elaboragao: SPA/MAPA.

Os recursos obrigatérios do crédito ru-  GRAFICO 20
LCA

ral, aqueles oriundos da exigibilidade (Eom RS bilhaes)

dos depositos a vista das institui¢oes
financeiras, apresentaram variagao posi-
tiva nas finalidades custeio e industria- .
lizacdo. Na comercializacio, a variaciao -
negativa ¢ resultado direto da proibicao, 222

nessa fonte de recursos, de contratacio

de Financiamento para a Garantia de

Precos ao Produtor (FGPP), que visa II II

permitir aos produtores rurais a venda T Favorecida Tx Livre Total
W Safra 16/17 mSafra17/18

de sua produgio por valor nao inferior

111 _ Fonte: SICOR/BCB.

a0 preco minimo, para os produtqs am-  [meSICOREE

parados pela POHUCQ de Garantla de Obs.: Dados extraidos em 7 de maio de 2018.

Precos Minimos (PGPM). Esta finalidade apresenta-se agora amparada nas fontes
livres do crédito rural, sobretudo dos recursos otiundos da exigibilidade de apli-

Bl

cagao de 35% das emissoes das Letras de Crédito do Agronegécio (LCAs). A au-
séncia de financiamento de investimento reflete, também, a proibi¢ao do uso dessa

fonte para tal finalidade de crédito.

A emissao de LCAs, cujos recursos sao parcialmente direcionados para o crédito
rural, tem contribuido significativamente para aumentar o funding do crédito rural.
Os financiamentos com esta fonte de recursos atingiram R$ 17 bilhoes, sendo R$ 7
bilhées a taxas livres ¢ R§ 10 bilhées a taxa favorecida, um aumento total de 25,2%
em relagao ao mesmo periodo do ano agricola anterior.

Dos recursos aplicados por meio da fonte LCA, 44,34% foram destinados ao cus-
teio, 11,95%, ao investimento, 41,32%, a comercializacio e 2,39%, a industrializa-
cao.

Numa perspectiva ampla acerca das fontes de financiamento do agronegbcio
(tabela 4A) pode-se constatar o predominio de algumas delas, como os recursos

ipea

8107 2p 2h1sowi 7 | 6€ | eanjunfuo) ap eyied

25



obrigatérios e a poupangca rural controlada, respectivamente, com participagao de
29,1% e de 27,0% do total dos financiamentos.

As fontes controladas perfazem 73% das aplicagbes, contra 27% das fontes livres,
sendo que estas aumentaram sua participagao em 52,4%, revelando a consolidagdo
das LCAs como funding importante do setor e a aproximacao das taxas de juros de
mercado com as taxas controladas do crédito rural.

Portanto, considerando-se a conjuntura apresentada e correlacionando-se o ano
agricola vigente com os dois ultimos, a perspectiva do desempenho do crédito
rural ¢é positiva, devendo alcangar até o final desta safra (junho de 2018), um cres-
cimento percentual de 10% a 15% do montante de recursos aplicados no ciclo
passado.

3
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Anexo

TABELA Al
Valor bruto da produgio - Lavouras e Pecuaria — Brasil
(Valores em milhGes R$*)

variagao %
-“ 2018 - = = 2017/2018

Algoddo herbaceo 13.773 14.092 12.794 22.039 26.638 20,9
Amendoim 1.058 1.133 1.272 1.312 1.196 -8,9
Arroz 12.059 11.222 10.273 11.214 9.113 -18,7
Banana 10.470 10.256 15.103 11.074 10.828 -2,2
Batata - inglesa 6.285 6.210 7.483 4.016 4.152 3,4
Cacau 1.273 1.477 1.926 1.402 1.525 8,7
Café 21.109 21.032 25.097 21.412 21.846 2,0
Cana-de-aguicar 56.899 53.860 56.583 69.248 63.150 -8,8
Cebola 4.328 3.275 BYES) 1.887

Feijdo 9.325 8.907 11.510 8.436 6.098 -27,7
Fumo 8.451 8.171 5.801 - - -
Laranja 14.486 12.250 13.064 14.520 11.996 -17,4
Mamona 63 70 46 28 47 68,5
Mandioca 8.754 7.776 6.535 12.243 11.877 -3,0
Milho 42.468 44.597 42.406 48.688 43.556 -10,5
Pimenta-do-reino 824 1.432 1.376 1.377 - -
Soja 106.312 116.889 117.640 120.127 124.652 3,8
Tomate 16.811 15.587 8.886 8.394 11.143 32,7
Trigo 4.702 3.873 5.070 2.577 3.537 7,8
Uva 4.839 4.037 3.517 5.800 4.004 -31,0
Maga 4.548 3.954 4.412 3.463 - -
TOTAL LAVOURAS 348.836 350.102 354.529 369.259 355.358 -3,8
Bovinos 76.143 78.763 73.726 72.266 72.336 0,1
Suinos 14.901 15.924 14.696 16.268 14.793 -9,1
Frango 51.589 54.462 55.493 50.535 45.926 =91
Leite 33.080 29.861 27.707 30.597 28.355 -7,3
Ovos 12.667 12.898 13.905 11.431 13.363 16,9
TOTAL PECUARIA 188.380 191.908 185.527 181.096 174.773 -3,5
VBP TOTAL 537.216 542.010 540.056 550.355 530.131 -3,7

Fonte Produgio: Lavouras: IBGE - LSPA, marco/2018; Pecuaria: IBGE - Pesquisa Trimestral do Abate de Animais; Pesquisa Trimestral do Leite, Produgio de Ovos
de Galinha. Considerou-se para 0 ano em curso a produg¢io dos ultimos 4 trimestres.

Fonte Precos: Cepea/Esalq/USP, CONAB e FGV/FGVDados; Precos Recebidos pelos Produtores média anual para os anos fechados e para 2018 precos médios
de janeiro a marco.

CONAB para: Algodio herbiceo, Amendoim, Arroz, Banana, Batata — inglesa, Cacau, Cana-de-agucar, Cebola, Feijio, Fumo, Laranja, Mamona, Mandioca, Milho,
Pimenta-do-reino, Soja, Tomate, Uva, Bovinos, Suinos, Leite, Ovos; Cepea/ESALQ/USP para: Café, Maga, Trigo e Frango; Café refere-se ao café arabica tipo 6,
bebida dura para melhor e café robusta tipo 6, peneira 13 acima, com 86 defeitos; maca refere-se a maga gala nacional.

OBS: Devido a descontinuidade da informacio pela FGV-FGVDados, comunicado da FGV em 24/04/2017, foram usados precos da FGV até dez/2016. A partir
desta data os produtos, que antes eram informados pela FGV, passaram a ser substituidos pelos precos da Conab.

Nota: a partir de dezembro de 2015 precos de laranja retroativo a 2012 e frango retroativo a 2005, foram alterados para Conab e Cepea respectivamente. Para cacau,
a partir de abril /2017, retroativo a jan/2016 foi alterado para Conab.

Devido a descontinuidade da informacio de producio pelo LSPA/IBGE, fonte desta informacio, a série deste produto finaliza-se em 2017.

* Valores deflacionados pelo IGP-DI da FGV - mar¢o/2018.

Devido a descontinuidade da informacio de producio pelo LSPA/IBGE, fonte desta informagio, as séries de cebola, magi e pimenta do reino finalizam-se em 2017.
Elaboragio: CGEA/DCEE/SPA/MAPA.

TABELA A2
Valor Bruto Da Produgio Agropecuaria
(Valores em milhoes Reais*)

posicio S o

1° Centro-Oeste 149.091
20 Sul 133.284
3e Sudeste 125.886
40 Nordeste 48.739
52 Norte 31.745
1° Mato Grosso 74.233
20 Parand 67.935
32 Sdo Paulo 65.596
40 Minas Gerais 54.786
52 Rio Grande do Sul 47.841
62 Goias 44.077
7° Bahia 29.792
82 Mato Grosso do Sul 29.533
9¢ Santa Catarina 17.508
102 Para 12.494
Fonte: CGEA/DCEE/SPA/MAPA.

Nota:
*Valores deflacionados pelo IGP-DI da FGV (margo de 2018).
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TABELA A3
Investimento
(Em R$ milhoes)

Moderfrota 5.990,07 6.235,26

Moderagro 391,9 512,34 30,7
Moderinfra 241,54 395,87 63,9
Programa ABC 826,97 1.244,90 50,5
PCA 303,11 579,12 91,1

Inovagro 357,53 830,44 132,3
Pronamp 2.079,81 3.154,52 51,7
Prodecoop 190,76 423,32 121,9
Procap-Agro 1.477,09 270,73 -81,7
Funcafé 58,59 9,11 -84,5
Fundos Constitucionais 3.633,07 5.614,22 54,5
-FCO 2.663,87 4.356,77 63,6

-ENE 504,45 734,32 45,6

- FNO 464,75 523,13 12,6
Recursos Livres 912,3 935,18 2,5
LCA 452,99 2.045,70 351,6

Outras Fontes 2.032,39 1.979,90 -2,6

| Tota |  18oa812 | 2423059 | 279 |

Fonte: Sistema de Operacdes do Crédito Rural e do Proagro (SICOR)/Banco Central (BCB).
Elaboragao: SPA/MAPA.

TABELA A4
Fontes de Recursos
(Em R$ milhoes)

Safra (D Safra e (o o
“ 2016/17 partc (A’) 2017/18 ver: (A’)

Controladas

Poupanga Rural Controlada 26.755,43 25,8 31.793,25 27 18,8
Recursos Obrigatérios 37.065,83 35,7 34.213,81 29,1 -7,7
BNDES/FINAME Equalizével 10.405,83 10 8.881,76 7,6 -14,6
Fundos Constitucionais 5.297,90 5l 8.243,33 7 55,6
-FCO 2.744,90 2,6 4.992,85 4,2 81,9
- FNE 1.506,58 1,4 1.958,56 1,7 30
-FNO 1.046,41 1 1.291,91 1,1 23,5
Funcafé 2.438,03 2,3 2.601,27 2,2 6,7
Recursos Livres Equalizaveis 1.073,47 1 93,57 0,1 -91,3
Outros 16,09 13,23 -17,7

Total Controladas 83.052,58 85.840,22 -n

Néo Controladas

LCA Taxa Favorecida 8.389,59 8,1 10.056,44 8,6 19,9
LCA Taxa Livre 5.277,97 5,1 7.061,28 6 33,8
Recursos Livres 3.572,94 3,4 3.886,72 3,3 8,8

Captagdo Externa 1.730,72 1,7 1.300,86 1,1 -24,8
Poupanga Rural Livre 1.843,61 1,8 9.284,04 7,9 403,6
BNDES Livre 36,45 185,05 0,2 407,7

Total N3o Controladas 20.851,28 m 3177437 | 27 | 524 |
TOTAL 10390386 | 100 | 11761460 | 100 | 132 |

Fonte: SICOR/BCB.
Elaboragao: SPA/MAPA.
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