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ATIVIDADE ECONOMICA

Indicadores de industria, comércio e servicos
Sumario

O crescimento do produto interno bruto (PIB) na passagem entre o quarto trimes-
tre de 2023 e o primeiro de 2024 confirmou a aceleragio no ritmo de expansao da
atividade econdémica no periodo, conforme jd antecipado pelos indicadores setoriais
com periodicidade mensal. Impulsionado, entre outros fatores, pelo forte dinamis-
mo ainda presente no mercado de trabalho, que segue com aumentos tanto da po-
pulacio ocupada quanto do rendimento médio real, o desempenho das vendas de
bens e servicos voltou a ganhar tragio nos primeiros meses de 2024. O crescimento
da demanda, por sua vez, tem sido um dos responsdveis pelo inicio de recuperagao
verificado na industria de transformagio. Como consequéncia, além do bom desem-
penho da produgao interna, as importacoes seguem registrando expansao, fato tam-
bém evidenciado pelo crescimento do consumo aparente (CA) de bens industriais.
J4 as exportagdes, com importante contribuicio para o crescimento do PIB no ano
passado, tém apesentado desempenho mais modesto em 2024.

Nesse contexto, o Monitor do PIB da Funda¢io Getulio Vargas (FGV), indicador
que busca retratar o nivel geral da atividade econ6mica brasileira em base mensal,
iniciou o segundo trimestre exibindo estabilidade, com pequeno recuo de 0,1% em
abril, na comparacio livre de efeitos sazonais. J4 na comparagio interanual, o cresci-
mento foi de 5,1%, maior variagao positiva desde mar¢o de 2023. Com o resultado
de abril, o efeito de carry-over em rela¢io ao segundo trimestre de 2024 ficou em
0,3%. Em contrapartida, alguns fatores tornaram o ambiente econdmico mais in-
certo. Além da recente interrup¢io do ciclo de flexibilizagao da politica monetéria,
os efeitos deletérios sobre o nivel de atividade associados a calamidade climdtica no
Rio Grande do Sul jd podem ser percebidos nos resultados de alguns indicadores
referentes a0 més de maio.

Apés a perda de folego verificada no dltimo trimestre do ano passado, o consumo
de servigos voltou a acelerar em 2024, mantendo-se como o principal driver da eco-
nomia brasileira. A resiliéncia do mercado de trabalho, embora continue sendo um
importante estimulo para o desempenho do setor, suscita algumas questées impor-
tantes. O aumento dos niveis de ocupacio tem acontecido com mais intensidade
em segmentos com baixa produtividade, caracterizados como intensivos em mao de
obra, como ¢ o caso dos servicos prestados as familias. Num cendrio em que as taxas
de desocupagao seguem em minimas histdricas, a oferta de empregos pode se tornar
insuficiente, gerando aumentos de custos e possivelmente de pregos. Outro fator de
risco para o setor diz respeito a trajetéria da inflagao de alimentos, cujo peso no or-
camento das familias pode afetar a demanda por servicos. Segundo a Pesquisa Men-

Leonardo Mello de Carvalho
Técnico de Planejamento e Pesquisa
da Diretoria de Estudos e Politicas
Macroecondmicas (Dimac) do Ipea

leonardo.carvalho@ipea.gov.br

Divulgado em 1 de julho de 2024.




Carta de Conjuntura |63 | Nota 26 | 2° trimestre de 2024

sal de Servigos (PMS) do Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE), a receita real do setor cresceu
0,5% em abril, j& descontados os efeitos da sazonalidade. Em relagio a maio, tendo por base os dltimos dados
disponiveis, a Diretoria de Estudos e Politicas Macroecondmicas do Instituto de Pesquisa Econdmica Aplicada
(Dimac/Ipea) estima mais um bom resultado, com alta de 1,0% na comparagio dessazonalizada e de 4,0% na
comparagio interanual.

Assim como a demanda por servigos, o comércio de bens exibiu um ritmo de crescimento acelerado ao longo
dos primeiros quatro meses do ano. Além dos ganhos reais provenientes do rendimento do trabalho, as diversas
politicas de transferéncia de renda implementadas pelo governo explicam grande parte deste desempenho. Além
disso, com excegao dos precos de alimentos, os indices de prego relacionados ao comércio de bens continuam
bem-comportados. Em contrapartida, o orcamento familiar segue enfrentando algumas restri¢oes. Além do cus-
to do crédito, o comprometimento da renda das familias com servicos de dividas passadas permanece em pata-
mares elevados. Nesse contexto, a Pesquisa Mensal de Comércio (PMC) do IBGE indicou alguma acomodagio
em abril, com recuo de 1,0% na margem. Todavia, excluindo as vendas de autoveiculos, materiais de construgio
e o atacado de alimentos, o comércio varejista cresceu 0,9%, na mesma base de compara¢io. Em termos anu-
ais, o resultado foi positivo em ambos os agregados, com altas de 4,9% e 2,2%, respectivamente. Para maio, a
Dimac/Ipea espera estabilidade na margem, com alta de 2,8% contra maio de 2023.

Por fim, apds encerrar os ultimos dois anos acumulando quedas, a industria de transformacio d4 indicios de
recuperacio no primeiro quadrimestre de 2024. Entre os grandes grupos econdmicos, estimulados pelo aque-
cimento da demanda interna e por alguma folga no aperto monetdrio, as produgoes de bens de capital e de
bens de consumo durdveis sio os destaques positivos. Como consequéncia, as importagdes seguem registrando
expansio, fato também evidenciado pelo crescimento do CA de bens industriais. J4 os setores exportadores
exibem comportamento mais modesto, com menor estimulo da agropecudria. Entre os fatores condicionantes,
verifica-se que, se por um lado a industria parece ter encerrado o processo de ajustamento de estoques, por outro
lado, a trajetéria de pregos ao produtor saiu da zona de deflagdo e jd apresenta crescimento. Em abril, de acordo
com a Pesquisa Industrial Mensal — Producio Fisica (PIM-PF), a inddstria recuou 0,5% na margem, com alta
de 8,4% na comparagao interanual. Enquanto o setor extrativo caiu 3,4%, o setor manufatureiro cresceu pelo
sétimo més consecutivo, com alta de 0,3%. Em relacio a maio, contudo, alguns setores jd exibem o impacto
negativo das enchentes ocorridas no estado do Rio Grande do Sul, por exemplo, o setor automotivo. Neste con-
texto, estimamos estabilidade na margem para a industria geral, e queda de 1,0% para o setor manufatureiro,
ambas na comparagao dessazonalizada.

Com relagio s pesquisas qualitativas, o Indice de Confianga Empresarial (ICE), calculado no 4mbito das son-
dagens setoriais da FGV, atingiu o patamar de 95,8 pontos em maio. O resultado representou estabilidade, com
pequeno avango de 0,2 ponto sobre o patamar de abril, na série dessazonalizada. Entre os setores, porém, o
resultado foi heterogéneo. Enquanto o nivel médio de confianga dos empresdrios da industria de transformagao
e da construgio manteve-se resiliente, os empresarios dos setores de servigos e do comércio indicaram alguma
piora. O destaque negativo ficou por conta do comércio, que registrou queda de 4,0 pontos na margem, mesma
queda apresentada na confianga dos consumidores. J4 a Confedera¢io Nacional da Inddstria (CNI), por meio
da pesquisa Sondagem Industrial, aponta para um enfraquecimento do setor no més de maio, influenciado pelo
desastre climdtico no Rio Grande do Sul. Além disso, ainda de acordo com a CNI, o indice que mede a inten¢io
de investimento aumentou 0,5 ponto entre junho e maio. Por fim, segundo o Indice dos Gerentes de Compras
(Purchasing Managers’ Index — PMI), calculado pela IHS Markit, o ritmo da atividade econdmica em maio
permaneceu na zona que indica crescimento, embora a atividade na industria tenha perdido félego.




Carta de Conjuntura |63 |Nota 26 | 2° trimestre de 2024

1 Resultados gerais

O crescimento do PIB na passagem entre o quarto trimestre de 2023 ¢ o primeiro de 2024 confirmou a acelera-
¢40 no ritmo de expansio da atividade econémica no periodo, conforme ja antecipado pelos indicadores setoriais
com periodicidade mensal. Em linhas gerais, o cendrio se manteve nos primeiros meses do segundo trimestre,
com alguma incerteza devido aos efeitos do desastre climdtico no Sul. Todos os principais indicadores analisados
registraram crescimento na comparacio interanual em abril, resultado que também ocorreu no acumulado do
primeiro quadrimestre. A andlise em médias méveis trimestrais, todavia, aponta alguma heterogeneidade no
ritmo de crescimento dessazonalizado ao longo do ano. A produgao industrial, segundo a PIM-PF, apés avancar
a uma taxa média de 1,1% no primeiro bimestre, registrou acentuada desaceleragao nos dois meses seguintes
(0,2%). O resultado até o més de abril deixa um carry-over também de 0,2% para o segundo trimestre. Entre as
classes de produgio, esta perda de tracdo se explica pelo fraco desempenho das inddstrias extrativas, que, apds
um forte crescimento em janeiro, acumularam retra¢ido nos meses seguintes. Jd o segmento da transformacio,
em contrapartida, registrou aceleragio ao longo de todo o periodo. Como consequéncia, tanto o Indicador Ipea
de Formagao Bruta de Capital Fixo (FBCF) quanto o Indicador Ipea de Consumo Aparente de Bens Industriais
registram desempenho similar (tabela 1).

J& o comércio varejista (conceito ampliado), de acordo com a PMC, apresentou forte aceleragao nas taxas de
crescimento em média mével ao longo do primeiro trimestre, e pequena perda de félego em abril. Com isso,
o carry-over para o segundo trimestre ficou negativo em 0,8%. O varejo restrito, mais influenciado pela renda,
registrou trajetéria de aceleracao em todo o quadrimestre, acumulando uma alta de 4,3% na margem no ano.
Por fim, segundo a PMS, a receita real de servicos apresentou um ritmo regular de crescimento ao longo dos
primeiros quatro meses de 2024, com alguma desaceleragao na média mével de abril. Com isso, o setor inicia o
segundo trimestre com um carry-over de 0,7%.

TABELA 1

Indicadores de atividade econémica: evolugao recente das taxas de crescimento

(Em %)

L e | oor | Noano | Noano
Janj24 | Fev.j2a | Mar.j24 | Abrs2a | (r2/24) | san /24 | Fev.j2a | Marj2a | Abr.j2a | (T2/24) | (nteranual) | (margem)

PIB IBGE 08 2,5 2,5 08 2,9 1,2
IBC-Br 08 1,3 12 08 0,1 2,4 2,6 14 1,6 2,2 21 0,6 1,8 1,5
Monitor do PIB 1,3 1,5 15 1,1 03 3,0 33 2,5 2,8 2,9 3,1 11 2,7 2,3

PIM-PF 12 1,0 0.2 02 02 2,0 33 1,9 35 37 3,5 0,6 15 1,9
Transformagdo 0,5 0,9 1,1 1,4 1,0 0,0 21 1,4 3.8 52 3,6 1,8 0,6 2,9
Extrativas 4,9 03 -4,5 57 36 131 101 46 1,7 35 3,0 11,0 7,1 2,7

PMC ampliado 1,3 1,4 2,5 1,7 0,8 3,6 5,0 46 4,0 34 47 2,2 33 3,0
PMC restrito 04 0,9 2,3 2,5 1,4 2,5 41 5,9 5.2 a1 4,9 43 2,7 43

PMS 08 08 0,6 02 0,7 07 1,2 1,2 1,8 2,6 23 0,8 16 15

FBCF - Ipea 2,0 3,0 41 45 32 1,0 2,8 2,7 63 84 5,9 6,5 1,2 67

CAIND - Ipea 08 15 2,3 21 -0,2 0,9 2,4 33 44 3,0 42 0,9 -0,2 2,6

Fonte: IBGE, FGV e Ipea.
Elaboragio: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea.

O comportamento dos indicadores que buscam sumariar a atividade econdmica brasileira apresentou resultado
similar no primeiro quadrimestre. Tanto o Monitor do PIB, da FGV, quanto o Indice de Atividade Econdmica
do Banco Central (IBC-Br) registraram um ritmo de crescimento bastante regular no primeiro quadrimestre,
com pequena desaceleracao no més de abril. Ainda em termos agregados, o indicador de difusao calculado pelo
Ipea se manteve em um nivel acima de sua média histérica, situada em 51,5%. Em abril, 58,3% dos segmentos
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utilizados registraram variagao positiva, em comparagao GRAFICO 1
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TABELA 2

Indicadores de atividade econémica: evolugio recente das taxas de crescimento e previsoes para fevereiro de 2024

(Em %)

Contra periodo anterior dessazonalizado Contra igual periodo do ano anterior
Previsdo Dimac/Ipea - Previsdo Dimac/Ipea -
Fev./24 Mar./24 Abr./24 Maio/24 Fev./24 Mar./24 Abr./24 Maio/24
Produgao Industrial 0,1 0,9 -0,5 -0,1 55 -2,8 8,4 0,7
Comércio Varejista (ampliado) 1,0 -0,2 -1,0 0,0 9,7 -1,5 49 2,8
Comércio Varejista (restrito) 1,0 0,3 0,9 -1,5 8,1 5,7 2,2 2,4
Servigos -0,9 0,7 0,5 1,0 2,2 =2,2 5,6 4,0

Fonte: IBGE e Ipea.
Elaboragio: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea.

2 Industria

Em abril, de acordo com a PIM-PF/IBGE, a industria recuou 0,5% na margem, com alta de 8,4% na compa-
ragdo interanual. O desempenho acumulado no primeiro quadrimestre é positivo, com alta de 3,5% sobre o
mesmo periodo de 2024 (tabela 3). A andlise por médias méveis trimestrais dessazonalizadas, todavia, aponta
para uma desaceleragao nos meses de marco e abril. Essa perda de tragao se explica pelo fraco desempenho das
industrias extrativas, que, apés um forte crescimento em janeiro, acumularam quedas nos meses seguintes. J4
o segmento da transformacao registrou aceleragao ao longo de todo o periodo, confirmando o inicio de recu-
peragio iniciado no ultimo trimestre de 2024. Entre os grandes grupos econémicos, estimulados pelo aqueci-
mento da demanda interna e por alguma folga no aperto monetdrio, a produgio de bens de capital e de bens
de consumo durdveis é o destaque positivo. Tendo por base a compara¢io do acumulado no ano, os segmentos
registraram crescimento, seja em termos interanuais, seja em termos dessazonalizados (grafico 2). A anilise se-
gundo a classificagao por setor de destino corrobora o crescimento da demanda por bens de capital para fins in-
dustriais, que acumulou alta de 4,0% no primeiro quadrimestre, em termos dessazonalizados (grafico 3). Como
consequéncia, as importagoes seguem registrando expansao, fato também evidenciado pelo crescimento do CA
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de bens industriais. J4 os setores exportadores exibem comportamento mais modesto, com menor estimulo da
agropecudria e das industrias extrativas.

TABELA 3
Produgio industrial e grandes grupos econdmicos: evolugio das taxas de crescimento
(Em %)
Contra periodo anterior dessazonalizado Contra igual periodo do ano anterior Acumulado
Carry-
1°Trim.

Geral 5,5 35
————————————
IndUstrias Extrativas =173 0,4 -3,4 =57 =376 53 1,6 -1,6 1,7 3,0 7,1

Transformagao 0,8 0,3 1,4 5,5 -3,6 10,3 3,8 1,8 3,6
————————————
Capital 2,2 -0,4 85 9,9 6,5 -10,4 255 17,2 -7,8
Intermediarios -0,8 1,1 -1,2 -1,8 -0,8 5,6 -1,4 4,6 2,8 -3,7 3,2 2,1
Consumo 1,5 0,5 0,2 1,8 1,1 5,6 -3,6 13,5 4,9 1,4 4,5 2,5
Duraveis 3,7 -3,4 5,6 6,5 4,4 9,2 -6,4 25,8 8,4 7,5 6,7 1,4
Semi e Ndo-Duraveis 0,6 0,9 0,1 1,0 0,9 5,0 -3,1 11,5 4,3 1,4 4,1 2,6

Insumos da Construgdo Civil -0,6 1,8 0,0 2,0 1,0 5,8 -2,9 11,3 4,4 2,9 4,5 0,3

Fonte: PIM-PF/IBGE.
Elaboragio: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea.
Nota: ! Trimestre terminado no més de referéncia da divulgacio.

GRAFICO 2 GRAFICO 2

Produgio industrial e grandes grupos econémicos: taxas de Demanda setorial por bens de capital: médias méveis trimes-
crescimento acumuladas no ano trais (taxas de crescimento dessazonalizadas)

(Em %) (Em %)

Acumulado INTERANUAL

Bens de capital 27
(17,2;4,7) 22
- P Duraveis
- Interme.dia'rios N?T:?E‘SIS L (7?5;;,‘7) 17
xtrativas (-3,7;3,2) s e I Py 12
) ) (2,9;4,5)
Transformagdo
(1,8;3,6)
Acumulado -3
MARGEM -8
%) < < < <
o o o o o
S S S < <
g s, & g ®
—Fins Industriais —Agricolas
—-Construgdso e Energia Elétrica
Fonte: Ipea e IBGE. Fonte: Ipea e IBGE.
Elaboragio: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea. Elaboragao: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea.

Obs.: 1. A comparagio acumulada na margem ¢ calculada a partir das taxas
mensais dessazonalizadas em entre os meses de janeiro e abril.

Em relacao aos fatores condicionantes, se, por um lado, a inddstria parece ter encerrado o processo de ajusta-
mento de estoques, por outro, a trajetéria de alguns precos ao produtor saiu da zona de deflagao e jd apresenta
crescimento. Segundo as sondagens industriais da FGV e da CNI, apds permanecer em niveis considerados
excessivos desde 2022, a industria de transformagio vem desacumulando estoques desde o segundo semestre de
2024. De acordo com a CNI, particularmente, jd estariam em niveis planejados desde janeiro de 2024 (grifico
5). Em relagdo aos custos, o Indice de Precos ao Atacado (IPA), da FGV, registrou crescimento de 0,3% no
preco dos bens intermedidrios no acumulado do ano até maio de 2024. J4 os produtos pertencentes ao grupo
matérias-primas brutas ainda apresentou deflagao (-1,4%) na mesma base de comparacio.
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GRAFICO 3

Produgao industrial: transformagao — nivel de estoques acumulados
(Em pontos)
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Fonte: FGV e CNL
Elaboragio: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea.
TABELA 4
Indice de Precos ao Atacado: taxas de variagio acumuladas
(Em %)

IPA - todos os itens -8,9

-0,2
Bens finais 0,4 0,3
Bens de consumo duraveis 4,0 0,9
Alimentagdo 0,0 0,1
Combustiveis -24,2 -7,8

Bens de consumo ndo duraveis exceto alimentagdo e combustiveis 7,3 3,2

Bens de investimento 6,0 0,6

Bens intermediarios -10,4 0,3
Materiais e componentes para a manufatura -7,5 -0,5
Embalagens 5,9 -0,1
Suprimentos -23,5 -5,7
Matérias-primas brutas -15,4 -1,4
Mat. Primas brutas agropecudrias -15,1 -3,6

Minerais -16,5 6,1

Fonte: FGV.

Elaboragio: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea.

Para maio, a Dimac/Ipea estima que a produgio industrial tenha recuado 0,1% na comparagio com o més
imediatamente anterior, na série sem efeitos sazonais, com alta de 0,7% ante maio de 2023 (tabelas 5A e 5B).
O resultado na margem contou com uma contribuicio positiva das industrias extrativas, que estimamos terem
avancado 4,9% em maio. J4 a industria de transformagio deve registrar queda de 1,0% na mesma comparagio.
Entre os segmentos com peso relevante, os destaques negativos seriam os segmentos veiculos automotores e pro-
dutos alimenticios, com quedas previstas de 16,2% e 4,0%), respectivamente. Ambos os setores tém relevincia
no parque industrial do Rio Grande do Sul e ji devem ter sido afetados pelas enchentes na regiao.
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TABELA 5

Industria e setores produtivos: desempenho recente e previsao para maio de 2024

(Em %)

5A —Variagio ante periodo anterior dessazonalizado

Industria geral

Industrias extrativas
Industrias de transformagdo
Alimentos

Téxtil

Vestuario

Couro e calgados

Celulose e papel

Derivados de petrdleo e biocomb.
Quimicos

Farmacéuticos

Borracha e plasticos

Minerais ndo-metdlicos
Metalurgia

Metais

Informatica e eletronicos
Maquinas e materiais elétricos
Maquinas e equipamentos
Veiculos automotores

Outros equipamentos de transporte
QOutros produtos

Insumos construgdo civil

1,2 12 01 0,9 05 0,1
3,7 71 il 04 3,4 a9
05 01 05 08 03 1,0
4,0 4,6 02 11 -0,6 -4,0
1,0 5,4 3,9 . as 28 -2,0
11 0,6 N 27 06 1,2
By 0,1 0,2 08 0,6 0,4
5,8 52 18 19 2.2 17
03 1,0 41 1,9 .7 1,0
-0,9 0,7 42 B 2,4 3,3
1,5 16 01 2,5 14 1,0
3,7 1,0 2,2 2,6 13 2,2

[ w0 | 130 [ R 26 12
3,7 4,0 35 1,9 5,1
3,7 T 0,6 3,3 3,3

. e2 0,4 19 -1,0 45

68 2,8 02 -11,0 3,9
1,0 16 0,6 18 6,6

<=-165 <96 <26 | <43

5B — Variagido ante mesmo periodo do ano anterior

Industria geral

Industrias extrativas
Industrias de transformagao
Alimentos

Téxtil
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Fonte: Ipea e IBGE.

Elaboragio: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea.
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3 Comércio

O comércio de bens exibiu um ritmo de crescimento
acelerado ao longo dos primeiros quatro meses de 2024.
Além dos ganhos reais provenientes do rendimento do
trabalho, as diversas politicas de transferéncia de renda
implementadas pelo governo explicam grande parte des-
se desempenho. Além disso, com exce¢io do preco de
alimentos, os indices de preco relacionados ao comércio
de bens continuam bem-comportados. Em contrapar-
tida, o or¢amento familiar segue enfrentando algumas
restricoes. Além do custo do crédito, o comprometi-
mento da renda das familias com servigos de dividas
passadas permanece em patamares elevados. Nesse con-
texto, a PMC/IBGE indicou alguma acomodag¢io em
abril, com recuo de 1,0% na margem. Todavia, excluin-
do as vendas de autoveiculos, os materiais de construcao
e o atacado de alimentos, o comércio varejista cresceu

GRAFICO 5

Comércio varejista: segmentos — taxas de crescimento acu-

muladas no ano

(Em %)
Acumulado INTERANUAL
Veiculos g a
(8,8;14,0) | Farmacia e
Comércio ampliado perfumaria
43,47 (11,2;13,8)
Hipermercados ( )
(1,9;5,6) ° Uso pessoal e 2
Materiais de ¢ | doméstico Escritério e
construgdo ° (11,5;6,1) informatica
(1,8;2,4) » (9,5:3,5)
Combusti L] P
brifcantes e Acumulado
eletrodomésticos
(-1,3;-0,7) (5,0:1,7) MARGEM
Leitura e papelaria 9
(-0,2;-7,3)

Tecidos, vestuario e
calcados
(6,9;-0,6)

Fonte: Ipea e IBGE.

Elaboragdo: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea.

0,9%, na mesma base de comparagio. Em termos anuais, o resultado foi positivo em ambos os agregados, com
altas de 4,9% e 2,2%, respectivamente (tabela 6). A perda de folego em abril também foi captada na andlise em

médias méveis trimestrais, que registrou pequena desaceleragao apds o forte crescimento ao longo do primeiro
trimestre. J4 o varejo restrito, mais influenciado pela renda, manteve trajetéria de aceleragio em todo o qua-

drimestre, acumulando uma alta de 4,9% na margem no ano. Entre os segmentos, a grande maioria registrou

crescimento na comparagao acumulada no ano, tanto em termos interanuais quanto na margem, com destaque

positivo para as vendas de autoveiculos, farmdcia e perfumaria e material de escritério e informdtica (grafico 5).

TABELA 6
Vendas no varejo: evolugao das taxas de crescimento

(Em %)

Més/Més anterior dessazonalizado

Carry-
Fev./24 | Mar./24 | Abr./24 Trim ove
trim.
1,0 2,5 0,3

Mar./24
9,7

Comércio varejista ampliado? -0,2 -1,0 -1,5 4,9

Comércio varejista restrito 1,0 0,3 0,9 2,3 0,2 8,1 5,7 2,2

1. Combustiveis e lubrificantes -2,6 -0,5 2,2 -1,1 -1,3 -0,2 -4,9 1,8

2.'H|perlm'ercados', supermercados, produtos 01 0,2 15 11 03 9,4 8,6 13
alimenticios, bebidas e fumo

2.1 Hipermercados e supermercados 0,1 -0,9 2,2 1,2 -0,9 10,0 9,5 -1,1
3. Tecidos, vestuario e calgados 0,2 -0,5 -0,7 3,9 -0,2 -0,5 -0,9 -1,5
4. Moveis e eletrodomésticos 0,4 -1,9 2,4 0,3 -1,2 2,6 -4,4 8,0

5. Artlgqs farmacéuticos, r_nedlcos, » 101 15 0,6 5,7 4,0 18,5 11,4 18,9
ortopédicos, de perfumaria e cosméticos

6. Livros, jornais, revistas e papelaria 4,0 -0,5 -0,4 -3,2 0,5 -4,8 -14,6 2,4

7. EquulJa_mentos e m.ateljals para escritério, 0,0 10,1 14,2 11 5,9 10,7 12,0 161
informatica e comunicagdo

8. Outros artigos de uso pessoal e doméstico 3,0 0,4 0,0 6,8 1,0 9,9 13,1 4,6

9. Veiculos, motos, partes e peg¢as 3,9 -0,9 1,6 4,9 0,3 16,6 1,7 28,8
10. Materiais de construgdo -0,1 -0,1 19 0,6 -0,4 5,0 -9,5 16,3
11. Atacado especializado em produtos . . . 10,0 22,9 130

alimenticios, bebidas e fumo

Més/Igual Més do ano anterior

. No ano
Abr./24

Acumulado

No ano m doze
(YoY) meses
4,6 4,3 4,7 33
519 2,2 4,9 2,7
-1,6 -1,3 -0,7 -1,0
8,0 1,9 5,6 4,6
8,7 2,4 6,1 4,9
-0,3 6,9 -0,6 -3,0
-0,3 5,0 1,7 1,9
12,2 11,2 13,8 9,0
-9,0 -0,2 -7,3 -8,0
-0,1 9,5 3,5 2,4
6,6 11,5 6,1 5,4
9,4 8,8 14,0 11,6
-1,8 1,8 2,4 0,3
-2,1 3,1 0,9

Fonte: PMC/IBGE.

Elaboragio: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea.

Notas:

! Trimestre terminado no més de referéncia da divulgacio.

2 O indicador do comércio varejista ampliado é composto pelos resultados das atividades numeradas de 1 a 11.
3 O indicador do comércio varejista restrito ¢ composto pelos resultados das atividades numeradas de 1 a 8.
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Por trds dessa trajetdria positiva nas vendas do comércio varejista, a massa ampliada efetiva real de rendimentos
calculada pelo Ipea segue registrando crescimento, estimulando, sobretudo, o consumo de bens semi e nao du-
réveis. Utilizando como deflator o Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA), tendo por base
a variagao acumulada na margem nos ultimos doze meses até margo, a massa ampliada acumulou crescimento
de 10,7% em termos nominais, contra uma expansio de 3,9% do IPCA, garantindo, assim, alta de 6,5% em
termos reais no periodo (grafico 6A). Quando utilizamos como deflator os bens durdveis, o cendrio é ainda mais
benigno. Ao longo dos dltimos doze meses até margo, os pregos desse grupo acumularam deflagao de 0,8%, re-
fletindo um ganho de 11,6% no poder de compra da massa ampliada real (gréfico 6B). Por fim, utilizando como
deflator a inflagio do grupo alimentos, o cendrio é menos benigno, mas, ainda assim, os ganhos em termos reais
da massa foram de 7,9% até marco (gréfico 6C).
GRAFICO 6

Massa ampliada real e seus componentes (mar./2023-mar./2024)!
(Em %, variagao acumulada — séries dessazonalizadas)

6A — Deflator: IPCA

6B — Deflator: IPCA (bens duraveis )
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Fonte: Ipea e IBGE.
Elaboragao: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea.

Nota: 1 Base: margo de 2023 igual a zero.

Em rela¢io a maio, com base nos indicadores coincidentes divulgados até o momento, a Dimac/Ipea espera
estabilidade na margem e alta de 2,8% na comparagio interanual para o volume de vendas no varejo ampliado.
No conceito de varejo restrito, esperamos um quadro de acomodagio na margem, com recuo de 1,0% (tabela
7A), e alta de 2,4% sobre maio de 2023 (tabela 7B). Entre os segmentos com maior peso, os destaques negativos

na margem foram as vendas em hipermercados (-1,0%), materiais de construgio (-2,3%) e veiculos (-3,1%),
como mostra a tabela 7A.
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TABELA 7
Comércio varejista: desempenho recente e previsao para maio de 2024
(Em %)

7A — Variagio ante periodo anterior dessazonalizado

Varejo ampliado -1,3 -0,2 -1,0

Varejo restrito -1,0 2,1 1,0 0,3 0,9 -1,0
Combustiveis e lubrificantes 1,2 -0,3 -2,6 -0,5 2,2 -4,4
Hiper e supermercados 0,7 0,7 -0,1 -0,2 il 5 -1,0
Tecidos, vestuario e calgados -6,8 “ 0,2 -0,5 -0,7 2,6
Moveis e eletrodomésticos -7,5 4,1 0,4 -1,9 2,4 1,0
Artigos farmacéuticos e perfumaria -0,6 -1,0 1,5 0,6 -0,8
Veiculos, motocicletas, partes e pegas -4,0 4,0 3,9 -0,9 1,6 -3,1
Material de construgdo 0,8 0,0 -0,1 -0,1 1,9 -2,3

<=-7,5 <-4,6 <16 <13 <43
7B — Variagio ante periodo anterior dessazonalizado

Varejo ampliado -1,5

Varejo restrito 1,3 4,0 8,1 57 2,2 2,4
Combustiveis e lubrificantes 0,1 0,8 -0,2 -4,9 1,8 -5,4
Hiper e supermercados 54 6,1 9,4 8,6 -1,3 2,8
Tecidos, vestuario e calgados 0,6 0,5 -0,5 -0,9 -1,5 4,3
Moveis e eletrodomésticos -2,3 1,5 2,6 -4,4 8,0 3,7
Artigos farmacéuticos e perfumaria 4,8 71 “ 11,4 “ 10,6
Veiculos, motocicletas, partes e pecas 7,4 11,9 “ 1,7 28,8 9,0
Material de construgdo -2,2 0,6 5,0 -9,5 -0,1

w95 <31 <32 <o <160

Fonte: Ipea ¢ IBGE.
Elaboragio: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea.

4 Servicos

Ap6s a perda de folego verificada no tltimo trimestre de 2023, o consumo de servigos voltou a acelerar em 2024,
mantendo-se como o principal driver da economia brasileira. A resiliéncia do mercado de trabalho, embora
continue sendo um importante estimulo para o desempenho do setor, coloca algumas questdes importantes.
Caracterizado por ser intensivo em mao de obra, o aumento dos niveis de ocupacio tem acontecido com mais
forca em segmentos com baixa produtividade, como é o caso dos servigos prestados as familias. Em um cendrio
no qual as taxas de desocupagio seguem em minimas histdricas, a oferta de empregos pode se tornar insuficiente,
gerando aumento de custos e possivelmente de precos. Outro fator de risco para o setor diz respeito a trajetdria
da inflagao de alimentos, cujo peso no orcamento das familias pode afetar a demanda por servicos. Todavia, o
setor manteve o bom desempenho no comego do segundo trimestre. Segundo a PMS/IBGE, a receita real cres-
ceu 0,5% em abril, j4 descontados os efeitos da sazonalidade. Na comparagio interanual, o resultado também
foi positivo, com aumento de 5,6% sobre abril de 2023 (tabela 8). Na andlise em médias méveis trimestrais,
a receita real de servicos apresentou um ritmo regular de crescimento ao longo dos primeiros quatro meses de
2024, com alguma desaceleracio na média mével de abril. Entre os segmentos, tomando por base as compa-
ra¢oes acumuladas no ano, a grande maioria das atividades registrou crescimento tanto em termos interanuais
quanto na margem. Os destaques positivos ficaram por conta dos servigos de tecnologia da informacio e outros
servicos prestados as familias. Dentro desse mesmo grupo, as atividades de alojamento e alimenta¢io, embora

10



Carta de Conjuntura

| 63 | Nota 26 | 2° trimestre de 2024

apresentem alta interanual de 4,7%, acumularam queda de 7,4% na margem, entre janeiro e abril. O grande
destaque negativo foram os servicos de armazenagem, auxiliares aos transportes e correio, com baixas nas duas
métricas (grifico 7).

TABELA 8
Servigos: evolugio das taxas de crescimento
(Em %)
Total -0,9 0,7 0,5 0,6 0,7 237 -2,2 5,6 1,8 0,8 2,3 1,6
1. Servicos prestados as familias 0,0 0,5 -1,8 0,8 -1,4 5,6 7,2 3,1 53 -4,2 4,9 4,3
1.1 Servigos de alojamento e alimentagdo -0,7 -0,5 -2,3 1,1 -2,8 49 9,0 1,3 5,0 -7,4 4,7 43
1.2 Outros servigos prestados as familias -0,9 -4,4 9,0 2,3 5,5 10,0 -2,7 14,7 6,8 6,9 6,1 3,9
2. Servigos de informagdo e comunicagdo -2,9 4,8 0,4 1,7 2,6 4,7 4,4 7,7 5,6 3,5 5,7 3,7
ijrjj;‘i':’;‘;ngTTS"O'og'a R NEEEDE 02 1,7 1,4 2,0 2,4 44 53 8,2 6,0 38 58 41
2.1.1 Telecomunicagdes 1,0 0,7 1,0 1,3 1,8 5,0 5,4 6,3 5,6 2,5 52 4,6
2.1.2 Servigos de Tecnologia da Informagdo -1,9 5,0 0,2 3,5 2,8 3,7 5,3 10,3 6,4 7,3 6,5 3,6
2.2 Servigos audiovisuais, de edigdo e agéncias de noticias -3,0 -3,8 1,7 13,8 -1,9 7,3 -2,8 4,0 2,5 19,4 4.8 0,4
3. Servigos profissi dministrativos e I es 21 4,0 -1,1 0,6 0,8 2,6 1,4 6,0 8IS 1,8 3,7 8IS
3.1 Servigos técnico-profissionais -3,9 5,9 -1,0 5,6 15 7,7 7,6 6,6 7,3 11,6 8,1 4,5
3.2 Servigos administrativos e complementares -0,1 1,1 -0,4 -0,3 0,2 -0,4 -2,4 5,6 0,9 0,4 1,0 2,3
4. Transportes, servigos auxiliares aos transportes e correio -0,6 0,7 1,7 0,2 2,0 -0,8 -10,3 3,4 -2,9 1,9 -1,8 -0,6
4.1 Transporte terrestre -0,8 -0,4 2,2 -0,2 1,6 1,7 -8,1 4,0 -1,1 1,9 0,2 2,7
4.2 Transporte aquaviario 2,8 -10,2 6,8 3,0 0,3 8,1 -6,2 48 2,0 0,4 2,7 2,9
4.3 Transporte aéreo 5,7 0,4 18,2 2,2 20,7 -10,9 -13,4 16,1 -3,4 35,0 -5,2 0,3
4.4 Armazenagem, servigos auxiliares aos transportes e correio -0,7 0,4 1,5 -0,9 15 -4,9 -14,8 -1,9 -7,6 -2,7 -5,8 -8,3
5. Outros servicos 0,7 0,3 5,0 0,3 4,9 3,7 2,1 10,2 3,7 4,4 3,5 0,7
Atividades Turisticas? -0,9 0,2 2,3 -0,6 2,0 0,2 0,5 4,5 1,7 0,5 1,4 4,7

Fonte: PMS/IBGE.

Elaboragio: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea.

Notas:

!Trimestre terminado no més de referéncia da divulgacio.

2 [ndice especial construido a partir de grupamentos de segmentos associados 4 atividade de turismo.

GRAFICO 7 GRAFICO 8
Servigos: segmentos — taxas de crescimento acumuladas no Massa salarial ampliada real e componentes: deflator IPCA,
ano servigos (mar./2023-mar./2024)
(Em %) (Em %, variagio acumulada)
Acumulado INTERANUAL 15
Tecnologia da
Transporte L Informagdo 10,7
Alojamento e aquaviario Telec((;rgl-lglc;;coes (7,3;6,5) 10
alimentacio (0,4;2,7) e
(-7,4;4,7) Outros " 35 .
e ¢ (4,4;3,5) S ,
¢ Outros prestados as
Administrativos familias
(0,4;1,0) (69;6,1) 0
N ]
Transporte terrestre Acumulado 5 -
(1,902 MARGEM o e e e e e <
. — ¥ &4 &2 & d g 4d g g
Atividades turisticas P P = = >
° = c = o = = > N c >
Armazenagem, (0,5;1,4) E G e 2 = g 3 3 e 3 = @ E
auxiliares aos massa efetiva_ampla real (IPCA_servigos)_sa
transportes e correio . .
(-2.7;-5,8) —massa_ampla efetiva nominal_sa

—IPCA_servigcos

Fonte: Ipea e IBGE.
Elaboragio: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea.

Fonte: Ipea e IBGE.
Elaboragio: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea.
Obs.: Base: margo de 2023 igual a zero.

Embora o diferencial de inflacao entre os chamados bens tradables e os non tradables tenha se invertido, ficando
menos favordvel para os precos dos servigos, o poder de compra das familias, em termos dos servigos compu-

tados no IPCA, segue aumentando. Em margo de 2024, a massa ampliada efetiva deflacionada pelo IPCA de
servicos acumulou aumento de 5,3% (grafico 8).

1
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Para maio, a Dimac/Ipea estima que o volume de servigos medido pela PMS apresente alta de 1,0% na série sem
efeitos sazonais, atingindo um patamar 4,0% acima do verificado no mesmo periodo de 2023. Entre os cinco
segmentos, o destaque na margem fica por conta das atividades de servigos prestados as familias (1,5%). Com
o maior peso entre os segmentos, a maior contribui¢ao negativa veio dos servigos de transportes e correio, com

recuo de 1,9% (tabelas 9A e 9B).

TABELA 9

Servigos: desempenho recente e previsio para maio de 2024
(Em %)

9A — Variagio ante periodo anterior dessazonalizado

e ocsemiro | e | reverer | barso | ot | o |
0,5 0,4 0,7 0,5 1,0

Servicos A ) -0,9 ) )

Servigos prestados as familias “ -3,0 0,0 0,5 -1,8 _
Servigos de informagdo e comunicagdo 0,7 _ -2,9 “ 0,4 -1,1
Servigos profissionais, administrativos e complementares -1,4 _ -2,1 “ -1,1 0,4

Transportes, servigos auxiliares aos transportes e correio 0,1 -0,6 0,7 _ -1,9

QOutros servigos

9B - Variagao ante mesmo periodo do ano anterior

Servigos -1,8 -2,2

Servigos prestados & familas | sz | 39 | se | v [N 71 |

Servigos de informagdo e comunicagdo 6,1 4,7

Servigos profissionais, administrativos e complementares
Transportes, servigos auxiliares aos transportes e correio

Outros servigos

<=-10,8 <-7,3 <-3,8

Fonte: Ipea e IBGE.
Elaboragio: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea.

5 Confianca

Com relagio s pesquisas qualitativas, o Indice de Con-  GRAFICO 9
fianga Empresarial (ICE), calculado no ambito das Indicadores de confianga: empresdrios versus consumidores
sondagens setoriais da FGV, atingiu o patamar de 95,8 ~ ~ séties dessazonalizadas (maio/2013-maio/2024)

. .1 Em pontos
pontos em maio. O resultado representou estabilidade, (Em ponto)

120
com pequeno avango de 0,2 ponto sobre o patamar de 1o | oTIVISTA

abril, na série dessazonalizada. Entre os setores, porém, 100 e * N

o resultado foi heterogéneo. Enquanto o nivel médio 1 ~*
de confianga dos empresdrios da indtstria de transfor- PESSIMISTA 932
magio e da construgio manteve-se resiliente, os empre-

sarios dos setores de servicos e do comércio indicaram 4y

alguma piora. O destaque negativo foi o comércio, que 5o

. MM TNNOORNR®BN OO o NN MM
registrou queda de 4,0 pontos na margem, mesmo valor fSoogdgdgogdgoggegyggaggyg
. , TR EE R R R
apresentado na confianga dos consumidores. J4 a CNI, EcCEcCEcCECECECECECECSECECE
. . . —Indice de Confianga do Consumidor (ICC)
por meio da pesquisa Sondagem Industrial, aponta para .
—Empresarial
um enfraquecimento do setor em maio, influenciado
Fonte: IBGE.

pelo desastre climdtico no Rio Grande do Sul. Além  Elaboragio: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea.
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disso, ainda de acordo com a CNI, o indice que mede a inten¢do de investimento aumentou 0,5 ponto entre
junho e maio. Por fim, segundo o PMI, calculado pela IHS Markit, o ritmo da atividade econémica em maio
permaneceu na zona que indica crescimento, embora a atividade na industria tenha perdido félego.
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