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USA: INVESTIMENTO

INTERNACIONAL EM 1990

Estimativas recentes do Departamento de
Comércio mostram que o fluxo liquido dos
investimentos internacionais nos Estados
Unidos, em 1990 — medido como Ativos Norte-
Americanos no mundo menos Ativos
Estrangeiros nos EUA —, foi negativa (- US$
412,2 bilhdes quando o investimento direto é
avaliado a custos correntes e cerca de
- US$ 360,6 bilhées quando o investimento
direto é avaliado a pregos de mercado). Os
ativos norte-americanos totalizaram US$1.764
bilhdo a custos correntes e US$ 1.880 bilhdo a
pregos de mercado, enquanto os ativos
estrangeiros nos Estados Unidos foram de
US$2.176,2 bilhdes e US$2.240,7 bilhoes,
respectivamente.

Como mostra a Tabela 1, entre 1989 ¢ 1990, a
posigdo negativa decresceu US$27,5 bilhdes a
custos correntes, enquanto aumentou US$92,9
bilhdes a pregos de mercado. Essa diferencga é
explicada principalmente pela queda mais
acentuada nos precos das agdes no exterior do
que domesticamente, uma vez que Os mesmos
afetam a avaliagdo a prego de mercado, mas ndo
a custos correntes.

A custos correntes, as alteragdes em 1990
refletem uma apreciagdo da taxa de cambio de
US$ 44,6 bilhdes, e um fluxo negativo de capital
(- US$28,6 bilhdes), a medida que os ativos
estrangeiros nos Estados Unidos aumentaram
mais rapidamente do que os ativos
norte-americanos no exterior. A pregos de
mercado, as mudang¢as em 1990 podem ser
atribuidas a variagdo nos pregos (- US$98,7
bilhdes), apreciagdo da taxa de cambio de
US$36,4 bilhdes, e ingresso liquido negativo de
capitais (- US$28,6 bilhdes).
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MUDANCAS NOS ATIVOS
NORTE-AMERICANOS NO EXTERIOR

Créditos bancarios

Os créditos dos bancos norte-americanos no
exterior representaram US$654,3 bilhdes em
1990 (linha 23 da Tabela 1), diminuindo US$7,4
bilhées em relagdo ao ano anterior, dos quais
US$5,3 bilhdes por conta de transagdes
regulares e US$2,1 bilhées por conta dos
cancelamentos de créditos dos paises
endividados. A demanda internacional por
créditos de bancos norte-americanos decresceu
em fungdo da diminuigdo do ritmo da atividade
econdmica na maioria dos paises
industrializados, pelas alteragdes bruscas no
mercado interbancario, e pela queda do doélar
nos mercados cambiais. Adicionalmente, os
bancos fizeram varios ajustes no sentido de
reduzir riscos dos empréstimos internacionais.
Os bancos japoneses, particularmente, tomaram
menos empréstimos aos bancos
norte-americanos em resposta a queda no
mercado de agdes japonés, a fraqueza do iene e
a introdugdo de novas exigéncias nos
requerimentos de capital dos bancos no Japao.
Em compensagdo, os bancos norte-americanos
aumentaram seus empréstimos as filiais na
Gri-Bretanha e no Caribe.

A diminuigdo dos créditos pablicos e outros
créditos privados, no valor de US$12,1 bilhdes,
refletiu principalmente as alteragdes na posigdo
da divida externa dos paises latinos-americanos.
A renegociagdo da divida do México e da
Venezuela implicou a redugdo dos haveres dos
bancos norte-americanos, uma vez que esses
paises emitiram boénus com titulos do Tesouro
norte-americano como colateral em troca da
redugdo dos débitos com os bancos comerciais.
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Titulos Estrangeiros

Os haveres norte-americanos em titulos
estrangeiros aumentaram US$32,1 bilhdes,
atingindo US$222,3 bilhdes, em razdo da
compra macic¢a de bdnus estrangeiros (linha 19
da Tabela 1). As compras liquidas de titulos
estrangeiros de US$28,5 bilhdes e a apreciagio
do cimbio de US$18,8 bilhdes foram
parcialmente compensadas pela queda nos
pregos de US$15,2 bilhdes.

As emissdes novas de titulos estrangeiros nos
Estados Unidos cresceram significativamente, &
medida que as menores taxas de longo prazo
atrairam os tomadores de empréstimos
internacionais. As emissdes novas canadenses
mais que dobraram em 1990 (as taxas
canadenses estiveram bem acima das
norte-americanas), ao mesmo tempo em que as
emissoes de titulos da Europa Ocidental e de
instituicdes financeiras internacionais também
cresceram. Houve, também, emissao de titulos
mexicanos e venezuelanos por conta da
reestruturagdo de suas dividas externas. Em
contraste, as compras norte-americanas de
bonus japoneses aumentou nesse periodo.

Os haveres norte-americanos em agdes
estrangeiras totalizaram US$93,3 bilhdes. As
aquisi¢coes liquidas de US$6,9 bilhdes e a
apreciagdo cambial de US$9,6 bilhdes foram
parcialmente compensadas pela perda em pregos
(US$15,0 bilhdes), de tal forma que os haveres
em agdes aumentaram US$1,5 bilhdo em 1990.

Investimento direto norte-americano no
exterior

O investimento direto norte-americano no
exterior, avaliado a custos correntes, cresceu em
1990 USS$ 62 bilhdes para um total de US$598,1
bilhdes, enquanto, a precos de mercado, pelas
razdes ja expostas, diminuiu US$93,6 bilhdes
em relacdo a 1989, somando US$714,1 bilhdes
(linhas 17 e 18 da Tabela 1, respectivamente). O
investimento norte-americano foi direcionado
para a Europa, com vistas a integragdo

econdémica a partir de 1992 e a reunificagdo da -

economia alema, para as economias do Pacifico
e para a América Latina, notadamente México.
A apreciagdo cambial adicionou US$23,9
bilhdes e US$15,8 bilhdes, respectivamente, aos
valores a custos correntes e a pregos de
mercado, enquanto as variagOes negativas de
precos nas agdes nos principais mercados
financeiros diminuiram US$142,8 bilhdes no
valor dos investimentos norte-americanos no
exterior.

Reservas Oficiais dos Estados Unidos e outros
Ativos Governamentais

As reservas internacionais norte-americanas
atingiram US$174,7 bilhdes em 1990, crescendo
US$ 6 bilhdes em relagio a 1989, em fungdo
principalmente da apreciagdo da taxa de cambio
dos haveres monetarios estrangeiros (linha 5 da
Tabela 1). Tanto os haveres em iene quanto em
marco alemio cresceram. Também aumentaram
os direitos especiais de saque e as reservas no
FMI com a valorizagdo da cesta de moedas em
relagdo ao dodlar. :

Outros ativos decresceram US$ 3 bilhoes,
totalizando US$81,2 bilhdes. Houve
repagamento de US$ 5,9 bilhdes do débito
militar do Egito, por ocasido da Guerra do
Golfo, e aumento de desembolsos
norte-americanos para a reestruturagio de
divida externa de varios paises, principalmente
Argentina, Brasil, México e Zaire.

ATIVOS ESTRANGEIROS NOS ESTADOS
UNIDOS

Os ativos estrangeiros oficiais nos Estados
Unidos totalizaram US$369,6 bilhédes,
aumentando US$ 32,2 bilhdes em relagdo a
1989. A maior parte desses ativos (em torno de
80%) foi mantida em titulos do governo
norte-americano. Os paises industrializados
europeus compraram US$ 25,5 bilhoes de ativos
nos Estados Unidos, enquanto os paises da
OPEP adquiriram US$ 2,2 bilhdes, e os demais,
USS$ 4,7 bilhdes.
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As obrigagdes dos bancos norte-americanos
para com investidores estrangeiros aumentaram
em 1990, embora menos do que em 1989, em
fun¢do principalmente da estagnagido no
crescimento da demanda doméstica e
estrangeira para créditos em ddlar, do
alargamento do diferencial das taxas de juros
contra depésitos em doélar, e da queda do dolar
nos mercados internacionais de cimbio.

O montante de titulos do Tesouro
norte-americano em poder de investidores
estrangeiros e institui¢gdes financeiras
internacionais praticamente permaneceu
inalterado ao nivel de US$ 134,4 bilhdes,

enquanto a posigdo em outros titulos diminuiu -

USS$ 14,0 bilhdes, atingindo US$ 475,1 bilhdes.

O investimento direto estrangeiro nos Estados
Unidos em 1990 totalizou US$ 465,9 bilhdes a
custos correntes, ¢ US$ 530,4 bilhdes a prego de
mercado (linhas 35 e 36, respectivamente, da
Tabela 1). As dificuldades internas da economia
norte-americana somadas aos problemas
enfrentados pelo d6lar nos mercados internacionais
refletiram na diminuigdo do ritmo de ingresso de
capitais nos Estados Unidos. A queda acentuada no
mercado de agdes norte-americano durante 1990,
por exemplo, diminuiu US$ 40,3 bilhdes no valor
do investimento direto estrangeiro a pregos de
mercado. .

& UNIAO EUROPEIA, UM ACORDO
DIFiCIL

O grupo de trabalho holandés que prepara a
reunido de ctGpula da Comunidade Européia, a
ser realizada em Maastricht em dezembro,
conseguiu uma dabia wunanimidade.
Simpatizantes e criticos da minuta final do
tratado sobre unido politica concordam em que
dificilmente os 12 paises membros chegardo a
um acordo completo antes da data da reunido.

A proposta holandesa da ao Parlamento Europeu
maiores poderes legislativos e traz para dentro
da Comunidade decisdes politicas sensiveis
sobre seguranga interna e externa. Seus criticos,
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principalmente a Inglaterra, duvidam da
possibilidade de se chegar a um acordo sobre o
tratado na sua presente forma.

Os simpatizantes do novo texto, representados
pela Alemanha, afirmam que as diavidas inglesas
nao tém sentido, e chamam a atengdo para a
posi¢do de Helmut Kohl, de que concordara com
a unido monetaria somente se esta estiver
inserida em um acordo de unido politica.

Até mesmo a Itilia, que defende uma formagio
federalista dos paises da Unido, afirmou esperar
que os holandeses nao contrariem tudo o que ficou
acertado durante as reunides do altimo verio.

Os pontos de maior discordincia concentram-se
nos seguintes temas:

Estrutura

Este & o ponto em que a proposta holandesa da
um passo atras em relagdo ao tratado herdado do
tempo em que Luxemburgo ocupava a
presidéncia do grupo. Luxemburgo foi bastante -
condescendente ao ceder as pressdes da
Inglaterra, Franga, Dinamarca e Irlanda no
sentido de manter as politicas de seguranga
interna e externa fora dos mecanismos gerais da
Comunidade, como a Comissido de Bruxelas e o
Parlamento de Estrasburgo. A Holanda incluiu
essas sensiveis dreas de decisdo politica no
corpo do tratado, embora tornando claro que os
governos nacionais mantém certos direitos
especiais.

Politica Externa

A primeira vista, toda a discussio sobre a
estrutura da nova constituicio da Comunidade
Européia é puramente semantica. Entretanto, a
Inglaterra questiona os dispositivos de politica
externa propostos pela Holanda, que nio
descarta a tomada de decisdo por voto de
maioria. O mundo volatil das relagdes
internacionais ndo admite classificagdes
inequivocas do que sejam decisdes de politica e
de implementacdo como constam do texto

- proposto, afirma a Inglaterra. Ademais, os
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ingleses temem ser colocados numa situagdo
potencialmente perigosa dentro do plano
holandés de rever a constitui¢io em 1996 nas
suas disposicoes de politicas externa, de
seguranca e de defesa, e nos direitos de voto dos
membros do Parlamento Europeu. Aceitar o voto
de maioria significa, em altima anéilise,
conviver com decisdes com as quais o pais ndo
concorda, mas nas quais foi voto vencido.

Defesa

A Holanda propde que a politica de defesa
comum sera complementar as disposigdes da
OTAN, que continuardo a manter a seguranga €
a estabilidade do Atlantico Norte. Entretanto, a
Inglaterra, Irlanda e Portugal nao compartilham
da idéia holandesa de uma politica comum de
defesa em 1996. A conferéncia da OTAN, no
proximo més de novembro, vai em grande parte
determinar o resultado das discussdes dos Doze
nessa matéria.

Politica Interna

A Holanda tentou uma solugdo de compromisso,
conferindo 8 Comissdo um papel a desempenhar
em termos de imigragdo e asilo politico,
enquanto delega aos paises membros as decisoes
sobre cooperagdo em assuntos de policia e
questdes judiciais. A Inglaterra ndo vé com bons
olhos a possibilidade de a Corte de Justiga
Européia ser convocada para julgar a faita
daquele pais no cumprimento das disposi¢des de
livre movimento de pessoas, de acordo com o
programa de 1992.

Politica Industrial

Este é um ponto a favor da Inglaterra. Os
holandeses conseguiram aparar os excessos de
dirigismo inspirados pela Franga, e que
constavam do texto de Luxemburgo. O que
restou foi uma orientagio para amplas politicas
horizontais, que ndo conflitam com as regras de
competicdo da Comunidade Européia atual.

Parlamento Europeu

Os 518 Membros do Parlamento eleitos
diretamente terdo, nos termos do plano
holandés, o direito de: (a) rejeitar, por maioria
absoluta (260 votos) qualquer legislagdo gerada
no Conselho de Ministros; e (b) o poder de
garantir que nenhuma medida relativa a ajuda ao
terceiro mundo, pesquisa e desenvolvimento em
alta tecnologia e programas ambientais sera
aplicada sem sua aprovagdo. O processo é
conhecido como co-decisdo. (FT 25/09)

As dificuldades em temas especificos sdo ainda
mais fortes. A Inglaterra opde-se firmemente a
adogido de uma moeda tnica na Comunidade, sob
a alegacdo de que o Tesouro tem necessidade de
manter critérios nacionais relativos a libra.
Outros ministros da Comunidade, entretanto,
afirmam que o processo de tratamento conjunto
da unido politica e monetaria torna dificil para
a Inglaterra fugir ao compromisso da moeda
anica. O pessoal do proprio Tesouro inglés
interpreta esse compromisso como uma maneira
de manter o pais no circulo de importantes
decisdes politicas. Uma delas, certamente, é o
fato de que a Inglaterra pretende participar da
criagdo e administragdo do banco central que
serd o responsavel pela politica monetaria e pela
moeda da Europa. (FT 23/09)

Além disso, segundo a Amex Bank Review, a
minuta apresentada pela Holanda tem critérios
de participagdo na Comunidade tdo restritos que‘
somente a Franga, Dinamarca ¢ Luxemburgo
conseguiriam entrar. Segundo a revista, a
minuta exigiria que os paises participantes
tivessem uma histéria de inflagio recente com
taxas inferiores a 5%, um déficit orcamentario
de até 4% do PIB, e uma relagao entre a divida
interna e o Produto Interno Bruto limitada a
60%. A Alemanha, a propria Holanda, a Bélgica
e a Italia ndo passariam no teste do déficit
orgamentario. A Bélgica e a Italia seriam
reprovadas na relagdo de endividamento
interno, juntamente com a Irlanda. E na
Inglaterra, Espanha e Portugal, a inflagao esta
alta demais. (FT 19/09)




& 0 DOLAR NOS MERCADOS DE
CAMBIO

A queda das taxas de desconto do Federal
Reserve, numa tentativa de imprimir maior
forca 4 economia americana, tem provocado
queda na cotagdo do dolar frente a outras
moedas, particularmente da Europa. Ao final de
setembro ainda ndo havia sinais claros de
recuperagdo da economia dos EUA, e os
especuladores aguardavam o resultado da
pesquisa de emprego para tomar posigido. Existe
a perspectiva, caso as estatisticas mostrem um
fraco crescimento na mio-de-obra empregada
nos EUA, de que o FED reduza ainda mais a
taxa, enfraquecendo o dolar nos mercados de
cambio. Alguns investidores institucionais,
entretanto, voltados para o longo prazo,
persistem em adquirir dblares, apostando na
recuperagdo. Esse movimento faz com que a
moeda norte-americana mantenha-se
relativamente estavel, embora com pouco
volume de negbcios. Neste quadro, a previsao
do mercado para o més de setembro & de
estabilidade da moeda, independentemente do
resuitado das pesquisas de emprego. No
fechamento do dia 27, as taxas de desconto mais
baixas — cotadas pelos bancos centrais dos
respetivos paises — eram de 5,5% para o dolar
americano e para o iene japonés, e a mais alta
era de 11,5%, da lira italiana, seguida de perto
pelo franco francés, com taxa de 10,25%.

N 0 BRASIL VISTO DE FORA

A Cruzada de Collor em Queda

Nio ha distarbios nas ruas, saques nas lojas ou
palestras revolucionarias nas universidades.
Entretanto, os editoriais dos jornais e os
politicos brasileiros insistem em que o Brasil
esta vivendo sua pior crise desde 1964. Como
para confirmar suas preocupagdes, o Presidente
Collor convocou a primeira reunido do Consetho
da Republica que, nos termos da Constituigdo,
deve ser chamado em tempos de emergéncia

nacional. Sua mensagem foi direta: o Estado -
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esta falido e, sem reformas constitucionais, o
pais torna-se ingovernivel e a caminho da
hiperinflagao.

As palavras de Collor ndo causaram surpresa
para a maioria dos brasileiros. Apds dez anos de
inflagdo cronica e no segundo ano de recessio,
a crise econdmica nio é novidade para o maior
devedor dentre os paises em desenvolvimento. A
mudanga é dada pela conscientizagdo de que o
gigante latino-americano esta sendo suplantado
ndo s6 pelos seus rivais do leste asiatico, mas, o
que € mais humilhante, pelo resto do continente
latino-americano.

Existe consenso generalizado de que os choques
econémicos nio funcionam, e de que é chegada a
hora de uma solugdo de longo prazo, baseada no
entendimento nacional. O mais importante fator
dessa nova forma de pensamento tem sido a
transformagdo da vizinha Argentina, que saiu do
caos econdmico e ostenta agora uma respeitavel
inflagdo de 1,3% ao més e devera crescer, este
ano, cerca de 5%.

O pais esta percebendo que crescem as
demonstragdes de insastisfagdo social, bem
mais insidiosa que uma revolugdo. As invasdes
de terra ocorrem todos os dias; os seqiiestros sdo
tdo freqiientes que mal merecem espag¢o no
noticiario; Rio e S3o Paulo enfrentam assaltos a
bancos numa média superior a um por dia; e
adolescentes em Sado Paulo sdo mortos a tiros
por causa de seus ténis.

O problema do governo € o que fazer para evitar
que o pais passe a viver saindo de um plano
econdmico de curta duragdo para entrar no plano
seguinte. Assim, esta arriscando tudo na revisdo
da Constituigdo de 1988 de modo a permitir a
elevagdo de impostos e cortar despesas federais,
segundo a receita do Fundo Monetario
Internacional com o qual negocia um
empréstimo de emergéncia de 2 bilhdes de
délares.

O maior problema enfrentado pelo governo na
sua tentativa de reforma constituicional ¢ a falta
de credibilidade.
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Ao mesmo tempo em que amarga a falha de dois
planos econdmicos em 18 meses, Collor
experimentou a saida de seis dos seus doze
ministros, além do afastamento de uma equipe
econdmica completa, e seu governo ja teve quatro
presidentes da Petrobras e trés presidentes da
Embraer.

O relogio esta contra Collor e a inflagdo estd
subindo inexoravelmente. A barreira psicolégica
dos 20%, a partir da qual um novo plano econdmico
torna-se, no entender de muitos, inevitavel, poderé
ser suplantada no préoximo més. Os fatores
inflacionarios sdo claros: o reajustamento
semestral, em setembro, de salarios e aluguéis; a
duplicagio do salario minimo, ao qual a maioria
dos salarios estad indexada; pressdes crescentes
para desvalorizar o cruzeiro, expandindo as
exportagdes; e a devolugdo dos US$ 1,8 bilhio dos
cruzados seqiiestrados no draconiano
congelamento de ativos em margo de 1990.

Embora a maioria dos brasileiros reconhega o
tamanho da crise, Collor chega tarde e
enfraquecido para negociar com politicos e
lideres empresariais que ainda guardam
ciosamente suas proprias posigdes. Os
economistas temem que o Brasil tenha que
passar por um periodo de hiperinflagdo aberta
para que esses grupos ponham os interesses
nacionais acima de seus proprios interesses. (FT
23/09)

Tribunal Suspende o Primeiro Leildo Brasileiro

O primeiro leildo brasileiro de privatizagdo foi
suspenso no ultimo minuto por decisdo judicial,
o que podera prejudicar todo o programa de
US$ 18 bilhdes. A agdo judicial questiona o
preco fixado para a Usiminas, de US$ 1,8
bilhdo, e o recente acordo de aumento de capital,
fechado com a Nippon Steel, consércio japonés
minoritario no capital da empresal.

O Procurador Geral da Repdblica ja havia
recomendado a suspensdo do leilio, com base
em que o Presidente Collor havia-se excedido
em sua autoridade ao permitir o uso de titulos da
divida externa como moeda para a compra das
agdes. O proprio Vice-Presidente havia-se
posicionado abertamente contra a venda.

O BNDES, que estd supervisionando a venda,
admitiu que mesmo que o leildo se realize,
haveria uma significativa redugdo na
credibilidade e consideravel temor de que mais
tarde a operagao viesse a ser anulada.

O maior grupo interessado na compra da
Usiminas é formado pelo J.P. Morgan e a Belgo
Mineira, uma siderurgica de maioria acionaria
belga. O Citibank também devera participar. Os
outros investidores estrangeiros retiraram-se do
leildo em vista das incertezas que minam o
programa. (FT 23/09)
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EURODOLAR SEMESTRAL - MERCADO FUTURO (CHICAGO)

TAXAS SEMESTRAIS

Fechamento am 30/09/91
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o ULTIMA ¥ A OAE
EURODOLAR SEMESTRAL - MERCADO FUTURO (CHICAGO)
Fechamento em 30/09/91
ANO MESES TAXAS SEMESTRAIS
(D-5) (D-4) (D-3) (D-2) (D-1) MEDIA  ULTIMA
1991 DEZEMBRO 5,82% 5,77% 5,76% 5,72% 5,64% 5,74% 5,62%
MARCO 5,92% 5,86% 5,84% 5,79% 5,68% 5,82% 5,66%
1992 JUNHO 6,24% 6,19% 6,17% 6,13% 5,97% 6,14% 5,93%
SETEMBRO 6,70% 6,66% 6,65% 6,63% 6,45% 6,62% 6,41%
DEZEMBRO 7,03% 7.00% 7,01% 7,01% 6,82% 6,97% 6,78%
MARCO 7,21% 7,19% 7,21% 7,21% 7,05% 7.17% 7,03%
1993 JUNHO 7,45% 7,45% 7.45% 7,46% 7,32% 7,43% 7,31%

Fonte: Financial Times
Notas 1. A ditima taxa refere-se a data constante do cabecaiho.
2. Astaxas (D-1), (D-2), etc. referem-se as taxas do primeiro,
segundo, etc. dia util anterior a ultima taxa.
3. A media refere-se as taxas dos cinco dias anteriores, (D-1),
(D-2), etc., e ndo inclui a ultima taxa.




Tabela 1: tnvestimento Internacional dos Estades Unidos, 1989-1990
(posicao ao final do ano; em milthoes de dofares)

Linha Tipo de investimento Mudangas na posicdo em 1990 (diminuicao (-))
atribuivel a:
1989  Fluxos de ajustes em valorizacao Total 1990
capital  variagiode varfacdono  outras
precos camblo  variacdes
Posicdo do Investimento internaclonal liquido
dos Estados Unidos:
1 com investimento direto a custos cosrentes (linha 3 menos linha 24) ~-439656 -28597 1678 44549 9864 27494 -412163
2 com investimento direto a precos de mercado (linha 4 menos linha 25) -2677T11 -28597 -98678 36381 -1992 -92886 -360598
Ativos americanos no exterior:
3 com Investimento direto a custos correntes( linhas 5+10+15) 1672532 57706 -17932 49249 2500 91523 1764055
4 com investimento direto a precos de mercado (linhas 5+10+16) 1944218 57706 -1607%4 41081 -2115 -64122 1880093
'8 Reservas oficlals dos Estados Unidos 168714 2158 -2751 6550 -7 5950 174664
6 Quro 105164 ... -2751 . ... -7 -2758 102406
7 Direitos especials de saque 9951 192 ... 846 ... 1038 10989
8 Reservas no F.M.I. 9048 =731 ... 7% ... 28 9076
9 Divisas estrangeiras 44551 2697 ... 4945 ... 7642 52193
10 Outros ativos governamentals norte-americanos 84207 -2976 ... -17 -5 -2998 81209
" Creditos norte-americanos e outros atives de tongo prazo 83675 -3008 ... -3 -3 -3014 80661
12 Pagaveis em dolares 82193 2797 e e -60 -2857 79336
13 Outros 1482 =211 .. -3 57 -157 1325
14 Depositos em moeda estrangelra e ativos de curto prazo 532 32 ... -14 -2 16 548
Ativos privados norte-americanos: -
15 com Investimento direto a custos correntes (linhas 17+19+22+23) 1419611 58524 ~15181 42716 2512 88571 1508182
16 com Investimento direto a preco de mercado (linhas 18+19+22+23) 1691297 58524 -158043 34548 -2103 -67074 1624223
Investimento direto no exterlor:
17 a custos correntes 536057 33437 15 23938 4615 62005 598062
18 a preco de mercado 807743 33437 -142847 15770 ... -93640 714103
19 Titulos estrangeiros 190259 28476 -15196 18778 ... 32058 222317
20 Bonus 98518 21552 -177 9169 ... 30544 129062
21 Acoes de corporagtes 91741 6924 -15019 8609 ... 1514 93255
22 Creditos com estrangelros nao afiliados de
empresas norte~americanas nao bancarlas. 31574 1944 . e e 1944 33518
23 Creditos norte-americanos informados por bancos
norte-americanos, nao incluidos em outras linhas. 661721 ~53338 e e -2103 ~-7436 6554285
Alivos estrangelros nos Estados Unidos:
24 com Investimento direto a custos correntss (linhas 26+33) 2112188 86303 -19610 4700 ~-7364 64029 2176218
25 com Investimento direto a precos de mercado (linhas 26+34) 2211929 86303 -62116 4700 -123 28764 2240694

(continua)



Tabela 1: Investimento Internaclonal dos Estados Unidos, 1989-1990

(posicdo ao final do ano; em milhdes de dolares)

(continuagao)
Linha Tipo de Investimento Mudancas na posicdo em 1990 (diminuicao (-))
atribuivel a:
1989  Fluxos de ajustes em valorizacao Total 1990
capital  varlacaode varlagdono  outras
precos camblo variacoes
26 Ativos oficials estrangeiros nos Estados Unidos 337278 32425 -97 ... 1 32329 369607
27 Titulos do governo dos Estados Unidos 265708 39310 1018 ... ... 40328 296036
28 Titulos do Tesouro norte-americano. 256137 28643 987 ... 29630 285767
29 Outros 9571 667 31 e e 698 10269
30 Outras obrlgat;b'es do governo norte-americano. 15348 1703 .eeh. e 1 1704 17052
31 Obrigacdes norte-americanas informadas por bancos :
i norte-americanos, nao incluidas em outras linhas 36496 2998 ... e e 2998 39494
32 Outros ativos oficiais estrangelros. 19726 -1586 115 e -2701 17025
Outros ativos estrangeiros
33 com Investimento direto a custos correntes (linhas 35+37+38+41+42) 1774910 53879 -19513 4700 -7365 31701 1806611
34 com investimento direto a prego de mercado (linhas 36+37+38+41+42) 1874651 53879 -62019 4700 -124  -3564 1871087
investimento direto nos Estados Unidos:
35 a custos correntes 433741 37213 2203 ... -7241 32175 465916
36 a pregos de mercado 533482 37213 -40303 ... e -3090 530392
37  Titulos do Tesouro norte-americano. 134488 1131 -1228 e e -97 134391
38  Outros titulos 489127 1781 -20488 4700 ... ~14007 475120
39 Bonus de corporagdes e outros 228539 16323 -5598 4700 ... 15425 243964
40 Agdes de corporacdes 260588 -14542 -14890 .. e -29432 231156
41 Obrigacdes com estrangeiros ndo afitiados de
emprasas norte-americanas nao bancarias 40437 37719 . -73 3706 44143
42 Obrigacdes de bancos norte-americanos,
ndo Incluidas em outras linhas 677117 9975 eee. e -51 9924 687041

0D

Fonte: Survey of Current Business, vol. 71 no. 6 (July 1991).
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