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1. INTRODUCAO

Esta nota técnica tem o objetivo de detalhar aopmdnce dos setores de bens manufaturados
de média-alta e alta tecnologia , e avaliar a @nftia do comportamento do comércio exterior
sobre os indicadores de producéo e emprego deswesss Para tal, adota-se uma anélise
desagregada para esses setores de questbes discuid Texto para Discusséo
“Desindustrializacéo precoce e taxa de cantbia’qual se justifica pela constatacdo de que
neles sédo produzidos os bens com maior contetdoléggico (pela sua propria definicdo) e
valor adicionadgoer capita duas condi¢gées importantes para um processoedeirento
econdmico consistente. O argumento principal apteade nesta nota esta centrado na
influéncia negativa que a elevacdo do déficit camér associado a esses setores, tem
exercido sobre a produgdo e a participagdo dos oresim valor adicionado, contribuindo
para um processo de desindustrializacao da ecoriwasdeira.

2. APRODUCAO E A PARTICIPACAO NO VALOR ADICIONADO

Uma analise inicial dos dados relativos a esseagdg setores, desde o inicio do periodo
posterior ao langamento do Plano Real até o Ulperdodo em que estdo disponibilizados
dados setoriais mais desagregados das Contas Higci¢2008), demonstra que sua
participacdo no valor adicionado geral da econaie@dinou na primeira metade do periodo
considerado e, posteriormente, se recuperou. Tmpoedamento indicaria um desempenho
satisfatorio da industria de transformacdo de malitae alta tecnologia nos ultimos anos,
contrariando aqueles que apontam uma relacdo wagatitre déficit comercial e tal
participacdo. Entretanto, nota-se que parcela anatevdessa recuperagdo é explicada pela
performance do setor de veiculos (incluindo tambésetor de pecas e as aeronaves; tabela

1). Se desconsiderar esse setor, que ao longongmteecebeu tratamento diferenciado na
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forma de tarifas e beneficiou-se fortemente da es@a interna do crédito, a participacao
desse grupo no valor adicionado global é inferiobservada em 1995 e estavel nos ultimos
cinco anos de analise, mesmo com todo o crescinmrgervado na economia brasileira

durante esse periodo.

A participacdo no emprego agregado também decknqosteriormente, elevou-se,
mesmo se os setores de veiculos e pecas forerndelrados na andlise. Como resultado, a
produtividade média (valor adicionado/ocupacdesa umedida mais ampla desse indicador),
ficou praticamente estavel no periodo, mas dedm@sideravelmente quando o setor de
veiculos e pecas € excluido da andlise. Assimupogde setores que gera o maior valor
adicionadoper capita dentre os produtores de bens comercializaveisn €los maiores da
economia como um todo, apresentou queda na pradhde no periodo analisado (quando o
setor de veiculos e pecas € excetuado do caldtsse € um dos dados mais preocupantes
observados neste estudo. Uma das provaveis expiicapara esse resultado € o
comportamento do investimento, que permaneceu asté@sse periodo (quando analisado
seu montante anual), aumentando apenas em 2008&)leuerelativamente menos que o

conjunto da industria (gréfico 1).

Tabela 1
MANUFATURADOS DE MEDIA-ALTA E ALTA TECNOLOGIA
Participacdo setorial no Participacdo setorial no valor Produtividade média setorial
emprego (em %) adicionado (em %) em reais de 1995
Sem veiculose Com veiculos e Sem veiculose Com veiculos e Sem veiculose Com veiculos e

pecgas pegas pegas pecgas pecgas pecgas
1995 2.0% 2.5% 4.6% 6.1% 19,371 20,641
1996 1.9% 2.4% 4.4% 5.9% 19,964 21,468
1997 1.9% 2.3% 4.5% 6.0% 20,777 22,671
1998 1.8% 2.2% 4.2% 5.5% 20,760 22,253
1999 1.8% 2.2% 4.0% 5.2% 19,183 20,182
2000 1.8% 2.3% 4.0% 5.4% 18,669 20,215
2001 1.7% 2.2% 3.8% 5.3% 18,728 20,681
2002 1.7% 2.2% 3.8% 5.3% 18,642 20,570
2003 1.8% 2.3% 3.8% 5.4% 18,087 20,031
2004 1.9% 2.4% 4.0% 5.8% 18,378 20,752
2005 1.9% 2.5% 4.0% 5.9% 17,907 20,468
2006 1.9% 2.5% 4.0% 5.8% 18,064 20,263
2007 2.0% 2.6% 4.1% 6.0% 18,190 20,602
2008 2.2% 2.8% 4.1% 6.1% 17,574 20,496

Var % entre

08 e 95 8.1% 11.9% -11.4% 0.4% -9.3% -0.7%

Fonte: IBGE, Contas Nacionais

® Incluem-se no montante total da indUstria os sstaonsiderados na Pesquisa Industrial Anual (Ri4),
Instituto Brasileiro de Geografia e EstatisticaGl): extrativos-minerais e de transformacéo.



Grafico 1

Investimento nos setores de média-alta e alta tecnologia
Fonte: PIA/IBGE
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As tabelas 2, 3 e 4 possibilitam detalhar o congmoeinto do valor adicionado de cada
setor desse grupo entre 1995 e 2008. Pela tabelasgrva-se que o padrao de variacado do
valor adicionado € semelhante para praticamentestos setores, com excecao das industrias
diversas (instrumentacdo médica, aparelhos otiabs grecisdo, brinquedos e instrumentos
musicais). O valor adicionado diminui até 2000/280fposteriormente, se recupera até atingir
em 2008 um patamar superior ao de 1995, refletincl@scimento da economia. Nota-se pela
tabela 3, porém, que nem todos conseguiram, agesapresentarem crescimento, elevar sua
participacdo no valor adicionado da economia. Issorreu apenas em trés setores —
maquinas e tratores, automoveis, caminhdes e Ombostros veiculos e pecas —, 0 que
demonstra a perda de relevancia da maioria dasfataras de média-alta e alta tecnologia
na composicao setorial da producdo da economidewrasOs mesmos setores se destacam
na participacao no valor adicionado dentro do poogrupo de manufaturados de média-alta

tecnologia (tabela 4).



Tabela 2

Valor adicionado nos setores de média-alta e alta tecnologia - valores constantes a partir das variagdes de volume - precos de 1995 (R$ bi)

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 var %
08 e 95
Maquinas e tratores 4.6 4.3 4.8 4.6 4.2 5.0 5.3 5.4 5.7 6.7 6.6 6.8 8.0 8.7 87.8%
Material elétrico 5.2 5.1 5.5 5.2 4.8 5.3 5.2 4.9 5.0 5.7 5.9 6.2 6.8 6.8 30.2%
Equipamentos eletrbnicos 5.4 5.5 5.2 4.1 3.4 3.4 2.6 2.7 2.8 3.2 3.3 3.6 3.7 3.7 -30.6%
Automdveis, caminhdes e 6nibus 3.6 3.4 3.9 3.0 2.5 2.9 3.2 3.2 3.6 4.8 5.5 5.6 6.3 6.9 92.8%
Outros veiculos e pecas 5.6 5.6 6.0 5.3 5.2 6.4 6.8 7.3 7.7 8.9 9.0 9.0 10.3 11.2 102.4%
Elementos quimicos 1.8 1.8 2.0 1.8 1.8 1.7 1.6 1.8 2.0 2.0 1.9 2.0 2.1 23 28.1%
Quimicos diversos 2.1 2.2 2.2 2.1 2.0 2.1 1.7 1.7 1.8 2.0 2.1 2.0 2.2 24  11.9%
Farmacéutica e de perfumaria 7.5 7.1 7.5 7.7 7.7 7.6 7.6 7.9 7.8 8.3 9.0 9.3 9.5 10.1 34.8%
Indistrias diversas 1.7 1.7 1.7 1.8 1.8 1.9 1.9 2.1 2.0 2.2 2.3 2.3 2.4 2.4  39.5%
Total 37.5 36.9 38.9 35.5 33.5 36.3 35.9 37.0 38.3 43.8 45.7 46.7 51.2 54.5 45.4%
Total (-) autom, outros veic e pecas 28.4 27.8 29.0 27.2 25.8 27.0 26.0 26.4 27.0 30.0 31.2 32.1 34.7 36.4 28.3%
Fonte: IBGE, Diretoria de Pesquisas, Coordenaca o de Contas Nacionais.
Tabela 3
Participacé@o % no valor adicionado total
1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 var%
08 e 95
Maquinas e tratores 0.75 0.69 0.75 0.71 0.65 0.74 0.78 0.77 0.80 0.89 0.85 0.84 0.94 0.97 29.8%
Material elétrico 0.85 0.82 0.85 0.80 0.73 0.78 0.76 0.70 0.71 0.76 0.76 0.77 0.79 0.76 -10.0%
Equipamentos eletrénicos 0.88 0.88 0.81 0.64 0.52 0.50 0.38 0.39 0.40 0.42 0.43 0.45 0.44 0.42 -52.1%
Automoveis, caminhdes e 6nibus 0.58 0.54 0.60 0.46 0.39 0.43 0.47 0.46 0.51 0.65 0.71 0.70 0.74 0.77 33.2%
Outros veiculos e pegas 0.90 0.89 0.93 0.82 0.80 0.94 0.99 1.04 1.08 1.19 1.16 1.11 1.21 1.26  39.8%
Elementos quimicos 0.29 0.29 0.31 0.28 0.28 0.25 0.23 0.25 0.28 0.26 0.25 0.24 0.25 0.25 -11.5%
Quimicos diversos 0.35 0.34 0.34 0.33 0.31 0.31 0.25 0.24 0.25 0.27 0.27 0.25 0.26 0.27 -22.7%
Farmacéutica e de perfumaria 1.22 1.14 1.17 1.18 1.19 1.13 1.12 1.12 1.10 1.10 1.17 1.15 1.11 1.14 -6.9%
Industrias diversas 0.28 0.27 0.27 0.27 0.28 0.29 0.28 0.29 0.28 0.30 0.30 0.29 0.28 0.27 -3.6%
Total grupo de média-alta e alta tecnologia 6.09 5.87 6.02 5.49 5.15 5.38 5.26 5.26 5.40 5.84 5.90 5.81 6.02 6.12 0.4%

Fonte: IBGE, Diretoria de Pesquisas, Coordenaca o de Contas Nacionais.



Tabela 4

Participagao % no valor adicionado dos setores de média-alta e alta tecnologia

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 var %
08 e 95
Maguinas e tratores 12.3 11.8 12.4 12.9 12.7 13.8 14.8 14.6 14.8 15.2 14.5 14.5 15.5 15.9 29.2%
Material elétrico 13.9 13.9 14.0 14.6 14.2 14.5 14.4 13.3 13.1 13.0 12.9 13.2 13.2 125 -10.4%
Equipamentos eletrénicos 14.4 15.1 135 11.6 10.0 9.3 7.2 7.4 7.3 7.3 7.2 7.7 7.3 6.9 -52.3%
Automdveis, caminhdes e dnibus 9.5 10.0 8.4 7.6 8.1 9.0 8.7 9.5 11.0 12.1 12.0 12.3 12.6  32.6%
Outros veiculos e pecas 14.8 15.2 15.5 15.0 15.5 17.5 18.8 19.9 20.0 20.4 19.6 19.2 20.1 20.6 39.2%
Elementos quimicos 4.7 5.2 5.0 5.4 4.6 4.4 4.8 5.3 4.5 4.2 4.2 4.2 4.1 -11.9%
Quimicos diversos 5.7 5.7 5.9 6.1 5.8 4.7 4.6 4.6 4.6 4.6 4.4 4.4 4.4  -23.0%
Farmacéutica e de perfumaria 20.0 19.4 194 21.6 23.1 21.0 21.3 21.3 20.3 18.9 19.8 19.8 18.5 18.6 -7.3%
Industrias diversas 4.6 4.4 5.0 5.4 5.4 5.4 5.6 5.2 5.1 5.0 5.0 4.6 4.4 -4.1%
Total 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 0.0%
Fonte: IBGE, Diretoria de Pesquisas, Coordenaca o de Contas Nacionais.
Tabela 5
Producéo fisica na indUstria - indice sem ajuste sazonal
Média no periodo jan ajun
2008 2009 2010 2011
Inddstria geral 100.0 92.6 102.3 100.3
IndUstria de transformacéo 100.0 92.7 102.2 100.2
Setores de média-alta e alta tecnologia
Maquinas e equipamentos 100.0 81.5 101.2 101.8
M&aquinas, aparelhos e materiais elétricos 100.0 80.1 87.1 86.0
Maquinas para escritorio e equipamentos de
informatica 100.0 93.4 105.7 101.9
Material eletrénico, aparelhos e equipamentos
de comunicac¢bes 100.0 74.5 76.7 78.9
Veiculos automotores 100.0 87.6 108.8 111.3
Outros equipamentos de transporte 100.0 102.3 102.3 109.0
Outros produtos quimicos 100.0 95.7 105.5 97.2
Perfumaria, sabdes, detergentes e produtos
de limpeza 100.0 104.7 106.5 104.3
Farmacéutica 100.0 107.9 1105 112.8
Equipamentos de instrumentacao médico-
hospitalar, 6pticos e outros 100.0 87.9 106.0 113.0




No caso dos setores de veiculos e pecas, a evallacdemanda interna, estimulada
pelo crescimento da renda e do crédito, possivebrien preponderante para explicar esse
comportamento. Em relacdo ao setor de maquinagaeds, a forte elevacédo da producdo de
commoditiee derivados, incluindo o petréleo, também podeéso relevante na explicacao
das variacdes observadas. Assimpaom do setor decommoditiespode ter realmente
contribuido para a elevacdo da producdo de becapi&l nos ultimos ands.

Os dados da producéo fisica para o periodo maehteconstituem-se na melhor
informac&o corrente para estimar o comportamentoriak da producdo nesse nivel de
desagregacdo, mas ndo sdo plenamente compatipeist@ de serem encadeados, pois a
forma de apresentacdo dos diversos setores € uno mhstinta da utilizada nas Contas
Nacionaid. As informacdes da tabela 5 mostram que de 2@8 ptesente (junho de 2011) a
producdo continuou crescendo nos setores de veieytecas, que assim permaneceu como o
principal destaque do grupo de manufaturados adlliseste trabalho, sendo que a producéo
de farmacéuticos e equipamentos de instrumentac@dicay Oticos e de precisdo

(classificados nas industrias diversas) tambémag@mesentando bons resultados.

Possiveis explicacdes para o comportamento desgesltimos setores sdo o0 avanco
da regulamentacdo e da demanda por medicamentésagasne a demanda por instrumentos
de preciséo por parte do setor de refino de petr@m virtude dos investimentos que vém
sendo feitos na exploracdo do petréleo da chamadada do pré-sal. Assim, em virtude de
politicas publicas especificas, a participacao eteslois setores no valor adicionado geral
pode ter evoluido nos ultimos anos. O nivel de yg&d nos demais setores encontra-se em
patamar semelhante, ou inferior, ao vivenciado €082 inclusive o0 de maquinas e
equipamentos, que tinha apresentado um crescinsatifatorio no periodo entre 1995 e
2008.

® Entre 1996 e 2008, o valor real dos investimemos setores que produzesommoditiesindustrializadas
derivadas de primarios elevou-se em 321% (sem dersi o refino de petréleo, 221%), enquanto deosre
manufaturados de média-alta e alta tecnologia attaei80%, tendo sido grande parte da elevagdo ntada
no ano de 2008 para esse ultimo grupo. Os dadB$/dado incluem o setor agricola e, portanto, naossivel
calcular o aumento do investimento para a totaéddws setores produtores @mmmoditiegprimarias. Mas em
uma parcela dos mesmos, que corresponde ao stttivexmineral, o investimento cresceu 310% ndquk.

" Dados oriundos da Pesquisa Industrial Mensal €WRéD Fisica - PIM-PF do IBGE. O IBGE também dieulg
as variacBes da producdo fisica segundo a clasgific da CNAE (Classificacdo Nacional de Atividades
Econdmicas), que é utilizada pelas Contas Nacipnas de forma mais desagregada, e ndo é posgreglaa

os resultados sem conhecer a participacdo de caddesses sub-setores no valor adicionado, sendesjae
ultima informagédo néo esta disponibilizada.



3. AEVOLUCAO DO EMPREGO

Os dados das tabelas 6 a 8 nos permitem analieaolacdo do emprego nos setores que
produzem manufaturas de média-alta e alta tecraol@jiserva-se que a evolugéo percentual
do emprego no agregado desse grupo de setoresethaate ao observado para o valor
adicionado entre 1995 e 2008 (46,4%, enquanto lgm do valor adicionado — tabela 2 —
foi de 45,4%). Como resultado a produtividade degego manteve-se praticamente
constante, conforme sera discutido mais abaixae Essiltado pode ser reflexo da estagnacao

dos investimentos e auséncia de inovacgdes rele/aagtes setores.

A andlise desagregada demonstra que a evolucdonpoego por setor, em termos
absolutos, também se comportou da mesma forma gedfigada para o valor adicionado.
Inicialmente declina e comeca a se recuperar noioindos anos 2000, apresentando
significativa recuperacao até 2008. Os setoreswpie avancaram no nivel de emprego, tanto
em termos de variagdo como de participacdo no gfopam os de outros veiculos e pecas e
materiais e tratores, assim como na andlise sobatoo adicionado. Porém, no caso do setor
gue produz automoveis, caminhdes e Onibus, 0 em@egUIU MENOS que 0 Seu respectivo
valor adicionado. Logo, sua produtividade deve ser elevado consideravelmente,

distintamente dos demais setores de média-alta éeahologia.

Em relacdo a participacdo no emprego total, o s##oelementos quimicos — que
inclui a producédo de alcool (etanol), insumos fardlizantes e gases industriais, dentre
outros — também aumentou sua participacdo, bem comdas industrias diversas,
distintamente do que havia sido observado em relagasalor adicionado. A participagdo no
emprego total eleva-se a partir de 2004 em pragosentodos os setores do grupo
considerado nesta andlise, ainda que em alguns debarticipacéo relativa observada em

1995 n&o seja recuperada até 2908.

Os dados da evolucédo do pessoal ocupado na irad(istinela 9) constituem-se uma
proxy da evolucdo do emprego nesses setores no peri@daeuvente (pos 2008), e ressalta-
se que sofrem do mesmo problema de compatibilidade a série das Contas Nacionais

observado em relacdo ao valor adiciorfadieste Gltimo periodo de anélise, 0 emprego se

8 Nota-se que a evolucdo percentual do emprego nafatara de média-alta e alta tecnologia acompaahdu
valor adicionado entre 1995 e 2008, enquanto sutcipacdo no emprego total elevou-se e, no valor
adicionado, total diminuiu. Isso ocorreu porqueagtipipacdo dasommoditiegprimarias no valor adicionado
aumentou 17% entre 1995 e 2008, e a sua partidpagé&emprego diminuiu 31% (na verdade, houve uma
reducdo absoluta de 10% nos postos de trabalhetaomodutor deommoditieprimarias no mesmo periodo).

° Dados oriundos da Pesquisa Industrial Mensal deré&go e Salarios — PIMES do IBGE.



encontra praticamente no mesmo patamar observa@®@8nos setores de média-alta e alta
tecnologia em que a pesquisa do IBGE é apuradeamib um arrefecimento da evolugéo
gue vinha sendo observada até 2008. Na verdadeypoego nesses setores recuperou seu
nivel pré-crise de 2009, enquanto em alguns defgsducao fisica ja é superior ao patamar
anterior a crise, conforme ja discutido (tabel&s%, o que certamente resultou em ganhos de
produtividade nesses Gltim85Em funcdo da crise de 2009, as empresas podesldeado

uma estratégia mais cautelosa em relacéo ao emguege praticada até 2008.

% No resultado agregado, para toda a industria desfiormacgdo, a evolugdo do emprego continua
acompanhando a da producao fisica e a produtividedeanece estavel apds 2008 (tabela 15).



Tabela 6

Emprego nos setores de média-alta e alta tecnologia (em 1.000)

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 var%
08 e 95
Maquinas e tratores 311 311 310 281 294 347 359 374 383 425 449 473 518 570 83.2%
Material elétrico 229 214 208 193 189 204 194 193 201 228 238 256 267 310 35.2%
Equipamentos eletrdnicos 225 212 207 185 190 205 191 200 200 226 245 252 272 281 24.8%
Automoveis, caminhdes e 6nibus 95 86 89 75 83 92 91 89 86 97 99 99 109 115 21.0%
QOutros veiculos e pecas 256 237 231 210 233 257 261 291 332 379 391 427 471 472  84.5%
Elementos quimicos 141 140 145 133 112 112 99 105 117 133 143 136 177 211  49.1%
Quimicos diversos 120 118 122 117 122 122 112 109 121 127 136 133 136 144  20.2%
Farmacéutica e de perfumaria 202 197 197 193 189 191 182 183 206 222 218 218 228 229 13.4%
Industrias diversas 238 201 207 207 246 265 249 252 267 273 310 311 309 329 38.3%
Total 1,817 1,716 1,717 1595 1659 1,795 1,737 1,797 1913 2,111 2231 2305 2,487 2,661 46.4%
Total (-) autom, outros veic e pecas 1,466 1,394 1,396 1,309 1,343 1,447 1,386 1,417 1,494 1635 1,741 1,779 1906 2,073 41.4%
Fonte: IBGE, Diretoria de Pesquisas, Coordenac¢do de Contas Nacionais.
Tabela 7
Participacdo % no emprego total
1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 var %
08 e 95
Méaquinas e tratores 042 043 042 039 038 044 045 045 046 048 049 051 055 059 40.0%
Material elétrico 031 030 028 027 025 026 024 023 024 026 026 027 028 032 33%
Equipamentos eletrénicos 031 029 028 025 025 026 024 024 024 026 027 027 029 029 -4.6%
Automaoveis, caminhdes e onibus 013 012 012 010 011 012 011 011 010 011 011 011 012 012 -7.5%
Outros veiculos e pegas 03 033 032 029 030 033 033 03 040 043 043 046 050 049 41.0%
Elementos quimicos 019 019 020 018 015 014 012 013 014 015 016 015 019 022 14.0%
Quimicos diversos 016 016 017 016 016 015 014 013 014 014 015 014 014 015 -8.1%
Farmacéutica e de perfumaria 027 027 027 027 025 024 023 022 024 025 024 023 024 024 -13.3%
Industrias diversas 032 028 028 028 032 034 031 031 032 031 034 033 033 034 b57%
Total grupo de média-alta e alta tecnologia 2.47 238 235 219 216 227 218 218 228 239 245 247 263 277 11.9%

Fonte: IBGE, Diretoria de Pesquisas, Coordenacé o de Contas Nacionais.
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Tabela 8

Participacdo % no emprego dos setores de média-alta e alta tecnologia

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 var %
08 e 95
Maquinas e tratores 17.1 18.1 18.0 17.6 17.7 19.3 20.7 20.8 20.0 20.1 20.1 20.5 20.8 214 25.1%
Material elétrico 126 125 121 121 114 114 111 108 105 108 107 111 107 117 -1.7%
Equipamentos eletrénicos 12.4 12.4 12.1 11.6 11.5 11.4 11.0 11.1 10.5 10.7 11.0 10.9 10.9 10.6 -14.7%
Automoveis, caminhdes e 6nibus 5.2 5.0 5.2 4.7 5.0 5.1 5.2 4.9 4.5 4.6 4.5 4.3 4.4 43 -17.3%
Outros veiculos e pecas 14.1 13.8 13.5 13.2 14.0 14.3 15.0 16.2 17.4 17.9 17.5 18.5 19.0 17.8 26.0%
Elementos quimicos 7.8 8.2 8.5 8.3 6.8 6.2 5.7 5.9 6.1 6.3 6.4 5.9 7.1 7.9 1.9%
Quimicos diversos 6.6 6.9 7.1 7.3 7.4 6.8 6.4 6.1 6.3 6.0 6.1 5.8 5.5 54 -17.9%
Farmacéutica e de perfumaria 11.1 11.5 11.5 12.1 11.4 10.7 10.5 10.2 10.7 10.5 9.8 9.5 9.1 8.6 -22.5%
Industrias diversas 131 117 121 130 149 148 143 140 140 129 139 135 124 123 -55%
Total 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 0.0%
Fonte: IBGE, Diretoria de Pesquisas, Coordenaca o de Contas Nacionais.
Tabela 9

Pessoal ocupado assalariado na industria - indice sem ajuste sazonal
Média no periodo jan ajun

2008 2009 2010 2011
Indastria geral 100.0 95.1 98.3 98.9
IndUstria de transformacao 100.0 95.0 98.2 98.8
Setores de média-alta e alta tecnologia
Maquinas e equipamentos, exclusive elétricos.
eletrénicos, de precisdo e de comunicacdes 1000 914 98.1 100.9
Maquinas e aparelhos elétricos, eletrdnicos,
de precisédo e de comunicagdes 100.0 93.3 100.0 104.0
Fabricacdo de meios de transporte 100.0 90.4 95.8 101.3
Produtos quimicos 100.0 95.8 97.3 97.1
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4. A EVOLUCAO DA PRODUTIVIDADE

Como resultado do comportamento da producéo e ¢wegm, a produtividade, mensurada
pela divisdo entre o valor adicionado e o numeroodepados, permaneceu estavel no
agregado desse grupo entre 1995 e 2008. O setaxpgesentou a maior evolucéo foi o de
automdveis, caminhdes e 6nibus, seguido da indufdrmacéutica e de perfumaria, e de
outros veiculos e pecas (tabela 10). Por conseguarbém foram aqueles que registraram
um maior aumento da produtividade em termos r@gafima comparagcdo com o restante do
grupo de média-alta e alta tecnologia (tabela ®3)demais setores apresentaram pequenas
variacdes positivas, irrelevantes para a amplitddeperiodo analisado — 14 anos —, ou
negativas. Assim, os resultados referentes a puidiade ndo sdo promissores para a maioria

dos setores do grupo analisado neste trabalho.

De toda forma, nos setores em que ocorreu umacgélevda produtividade esse
resultado foi fruto de uma elevacdo do valor adiato relativamente superior a observada
para o emprego, e ndo de uma reducado do empregee se constitui em um fato positivo,
pois além de nao implicar eliminacdo de postos rdbatho, possibilita a expansdo da

demanda agregada e do préprio emprego novamenienesegundo momento.

Os dados da tabela 14 demonstram que o valor adobiopor empregado em todos 0s
setores de média-alta e alta tecnologia € mais@étegque a média observada na economia,
com excecdo das industrias diversas. Essa infoomagaconstitui em uma importante
justificativa da motivacdo para priorizar esse®rest em uma estratégia de crescimento.
Ressalta-se, porém, que o valor da produtividadéiarumentou menos que o observado
para o agregado da economia em quase todos o®ssalesse grupo, com excecao,

novamente, das industrias automobilistica e farotaeeg ao longo do periodo considerado.

Os niveis de produtividade mais elevados (tabejatddbém sdo observados nas
industrias automobilistica e farmacéutica, justamemmquelas em que foram observadas as
maiores variagbes nesse indicador. Chama a ateagdoagnitude do indicador de
produtividade relativa nesses dois setores (tab&laPorém, esses ndo se encontram dentre
0S que exibem uma participacdo relevante no empi@gh nem mesmo se comparados

apenas com os demais setores de média-alta e@itzdgia (tabela 7).

Politicas publicas visando estimular a producasetores que possam contribuir mais
para o desenvolvimento econdmico devem levar emideracao tanto o valor agregauker
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capita’ como a quantidade de empregos que sdo geradosto® farmacéutico parece
combinar melhor essas caracteristicas que o aut@messe Ultimo parece ser mais relevante
pelos encadeamentos que gera na estrutura produiivpor seu impacto direto no emprego.
Outros setores que parecem combinar essas duasecatacas sdo os de outros veiculos e
pecas, maquinas e tratores e de material eléEgses cinco setores sdo aqueles que também
apresentam maior contribuicdo percentual para dugikadade média do grupo de média-alta

e alta tecnologia (tabelas 11 e 12). Uma estratigidesenvolvimento baseada em estimulos

setoriais deve considerar, dentre outros, esgésias para definir os beneficiados.

Para o periodo mais recente (tabela 15), foi ed@nsaprodutividade dividindo-se a
producéo fisica pelo nivel de emprego e definidigisnaas correspondéncias entre os setores
incluidos na PIM-PF e na PIMES, que ndo sédo exatmmeemelhantes. Os setores
automobilistico e farmacéutico permanecem se dastiac agora acompanhados dos setores
de outros equipamentos de transporte e de insttag@&nmedico-hospitalar, opticos e outros.
Ressalta-se a queda da produtividade nos setorematierial elétrico, eletrénico e de
comunicacodes (fortemente afetados pelo aumentangastacdes, como se discutird mais a

frente).

1 0 valor agregadper capita neste texto, significa valor agregado por emptega
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Tabela 10

Valor adicionado / Ocupacgdes (produtividade média) nos setores de média-alta e alta tecnologia - em reais de 1995

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 var%
08 e 95
Maquinas e tratores 14,885 13,925 15,553 16,283 14,441 14,433 14,834 14,384 14,777 15,696 14,709 14,310 15,364 15,265 2.6%
Material elétrico 22,761 23,989 26,254 26,911 25,180 25,729 26,730 25,376 24,951 25,034 24,759 24,109 25,330 21,925 -3.7%
Equipamentos eletrénicos 24,019 26,147 25,307 22,178 17,661 16,486 13,552 13,672 13,997 14,063 13,470 14,286 13,753 13,344 -44.4%
Automoveis, caminhdes e dnibus 37,395 39,736 43,721 39,664 30,636 31,950 35,560 36,084 42,050 49,677 55,632 56,808 57,610 59,561 59.3%
Qutros veiculos e pecas 21,676 23,677 26,009 25,339 22,213 24,736 25,890 25,219 23,067 23,563 22,942 20,976 21,801 23,782 9.7%
Elementos quimicos 12,491 13,105 13,897 13,410 16,188 15,056 16,101 16,731 17,200 14,677 13,448 14,324 12,104 10,726 -14.1%
Quimicos diversos 17,950 18,234 18,073 17,954 16,638 17,333 15,071 15,629 14,750 15,703 15,464 15,413 16,378 16,718 -6.9%
Farmacéutica e de perfumaria 37,228 36,305 38,281 39,632 40,908 39,821 42,034 42,982 37,899 37,271 41,387 42,474 41,613 44,246 18.8%
Industrias diversas 7,197 8,306 8,339 8,526 7,366 7,330 7,746 8,164 7,398 8,240 7,399 7,510 7,699 7,258 0.9%
Total 20,641 21,468 22,671 22,253 20,182 20,215 20,681 20,570 20,031 20,752 20,468 20,263 20,602 20,496 -0.7%
Total (-) autom, outros veic e pecas 19,371 19,964 20,777 20,760 19,183 18,669 18,728 18,642 18,087 18,378 17,907 18,064 18,190 17,574 -9.3%
Fonte: IBGE, Diretoria de Pesquisas, Coordenacéd o de Contas Nacionais.
Tabela 11

Contribuigdo, em reais de 1995, de cada setor para a produtividade média agregada dos setores de média-alta e

(valor adicionado / ocupagdes) * (participacdo relativa do emprego no setor)

alta tecnologia

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 var%

08 e 95
Maguinas e tratores 2547 2525 2,806 2871 2556 2,792 3,068 2,996 2961 3,159 2961 2,939 3,200 3,268 28.3%
Material elétrico 2,874 2995 3,183 3,257 2,867 2,927 2977 2,728 2,616 2,704 2644 2,682 2,718 2,556 -11.1%
Equipamentos eletrdnicos 2,972 3,233 3,052 2,579 2,023 1,882 1,494 1519 1,466 1509 1,478 1,560 1,504 1,408 -52.6%
Automoéveis, caminhdes e dnibus 1961 1994 2265 1,866 1535 1632 1,854 1,785 1,893 2,292 2476 2,434 2525 2581 31.6%
Outros veiculos e pecas 3,054 3,265 3506 3,342 3,119 3539 3,890 4,083 4,009 4,229 4,019 3,885 4,133 4,223 38.3%
Elementos quimicos 972 1,069 1,175 1,116 1,097 936 917 981 1,052 928 864 848 862 850 -12.5%
Quimicos diversos 1,183 1,258 1,287 1,318 1,227 1,176 970 951 929 944 946 887 896 904 -23.5%
Farmacéutica e de perfumaria 4,137 4,158 4,391 4,798 4,664 4,247 4,402 4,381 4,072 3,923 4,049 4,015 3,807 3,810 -7.9%
IndUstrias diversas 941 972 1,007 1,106 1,094 1083 1,109 1,146 1,033 1,065 1,030 1,012 956 896 -4.7%
Total 20,641 21,468 22,671 22,253 20,182 20,215 20,681 20,570 20,031 20,752 20,468 20,263 20,602 20,496 -0.7%

Fonte: IBGE, Diretoria de Pesquisas, Coordenacéd o de Contas Nacionais.
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Tabela 12

Contribuigéo percentual de cada setor para a produtividade média agregada dos setores de média-alta e alta tecnologia
(valor adicionado / ocupagfes) * (participacao relativa do emprego no setor)

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 var %

08 e 95
Maquinas e tratores 12.3 11.8 12.4 12.9 12.7 13.8 14.8 14.6 14.8 15.2 14.5 14.5 15.5 15.9 29.2%
Material elétrico 13.9 13.9 14.0 14.6 14.2 14.5 14.4 13.3 13.1 13.0 12.9 13.2 13.2 125 -10.4%
Equipamentos eletrénicos 14.4 15.1 135 11.6 10.0 9.3 7.2 7.4 7.3 7.3 7.2 7.7 7.3 6.9 -52.3%
Automdveis, caminhdes e dnibus 9.5 9.3 10.0 8.4 7.6 8.1 9.0 8.7 9.5 11.0 12.1 12.0 12.3 12.6 32.6%
Outros veiculos e pecas 14.8 15.2 15.5 15.0 15.5 17.5 18.8 19.9 20.0 204 19.6 19.2 20.1 20.6 39.2%
Elementos quimicos 4.7 5.0 5.2 5.0 5.4 4.6 4.4 4.8 5.3 4.5 4.2 4.2 4.2 4.1  -11.9%
Quimicos diversos 5.7 5.9 5.7 5.9 6.1 5.8 4.7 4.6 4.6 4.6 4.6 4.4 4.4 4.4 -23.0%
Farmacéutica e de perfumaria 20.0 19.4 194 21.6 23.1 21.0 21.3 21.3 20.3 18.9 19.8 19.8 18.5 18.6 -7.3%
Industrias diversas 4.6 4.5 4.4 5.0 5.4 5.4 5.4 5.6 5.2 5.1 5.0 5.0 4.6 4.4 -4.1%
Total 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 0.0%

Fonte: IBGE, Diretoria de Pesquisas, Coordenaca o de Contas Nacionais.

Tabela 13

Produtividade relativa de cada setor (produtividade do setor / produtividade média dos setores de média-alta e alta tecnologia)

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 var%

08 e 95
Maguinas e tratores 0,7 0,6 0,7 0,7 0,7 0,7 0,7 0,7 0,7 0,8 0,7 0,7 0,7 0,7 3,3%
Material elétrico 1,1 1,1 1,2 1,2 1,2 1,3 1,3 1,2 1,2 1,2 1,2 1,2 1,2 1,1 -3,0%
Equipamentos eletronicos 1,2 1,2 1,1 1,0 0,9 0,8 0,7 0,7 0,7 0,7 0,7 0,7 0,7 0,7 -44,1%
Automoveis, caminhdes e Onibus 1,8 1,9 1,9 1,8 1,5 1,6 1,7 1,8 2,1 2,4 2,7 2.8 2,8 29 60,4%
Outros veiculos e pegas 1,1 1,1 1,1 1,1 1,1 1,2 13 1,2 1,2 11 11 1,0 11 1,2 10,5%
Elementos quimicos 0,6 0,6 0,6 0,6 0,8 0,7 0,8 0,8 0,9 0,7 0,7 0,7 0,6 0,5 -13,5%
Quimicos diversos 0,9 0,8 0,8 0,8 0,8 0,9 0,7 0,8 0,7 0,8 0,8 0,8 0,8 0,8 -6,2%
Farmacéutica e de perfumaria 1,8 1,7 1,7 1,8 2,0 2,0 2,0 2,1 1,9 1,8 2,0 2,1 2,0 2,2 19,7%
IndUstrias diversas 0,3 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 04 0,4 0,4 0,4 1,6%
Total 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 0,0%

Fonte: IBGE, Diretoria de Pesquisas, Coordenaca o de Contas Nacionais.
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Tabela 14

Produtividade relativa de cada setor (produtividade do setor / produtividade geral)

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 var %
08 e 95
Méagquinas e tratores 1.8 1.6 1.8 1.8 1.7 1.7 1.7 1.7 1.8 1.8 1.7 1.7 1.7 1.6 -7.3%
Material elétrico 2.7 2.8 3.0 3.0 3.0 3.0 3.1 3.0 3.0 2.9 29 2.8 2.8 24 -12.9%
Equipamentos eletrénicos 2.9 3.0 2.9 25 2.1 1.9 1.6 1.6 1.7 1.7 1.6 1.7 1.5 1.4  -49.8%
Automoveis, caminhdes e 6nibus 4.5 4.6 4.9 4.5 3.6 3.7 4.1 4.2 5.0 5.8 6.5 6.6 6.4 6.4 44.0%
Qutros veiculos e pecas 2.6 2.7 2.9 2.9 2.6 2.9 3.0 3.0 2.7 2.8 2.7 24 2.4 2.6 -0.8%
Elementos quimicos 1.5 15 1.6 15 1.9 1.8 1.9 2.0 2.0 1.7 1.6 1.7 1.3 1.2  -22.4%
Quimicos diversos 2.1 2.1 2.0 2.0 2.0 2.0 1.8 1.8 1.7 1.8 1.8 1.8 1.8 1.8 -15.8%
Farmacéutica e de perfumaria 4.4 4.2 4.3 4.5 4.8 4.7 4.9 5.1 4.5 4.4 4.9 4.9 4.6 4.8 7.4%
Industrias diversas 0.9 1.0 0.9 1.0 0.9 0.9 0.9 1.0 0.9 1.0 0.9 0.9 0.9 0.8 -8.8%
Total grupo de média-alta e alta tecnologia 2.5 2.5 2.6 2.5 2.4 2.4 2.4 2.4 2.4 2.4 2.4 2.4 2.3 2.2  -10.2%
Fonte: IBGE, Diretoria de Pesquisas, Coordenaca o de Contas Nacionais.
Tabela 15
Estimativa da evolugcdo da produtividade na industria
Média no periodo jan ajun
2008 2009 2010 2011
IndUstria geral 100.0 97.4 104.1 101.4
IndUstria de transformacao 100.0 97.6 104.1 101.4
Setores de média-alta e alta tecnologia
Méaquinas e equipamentos 100.0 89.2 103.1 100.9
Méaquinas, aparelhos e materiais elétricos 100.0 85.8 87.1 82.6
Méaquinas para escritério e equipamentos de
informatica 100.0 100.0 105.6 97.9
Material eletrénico, aparelhos e equipamentos
de comunicacdes 100.0 79.8 76.7 75.9
Veiculos automotores 100.0 96.9 113.6 109.9
Outros equipamentos de transporte 100.0 113.2 106.8 107.7
Outros produtos quimicos 100.0 99.9 108.5 100.1
Perfumaria, sab8es, detergentes e produtos
de limpeza 100.0 109.2 1095 107.4
Farmacéutica 100.0 112.6 113.6 116.2
Equipamentos de instrumentacao médico-
hospitalar, 6pticos e outros 100.0 94.2 106.0 108.6

16



5. A COMPOSICAO DA DEMANDA E DA OFERTA

Apés a analise da evolugédo do valor adicionadardprego e da produtividade, é importante
detalhar o destino da producdo para identificar pasicipais fontes de demanda,
fundamentalmente se estdo baseadas no mercadooinber externo. E da oferta, se
constituidas da producdo interna ou das importagdessa forma, serd possivel avaliar
melhor o impacto do comércio exterior sobre o degs#ho dos setores produtores de bens

manufaturados que possuem maior contetdo tecnolégieconomia brasileira.

Gréafico 2

Manufaturas de média-alta e alta tecnologia
Demandatotal, descontada a variacdo dos estoques
Participacdao % de seus componentes, a partir do calculo dos valores
em RS mm de 1995
Fonte: Contas Nacionais
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Observa-se, no grafico 2, que a oferta de manuafstle média-alta e alta tecnologia
destina-se primordialmente ao consumo intermedifo isso a elevagdo do investimento
em setores que possuam diversos encadeamentosiywedurelevante. Ao longo do periodo
considerado na analise (1995-2008), nota-se qux@Emtacdes evoluem até 2005 e depois
caem, possivelmente sob influéncia da valorizag@orehl, enquanto a participacédo do
investimento como componente da demanda — ou de&btin da oferta — evoluiu
razoavelmente nos ultimos anos, superando ligemseme patamar observado no inicio do
periodo. O consumo das familias também aumentaa garticipacdo, ainda que de forma
marginal. A combinagao desses resultados demogg&a mercado interno tornou-se mais
importante que as exportacoes, a partir de 2008,gdeterminacao das variagdes observadas

na demanda pelos bens de média-alta e alta te@aolog
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De fato, os dados desagregados da tabela 16 deamongtie na ampla maioria dos
setores analisados a participacdo das exportagdésmanda total (descontada a variacdo de
estoques) eleva-se até 2005 e depois declina, koatd@o do setor que produz os elementos
quimicos ndo petroquimicd$Esse declinio coincide com o periodo em que a teakde
cambio comecou a se valorizar, conforme se poderadss no grafico 3. Assim, o
crescimento do mercado interno e de sua partiagpaedcomposicdo da demanda total por
manufaturados de média-alta e alta tecnologia érecenas possiveis motivagdes no aumento
da renda interna, do crédito e da demanda externa, propria valorizacdo cambial que, se
por um lado, desestimula as exportacOes dessesfahamados, por outro contribui para a
elevacdo da demanda interna ao reduzir os predasvoe dos bens comercializaveis e

possibilitar o aumento da renda disponivel.

Tabela 16

Participagéo % das exportagfes na demanda total da economia brasileira (descontada a variagao dos estoques), a precos constantes de 1995
nos setores de média-alta e alta tecnologia

Aparelhos e Aparelhos e

Manutencdo de  equipamentos equipamentos Automobveis, Outros veiculos, Elementos Produtos Produtos Total dos setores

maquinas e de material de material caminhdes e pecas e quimicos néo- quimicos farmacéuticos e Industrias de média-alta e

tratores elétrico eletrénico onibus acessorios petroquimicos diversos de perfumaria diversas alta tecnologia
1995 8,4% 4,4% 1,9% 3,6% 12,3% 3,1% 51% 1,2% 4,8% 45%
1996 7,3% 4,0% 1,7% 4,0% 12,9% 3,0% 5,0% 1,2% 3,6% 4,3%
1997 8,4% 3,9% 2,1% 6,1% 14,4% 2,8% 54% 1,1% 3,7% 5,2%
1998 6,8% 3,0% 2,4% 8,1% 16,9% 2,5% 5,5% 1,2% 2,7% 5,3%
1999 6,8% 3,3% 3,7% 8,0% 18,7% 3,6% 51% 1,3% 2,8% 5,8%
2000 7,1% 3,9% 5,0% 8,8% 19,9% 4,6% 51% 1,3% 2,8% 6,6%
2001 7,3% 4,0% 5,2% 9,0% 18,5% 4,4% 5,9% 1,4% 2,7% 6,7%
2002 8,0% 4,0% 5,3% 10,6% 17,5% 5,7% 6,3% 1,5% 2,6% 71%
2003 9,6% 4,6% 4,7% 152% 16,7% 6,1% 6,6% 1,7% 2,3% 7.9%
2004 115% 5,2% 3,9% 16,9% 20,3% 9,4% 74% 2,0% 3,3% 9.2%
2005 11,8% 5,6% 5,5% 19,3% 19,3% 9,6% 74% 2,2% 3,4% 9,9%
2006 111% 5,7% 5,0% 16,8% 19,0% 11,2% 72% 2,2% 3.2% 9.2%
2007 9,8% 5,3% 3,4% 13.9% 19,9% 10,3% 6,7% 2,2% 3,4% 83%
2008 8,5% 4,9% 2,7% 12,0% 18,1% 11,5% 6,5% 2,2% 2,6% 7,6%

Fonte: Contas Nacionais, com calculos do autor

2.0 setor de elementos quimicos ndo petroquimicdsiim producdo de &lcool, cloro, intermediariosapa
fertilizantes e gases industriais. Assim, é possjue esse comportamento seja explicado pelas gies de
etanol.
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Grafico 3

Setores de médiae altatecnologia
Taxa de cambio - efetivareal -indice (média 2005 = 100)
Fonte: IPEA
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Entretanto, os dados incluidos no grafico 4 demamstque parcela crescente da
demanda interna por manufaturados de média-altdtee tacnologia € atendida por
importagdes, enquanto a participagdo da produg@onan no suprimento a tal demanda se
reduz. Essa tendéncia se consolida a partir de, 280fhém neste caso, depois do inicio do
processo de valorizacdo cambial. Assim, além decparinfluir negativamente sobre a
participacdo das exportagcbes na demanda interna n(udestino da oferta) desses
manufaturados, esse processo de valorizacdo daampadional também deve estar
contribuindo para estimular o aumento das impoescé a reducdo da participagcdo da
producdo nacional no suprimento dessa demanda. @esultado, € possivel que a economia
esteja crescendo abaixo de seu potencial (elevadaregédo do comportamento da demanda),

caso a moeda nacional ndo estivesse tao valorizada.

19



Grafico 4

Manufaturados de média-alta e alta tecnologia
Oferta total a precos do consumidor
Participacdo % de seus componentes, a partir do calculo dos valores em RS mm de 1995
Fonte: Contas Nacionais
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Segundo os dados da tabela 17, a relacdo entratagpes e producao interna se
elevou a partir de 2006 em todos os setores camsioe na anali$é O caso mais peculiar é
o setor de material eletrbnico, no qual as impoédacultrapassaram a producao interna

enguanto origem do suprimento da demanda da ecartmasileira em 2008.

Tabela 17

Relagédo entre importacdes e produgéo interna, a pregos constantes de 1995, nos setores de média-alta e alta tecnologia
Calculada a partir da composicédo da oferta total a pre¢os do consumidor da economia brasileira (descontada a variagao dos estoques)

Aparelhos e Aparelhos e

Manutengdo de equipamentos  equipamentos Automoéveis,  Outros veiculos, Elementos Produtos Produtos Total dos setores

maquinas e de material de material caminhdes e pecas e quimicos nao- quimicos farmacéuticos e Industrias de média-altae

tratores elétiico eletronico onibus acessorios petroquimicos diversos de perfumaria diversas alta tecnologia
1995 0,40 0,13 0,23 0,17 0,17 0,13 0,14 0,11 0,17 0,19
1996 0,41 0,20 0,28 0,10 0,21 0,11 0,19 0,10 0,16 0,20
1997 0,62 0,23 0,33 0,15 0,23 0,10 0,24 0,12 0,16 0,26
1998 0,45 0,31 0,48 0,12 0,31 0,07 0,36 0,12 0,12 0,29
1999 0,34 0,31 0,52 0,07 0,28 0,08 0,32 0,12 0,08 0,27
2000 0,26 0,32 0,69 0,06 0,30 0,10 0,32 0,12 0,08 0,28
2001 0,29 0,44 0,69 0,05 0,27 0,11 0,36 0,12 0,07 0,30
2002 0,24 0,35 0,56 0,04 0,22 0,10 0,34 0,13 0,05 0,24
2003 0,21 0,31 0,57 0,03 0,22 0,11 0,38 0,13 0,05 0,24
2004 0,20 0,25 0,68 0,03 0,24 0,10 043 0,13 0,06 0,25
2005 0,24 0,27 0,72 0,03 0,27 0,10 0,33 0,12 0,07 0,26
2006 0,27 0,33 0,84 0,04 0,33 0,11 0,37 0,13 0,08 0,30
2007 0,30 0,34 0,92 0,06 0,38 0,14 0,49 0,14 0,10 0,34
2008 0,36 0,42 1,12 0,08 0,44 0,14 0,46 0,14 0,12 0,39

Fonte: Contas Nacionais, com célculos do autor

'3 No célculo dos valores incluidos na tabela 17,disidido o montante de importagées pelo da produca
interna (descontada a variacdo de estoques) erdo tonsiderados os tributos e margens.
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Comparando os resultados relativos a composicaaedaanda e oferta total da
economia brasileira com o0s observados nas secdesoass deste estudo, nota-se que 0sS
setores que apresentaram melhor desempenho nosadodks relacionados ao valor

adicionado e a produtividade registraram:

. baixo crescimento na relacdo entre importacbe@ugéo interna na
composicao da oferta (ou suprimento da demanda)jaso dos farmacéuticos

ou,

. reduzida relacdo entre importacdes e producaamentenesmo quando a
taxa de crescimento de tal relacdo ndo é desplrdaitemoveis, caminhdes e
onibus e industrias diversas, nas quais se inclogrmstrumentos medicos,

oticos e de precisao, destaque nos ultimos angs) ou

. crescimento da relacéao entre importacdes e prodatgma simultaneo
a manutencdo da participacdo das exportacbes nandanmtotal em um

patamar elevado (outros veiculos, pecas e acesgorio

Adicionalmente, o setor que apresenta o pior desehgpdentre os considerados na
analise sobre a producéo e produtividade, em toperiodo, € o de material eletrénico, que
corresponde justamente ao uUnico em que, conformeafiffhado, as importacdes se
constituiram, ao final do periodo, em uma font@féeta superior & producao interna, dada a
expansdo das compras externas que ocorreu desdleEX¥as evidéncias parecem reforgar o
argumento que defende a relevancia do desempenisetdo externo para a performance

produtiva dos setores que produzem manufaturassdearalta e alta tecnologia.
6. O DESEMPENHO DO COMERCIO EXTERIOR

O cenario descrito na secao anterior demonstraoqoemportamento da participacdo das
exportacdes na demanda e das importacdes na déxaestar influenciando a performance
da industria de manufaturados de média-alta eedtalogia. Dessa forma, detalha-se nesta
secao a evolucdo do comércio exterior desse grapsetbres, para aprofundar a analise e

encontrar novas evidéncias de tal influéncia.

Os dados especificos sobre o desempenho do conexteinor nesses setores, em

valores constantes de 1995comprovam o comportamento das exportacdes e taqi@s

14 530 os valores de 1995, em délares correntesgidos pela evolucdo dguantumpara os anos posteriores. A
fonte das informacdes originais éandacéo Centro de Estudos de Comércio Extdfiandex). Os dados mais
recentes para a evolugdo do comércio exterior,mskga classificacdo por conteudo tecnolégico eidersndo
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identificado na andlise sobre a oferta e a demalmilzialmente, no grafico 5 é possivel
observar que, no periodo considerado, o déficitetoim deste grupo de produtos se inicia
em 1994, portanto, quando a abertura foi interaific De forma concomitante, a taxa real de
cambio efetiva, ponderada pela participacao relalios principais destinos das exportacdes
de manufaturados em 2081 valorizou-se a partir de 1994, o que também gatec
contribuido para a ampliacdo do déficit da balarmaercial dos manufaturados de média-

alta e alta tecnologia.

Quando a taxa de cambio se desvaloriza entre 1Z9®2, as exportacdes crescem
ligeiramente e as importagcfes se mantém relativeanestaveis, o que reduz tal déficit
comercial. Com a taxa real de cambio mantida adéd 20n um patamar razoavelmente acima
da meédia do periodo analisado no grafico, a tendée reducdo do saldo da balanca
comercial prosseguiu. Quando o processo de vat@uzae inicia novamente, em 2005, as
exportacoes se estabilizam e as importacées comecaescer a taxas elevadas, ampliando o
déficit comercial desse grupo de manufaturados.

Adicionalmente, nota-se que as exportacOes de mt@mafios apresentaram uma
evolucdo na direcdo semelhante a observada paramanda externa (grafico 6) e as
importacdes, e a verificada em relagdo a rendenatgrafico 7). Porém, nota-se pelo gréafico
6 que as exportacOes brasileiras crescem a umantarar que as exportacées mundiais
guando a taxa de cambio real comeca a se valorizperiodo recente (pos 2005), e a uma
taxa maior em um periodo em que a taxa real deioésebencontra em um patamar mais
elevado (2003-2005%. J& as importacdes crescem a uma taxa maior qeredaper capita

brasileira no periodo pés-valorizacdo, e a uma tagaor quando o real se desvalofiza.

0s montantes comercializados — portanto, inclumadeito da evolugcéo dos precos —, demonstram qlédiait
comercial da indUstria de média-alta e alta teajialé recorde no primeiro semestre de 2011 em c@T§a
com os primeiros semestres de anos anterioresfi€t éécrescente em todos os setores. Para maietathes,
consultar &arta IEDI, n° 476.

15 A metodologia de célculo esta disponivel no IpgaDEnquanto as taxas de cambio efetivas do grafico
referem-se a cada setor dentre os classificados denmédia-alta e alta tecnologia, a taxa inclaflgrafico 5
considera o destino do conjunto dos manufaturanoses célculo efetivo.

6 Os dados da tabela 18 confirmam esta afirmacdoparéodo considerado, as exportacdes brasileiras
aumentaram sua participagdo nas exportagfes msiedilmigo, apresentaram uma variagao superiorenaisa
para as exportagdes mundiais, em 1997 (excecdoramedio acima), 2000, e de 2003 a 2005, sendo egses
anos a taxa de cambio encontrava-se em um pataamsudesvalorizado que em diversos outros consideraa
andlise (gréfico 3).

17 0s dados da tabela 19 permitem calcular que, rfodmeconsiderado, somente nos anos de 1999, 20032,

e 2009 as importacdes apresentaram uma variagéiwomé da renda interna. Novamente, sdo anos enaqu
taxa real de cambio encontrava-se mais desvalarizad relacdo a observada em outros anos incluidos n
tabela. E importante ressaltar que na maior parteediodo analisado as oscilacdes das duas séneem na
mesma direcdo, mas a intensidade das variaco@splagacdes € maior.
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Essas diferengas entre as taxas de crescimentwesi@ss/compras externas e da renda
externa/interna reforcam a hipétese de que a valghio da taxa real de cambio contribuiu
para explicar o comportamento da balanca comedeiahanufaturados de média-alta e alta
tecnologia no periodo analisado.

Gréfico 5
Setores de média-alta e alta tecnologia -
Indicadores de comércio em US$ milhdes de 1995 e
Taxa de cdmbio efetiva real - manufaturados - deflator : INPC, 2005 = 100
Fonte: Funcex e IPEA com célculo dos autores
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Gréfico 6
Manufaturados de média-alta e alta tecnologia
Exportagdes mundiais ([Demanda externa) e exportagdes brasileiras
Estimado a valores de 1995 (em USS bilh&es) - fonte: UNCTAD e FUNCEX
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Grafico 7

Setores de média-alta e alta tecnologia
Importa¢des em US$ milhdes de 1995 e PIB per capita em RSmil de 2007
Fonte: Funcex e IPEA, com calculos do autor
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Conforme observa-se na tabela 18, a participacsiexjzortacdes brasileiras na
demanda externa (exportacfes mundiais) de cadasegiee 0 comportamento sugerido na
analise do grafico 6 para o agregado dos setdezs-se até 2005 e cai posteriormente,
guando a taxa real de cambio se valoriza. Somemteés dentre os oito setores analisados —
elementos quimicos ndo petroquimicos (inclui o@tantre outros), quimicos diversos
(inclui fertilizantes, inseticidas, defensivos agtas e tintas, entre outros) e material elétrico

(inclui eletrodomésticos e motores, entre outrosta reducdo ndo ocortéu

18 Nao estdo disponiveis dados de exportagdeguamtumpara o setor farmacéutico por ndo serem calculados
pela Funcex, justamente porque as vendas exteesss sktor sdo historicamente reduzidas.
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Tabela 18

Ewlucao da participacdo das exportagdes brasileiras nas exportacdes mundiais, a pregos constantes
nos setores de média-alta e alta tecnologia

Aparelhos e  Aparelhos e Outros Produtos Total dos

Manutengdo equipamentos equipamentos Automéveis, veiculos, Elementos Produtos farmacéuticos setores de

de maquinas  de material de material caminhGes e pegas e quimicos ndo- quimicos e de IndUstrias média-alta e

e tratores elétrico eletrénico onibus acessorios petroquimicos diversos  perfumaria  diversas alta tecnologia

1995 0,47% 0,31% 0,16% 0,27% 2,84% 0,83% 0,66% 0,00% 0,30% 0,44%
1996 0,47% 0,28% 0,18% 0,30% 2,86% 1,00% 0,75% 0,00% 0,27% 0,45%
1997 0,48% 0,26% 0,21% 0,56% 3,18% 0,94% 0,86% 0,00% 0,25% 0,51%
1998 0,45% 0,25% 0,19% 0,58% 2,86% 0,92% 0,82% 0,00% 0,29% 0,51%
1999 0,43% 0,24% 0,26% 0,44% 3,29% 0,97% 0,72% 0,00% 0,32% 0,50%
2000 0,41% 0,23% 0,34% 0,53% 3,99% 0,80% 0,74% 0,00% 0,29% 0,51%
2001 0,40% 0,27% 0,31% 0,56% 3,61% 0,77% 0,78% 0,00% 0,27% 0,50%
2002 0,39% 0,27% 0,32% 0,50% 3,59% 0,94% 0,77% 0,00% 0,29% 0,49%
2003 0,53% 0,30% 0,36% 0,57% 3,45% 0,86% 0,73% 0,00% 0,23% 0,51%
2004 0,65% 0,28% 0,27% 0,65% 5,12% 0,97% 0,78% 0,00% 0,23% 0,57%
2005 0,70% 0,27% 0,48% 0,81% 4,90% 1,01% 0,79% 0,00% 0,23% 0,64%
2006 0,62% 0,30% 0,41% 0,75% 4,03% 1,25% 0,78% 0,00% 0,22% 0,59%
2007 0,61% 0,30% 0,32% 0,68% 4,31% 1,37% 0,81% 0,00% 0,21% 0,58%
2008 0,61% 0,30% 0,30% 0,64% 3,98% 1,55% 0,88% 0,00% 0,20% 0,58%
2009 0,45% 0,28% 0,28% 0,58% 3,22% 1,76% 1,00% 0,00% 0,20% 0,49%

Fonte: UNCTAD e FUNCEX, com célculos do autor

Além disso, nota-se pela tabela 19 que a taxa éscionento das importacdes €
superior a da renda interna no periodo de valdizaambial em todos os setores analisados,
da mesma forma que observado para o dado agregas#iat de média-alta e alta tecnologia.
Fato que contribui para reforcar a hipétese daémitia das oscilagdes da taxa real de cambio

sobre as variacdes das importacdes desses setquesodo analisado.

Tabela 19

indice da evolugdo das importagdes brasileiras e da renda per capita, a pregos constantes (1995 = 100)
nos setores de média-alta e alta tecnologia

Aparelhos e Aparelhos e Outros Total dos
Manutengdo  equipamentos  equipamentos  Automoéveis, veiculos, Elementos Produtos Produtos setores de
de maquinas e  de material de material caminhdes e pecas e quimicos ndo-  quimicos farmacéuticos e Industrias média-alta e PIB per
tratores elétrico eletronico 6nibus acessorios  petroquimicos diversos de perfumaria diversas alta tecnologia capita
1995 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100
1996 110 122 118 53 115 98 123 112 111 105 101
1997 133 164 144 86 146 111 151 147 127 131 102
1998 128 166 136 95 153 113 166 157 123 132 101
1999 102 156 128 46 143 111 162 167 102 114 100
2000 91 176 181 51 171 119 200 192 128 133 102
2001 102 248 168 52 162 129 201 224 133 140 102
2002 85 200 120 30 141 120 204 224 123 117 104
2003 78 167 125 25 137 128 251 222 111 116 103
2004 91 163 178 26 179 164 320 240 137 143 108
2005 114 202 214 36 205 158 255 242 169 160 110
2006 132 248 280 62 232 171 261 270 236 194 113
2007 184 287 310 90 294 214 349 309 333 243 118
2008 241 353 373 141 381 253 345 341 409 300 123
2009 192 316 281 148 280 219 221 348 376 246 122

Fonte: IPEADATA e FUNCEX, com célculos do autor. Os valores das importagdes brasileiras para 2010 se referem ao periodo out/2009 a set 2010
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Os dados analisados ao longo deste trabalho pemnaiemar que alguns dentre os
setores que exibiram melhor desempenho no tocantalar adicionado e a produtividade
apresentaram a menor taxa de crescimento das agpes no periodo (maquinas e tratores e
automaoveis) ou possuiram a maior participacdo rRpereacdes mundiais dentre os setores
estudados (outros veiculos e pegas). O setor qeseaou pior desempenho em relacao aos
mesmos indicadores — o de materiais eletrbnicogi-aduele que exibiu uma pequena
participacdo nas exportacdbes mundiais associadanacnescimento significativo das
importacdes, além de ser o Unico em que as im@asaguperaram a producao interna, no
final do periodo, enquanto fonte de suprimento @laahda. O Unico setor cujo desempenho
esteve relacionado apenas ao mercado doméstico fdas industrias farmacéuticas e
perfumarias, cuja exportacdo € bastante reduzidainA a analise realizada acima parece
evidenciar que o desempenho das exportacdes etanpes nos diversos setores analisados
contribuiu para as oscilagbes em sua participagdeator adicionado da economia e de sua
produtividade, ou de seu valor adiciongao capita

7. CONSIDERACOES FINAIS

Esta nota técnica visou demonstrar, inicialmente, parcela relevante do desempenho dos
setores de média-alta e alta tecnologia no peréodie 1995 e 2008 — para o0 qual estédo
disponibilizadas informacdes desagregadas das €dd&xionais — esteve associada a
performance do setor de automoveis, outros veiaijpscas. Se desconsiderar estes ultimos
na analise, a participacdo dos produtos com maiateddo tecnoldgico no valor adicionado

geral da economia brasileira declinou, bem commdytividade média.

Uma das possiveis explicaces para esse compottamendesempenho do comércio
externo desse grupo de produtos. O mercado int&@oente cresceu, principalmente a
partir de meados da déecada passada, estimulandonanda pelos mesmos. Entretanto,
parcela cada vez maior dessa demanda foi atendrdanportados, enquanto as exportacdes
ndo evoluiram com o mesmo vigor que as comprasnageComo resultado, a producgéo
nesse grupo de produtos cresceu menos gue o dogsise as vendas e compras externas
estivessem exibindo comportamento distinto do ofaskr) e reduziu sua participacdo no
valor adicionado da economia brasileira. Em relaggoemprego, o comportamento foi
distinto porque outros setores ligados a produgdmthmoditiegdiminuiram intensamente a
participacdo do fator trabalho no processo produfé/reducao foi de 31% no periodo entre
1995 e 2008), enquanto a evolucéo percentual doegmmo agregado dos setores de média-

alta e alta tecnologia foi muito semelhante a olagkx para o respectivo valor adicionado.
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Como resultado, o agregado desses setores demonsti®d evolugdo em sua participacéo
relativa no emprego total.

Por seu turno, as exportacdes e importacdes doafatarados de média-alta e alta
tecnologia parecem ser influenciadas pela demaxtdana e pela renda interna, mas também
pelo comportamento da taxa real de cambio, combuseou demonstrar graficamente.
Assim, € possivel que a recente valorizacdo carebtaja realmente inibindo a performance
produtiva desses setores, fato analisado em priofachel noTexto para Discussamtitulado
Desindustrializacdo precoce e taxa de cambibm possivel desdobramento da analise
contida nesta nota é a realizacdo de um teste e@irnoo, visando a comprovacao dos
fatores que influem sobre a evolucdo do comérdieriex brasileiro, mensurado esqmantum
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ANEXO |

Relacéo de setores do Sistema de Contas Nacion&8€N) classificados nos grupos

adotados neste trabalho

Grupo SCN ATIVIDADE SCN
1 1 Agropecuaria
1 2 Extrativa mineral (exceto combustiveis)
1 3 Extracdo de petréleo e gas, carvdo e outros combustiveis
2 4 Fabricag&o de minerais ndo metalicos
2 5 Siderurgia
2 6 Metalurgia dos néo-ferrosos
2 18 Refino do petréleo e indlstria petroquimica
2 25 Industria do café
2 26 Beneficiamento de produtos de origem vegetal - inclusive fumo
2 27 Abate e preparacao de carnes
2 28 Resfriamento e preparacéo do leite e laticinios
2 29 Inddstria do agUcar
2 30 Fabricag&o e refino de 6leos vegetais e de gorduras para alimentagao
2 31 Outras indUstrias alimentares e de bebidas
3 7 Fabricagc&o de outros produtos metaltrgicos
3 14 Serrarias e fabricagdo de artigos de madeira e mobiliario
3 15 Industria de papel e gréfica
3 16 Inddstria da borracha
3 21 Inddstria de transformacao de material plastico
3 22 Industria téxtil
3 23 Fabricag&o de artigos do vestuario e acessorios
3 24 Fabricacdo de calcados e de artigos de couros e peles
4 8 Fabricagdo e manutencdo de méaquinas e tratores
4 10 Fabricac&o de aparelhos e equipamentos de material elétrico
4 11 Fabricagc&o de aparelhos e equipamentos de material eletrénico
4 12 Fabricag&o de automoveis, caminhdes e 6nibus
4 13 Fabricac&o de outros veiculos, pecas e acessorios
4 17 Fabricagc&o de elementos quimicos ndo-petroquimicos
4 19 Fabricagc&o de produtos quimicos diversos
4 20 Fabricagc&o de produtos farmacéuticos e de perfumaria
4 32 Industrias diversas

1 - Commodities primarias agricolas e extrativas

2 - Commoaodities industrializadas derivadas de commodities agricolas e extrativas
3 - Manufaturados de baixa e média-baixa tecnologia

4 - Manufaturados de média-alta e alta tecnologia

Aindustria de transformacdo, ou manufatura, conforme citada no texto, inclui os setores classificados

nos grupos 2, 3 e 4.
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