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1. Introdugéo

Ao terminar julho de 2014, a industria brasileira esbocou o0 seguinte comportamento
agregado da producdo: -2,43% de retracdo no primeiro semestre de 2014 contra o
mesmo semestre de 2013.

Trata-se de uma retracdo surpreendente e expressiva, que nos leva a duas linhas de
investigacdo: como se compde setorialmente tal movimento e, se seria possivel esbocar
uma explicacdo para o0 mesmo. O presente trabalho tenta responder a tais indagacoes.

A Nota esta organizada da seguinte maneira: observamos o comportamento setorial da
retracdo, intuindo sua causalidade em termos de cadeias produtivas; em seguida
analisamos o comportamento do emprego na inddstria; acompanhamos, também, o

comportamento do varejo; e, ao final, concluimos.

2. Producdo Fisica por Complexos Industriais

2.1 Complexo metalomecanico
Na Tabela 1 apresentamos o comportamento do complexo metalomecanico. Notamos,
com raras excecOes, que todos os setores produziram menos no segundo trimestre
comparado ao primeiro. Assim, ja podemos concluir por uma retracdo generalizada dos
setores da metalomecénica. Entretanto, a retracdo se concentrou em bens duraveis de
consumo e seus fornecedores metallrgicos e siderurgicos, onde estdo os setores de mais
expressiva retragéo.
Alguns aspectos setoriais e pontuais merecem observagdo. Primeiro, oS setores de
producdo de bens de capital para industria (principalmente) e extracdo mineral
produziram menos no segundo trimestre, comparado ao primeiro, mas ndo ao ponto de
retrairem producdo no segundo trimestre. Além disso, a producdo de ferro-gusa foi
menor no segundo trimestre, comparado ao primeiro, mas também sem se retrair no

segundo trimestre.
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Tabela 1
Variagéo de Producéo Fisica (%)
Complexo Metalomecénico 2014

Setores
24.1 Producdo de ferro-gusa e de ferroligas
24.2 Siderurgia
24.5 Fundigao
25.3 Forjaria, estamparia, metalurgia do pé e servigos de tratamento de metais
25.4 Fabricag&o de artigos de cutelaria, de serralheria e ferramentas
25.91 Fabricagdo de embalagens metalicas
25.92 Fabricagdo de produtos de trefilados de metal
26.2 Fabricacéo de equipamentos de informatica e periféricos
26.4 Fabricacéo de aparelhos de recepcao, reprodugao, gravagéo e amplificagdo de audio e video
27.4 Fabricagéo de lampadas e outros equipamentos de iluminagédo
27.5 Fabricacéo de eletrodomésticos
27.51 Fabricagao de fogdes, refrigeradores e maquinas de lavar e secar para uso doméstico
27.59 Fabricacao de aparelhos eletrodomésticos ndo especificados anteriormente
28.1 Fabricacé@o de motores, bombas, compressores e equipamentos de transmissédo
28.3 Fabricagéao de tratores e de maquinas e equipamentos para a agricultura e pecuaria
28.5 Fabricacé@o de maquinas e equipamentos de uso na extragdo mineral e na construgao
28.6 Fabricacé@o de maquinas e equipamentos de uso industrial especifico
29.1 Fabricacéo de automoveis, camionetas e utilitarios
29.2 Fabricacéo de caminhdes e dnibus
29.3 Fabricagéo de cabines, carrocerias e reboques para veiculos automotores

29.4 Fabricacéo de pecas e acessorios para veiculos automotores

* Variagdo média de Produgéo Fisica do primeiro trimestre 2014 em relacéo ao primeiro de 2013

TRIM [*
6,01
-0,04
-4,94
-10,61
-7,92
2,33
0,80
7,22
51,47
-5,08
2,12
2,12
2,35

-10,06
3,11
17,16
13,72
-5,80
-6,40
1,50
-8,31

** \Variagdo média de Producdo Fisica do segundo trimestre de 2014 em relacdo ao mesmo de 2013.
*** \/ariagdo média de Produgéo Fisica do primeiro semestre de 2014 em relagdo ao primeiro de 2013.

Foi feito ajuste sazonal no EVIEWS 6.0
Fonte: PIM-PF do IBGE

TRIM [I**
2,03
-10,16
-22,75
-24,33
-8,83
10,19
-11,05
-8,66
-5,75
-15,50
-12,90
-11,57
-16,56
-19,86
-17,99
1,76
5,95
-24,96
-33,42
-27,96
-21,85

Acreditamos que tal comportamento sinaliza dois aspectos: a atividade de formacao de

capital foi arrefecida, mas ndo abandonada; e a base da cadeia siderurgica ainda cresce

em termos relativos, o que indica a possibilidade de retomada de crescimento produtivo

da cadeia no curto e/ou médio prazos.

2.2 Complexo Quimico

Na Tabela 2, abaixo, apresentamos o desempenho do complexo quimico. Neste

complexo ha um movimento diverso do anterior: em vez de desaceleracdo generalizada,

uma situacdo dual, ou seja, enquanto aos setores petroquimicos ou de quimica fina

desaceleram fortemente, a base petroquimica e de intermediarios quimicos em geral ndo

desacelera ou ate avanca a producdo no segundo trimestre.

SEM [***
4,01
-5,17
-14,23
-17,75
-8,37
6,15
-5,28
-0,91
21,68
-10,51
-7,58
-6,85
-9,66
-15,00
-10,97
9,28
9,73
-15,57
-20,32
-13,83
-15,25



Tabela 2

Variagdo de Producéao Fisica (%) 2014

Complexo Quimico 2014
Setores
19.2 Fabricagéo de produtos derivados do petréleo
19.3 Fabricagéo de biocombustiveis
20.1 Fabricagdo de produtos quimicos inorganicos
20.11 Fabricagéo de cloro e élcalis
20.12 Fabricagédo de intermediarios para fertilizantes
20.13 Fabricagdo de adubos e fertilizantes
20.14 Fabricagéo de gases industriais
20.5 Fabricagdo de defensivos agricolas e desinfetantes domissanitarios
20.6 Fabricacao de sabdes, detergentes, produtos de limpeza, cosméticos, produtos de perfumaria
20.61 Fabricagdo de sabdes e detergentes sintéticos
20.63 Fabricacéo de cosméticos, produtos de perfumaria e de higiene pessoal
20.7 Fabricacao de tintas, vernizes, esmaltes, lacas e produtos afins
22.1 Fabricacao de produtos de borracha
22.11 Fabricacéo de pneumaticos e de camaras-de-ar
22.2 Fabricagdo de produtos de material plastico
22.22 Fabricacéo de embalagens de material plastico
22.23 Fabricagédo de tubos e acessorios de material plastico para uso na construgéo

* Variagdo média de Producéo Fisica do primeiro trimestre 2014 em relagdo ao primeiro de 2013

TRIM I*
-0,35
29,62
2,92
5,78
-4,61
5,19
5,20
-9,63
4,70
5,70
2,57
5,96
0,75
8,62
3,16
0,61
7,47

** \ariagdo média de Produgéo Fisica do segundo trimestre de 2014 em relagdo ao mesmo de 2013.
*** \Variagdo média de Producédo Fisica do primeiro semestre de 2014 em relacédo ao primeiro de 2013.

Foi feito ajuste sazonal no EVIEWS 6.0
Fonte: PIM-PF do IBGE

TRIM I1**
2,57
10,95
-0,70
-0,15
-0,95
0,65
-2,80
-10,46
0,93
2,40
-1,50
-9,80
-5,60
0,14
-6,72
-3,48
-7,29

SEM [+
1,10
19,58
1,09
2,73
-2,80
2,93
1,11
-10,05
2,78
4,02
0,49
-2,27
-2,47
4,27
-1,83
-1,48
-0,09

Essa mesma dualidade se mantém quando observamos o movimento do primeiro

semestre como um todo em 2014, se comparado ao mesmo de 2013.

2.3 Complexo Agroindustria

Na Tabela 3 abaixo, apresentamos o desempenho do complexo agroindustria.

Nota-se claramente que a desaceleracdo do complexo no segundo trimestre esta no

processamento de carnes, tanto bovinas quanto suinas e aves. Esse comportamento pode

estar refletindo uma mudanca conjuntural do consumo desses alimentos, mais

dispendiosos, se comparados aos outros. As demais desaceleracGes sdo leves. E ha

varios casos de aceleracdes de processamento no segundo trimestre.

No segundo semestre de 2014 predomina uma leve desaceleragcdo em relagdo a0 mesmo

semestre de 2013.



Tabela 3
Variagdo de Producdao Fisica (%)
Complexo Agroindustria 2014

Setores TRIM I* TRIM [I** SEM [***
10.1 Abate e fabricag&do de produtos de carne -0,09 -3,18 -1,67
10.11 Abate de reses, exceto suinos 0,67 -3,05 -1,21
10.12 Abate de suinos, aves e outros pequenos animais -1,38 -3,29 -2,35
10.13 Fabricagdo de produtos de carne 6,65 -4,60 0,83
10.3 Fabricagdo de conservas de frutas, legumes e outros vegetais -37,20 27,88 -8,59
10.4 Fabricagdo de 6leos e gorduras vegetais e animais -0,65 0,66 0,01
10.41 Fabricacdo de 6leos vegetais em bruto, exceto 6leo de milho -0,33 0,89 0,29
10.42 Fabricacgdo de 6leos vegetais refinados, exceto 6leo de milho -7,63 7,20 -0,31
10.43 Fabricagdo de margarina e outras gorduras vegetais e de 6leos ndo comestiveis de animais 2,51 -4,74 -1,18
10.5 Laticinios 3,12 -0,15 1,49
10.6 Moagem, fabricagéo de produtos amilaceos e de alimentos para animais 1,67 -2,62 -0,48
10.61 Beneficiamento de arroz e fabricagdo de produtos do arroz 0,67 -4,73 -2,04
10.62 Moagem de trigo e fabricag&o de derivados 4,66 -0,99 1,77
10.7 Fabricagéo e refino de agucar 35,42 10,78 21,84
10.8 Torrefagdo e moagem de café -1,39 -3,59 -2,49
11.1 Fabricag&o de bebidas alcotlicas 3,70 6,51 5,10
11.2 Fabricag&o de bebidas nao-alcodlicas 0,47 3,06 1,75
17.1 Fabricag&o de celulose e outras pastas para a fabricagéo de papel 0,24 -1,93 -0,87
17.2 Fabricag&o de papel, cartolina e papel-cartdo -2,21 -1,72 -1,97
17.3 Fabricagdo de embalagens de papel, cartolina, papel-cartdo e papeldo ondulado -2,47 -1,46 -1,97
17.4 Fabricagdo de produtos diversos de papel, cartolina, papel-cartdo e papeldo ondulado 3,29 -3,63 -0,21

* Variagdo média de Produgéo Fisica do primeiro trimestre 2014 em relacéo ao primeiro de 2013

** \Variagdo média de Producao Fisica do segundo trimestre de 2014 em relagdo ao mesmo de 2013
*** \/ariagdo média de Producéo Fisica do primeiro semestre de 2014 em relagédo ao primeiro de 2013
Foi feito ajuste sazonal no EVIEWS 6.0

Fonte: PIM-PF do IBGE

2.4 Complexo Construcéo Civil

Na Tabela 4 abaixo, apresentamos o desempenho do complexo construcao civil.

Nota-se claramente que ha uma desaceleracdo forte em itens de acabamento (vidro,
cortica e produtos de ndo-metalicos) durante o segundo trimestre, talvez indicando o fim
do acabamento de unidades antes fabricadas e a menor construcdo de novas. A
fabricacdo de cimento recuou pouco no segundo trimestre, indicando uma
desaceleracdo, mas a continuidade menos intensa da construcao.

No agregado do semestre, em compara¢do com 0 ano anterior, notamos a manutencao
da base da cadeia do complexo e a desaceleracdo das etapas finais. Assim, os dados
sugerem a manutencédo das atividades com um crescimento pequeno, talvez o suficiente

para uma retomada posterior.



Tabela 4
Variagéo de Producéo Fisica (%)
Complexo Construgéo Civil

Setores TRIM I* TRIM II** SEM [***
23.1 Fabricag&o de vidro e de produtos do vidro 0,82 -11,43 -5,47
23.11 Fabricag&o de vidro plano e de seguranca -0,99 -13,93 -7,61
23.2 Fabricag&o de cimento 1,71 -1,13 0,29
23.3 Fabricag&o de artefatos de concreto, cimento, fibrocimento, gesso e materiais semelhantes -1,10 -9,98 -5,60
23.4 Fabricag&o de produtos ceramicos 3,10 1,23 2,16
23.9 Aparelhamento de pedras e fabricagdo de outros produtos de minerais ndo-metalicos -0,43 -4,60 -2,53
16.2 Fabricag&o de produtos de madeira, cortica e material trangado, exceto méveis 1,14 -6,22 -2,58

* Variagdo média de Producao Fisica do primeiro trimestre 2014 em relagdo ao primeiro de 2013

** \ariagdo média de Producéo Fisica do segundo trimestre de 2014 em relagdo ao mesmo de 2013
*** \/ariagdo média de Producéo Fisica do primeiro semestre de 2014 em relagdo ao primeiro de 2013
Foi feito ajuste sazonal no EVIEWS 6.0

Fonte: PIM-PF do IBGE

2.5 Complexo Téxtil
Na Tabela 5 abaixo, apresentamos o desempenho do complexo téxtil.

Tabela 5
Variagéo de Producao Fisica (%)
Complexo Construcéo Civil

Setores TRIM I* TRIM [I** SEM [***
13.1 Preparagao e fiagdo de fibras téxteis -4,65 -9,37 -7,10
13.2 Tecelagem, exceto malha -4,14 -7,12 -5,63
13.3 Fabricagao de tecidos de malha -8,13 -5,99 -7,07
14.1 Confecg&o de artigos do vestuario e acessorios 2,32 -8,34 -3,08
14.2 Fabricagdo de artigos de malharia e tricotagem 22,77 -7,16 5,91
15.1 Curtimento e outras preparagdes de couro 5,94 7,70 6,83
3.15 Preparag&o de couros e fabricagdo de artefatos de couro, artigos para viagem e calgados -4,64 -4,67 -4,66
31.0 Fabricagéo de moveis -3,46 -13,41 -8,49

* Variacdo média de Produgéo Fisica do primeiro trimestre 2014 em relagéo ao primeiro de 2013

** VVariagcdo média de Produgéo Fisica do segundo trimestre de 2014 em relagao ao mesmo de 2013

*** \/ariagcdo média de Producao Fisica do primeiro semestre de 2014 em relagdo ao primeiro de 2013

Foi feito ajuste sazonal no EVIEWS 6.0

Fonte: PIM-PF do IBGE
A cadeia téxtil esta, desde a base até o vestuario, em retracdo, que vem do primeiro
trimestre e se aprofundou no segundo. No fechamento do primeiro semestre contra o
mesmo do ano anterior, 0 mesmo quadro se apresenta, a exce¢do de malharia, que teve
excepcional desempenho no primeiro trimestre.
Para dados de conjuntura, podemos observar apenas indicadores de demanda, pois os de
oferta sdo dificeis de avaliar de maneira expedita. Assim, os dados das importacdes
téxteis e de vestuario indicam expressivo crescimento (mais de 10%) no primeiro
semestre de 2014 contra 0 mesmo de 2013, em US$ FOB. O varejo indica, além disso,
retracdo de vendas de tecidos, vestuario e calgados, tanto no primeiro quanto no
segundo trimestres de 2014 contra os mesmos trimestres de 2013. Ou seja, parece estar

havendo uma ocupacdo do mercado interno pelas importagdes, em magnitudes ainda



dificeis de precisar. Os motivos podem ser varios: desde perda de competitividade a

possiveis erros de inser¢do estratégica no mercado.

2.6 Concluséo sobre Producéo Fisica
A industria brasileira, no primeiro semestre de 2014 comparado ao mesmo de 2013,
apresentou um movimento quase que totalmente generalizado em seus setores e
complexos de desaceleragdo produtiva. Fica claro, entretanto, que tal desaceleragéo néo
foi profunda o suficiente para impossibilitar um ressurgimento e avanco no segundo
semestre. O sentido mais geral da atual desaceleracdo e possivel retomada necessita que

observemos a evolucdo do emprego e do varejo, 0 que faremos a seguir.

3. Comportamento de Pessoal Ocupado na Industria Brasileira

Na Tabela 6 abaixo, mostramos a evoluc¢édo de pessoal ocupado na industria.

Nota-se claramente que toda industria vem reduzindo pessoal ocupado em 2014, se
compararmos com 2013. A magnitude dessa reducdo é na média de 2,5% do pessoal
ocupado de 2013. Ha setores que vem reduzindo mais, apesar de ndo predominarem.
Sdo eles: téxtil, calcados e couro, coque e refino de petréleo, bens de capital e
metalurgia-siderurgia.

Do ponto de vista temporal, 0 que parece estar ocorrendo sdo duas coisas. Primeiro,
houve uma reducdo média de 2,5% de pessoal ocupado no primeiro trimestre de 2014
em relacdo ao mesmo de 2013, que se manteve no segundo trimestre de 2014, gerando
no primeiro semestre, como um todo, a mesma magnitude de reducdo de pessoal
ocupado. Segundo, 0 movimento aqui observado sugere um ajuste produtivo e ndo um
trajeto recessivo puro, ou seja, parece estar havendo uma racionaliza¢do de processos de

trabalho predominantemente.



Tabela 6
Variagédo de Pessoal Ocupado (%)
IndUstria Brasileira

Setores TRIM [I* TRIM 1I** SEM [***
Industria geral -2,00 -2,70 -2,35
IndUstrias extrativas -1,52 -1,04 -1,28
Industria de transformagéo -2,02 -2,74 -2,38
Alimentos e bebidas 1,45 0,15 0,80
Fumo -2,36 -4,12 -3,25
Téxtil -4,60 -5,71 -5,16
Vestuario -1,76 -2,75 -2,26
Calgados e couro -7,36 -7,97 -7,66
Madeira -1,89 -1,03 -1,46
Papel e grafica -1,26 -1,15 -1,20
Coque, refino de petréleo, combustiveis nucleares e alcool -7,26 -9,61 -8,42
Produtos quimicos 2,23 1,78 2,01
Borracha e plastico 0,93 0,17 0,55
Minerais ndo-metalicos 0,34 1,68 1,01
Metalurgia basica -1,38 -3,38 -2,38
Produtos de metal, exclusive maquinas e equipamentos -6,27 -7,02 -6,64
Maquinas e equipamentos, exclusive elétricos. Eletrénicos -5,54 -4,16 -4,85
Maquinas e aparelhos elétricos, eletrdnicos -6,09 -7,13 -6,61
Fabricagdo de meios de transporte -2,08 -4,38 -3,24
Fabricag&o de outros produtos da industria de transformag&o -2,72 -2,89 -2,80

* Variagdo média de Producao Fisica do primeiro trimestre 2014 em relagdo ao primeiro de 2013

** \/ariagdo média de Producéo Fisica do segundo trimestre de 2014 em relagdo ao mesmo de 2013
*** \/ariagdo média de Produgdo Fisica do primeiro semestre de 2014 em relacdo ao primeiro de 2013
Foi feito ajuste sazonal no EVIEWS 6.0

Fonte: PIMES do IBGE.

4. Comportamento do Varejo

Na Tabela 7 abaixo, apresentamos o comportamento do varejo.

Nota-se claramente que o volume de vendas no varejo estd crescendo em relacdo ao
mesmo periodo de 2013. Assim, ndo estamos experimentando uma retracdo de
consumo. Entretanto, nota-se também que o ritmo do crescimento de vendas diminuiu
no segundo trimestre (3,35%) comparado ao primeiro (5,45%). O crescimento agregado
do primeiro semestre de 2014 em relacdo ao mesmo semestre de 2013 € 4,39%. Este
ultimo crescimento estd muito perto do crescimento do varejo total durante todo ano de
2013 (4,43%) em relagdo a 2012. Ou seja, até 0 momento, nada indica um desempenho
de vendas pior, em crescimento, que o ocorrido em 2013.

Observando os itens em retracdo durante 2014 em relacdo a 2013, notamos serem eles:
veiculos, motos, partes e pecas (-7,44% no primeiro semestre); livros, jornais, revistas e
papelaria (-5,64% no primeiro semestre); e equipamentos e materiais de escritorio
(2,92% negativos no primeiro semestre). Ou seja, a desaceleracdo entre o primeiro e



segundo trimestres é bastante localizada e, por enquanto, nao foi capaz de gerar um pior

resultado agregado em crescimento que o de 2013.

Tabela 7
Variagéo de Volume de Vendas (%)
Comeércio - Brasil

Segmentos TRIM | TRIM I SEM |
Total 5,45 3,35 4,39
Combustiveis e lubrificantes 4,07 0,27 4,07
Hipermercados e supermercados 3,37 4,37 3,37
Tecidos, vestuario e calgados -0,72 -1,65 -0,72
Moveis e eletrodomésticos 5,14 3,78 5,14
Artigos farmacéuticos, médicos, ortopédicos, de perfumaria e cosméticos 10,13 7,84 10,13
Livros, jornais, revistas e papelaria -5,64 -8,65 -5,64
Equipamentos e materiais para escritério, informéatica e comunicagéo -2,92 -5,04 -2,92
Outros artigos de uso pessoal e doméstico 9,57 11,67 9,57
Veiculos, motos, partes e pegas -4,48 -10,37 -7,44
Materiais de construg&o 4,13 -0,94 1,60

* Variagdo média de Producéo Fisica do primeiro trimestre 2014 em relagéo ao primeiro de 2013

** \Variagdo média de Producéo Fisica do segundo trimestre de 2014 em relagdo ao mesmo de 2013
*** \/ariagdo média de Producéo Fisica do primeiro semestre de 2014 em relagdo ao primeiro de 2013
Foi feito ajuste sazonal pelo IBGE

Fonte: PMC do IBGE

Esses resultados naturalmente ndo garantem que no segundo semestre o quadro seréa
semelhante ou até melhor. Mas, tradicionalmente o segundo semestre tende a ser mais
ativo em producdo e vendas que o primeiro — assim, podemos ter uma expectativa de
que o resultado agregado de crescimento de vendas se mantenha para o ano de 2014
como um todo.

5. Concluséo

Das analises acima, alguns aspectos parecem claros: a atividade inversora iniciada em
2013, e estendida ao primeiro trimestre de 2014, se arrefeceu significativamente no
segundo trimestre do Gltimo ano — sua retomada & uma incognita; ndo ha sinais, no
comportamento do pessoal ocupado ou da evolugdo do varejo, de que se esteja no
momento em uma regressao de emprego e vendas critica.

A hipétese mais plausivel (e também a mais otimista, reconhecemos) é que a industria
esteja migrando para um nivel de utilizacdo de capacidade mais baixo a partir da leitura
empresarial de que o crescimento de vendas no varejo entrou em um patamar mais
modesto (cerca de 4 a 5% a.a.) que o vigente antes (cerca de 8 a 9% a.a.). Se estivermos
corretos, poderemos esperar um crescimento anual da inddstria inferior ao de 2013
durante 2014. Em outras palavras: a industria parece estar trocando o custo de estoques

acumulados pelo custo de maior nivel de ociosidade da capacidade instalada.



