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_ 1
A INTERDEPENDENCIA ENTRE  QUANTIDADES E PREGOS
DE EXPORTAGOES E A TAXA DE UTILIZAGAO DE CAPACIDADE

1. APRESENTAGAO

Para orientar a escolha das variaveis exdgenas, propo
mos aqui o metodo da analise fatorial. Esse método permite iden-
tificar grupos de fatores que afetam o comportamento das .varia -
vels em que estamos interessados. Numa etapa posterior, os fato-
res identificados podem ser relacionados com variaveis que a teo-
ria economica shgere serem exagenas. Poderemos entao escolher as

mais importantes entre elas, para inclusao no modelo.

A abordagem proposﬁa permite responder tambem a ou -
tras perguntas, 'uma das quais destacamos a seguir em vista de sua
relevancia para a avaliagao de pqliticas‘comerciais. Veremos
adiante como as variaveis que afetam o comportamento das exporta-
goes podem ser classificadas em dois grupos, um deles relaciona-
do com a oferta e outro com a demanda. O pais tem certo grau de
controle sobre as variaveis determinantes da oferta, ao passo que
deve reagir de forma relativamente passiva as variaveis determi -
nantes da demanda. . Assim, a classificagao mencionada sera  util
para estimar qual parcela do comportamento das exportagoes esta
sujeita a influencia da politica comercial brasileira, e qual parx

cela esta sob a influencia de forgas do mercado internacional.

Os resultados apresentados_gbaixo sao baseados numa
amostra referente ao comportamento das exﬁortagaés.brasileiras de
manufaturados. Os dados sao anuais e se referemlao periodo que
vai de 1954 a 1974:. Em outra etapa do trabalho, aplicaremos o

mesmo método a dados referentes a_exportacoes de outros produtos

cobrindo tambem os anos mais recentes.

1. Uma descrigao detalhada dos dados se encontra em Paulo Pinto,
op.cit., loc.cit.
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2. UM RLSUMO DO MODELO DE AnALISE FATORIAL

Aprescntajos a seguir uma exposigzo-sucinth do modelo
usado na anidlise. A exposlgao se restringe. a 1nd1car os clementos
da analise fatnrxa],que estao “sendo utilizados no presente traba~
lho., O leitor interessado e’ uma exp051gao escrita para—economzs-
‘tas, ‘dando Génfase as possibilidades oferecidas pelo método e . 3.
forma de interpretar os resultados, podera consyltar o trabalho
de Adelnan e Homris.? | ' .

Con51dercmos as segu1ntes variiveis:

Xy = indice _da guantldade exportada
\____..—/‘”“‘—-—._.._...._.
xy = indice do preco das exportagoes

X taxa de utilizagao da capacidade
3 —— . : :

. . . ol T
Essas variavels sao. expressas em termos de unldadés

padroni adas, tendo” portanto medxa zera' e desv1o pddrao unLtarlo.

< PR K - ]

i
LIS

‘1 arhE. .

“Para fac111tar a erpos1;ao usareros aqu1 a 1nterpreta
G¢ao economica dada aos fatores apos terminarmos essa etapa da pes
quisa. Adiante justificarnbus essa ihterbretaggo{ Admitiremos que

pregos e quantldades sao determlnad04 em- fungao da oferta e procu

ra de exportagoes. Sob essa hipotese, existe uma. relagao de - inter

: - . ) ]
depgndenc1a'entre X, e x,, pois ambas sofrem os efeitos dos mes-

e e .
mos fatores. A taxa de utlllzaqao de canacxdade, ‘definida como o

[

quociente entre a produgao observada e a_produgao potenqxal, re

flete o efeito de variiveis que operam do lado da demanda (a qual
. - e _ ; bbb

——

1. Irma Adelman:e Clﬁth)a Morris, Society, Politics and Ecomomic Development,
" .The Johns Hopkins Press, Baltiwo.e, 1967 (particulariente o Cap.III). Ou
tras fontes s3o laaxchdas a seguir. 0 livro texto de Donald Morrison,

. Meltivariaﬁe Staristical WerHon, seg.ed., McGraw Hill, New York, 1 1976,cen

T tem una boa 1nLr0gL\ao estatistica ao 23suinto, o demon*tlacoes dos teor e

mas Mais meortdeLs. A obra de Harmann e considerada como un classico &1

sua 2rea, Ver H.U. mann, Modern Facter Analysis, University of Chicago

Press, 1960, Una qotn sintdtica soble analise fatorial  se cncoatra ea K.

Malinvand, Estatisticatl Mathods of Econonetrics, seg.ed., North Holland,

New York, 1970,
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sentar um avango com relagao ao anterior, sua primeira aplicagao
empirica ao caso brasileiro, dev1da a Savasini e outros, ésts su-
jeita 'a.uma critica formulada por Cardosd e Velloso (1), 0 proposi .
-to da presente nota consiste em discutir essa crftica, procuran-
do verificar se ela afeta substancialmente os resultados da ava-
liagao pr0postu por Savasini. Na préxima segao, apresentamos des-
.crlgoes SUClntgq das estimativas empiricas de Savasini e da c11t1
ca a elas feita por Cardoso e Velloso. Em seguida, na terceira se
gao, sugerlmos uma forma de. superar as dlflculdades discutidas na
seghnd@ segao c apresentamos-novas cstlmatlvas .das taxas de CRD.
Fiﬁalm%nte na qaarta segao apresentamos os resultados -encontia-
dos e na qu1nta se¢z0 Tesumimos as nossas conclusoes.
-

3

2. ESTIMACEO DAS TAXAS DE CRD, USA!UDO .0 VALOR DE IHPORTACOES DIS-
TORCIDO'POR RT PAS '

.
-

A forra pela gqual Savasini e associados estimaram ta-

.xas de CRD & descriti a seguir, atraveés de um exemplo. Os valores
Ve + . e .

fAumericos utilizados referem-se ao setor de minerais mnao metali-

_cog;je;ﬁbram tomados.  do livro de Savasini (1978).

1. Custos diretos e indirotbs de trabalho . N 0,2548
2. Custos diretos e indiretos de-éépital(z) 0,5764
3. Custo social -de fatores primarios (1+2) : 06,8312
4. Reccitas de divisas o - 0.7612
5. Requ151tos diretos e-indiretos de 1mporta§oes (eva-

~ liados ipncluindo tarifas) , . _ . 0,0559
6..Recezta liquida de divisas (4- 5) C : 0,7053
'7. Taxa de CRD (3+6) L . - 1,1785

]
) |

1

(1) Vér §axasini e outros (1974), Savasini (1978) e Cardoso e Velloso (1979).

(2) Estiirando a taxs pédia de retorno social do capital em 16%.
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A crxtlca de Cardoso e Velloso se refcre ao ztem 7, Sa
"vasini avaliou o valor dos tequisitos dlretos e lndxretos de ex;
poxtagoas a preros do mercado doméstico, tradu21do a preros em
dolares pela aplicagao da taxa de cambio obscrvada. O0ra, os pre=-
¢os de bens importados colocados no mercado doméstico sio afeta-
dos pela existencia de tarifas e outras.restrigoes a importagoes.
0s gastos de divisas necessi?iOS'para adquifi; insumos intermedia
"rios sao portanto svpefespimados pelo item 5 do exemplo numerico
' dado acima, o que leva a sybavaliagao da receita liquida de divi-
sas geradas pelas exportagoes (ltep g! e a consequente su?erav;—

liacao da taxa de CRD. _ ST . e

3. REESTIMANDO A4S TAXAS DE CRD

* . . fe e
. . Dada a importdncia da questao estudada por- Savasini,
torna«se_necessﬁrio verificar como seus resultados wudam quando

0s tustos de insumos importados 559 avaliados a pregos do mercado
1ntérnacional idealmenté a'ﬁerifiééQEO'scria'feita substituirdo
-se a linha S do exemplo numérico dado acima pelo valor em cruzei
ros das importagoes, avaliadas essas a pregos do mercado interna-
'c1onal e convertidas em cruzeiros pela:taxa de camblo, excluindo-
~se o valor do imposto de,importaéso. Dadas as dificuldades para
obter os dados necessarios para a aplicagao do método ideal, suge

rimos aqui uma forma altermativa para reestimar as taxas de CRD,

Cemo veremos adiante, essa alternativa permite obter resultados
Uteis e ao mesmo tenpo pode ser aplicada com o uso de dados que
-~ . . ’ .. . 1 .
estao disponiveis no trabalho de Savasini e assoc1ados( ) conjuga

dos com a matriz de insumo produto elaborada por Leao e associa-

dos. A alternativa sugerida & exposta a seguir,

(1) 0s dados s3o encontrados em Savasini ¢ associados (1974) e Leao e associa-
dos (1973). : :

.
.
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ConSderamos a produgao de exportagoes no valor de
CR$ 1 ,00, pelo prlmelro sctor da 013551f1cagao ‘industrial. Para
calcular 0s requisitos diretos ¢ indiretos de importagoes necessé
rios para obter tal produgao, utxllzamos dados derivados da ma-
triz de 1nsumo:produto. Em prlmelro lugar, calcnlamos os requisi
tos diretos e indiretos de insumos nacionais preduzidos pelos di-

versos setores e que sao incorporados na produgao final do setor

exportador. Tais requisitos serao representados pelo vetor

bll_ by ves bln é
: = i : : 3 (1)
Pnl Pap nn _j 0
-'onde Ilbijil ‘e a matriz de requisitos diretos e indirefos_de in-

sumos intqrmediérioé'por vunidade de demanda final. Cs requisitos
-‘dlretos de importagoes por unidade de ﬁfoduégo em cada um dos se-
tores ‘da.matriz de insumo produto serao representados pelos cbefi
?iéntes-ui. Dispoﬁdo de estimativas desseé quocientes, ©s reguisi
@ositotais-de‘importﬁQSes hecessigics para gerar CR$ 1,00 de cx-

portagoes pelo setor 1 podem ser calculados usando—~se a expressao

n

£ b, .

. i1 M

=1

De forma mais geral, os requisitos diretos e indire-

"tes de.importagoes necessarios para produzir CR$ 1,00 de " exporta

‘¢oes pelo setdr j podem ser representados pela expressﬁo

(2)

n
}
[T
tae
He

-

Representando por M ; o valor do k~gsimo insumo impor-

S
’
tado pelo setor i,.c designa ndo o valor da produ ¢ao do setor i por

Xi, podemos escrever:

16
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2. UM RESUMO DO MODELO DE ANALISE FATORIAL
' ’ . .—-—-—""’-_‘-—\"\_—-—

Aprcsentaxos a seguir uma exposx;ao sucxnta do modelo

usado na analise. A exposigao- se rcstrlngc a xndlcar os elementos

da anilise fatmarial,que estao sendo utilizados no presente traba-

lho. O leitor interessado cm uma exposig¢ao escrita para economis-—

-~

'tas, dando ¢nfase as possibilidades oferecidas pelo mectodo e a
forma de interpretar os resultados, podera consultar o trabalho
. . 1 ‘ : * .
de Adelman e HMorris..
—— —— . R o ) - a .
Consideremos as segulntes.variavels:
x, = indice da_quantidade exportada . o
- . -~

X9 % indice do prego das exportagoes

x, = taxa de utilizagao da capacidade

3 e——— . : .

Essas variiveis sEo.expressas em termos de unidades
padronizadas, tendo portanto qula zero' e desvxo p?drao unwtério
SESED SR ST OSL S : R EER b L. L

Para’ fac111tar 2 ex p0519ao usaremos aqul a interpr t

gao economica dada aos fatores avos terminarmos essa etapa da pes

,-

quxsa. Adiante Just

icaremos essa 1nterbreta§ao. Admitiremos que

Ppregos e quantidades s3o determlnados en-fungao da oferta e procu

ra de exportagoes. Sob essa hipotese, existe uma.relagao de inter

dependencia'entre xl e xz,'pois ambas sofrem os efeitos dos mes~

e . -
mos fatores. A taxa de ut1llzagao de canaczd ade, - definida como

quocxente entre a produgao observada e a produgao potencial,

)

re

flete o cfeito de varlavels,que operam do lado da demanda (a qual
. " . - h_u

1. Irna Adelman-e Cinthya Morrxis, Society, Politics and Econoamic Development,

" The Johns HonL;ns Press, Baltiwmo.e, 1667 (particulariente o Cap.III).
tras fentes sao indicadas a seguir. O livro texto de Donald Moxrison,

Ou

Multivariaté Statistical Methods, seg.ed., McGraw Bill, New York, 1976,con
tem uza boa introdugao estatistica ao 235uUitto, CoN dcnon’LLGCOCs dos tgo..

mas Wais lmﬁorLdﬁLus. A cobra de Havmann e considerada cowo ua classico

t';.".)

suva zrea. Ver H.U.!larmann, Modern Facteor Analvsis, University of Chicago

Press, 1960, Una nota sintdtica sobre snalise fatorial  se ecncontra en
Malinvand, Estatistical Marhods of Econoxetrics,seg.ed., North lolland,

New York, 1970,
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em equilibrio se iguala a produga observada). Ao mesmo tempo, a
taxa de uiilizaggo reflete o efeito de variaveis que afetam a ofer
ta (2 qual por sua vez afcta a produgao potenrlal) 1

_ Conclui-se que a taxa de utlllzagao e 1n£1uenc1ada pe
los mcsmos fqtbrcs que agem sobre quantldades e precos. Podemos
represcntar 0s efcxtos dos divcrso§ fatores sobre x,, x_ e X4 .pE

1 2
Jas equagoes

Xy = AllFi + llkFZ + .. +A}ﬁ?m + Fl
%, = A21F1 + A22F2 S f}szm + e,
x3-=-x3lyl.+ A, F, + + A + e

onde os A's s3o denominados cargas fatoriais. Cada ura das varia-
mpVElS 1,...,Fmgiafeta;sipp}tﬁdeamentgkgig;"ibe»xBAAqueessa@razgoj;
08 P' sao chamados de fatores comuns. As variaveis €15 €9 € €5
afetam apenas X1 Xy € Xg, respeciﬁamente, e por isso sao chama -
-das’ de fatores especficos, Os coeficientes co modelo s3a pa-am -
tros nEo—ébservados,e que desejamos estimar. Em contraste com | ©
-modelo dc regressao multipla,os fatores comuns (F's) nao sio ob-
sexrvados. Un dos propositos da analise fatorial consiste em esti-—
mar os fatores comuns, Admite-se que o3 fatofes comuns sao0 ortogo
nais entre si e.que os fatores especilficos sao independentes, Sob
essas condlgoes, ¢ p0531ve1 ‘demonstrar que a variancia de cada X
podr ser decomposta cm duas partes uma delas ‘devida aos Fatores'

s B2

_c0muns ‘e outra devida aos fatores espcc1£lcos. As duas partes sao

t

o ir

dcnomlnadas comunalidade ¢ e3pec1f1C1dadc, respectivanente. E pos

Ju

'sivel demonstrar tambem que a comunalidade de cada variavel & da-

”~

L. Para definigao do conceito dc taxa de utilizacao, ver Resis Binelli e Pudro
Malan, Os limites do possivel: notas sobre o Balango de “:bancntos e Indls-
-tria nos anos 70 Pesquisa e Planejamento Econemico, vol, 6, n® 2, .1976.
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da por1

P
PN

corr(xihxj) = Kilksl f}.zkj2;+'..“ A, .

kY

- Portanto; se tivermos estimativas dos coeficientes A..

. ’ \ . ij
(os quais sao denominados cargas fatoriais), péderemos obter uma
estimativa da parcela da correlagao entre x{ e Xj que pode ser

_atribulda aos fatores comunc Afetandn rada mnar As wasrisuain

3. ESTIMACKO DO MODELO E INTERPRETAGAO DOS RESULTADOS

A estimegao dos par3metros do modelo acima e rfeita por

-

um processo iterativo gque conduz a estimadoreé de maxima verossimi
lhgqga.z Em certos casos, um teste probosto por TLawley e Bartlett
modé.ser usado para determinar o nlmecro de fatores a ser conside—
iédo.‘A ﬁossibilidade de aplicar o {eng¢rno entanto, depcnde de

-uma condigao relacionando o numero de _linhas e colunas da matriz
N . + 3 ’ ‘. -‘. T e - %
de cargas fatorials. Como tal condige2o . nao ¢ obedecida no caso
- . ‘ i T - B .
presente, propomos usar um-criterio alternativo, baseado na pozcen
3 RN ; - —

. H *

tégem da variancia total dos dados- que pode ser explicado por um
_numero de fatoreS'cscolbiﬁé a priofi;'Fixamos o nimero Hc'fatorcs
como sendo igual a dois. Esse niimero foi escolhido com base em
gongidcragaes de duas ordens. Em prineiro lugar, descjanos vérifi

L]
1t

4 . ~- -' . - - *
1. Estes resultados pressupoe que os F sejam variaveis padronizadas.

2, Para detalhes da teenica de estimagio, ver Morrisom, Op.cit.,Cap.9. Os. resul
- . . . . N —
tados que se seguchm fovam obtidas com o programa contido no "Statistical
Package for Social Sciences", . ' '

3, V. Morrison, op.cit., loc.cit..
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car se @ possivcl classificar'ns variaveis que afetam o comporta-
mento das exportagoes e da taxa de utiiizagio em dois grupos dis-
tintds, contendo respectivamente variaveis relacionadas com ‘a ofer
ta e com a demanda. Em segundé lugar, desejamos verificar Qe e
'pbssfvel redqzir as dimensoecs do ﬁroblﬁma. passando do espacgo de
tySs dimensoes, onde 550 representadas as variaveis originais, pa
ra o espago de duas éimcnéaes, onde -sao representados os fafores:
| A matriz de cargas fatoriais estimada inicialmente &
. apresentada na Tabela 1., Para facilitar a apresentagao dos resul~-

tados, passamos a _usar a seguinte notadgao:

= logaritmo do indice de quantidade exportada

La- I
f

logaritmo do indice dc prego das exportagoes

1

logaritmo da taxa de utilizagao de capacidade

TABELA - 1

Cargas fatoriais (antes de rotagzo) e Comunalicdades

Variavcl Fator 1 Fator 2 Comunalidade
. ]0,79672 0,18158 | : 0,66773
P 1-0,77378 0,28906 0,68230
- 0,08259 0,95651 | 0,92173

74 da variaﬁ -
cia . | 41,3 34,4
A éumulatiﬁ '
va da variﬁg .
.eia’ - .. - 41,3 75,7

. -~

Esces resultados indicam que o modelo a dois fatores
¢ capaz de explicar 75,7% da variancia total dos dados originais.
0 poder explicativo do modelo pode sexy considcrado satisfatorio .

Verificamos que o primeiro fator afcta fortemente pregos ‘e-quan-—

PNPE 12/83



tidades, mas tem-um efeito desprezivel sobre a taxa de utilizagao.
‘Ao mesmo tempo, o scgundo fator afeta fracamente a quantidade e o
prego, mas tem um efeito importante sobre a taxa de utili:agﬁo.

- J3 mencionamos anteriormente que & possivel intecrpre-
tar o primeiro fator como representatlvo das variaveis que determ ™
nam a oferta., Os resultados apresentados na Tabela 1 nao nos conduy
zenm 3 rejeitar essa xnterpretagao. Suponhamos que a oferta se ex-
panda, enquanto a demanda permanece inalterada.*Nesse caso observa
rlamos um movimentc ao longo da curva de demanda, com aumento ‘da
quéntidade e queda do-prego das exbortagaeé. Esse movimento pode
sér reproduzido atraves de variagoes no primeiro fator, com o se-
“gundo fator constante. '

Antes de verlflcar se a lnterpre agao secgundo a qual ©

' segundo fator representa’as varlavels que operar do lado da deman-
~da, ¢ preciso explltltar que estamos considerando a demanda total,

. © . : . ) .o s
15to e, a soma da demanda .interna con a demanda externa, Admitinos

tambem que a elast1c1dade pre gﬁﬂja_de@aada externa e finita,

L Wn aumento da demanda total, com as condlgoes da ofer-
ta mentidas constantes, implicara ‘em um movimento ao-lonzo da cur-.
va de oferta, com efevagﬁo simultanea de pregos e quantidades. As-
.sim: ao identificarnos as variéveig que afetam 2 demanda com'o se-
:gundo fator, esperamos o padrao de sinais'qu de fato encontramos
na. Tabela 1. . _ ' o ' ' '

Resta Jnterpretar 0s efeltos sobre a taxa de utilizagao
de capac1dade. Admjtiremos que o produto potenc131 do setor indus-
trial 9 dete;m1nado por um conjunto de variaveis operando a2 longo
prazo. A“sim, o produto potencial seria relatlvamente izsensivel

ao’ comporLamento das demais varidveis do nmodelo, as quails se ajus

: 2 . .
tam com relativa .rapidez.” A taxa de ut;llzagao seria determinada,

’

1. 0 hipotesc comUﬂenLe cncontrada na litaratura coore o assunto admite _que a de
manda pgor nossas expertagoes de manufaturados & infinita. Essa quest2o ¢ dis-
cutida em outra parte do presente relatorio.

2, Nosso trabalho antorlor sugere que uwa parte ‘UbﬁtanCIJI do ajustamcnto no fer

e

cado de exportagoes de manufnLur1doa se da no perlodo de um ano, que ¢ o pur .0
do a0 qual nossos dados se referem. Ver Paula Pinto, op.cit., loc.cit..
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‘4 curto prazo, pela interagio da oferta e da demanda, Um aumento
da demanda (com a oferta constante) implicard em elevagao da taxa
de htiliiagﬁd, acompénhada, como vimos, de elavagao de pre@os e’
quantidades. O cocficiente relac10nado a taxa de utlllzagao com o
segundo fator ecta de acordo com essa 1nterpretagao. Finalmente, .
notamos que um’ aumenLo da oferta (com o produto potencxal ‘e a de~
manda total constantes) implicara também em clevagad da taxa de
utilizacao de capacidade. TambZm .nesse caso a Tabela 1 fornece um
. . -

coeficiente com o sinal espurado. |

‘A matriz de cargas fatoriais pode ser submetida a uma
rotagao ortogonal, comn o_piopasito de simplifiﬁar sua estrutura e
facilitar a interpretagao dos fatores estimados.l.Utilizamos aqui
0o méetodo varimax, que procura simplificar‘as colunas da matriz,
0 metodo consiste em fazer com que as cargas fatorlals em cada
.coluna tenham valores proximos de 1 ou 0 de forma a permitir que

“cada fator seja responsavel por varlagoes em apenas algumas varia

‘veis. Os resultados obtidos apos a rotagao sao apresentados na Ta
-bela 2.

joo

" TABELA 2

. - . * : -t . —~ - - i ) .
Cargas fatoriails (apos rotagao pelo metodo varimax)

‘ Fator 1 Fator 2
x | -0,77937 0,24560
r'l 0,79468 0,22537
v | -0,00475 | 0,96005

4
1. Qualquer rotagao ortogonal pode ser utlll‘ada. Ver Horllson, op.cit,, loc.

¢it., ou Adelman ¢ Morris, op.cit., 1oc. c1L..

r
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As alteragoes ocof;idas nos valores absolutos das car .
gas.faforiais sao despreziveis. O padrgo dé sinais da segunda cg'
luna fica inaltaradé; e portanto nada ha para acresccntar a inter
preLagao dada acima para o segundo fator. Yo entanto, os sinais
das cargas fatoriais na primeira coluna se invertem. Anteriormen-
te haviamos interpretado o primeiro fator como englobando as'varié
vels que causan aumento da oferta, isto &, que deglocam a curva de
oferta a direita. Apds a rotagao, passamos a umd interpretag3o si
métrica 3 enterior e que nao a exclui. O primeiro fator agora &
considerado como representando o conjunto de variiveis respongave
is pela'déterminagZo dos custos (e portanto da oferta). Uma redu-
¢ao de custos permitirE que a curva de oferta sc desloque para baji
X0, 0 que por sua vez implicarz em aumento dz quantldade, queda do
prego e aumento da taxa de utlllzagao.

) Uma vez que o padrao de 'sinais da matriz de cargaa fa
torlals subtenta a lnterpretagao dada aos fatores, podemos passar
a éecompor a variancia em parcelas devidas a alteragoes da oferta

‘e da demanda. A Tabela 3 foi obtida a partir dos dados da Tabela

2 (isto e, a partirda matriz de cargas fatoriais apds a rotagzn \2

rimax) .
TABELA 3
%Z da varignclia explica~!
a4 por c=za fator !
“Fator 1 l Fator 2 i ComdnalidadeIRspecificidade
X 0,60741 0,0603 0,66773 0,33227
P 0,63152 | 0,05079 |  0,68230 . 0,31770
‘ U 0,00002 0,92170 0,92173 0,07827
TOTAL| 1,239853 1,03281 .2,27176 0,72824
Fd
Como os resultados da Tabela 3 sao obleos diretamen-—
te da labcla anterior, que ja d1scut1mos, ‘indicaremos apcnas 1
guns ponros mais lmportnntes de sua Lntcrprctagao. Vemos que o
efcito da oferta ¢ responsavel por 60,77 da variancia da quantida
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de ¢ 063% da va:iﬁnéla do preéo. Esse cfeito sobre o Prego esta ion
ge de ser desprezivel., De fato, 0 resultado sugere que e 1nadequa—
ldo admitir que a elasticidade prego da demanda extcrn° por nossas
'thortagoes e infinita, pois sob essa hlpopese.qlteragoes na ofer-
ta seriam incapazes de explicar uma parcela significativa da varian
-c1a dos pregos. | :
. Os resultados referentes 3 taxa de utilizagao 1ndlcam
qbe ¢ quase totalmente expllcada por alteragoes-ao lado da demanda.
A esta convém-lemﬁrar novamente que consideramos aqul a demanda to
tal, Assim, restaria decompor a varizncia da taxa de utlilzugao en
duas partes, uma devida a mudangas na' demanda dowestlca e outra de
vida a mudangas na denanda externa. Tal tarefa exlglrla a especifi
cacao de unm modelo mais amplo, e preten&amas_éxplorar a possibiii-
dade de executa-la numa etapa posterior da peéquisa. Haquela eta-
' pa trabalharemos com um modelo a treés fatores e verificarebos que

¢ possivel identificarlos com a oferta total, com a demanda domes-

e

“tica e a demanda externa, respectivamente.

o - Finalmente, 2 interessante obse*"ar que .o modelo.de ans1lse fato
,rlal explica satisfatoricmente a variancia total dos c;dos originais. Como as
variaveis X,P e U foram medidas en unidades paur;o sua variancia total e
_igual é 3. A var1anc1a explicada pelos fatores comuns e 2,27, en-
quanto a parcela da variancia total devida aos fatoreﬂ especificos

e apenas 0 75 En outras palavras, o conpo*tamento da ofe ta e da

demanda expllcar}am 75,7% da variancia total observada.

- &, RUSUMO DAS CONCLUSOES

EsLudamos o comportamento de quantldadcs ¢ pregos das
'exportagoes de manufaturados, Juntamente com a taxa de utlllzggao
‘de capacidade., Aplicamos o metodo da analise fatorial 2 dados do
periodo 1954 a 1974, Preferimos utilizar dados referentes a un pe

Lad a [
riodo e setor que ja haviamos estudado anteriormente porque a apli
: ’ . . “ v -

‘cagao da analise fatorial a economia ainda esta em . sua fase inici

N - g L3 ) Id - - - - -~
“al e ¢ conveniente aplica~la cuidadosamente. A aplicagdo a unm pe-

- . - . . .
riodo e sctor cujo comportamento conhecemos ¢ util por permitir
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modelo.de

contrastar os resultados da analise fatorial com conhecimentos ob-
tidos de outras fontcs. O0s resultados encontrados no presenté caso-
sugerem que podemos esperar adquirir novas ccnhecxmcnto,_aplxcando
a analise a dados mals-complgtos,'lnc1u1ndo anos mais recentes e

cobrindo todos os setores exportadores. - R S

Foi possivel decompor o comportamento das éxportagges
de manufaturados em duas partes. Uma delqs seria de;ida-ao compor-
tamento da oferta, e refleteria os efeitos da porftica-cambial e
de subsidivs’, bem como de outras variﬁyeis.agindo do lado da ofer-
ta. A segunda parte scria.écvidﬁ ao comportamento da demanda. Essa
segunda fonte de variagzo seria de menor importancia relativa - na
determinagao das exportagoes e seus pregos, mas teria importancia
fundamental na determinea 956 da utilizagao de-cénacidado

Um dos resultados mais interessantes diz respelto a
" hipotese comumente usada, segundo a quai‘a elasticidade-prego da
demanda por ekportagzes brasileiras de manufaturados seria infini-
_ta.-Caso essa hipotese fosse verdadeira, .o pals podéria adotar una
‘politica de expansao das exportagoes, ficando garantido que o cres
cimento da quantidade exportada implicaria em crescimente proper-
cional da receita de divisas. Essa hipdtese parece ser compativel -
com a evidencia apresentada ao longo do presente relatorio. Vimos
que. um acrescéimo do fator responsavel pelo crescimento da oferta in
plica em redugao do pregco em ddlares de nossas exportagdes. 0Ora,se
"0 preco & sensivel 3 quantidade exportada (mantidos constaﬁtes os
fatores da demanda), devemos rejeitar a hipotese de demanda sxgnl—
ficativamente elastica, Essa conclusdio aponta a necessidade de es-
pecificar um modelo ‘de equagio simultineas, cap37 de fornecer esti
mativas da elast1c1dad~~pre§o da demancd ¢ de outros parametros es
truturais.

Do ponto de vista do prossepuinmento da pesquisa, consi
deramos que os resultadog aprpscntados 2cima indicam que o mctodo
de anilise fatorlal & Gtil como instruncnto para identificar - as
IonLcs de’variagao das e\p01tagoes..Devomos entao -aplicar o mctodo
a novos dados e setores. Alcm disso, a analise fatorial sugere a -

neces ldﬂde de construir e estimar, nodcloa dc CqUHQOLa simultancas

80 mesmo tempo ¢m que fornece SubSldIOS para tal tarefa-

PNPE 12/83
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II
EFEITOS ALOCATIVOS DA.POLITICA DE PROMOGAO

DE EXPORFAGOES: UMA REAVALIAGAC

1, INTRODUGAO

Os efeitos alocativés da politica brasileira de promo-
ngo de Cxportagges de Jmmﬁfgunndos foram'avaliadas por diversos au
tores, usando dois critérios. O primeiro critério se baseia na
‘observagio de que a mao-de-obra & um fator ‘abundante no pals, ha-
vendo grande contingente da forga de trabzlho ainda nao absorvida
pelo sistema produtivo, tornando-se portanto_iﬁperidso gerar nec-
vos eﬁpregos. Desse ponto de vista, a politica de promogao de ex-
portacgoces seria adequada se desse incentivos relativamente  mais
fortes aos setores capazcé de absorver-com miior intensidade o fa
tor de producao mais abundante no pais. Ahaplicagao desse crita-
riv permite lever em conta a existéncia de trabalhadores com dife
rentes niveis de qualificag2o., Essa & uma_éonsiderggso juportante
" no caso brasileiro, por ser a mao-de-obra qualificada um fator re
1ati§§mente escasso no Brasil. Por outro lado, o critErio e insa-
tisfatorio por negligenciar o fato de 'que, em geral, a eXpanszo

da produgao requer nao so o emprego de quantidades adicionais de

trabalho, mas requer tambem a utilizagao de quantidades adicio-
nais de capital. Sendo esse um fator relativamante escasso no
pais, coi custo social diferente de zero, nao podencrs deixar de

‘considera-lo. ao avaliar 2 racionalidade de qualquer politica que

tenha efcitos sobre a alocagao de recursos.

0 segundo critario que tem sido usado para avaliar a
experitncia brasileira de promogao de exportagocs permite contor-
. . ’

nar a dificuldade apontada acima, O criterio se bascia na estima-
¢ao das chamadas taQas de custos ‘de recursos domésticos, as quais
indicam o custo soéial dos requisitos diretos e indirectos de capi
‘tal e trabalho neccessarios para gerar uma unidade de rcceita 17~

hd hd * * N ' ' a - a
quida de divisa estrangeira, Apesar do uso dessc criterio repre- .
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sentar um-aQango com relagzb'ao anterjor, sua primeira aplicagdo’
empirica ao caso brasileiro, devlda a Savasini e outxos,.esté su-
jeita a.uma critica formulada por Cardoso e Velloso(l). 0_prop§si_
.to da presente nota consiste em discutir essa critica, procuran-—
do verificar se ela afeta substancialmente os resultados da ava-
liag3ao proposta por Savasini. Na proxima segao, aﬁrésentamos des-—
.érigges sucintas das estimativas empiricas de Savasini e da erici
ca a elas feita por Cardoso e Velloso. Em seguida, na terceira sg
¢ao, sugeriumos uma forma de superar as dificuldades discutidas na
segunda’ segao e aprésentado& novas estimaﬁivas das taxas de CRD.
Finalmente, na guarta sggEo apresentamos 0s resultados -encontra-

dos e na quinta segzo resumimos as nossas conclusoes.

2. ESTIMACEO DAS TAXAS DE CRD, USANDO O VALOR DE IMPORTACOES DIS-
TPORCIDO POR TARIFAS : )

.
-

A forwma pela gual Savasini e associados estimaram ta-
.xas de CRD & descrity a seguir, através de um exemplo. Os valores
numericos utilizados referem-se ao setor de minerais nao metali-

.cog;je foram tomados do livro de Savasini (1978).

1. Cﬁétos diretos e indirctos dé trabalho _' 5 70:2548
2. Custos diretos e indiretos de-cépital(z) 0,576ﬁ
3, Custo social de fatores primarios (1+2) : 0,8312
4. Receitas de divisas 3 - ’ 0.7612
5. Requisitos directos e indiretos de 1mporta§oes (zva-

~ liados ipcluindo tarifas) _ o . 0,0559
6.'Recg1ta liquida de divisas (A—S). R o 0,7053
7. Taxa de GRD (3+6) . | , S 1,1785

(1) V@r Savasini e outros (1974), Savasini (1478) e Cardoso e Velloso (1979).

(2) Estirando a taxa media de retorno social do capital em 16%.

14
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A crxtlca de Cardoso e Velloso se refere so 1tem 7, Sa
- wvasini avaliou o valor dos tequisitos dxxetos e Lndxretos de ex;
portagoes a pregos do mercado domestico, traduzzdoa a preoos em
dolares pela aplicagao da taxa de cimbio observada. Ora, os pre-
¢os de bens importados colocados no mercado domestlco sio afeta-
dos pela existéncia de tarifas e outras.restrigoes a importragdes.
0s gastos de divisas necessé?ios para adquifip insumos intermedié
‘yios sdo portanto supefes;imados pelo item_5 do excmplo numérico
" dado acima, o que leva 3 subavaliagao da receita liquida de divi-
sés.geradas pelas exportacgoes (item 6) e a conscquéntg superava-

1iac3o da taxa de CRD.

3. REESTIMANDO AS TAXAu vo v
ol

. . :. Dada a 1mportanc1a da questao estudada por: Savasini,
terna-se HECGSSdrlo verificar como seus rcsultados mudam quando
0s custos de insumos importados sap avaliados a pregos do mercado
intérnacional, IdeaLmentE, a verificdag3o seria feita substituirdo
~se a linha 5 do exemplo.numErico‘dado'aéima pelo valor em cruzei
fos d§§ importagseg, avaliadas egsas a pregos do mercado interna-
‘cional e convertidas em cruzeiros peié:téﬁa de cambio, excluindo-
~se o valor do imposto de impoptaézo. Dadas as dificuldades para
obter os dados necessarios para a aplicagao do método ideal,—sugg

rimos aqui uma forma alternativa para reestimar as taxas de CRD.

“Ceme veremos adiante, essa alternativa permite obter resultados
iteis e ao mesmo tenmpo podc ser aplicada com o uso de dados  que
-~ . . " e e . (x) . .
estao disponiveis no trabalho de Savasini e associados ) conjuga

dos com a matriz de insumo produto elaborada por Leao e associa-

dos, A alternativa sugcrida ¢ exposta a seguir.

S

(1) 0s dados s3o encontrados em Savasini e associados (1974) e Ledo e associa~
(1973). : )
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Consxdcramos a produgao de exportagoes no valor de
CR$ 1 00 pelo prlmelro setor da c1a551f1cagao industrial. Para
calcular 0Ss requisitos diretos e indiretos de meortaqoce necessé
rios para obter tal produgao, utllxzamos dados derivados da ma-
triz de 1nsumo-produto. Em prlmezro lugar, calcwlamos os requisi
tos diretos e indiretos de insumos nacionais preduzides pelos di-

versos sctores e que sao 1ncorporadps na produgac final do setor

exportador. Tais requisitos serao representados pelo vetor

-

by bll eee by é |
: = . : : o (1)
Pa1 bar bnn.J 0
~bnde llb I] e a matriz de requisitos diretos e indiretos de in=-

sumos intgrmedlarlos por unidade de demanda final. Cs 7requisitos
"dlretos de importacgoes por unidade de ﬁtoduégo em cada um dos se-—
tores da.matriz de insumo produto serao representados pelos céefi
Fiéntes by DiSpoﬁdo de estimativas desses quoﬁientes,.os requisi

tos totais de'importagoes necessarics para gerar CR$ 1,00 de ex-

portagoes pelo setor 1 podem ser calculados usando-se a CXPresszao

n

I b,, wu.

. 1

=1 %

De forma mais geral, os requisitos diretos e indire-
tos de.importacgoes necéssarios para produzir CR$ 1,00 de exporea
‘¢oes pelo setdr 5 podem ser represcntados pela expressaoc

n
WLe b.o,ou. 2
BRI (2)

-’

, 'Representando porx Mo o valoxr do K'Eqimo insumo impor-
tado pelo setor 1,.c dL51bnando o valor da produ gao do setor i por

Xi, podcmos escrever:

16
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p, = T (3)

Covo Cardoso e Velloso indicaram, a estimativa de taw
xas de CRD requer que My seja calculado a partir do valor das im-
portagoes, exclusive tarifas. A utilizagao direta dos dados da ma

‘triz de insumo produto implica em substituir a expressao (3) pSY\

) E»: Mzi'(“tm). . o | . |
- X, Lo | | (4) -
: i \ :

»

¥

) b

. . 2 .. - .
‘onde t, & a aliquota do imposto sobre importagoes da x=—gsima mern-
cadoria. Dividindo a expressao (4) pela expressao (3) encontra-
mos o viés resultado da utilizagao direta dos dados da matrjz de
v . ,

insumo produto:

vi £ Hzi(l+gf) IM .t
= = et Rt R (s)
n3 L M ., DS S 1
i Ki o ki :
onde T, coxrresponde a aliquota média dos impostos de importacgao

pagos pelo setor i. Essa expressao sugere que, uma vez conhecidos
) o . - . . %
os valores dos Ti’ poderiamos estimar LR partir dos valcrecs -

Combinando essas resultados com a expressao (2), voderiamos esti-
mar os requisitos diretos e indircros de importagoes mnecessarios
pava produzir as exportagoes do setor j.

1.1

A prizeira versao do trabalho de Savasini contem dados
o "draw—back

referentes a do imposto de importagao, oS QquUais PO~

dem ser usados tara estimar as aliquotas mcédias dos 1mposios de

71
U

importagao paz> or cada setor. Aplicando a aliquotz do 1Mpo5to
' .

de inmportagao zo5 valores das diversas mercadorias i-—oprtadas por

0s resultados-c dividindo-se a scma pelo  va~

cada sector, sc=zndd

! g ~ . + | T 4 —
lor das impori:i;ce¢s do setor, obtém~se uma estimativ: da aliquo
ta media T,. Usazdo essa estimativa ¢ a cxpressao (3., podemos ¢S

—_——
timar os requis de importagoes por cruzcivo de srodugao,excly

yre
[X]
7
7
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.
”»

~give tarifas (ui). 0s dados usados para essa estimagao saec. apre-

.

sentados na Tabela 1. > S .

Partindo dos. resultados da Tabala 1, podemos, usar a ex
pressao (2) para reestimar os requlsltos dxretos e indiretos de

importac¢Gces necessarios para produz1r CR$ 1,00 de exportagoes pe—

"lo setor j. Os resultadog-aparecem.na.prlmc1ra coluna da Tabela

2. A'meéma_tabela mostra também o valor atribuido pelo mercado in
ternacional a exportagges-avaliadas em CR$ 1,00, pelo eriterio

.de custo de fatores; a dlferenga entre a ‘"unidade e os numeros da

seados nos impostos sobre produtos 1rdustrlallzados e impostos SO
- bre cireulag3o de mercadorias. Subtraindo-se o custo dos requisi-
"tos. diretos e indiretos de importacdes da receita de divisas gera
daé pelas exportagoes, encoﬁtramos'a receita 1Iquida de d1V1sas

erada pelas mesmas, a ual corres onde ao denominador das . Laxas
’ P

_.de CRD. Dividindo a recelta liquida de dlvlsas pelo custo dos re= -

guxs:tos dlretos ¢ indiretos de capital e Lrabalha, encontramos
2s novas estlmatlvas das . taxas de CRD, as cuais aparecem na Tabe-
la 3.

*'4. INTERPRETAQAO DOS RESULTADOS

. _' Ao interpretar as novas estimqtivas das taxas de  CRD

‘p_ar'é elxporﬁagaés, devemos a forma pela qual as es-—
t{mativas das aliquotas mé:?Zs do imposto de importacao foram ob=
tidas. Diépondo~de‘dados da Cacex sobfevimportagaes vinculadas @
exportagao, v1nculagao esta que gera. o "draw~back" do imposto de
fimportagao,.e apl:cando as aliquotas no@inais dasftarifhs, Savaéi
ni.e‘éssbciados estimaram as aliquotas medias que acima foram de-=

signadas por Ti' - .

. + Aaplicagao direta de T, em nossos calculos pode gerar

[N

'vics, pois as aliquotas legais do impeosto de¢ importagao sao

0
v
C e
1

clevadas do que as aliquotas observadas na realidade, pois

18
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TABELA 1
ESTIMATIVAS DOS COEFICIENTES DE IMPORTAGAO POR CRUZEIRO DE

PRODUGRO0, EXCLUSIVE TARIFAS, PARA OS SSTORES.
"PROPUTORES DE DNSUMOS INTERMEDIARIOS

- » ACRO P MPORTACAD  POR
wiaon stou SR, RN, 1
St
| @ &)
o7 . wmul /(T )
1. Inddstria Extrativa 0 0,0541 0,0541
32, Minerais nao Metalicos 0,42 . 016259 0,0182
)3. Metalurgia 0,36 0,0656 0,0%4582
. ¥, Mec3nica 0,31 0,0910 0,0695
}5. Material ElZtrico e de Com. 0,41 0,0975 0,06915
)6. Material de Transportes 0,5t 0,0434 0,0287
)7. Madeira 0,41 0,0130 . 0,0092
38. Mobilidrioe 0,69 0,0055 0,00325
)9, Papel e Papeldo 0,464 0,0378 0,02625
' 10. Borracha 0,29 - 0,0384 0,0205
11. Couros e Peles 0,22 0,0155 0,027 -
12. Quinmica 0,21 0;1344 0,1111
13, -Produtos Farm. e Medica:éntqs 0,37 0,1187 0,0874%
- 14, Produtos de Perfumaria. 0,15 0, 0408 0,J3585
15. Produtos de Matéria Plastica 0,47 0,0821 0,05585
16, Textil - o - 0,51 7 0,0336 0,02225
i?. Vestuzrio, Calg..hri._Tec.:. ' 0,80 - "0,0089 0,0049
iB. Produtes Alicentares ) 0,30 00,0186 0,0143
19, Bebidas ' 0,56 0,0303 0,0194
20.. Furo 0,43 0,0020 0,0014
21. Editorial o Grifica 0 0,0321 0,0321
22, Diversos ' 0,49 0,1038 0,0697
23. Construg3p Civil 0 . 0,0000 0,0000
24, hgricuiuura ~6,ooso " 0,0030
25. Nio Discriminados 0 0,0329 0.0329

Yontes: Colutia ), de Savasini ¢ afsociados (1974, p. 65. Nos casos em que os dados  nao

- - . 13 L
eram dispeniveis, ¢stimamos T, como ‘sende zZeoro.

Coluna 2, de_Le3o ¢ associados, 1971,
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TABELA 2

NOVAS ESTIMATIVAS DA RECEITA LIQUIDA DE DIVISAS GERADA PELAS EXPORTAGOES -

(REIsIIos PIETSS o arnssuo 7
L PORTAGOSS FOR CR- U9 MEXCAPD TRPRRG |RECETTA 1ICUIDA
SETOR ZEIRO DE EXPORTA = rgoo o VALOR DE 1 | o
QOES(L.\C.A;D.DO TA- CRUZETRO
RIFAS A

(4) {5) (6)=(5)~ (&)
fadistria Extrativa 0,08606 90,9196 0,83354
Minerais Nao MetZlicos 0,04151 10,7612 0,71969
Metalurgia " 0,08756 0,7586 0,67104
Mecinica 0,10514 0,7137 0,60856
Material ElBtrice e de Com. 0,11210 0,7252 0,61310
Material ce Transporte - 0,06%46 10,7040 0,63454
Madeira ' 0,04181 0,8740 0,82219
Mobiliario : * 0,04059 0,6546 - 0,61401
Papél e Papelio T ety f%z#-r 0,06159 0,7263 0,66471
. Borracha - 1 0,11513 0,6650 '0,54587
Couros e Peles 0,05933 £ 0,7873 . 0,72797
Quinica 0,15681 "0,8347 0,57789
fradutos Farm. ¢ Medicamentos 0,12091 0,8418 0,72G38
Produtos de Perfumaria 0,07687 0,6937 0,61683
Produtos de Matfria PiZstica 0,10319 0,7014 0,59821
TExtil 0,07236 0,7127 0,64034
Vestuario, Calg. Art. Tec, 0,06621 0,7024 0,6361¢
Produtos Alimentares 0,04787 0,8638 0,81593
Bebidas 0,03829 0,4942 0,45531

Fomo - R > 0,00636 . - o
Editorial e Grifica . 0,06399 0,8056 0,74161
Diversos 10,0990 0,6706 0,57159

bohstrugﬁo civil 0,04203 - -
Agricultura - 0,02717 1,2103 1,18313

.Nao Discfimipados 0,07623 - -

ites: A coluna 4 foi estimada pelo wmetodo descrito no texto.
. - . k -

A coluna 5 dc Savasini {1978}, p. S2.
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TABELA 3

NOVAS ESTIMATIVAS DE CRD

*

]
CUSTOS DIRETOSICUSIOS DIRETOS

CUSTOS TOTAIS

]
NOVA ESTINATI

SETOR - E IKDIRETOS - j E INDIRETOS | DE PATORES VA DE CRD
o DE CAPITAL ~ | DE TRABALHO | PRIMARIOS r = 167
h (D (8) (9} (10)

* distria Excrativa . 0,2642 0,5128 0,7770 0,93217
nerais Nao Metalicos 10,5764 -0,2548 0,8312 1,15494
talurgia 60,4741 . 0,3687 0,8428 3,25596
cinica . 0,3561 70,3913, 0,7494 1,23143
terial Eldtrico e de Com. 0,4522 | . 0,2696 £0,7218 1,17730°
iterial de Transporte . 10,3630 .. 0,3192 0,6822 1,07511
deira ' 0,3338 0,3772 0,7110 9,85437

. bilirio * 0,3015 0,4819 0,7834 1,27587
;pél ¢ Papelio- ' , " 0,6529 -0,2787 0,9316 1,40151
irrachs ¥ 0,4917 |  0,3202 0,8119 1,48735
wros e Pelos - ' 10,3786} 0,3073 0,6857 0,94193
Suica Q,5358 10,1815 10,7173 1,05614
:édutos Yarm. e Medicamentos f 0,&068 0,4075 _ . 0,8143 1,12958
odutos de Perfusaria | 0,3904 70,2159 0,6063 0,56293
‘odutos de Matéria Plistica 10,4177 " 0,2776 0,6953 1,16230
esl 0,4563 0,3701  0,8264 1,29056
istuirio, Calg. Art. Tec. 0,3653 0,4223 . 0,7876 1,23799

» :odutos Alimentares 0,6527 0,1907 " 0,8434 1,03367.

bidas . s 0,6128 '0,2939 0,7067 1,55349
mo - 0,1077 00407 0,1484 -
litorial e Grafica ' 0,4826 02562 0,736 0,99621
iversos ' Ny - 0,3353 - .° 0,4315 . 0,7658 1,34152
nstrugio Civil . " 06,4146 " 0,410 - 0,8286 -
gricultura I 0,5679 0,3661 0,9320 0,78774
jo Disériminados - 0,3437 - -

st Colunas 7'p 8 de’Savasini (19?5), p. 78 e 72, Tomamos os custos de capital avaliados

faxa de rctorno de 165,
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tem isengoes de divérsas naturezas, e porque em muitos casos ob-
serva-se a existéncia de.tarifas redundantes( ). Por essa razao,
nossas eStima;ivas‘dbs Tifs podem ser mais elevadas do qué_ as
qhe deveriam ser aplicadas, o que leva a suocstlmagao dos - valo-
res dos ﬁi's, 0 que por sua vez 1mp11ca na subéstimagao dos re—
.quisitos diretos e indiretos de importagoes e finalmente i sSu-
perestinmacio da receita liquida de divisas e i subeStimacio das

taxas de CRD.

fostas essés.dificuldadés, fica claroc que devemos to-—-
mar nossas estimativas como sendo linites inferiores de um intex
valo dentro do qual estarz o valor correto da taxa de CRD. Um
raciocinio sim@trico indica que as estimativas de Savasini devenm
ser'tomadaé como limites superiores’ dos intervalos onde encon-
fram—se'os valores corretos do CRD. De§s§ forma;, podemos apfecsen
tar as estfmativasV&os intervalos qué se encontram na Tabela 4.0
critério a ser utilizado para verificar se as exportagoes . .de
:certd setor sao proveitosas do ponto de &ista‘so;ial 2 baseado na
.c0mparagao de porccntanEm pela quél o custo dos recursos domés-
'tlcos excede & receita 1iquida de divisas.cow o porcentual de su
pervalorlzagao da taxa de canbio. Uvando'a mesma estimativa da
taxa de cambio de equilibrio usada por Sava51n1(2), verificaros
Qque a utlllzagao dos limites superiores ou inferiores das taxas
de CRD levam a conclusoes semelhantes, pois para a maioria des
setores tanto o limite syperior quanto o inferior se . encontranm
acima (ou abaixo) de{l,25.|Excecgoes ocorrem _nog casos da indis-
tria mecanica, de material eletrico e de comunicagoes e vestua-
ric, calgados e proﬁuto; de tecidos. As parcelas dessas inddstrias no .
total das exportagces sdo nostradas na Tabela 5, onde se ve que suas exporia
lgges correspondiam a 17,993 do total das exsortacées de  manufaturados.
Ainda que essa nao € uma porcentagen desprez ivel, devemos notar

gue’ cxccto no caso de materral eletrlco_e de cowmunicagoes, as no

s

(1) A essc respeito, ver o traballio recente de Tyler (1981).

(2) Essa estimativa foi fornecida por Bacha ¢ associados (1972).
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TABELA 4.
ESTIMATIVAS DE INTERVALOS PARA AS TAXAS DE CRD

LIMITE ™ | LIMITE
;.SFTQR SUPERIOR |INFERIOR
01. quﬁstria Extrativa .' .1 0,93 ’ 0,93
02. Minerais N3o MetZlicos - 1,18 1,15
- 03, Metaiurgia - - X 1;31 1,26
04. Mecani ' b 1,30 1,23
o _ . ) —_— } —
05. Material Eletrico e de Cim, . ;,26 ] 1,18
06, Material de Tran5porte . ITTZ 1,08
< —_
0?. hadclra - 0,85, 0.
”08.'Mobl11ario ) N . ‘ 1,3b 1,28
09, Papel e Papelao - ' - ": i ;Léii i 1,40
10, Borracha _ - . 1,41 1,40
I%T_Couros ¢ Peles o ' 1 0,96 0,94
12, Qu1m1ca o o T 1,1t 1,06
13, Produtos Farm. o Hedicémentos‘ 1,20 1,13
14, Produtos de Perfumarla 1,00 0.98
~. . *‘_-—-_ - — -
15. Produtos de Matéria Plastlca 1,24 1,16
. . e — 3 s
16. TexLll - I 1,24 ! 1,22
:17 Vestuarlo, ‘Calg. ‘Art. Tec. |- 1,28 | 1,24
18, Produtos Alimentares : 1,06 1,03
. o ' N —— . _—
19, ) Bebidas - ; SRR N N
%Q.-Fumo S e ot ’ - -
21. Edltorlal ¢.Grafica . 1,00 1,00
22, Dlversos_ . . 1,45 . 1,34
23, Construgao C1vxl S A o =
24;.Agr1cultura - ) Co0,79 | 0,79
25. Nao Discriminados B ' - - -
_ﬁzwsFontEsf L;&Lfe SUpGrlOT, de Savﬁsiﬁi'(1978).
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.

vas estimativas estao apenas. ligeiramente abaixo do valor ecriti-

co de 1,25, ¢ dado o grau de precisao que podemes esperar das ta-

Xas de CRD/ a afirmagao de que as indistrias mecanica e de vestua
rio, calgados e tecidos nao podem exportar. com vantagem nao__ po ode
- /._--"‘ i

ser feita sem‘ressalvasc?

Podemos entao concluir que, com execgao dos setores

'que apareccw na Tabela 5 as novas estimativas de CRD nao condu-
zem a recomendagoes de politica comefciél difeﬁéntes das que fo-
ram apresentadas com base nas estimativas anteriores. De fato, o
coeficiente de correléggo por ppstos entre'os dois conjuntos de

-

estimativas & igual a 0, 999L_81gn111cantemente dlferevte de =zéro

ap n1ve1 de _ ‘ _ . -

. . e -, . ’
Em trabalho anterior, sugerimos qué a politica brasi-

leira de promocao de exportacoes de manufaturados pode ser ava-
liada, verificando-=ge como a pauta de exportagoes se alterou en
. fungdo dos incentivos. Essa alteragao-foi simulada com base em

regressoces estimadas por mininmos qpadradbs ordinzrios (XMQ0) e mi-
nimos quadrados ponderados {(MQP), e pernitiu gerar pesos a seremn
;usados no calcvlo da taka meédiza de CRD péra_as eXportagBes de ma-
nufaturados. Os resultados se encontram resumidog na pfiﬁeira par
“te.da Tabela 6. A taxa media de CRD em 1966 & igﬁal a 1,136, Essa
nédia foi obtida ponderando se as taxas de CRD estimadas por Savz
sini para cada setor pela parcela observada do mesmo no total da

exportagoes de manufaturados em 1966. Usando os pesos dados - por
nossas simulacdes, os quais representam a estrutura da pauta que
prevaleceria caso todas as variaveis explicativas. exceto incenti
g&fﬁ permaucces§vn“ton5tantes, Ioa pZET:;;;HEEETE%r’a ‘—ETYéragﬁo
da taxa medla de 'CRD dEVlda a polltlca de promogao. Encontramosuma
‘taxa média de CRD 1"ua1 a 1,153, em 1971. A eclevagido da taxa mé-
ﬂdié de 1,149 para 1,153 indica que o sistema de incentivos nao g2
rou uma alocag¢do de reccursos mais eficicnte pas atividades expor-

tadoras. Podemos agora indagar se a revisao das taxas de CRD oxi-
. ’ . ' .

ge modificagao da conclusio anterior. Usando as taxas revistas,ve

rificamos que a taxa mcdia de CRD passa de 1,101 Eﬁ 1966 = para

"24 .
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" TABELA S'l

SETORES' PARA OS QUAIS A

ERSIO~E-SUAS_PARTICERACEES NO

' TOTAL DAS EXPORTAGOES DE MAMUFATURADOS EM 1971

SETOR

PARTICIPAGSO0 %O TOTAL DE EXPOR

TAGOES DE MANUFATURADOS .
04, Mecanica | 9..529_
- 05. Material Elét.e Con. 3,783
17. Vestuarioy Calgados :
" e produtos de tecid, 4. 681
TOTAL 17.9937%

-

Fonte: Pinto (1879), p.. 104.
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TABELA 6

TAXAS BE CRD MEDIAS PARA EXPORTAGOES DE MANUFATURADOS

 'ESTIMATIVAS DE CRD PAUTA MUDANCA DEVIDA A |MUDANCA DEVIDA 4
o | ANO b TPRYES LINCENTIVOS , ESTI | INCENTIVOS, ESTI
_ PARA CADA SETOR -~ OBSERVADA) ™ \cibA POR MQO - MADA POR MQP
Estimativas de Sa- 1956 1,136 1,153 1,164
- vasini 1971 1,149
: L 1966 | 1,101 :
&
Novas Estimativas 1,477 | 1 116 _bh123 1,13

. Fonte: Os dados das duas primeiras linhas ven

26
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1,123 em 1971. Assim, as conclusoes anterjores permanecem vali-

das(l).
5."SUIMRIO E CONCLUSJES

Resumlmos a seguir as pr1n01pals conelusoes do presen

te tx abalho. A crltlca feita por Cardoso e Velloso e valida do
ponto de vista teorlco, e sugere_que avaliagoes anteriores dos
efeitos alocativos da politica-de promo¢ao de exportagoes .estao

sujeitas 2 um vieés decorrente do uso 'do prego doméstico-das impor
tagaeg,'pregé esse que-inclui o efeito de tatifas.' Apresentanos
aqui uma forma de cdrrigir o‘pre@b‘das 1nportagoes 0 qual pern=i-
te reestimar as taxas de CRD. Notamos, que a aboruagem aqul suge-

rida tambem esta sqjeita a um vies. No _entanto, enquanto as taxas
'de'CRD calculadas pér Savasini superestimam: as taxas reais,. as
nossaq vem SUbCStlma las., Combinando acpbas as estimativas, conse-
guimos dellmltar um intérvalo. que contem os valores corretos das
taxas de CRD. Quando a politica de promogao de exportacoes e ava-
‘liada usando~se as novas estimativas encéntram—sé conclusoes gque
qEO‘divergep substancialmente dos que foram apreéentados relo tra
balho de Savasini eiﬁor outros autores que escreveram sobre o as-

‘~Su1\t0 .

(1) As taxas midias apresentadas sao baseadas no uso de penderagees devivadas
por minimos quadrados ordinirios; usando-se minimos quadrados ponderades,
podemos chegar a mesma conclusde, cono se poede ver pela Tabela 6.

+
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"III _

-'POLITICA CAMBIAL POLITICA SALARIAL E O POTENCIAL 'DAS EXPORTA-
COES DE MAI\UFATURADOS

"INTRODUCAOQ"

——

PR r———

A presente situagao ‘do Balango de Pagamentos e do mer
cado financeiro dnternacional e as perspectivas com que nos de-
frontanos ao antec1par o que ocorrera no pror;mo ano sugerem a
nece551dade imperiosa de reduzir a dependéncia de financiamen -
tos externos. Politicas de Testrig3o a 1nportacoes j& foram ado
tadas recentamente pelo governo br3511e1ro visando a reduzir o
d1spend10 com divisas. O presente trabalho se ocupa de outro la
do da Balanga Comercial, indagando que contr;bulgao as exporta
fgoes podem dar para a solug3o do problema do’ desequ111br10 ex -
terno. Procuraremos Tesponder a trés questoés. Em primeiro lu -
gar, € preciso verificar até oue ponto pcdemos COniﬁ;_é;ﬁ_aF;o—
E?EYC& comercial’ 9omo instrumento capaz de ¢stimular a reccit
de diviéas geradas. pelas-exportagaes; Em segundo lugar, devénos
1ndagar se a economia dlspoe de mecanismos de aJustanento auto-

matlco capazes de fazer com que a. cvapacidade ociosa gerada por
medidas contracionistas leve os. produtores a expandir a oferta
de exportaglecs e a receita de d1v1sas. Finalmente, considerare-
mos uma sugestao oferec1da recentemente segundo a qual a poll-.
.tlca salarial deverla ser ucada no seﬂtldo de mellorar a UObl"

}gao da Balanca Conerc1al.

- Em vista da dlflculdade das questdes colocadas difi
: c11mente poderlanos dar respostas deflnltlvas a“todas elas. No
entanto. a urgenc1a dessas .questdes. justifica o tratamento das
mesmas, alnda que de forma preliminar ¢ incompleta. Procurare-.
mos um’compromisso entre as dificuldades da andlise e¢.a urgén-
cia das questoes, procurando indicar as limitagdes que preci -
sam ser feitas a nossas conclusocs. A principal limitagic.de -
- corre da necessidade de tratar apenas as eiporta@o&s de manufa
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turados. Ainda que elas tenham um peso substancial em nosso comér -~
cio exterior, ao excluir os produtos primdrios deixamos de conside-
rar um aspecto importante do topico proposto. Essa exclusao decorre
do fato de que os mercados dos principais produtos primarios de ex
portacgdo estdo sujeitos a condigdes distintas. O tratamento de cada
un desses produtos exigiria a formulagdo de um modelo-especifico, a
fim de considerar adequadamente a diversidade institucional ai encon

trada.
1. POLITICAS E MECANISMOS DE AJUSTAMENTO A SEREM CONSIDERADOS

- Mencionamos acima as tres questdes das quais  trataremos
no presente trabalho. Passamos agora a especificar de maneira mais
detalhada o .contetdo de cada uma dessas questdes e as'razdes pelas
quais acreditamos ser ngcessério responde-las, antes de delinear po-
1iticas de exportacdo adequadas as presentes condigdes da economia
brasileira.

Uma vez aceita a.proposigao de que a expansao das exporta
goes poderia contribuir para o ajustamento do Balanco de Pagamentos,
podemos indagar se os instrumentos usuais da politica comercial se-

riam capazes de induzir o crescimento das exportagoes.

Por instrumentos usuais da politica comercial, entendemos
o conjunto de incentivos fiscais e crediticios 3s exportacgoes, bem
como a determinagdo do nivel da taxa de cambio real. Examinemos
inicialmente a possibilidade de aplicar maiores incentivos fiscais
e crediticios 3s exportagdes de manufaturados. Essa questdo pode
ser decomposta em duas partes. Em primeiro lugar, devemos observar
que o efeito de malores estimulos a exportagdes, seja através de mai
-ores incentivos fiscais e crediticios, seja através de uma taxa de
cambioc mais compensadora, dependera tanto da elasticidade da oferta
de exportagces gquanto da elasticidade de demanda pelas mesmas. Va -
rias combinagoes de elasticidades podem existir na realidade. Supo-
nhamos que a elasticidade-prego da oferta de exportagoes seja nula.
Nesse caso a taxa de cambio (e os incentivos crediticios e fiscais )
nao teriam qualquer efeito sobre o comportamento da receita gerada

pelas exportagoes. E claro que dific¢ilmente esse caso extremo se-
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‘ria observado na realidade; no cntantdiele ilustra bem o ponto
_que temos.em mente, Consideremos agora a demanda POT NCSSAS ex -
portagoes . admitindo que a oferta seja sen51vel a uma altera,—
gEo no preqo. Una desvalorlzagao camb1a1 ampllarla a oferta, e
~como consequch1a observariamos unm nov1ncnto ao longo da curva
de demanda .com aumento da quantidade exportada e queda do preco
"em ddlares. Naturalmente o impacto. sobre a recelta de divisas de
penderla da elasticidade-prego da denanda ser maior ou menor que
a unidade. Essas cqn51deragoes nostram que, para avaliar o poten
‘cial dos instrumentos da politica comercial, devemos contar com
‘estimativas das elasticidades de oferta ¢ demanda de exportacoés.
.Em segundo lugar, devemos considerar a reagao de nossos parcéi -
ros comerciais d manipulac¢do dos nossos instrumentos’ dé:ﬁoliti~
ca comercial. Se no passado os paises importadores ji adotaram
-medidas de retaliacio contra a penetracio das exportacoés bra-
sileiras em seus mercados, hoje devemos esperar deles reagao aii
da mais desféyoriﬁel. A elevagido do desemprego nos diversos pai-’
ées do mundo, ocasionada pelo desenroiar da cfise'do petrdleo,
torna menos provavel que.o ajustamentc d¢ lado aus paises impor-
tadores se faga de forma suave. Caso ° nivef dé enprego "fosse €-
levado, serla mais’ facil-transferir a mio de obra dos.setores
que. ‘competem com importagoés brasileiras para outras atividades;
nas presentes condigoés, no entantc, ‘tal transfef@ﬁcia‘scria é§
tremamente dificil, e por isso podenos ecperar que o protecio-
nismo se torne exarcnbado. Essas con51derugoes sugerem que a
utilizagao de 1ncent1vos cred1t1c1os e flscals_a etvortégoéc ja

Al

“se encontra e\plorada até seu 11n1te, ou - ‘mesmo’ que Ja “Gltrapas-
samos esse 11n1te. - e LT FToTTiTo
A apllcagao da politica camb1a1 dependc dc condigoés
rélacionadas com elast1c1dades de ofLrta ¢ demanda, como. ja in
dicamos ac1ma. Explorarenos adqute;a'p0551b111dudc de estimar
05 valores numerlcos .dessas elasticidades ¢ tercmos entdo meios
de avaliar mais prec1sancntc ©° potencxal da 9011L1ca cambial .-
“Antes de passar as es.1nat1vas, devemos lembiar certas: d1f1cu1
dades relacionadas com a apl:cngao de uma politica cambial " -

‘mais agressiva. Lembramos que u politica cambiaIThfcta'hﬁo‘apgh
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‘pas as exportagocs de manufaturados, nas tambem dlversas outras
variiveis, entre- as quais destacamos a expressio em cruzeiros da
ﬂlVlda externa e a entrada-}1qu1dq de capltaxs.AUma.desvalorlza—'
. ¢3o cambial mais acentuada elevaria o montante em cruzeiros  da
dfvida‘externa‘-impondo um onus adicional. aos‘agentes economicos
que se endividaram no _exterior. No cabe- discutir aqu1 se esse
onus ad1c10nal g justo ou nao; devemos apenas lembrar que ele de
sencorgjarlg a tomada de novos emprestinos nquxterlob e a-en-
trada 1iquida de capitais nos proximos anos, dificultando mais
‘ainda o equilibrio externo. Assin, independeﬁtemente das condi-
¢ots das elasticidades prego de oferta e demanda de einortagdés,
devenéS“considerar-que a aplicagazo de uma p011t1ca conerc1al
mals agressiva oferece certas d1f1cu1dades.

. Dados os limites dentro dos quals a polltlca comercial
deve ser eterc1da,.torna se convenlente exanlnar a possitilidade
de aplicar instrumentos nao convenC1onals para controlar as con
tas externas. Suverlu—se -recenteﬂente que a politica salarial
deveria ser usada pala CODtleUlT nara a solugao do desequili -
'brlo e\ternol . Apesar da sugestao- ter s;dq aplesentada sem qual-
quer: preccupagdo cem os fundamentos tedricos ou empiricos nas
quais se baseia, seu conteldo paréte claro: o pais deveria ado-
tar uma forma dissimulada de arrocho salarial, risahdo a aumen-
tar a  taxa de cimbio relativamente i taxa de sa;ério. Os efei-
tos dessa medida sobre o valor da divida externa. expressa en
uniidades de salario, .seriam compensadas pela vinculacio da 4ivi
‘da §fc0rregéd-mbn&téria-é nio mais & corregdo.cambial. Fica cla
¥o que o governo precisaria subswdlmr os Lomadoreq de emprésti-
;oS internos na proporgdo da dlxerenga entre a c01re§do cambial
€ a correcio monetaria. Assim seria p0551ve1 10 MEesSmo tempo re
duzir os custos rcais das exportagols - e estimular sua oferta ,
sem prejudicar os tomadores de emprEStimos no exterior. Nzo po
demésugciiar de indicar que essa solugao cohsistiria em fazer
uina redistribuigio da-réﬁda_de trabplh?do;¢s,.cujo salario se

via diminuido, para os enmpresirios que-se endividaram com O €X-

T © Ver ‘Adroaldo M. da Silva, O Estronde de Dezembro, Veja ,w® 741, 11 no-
vembro, 1952, : )

32 .
| PRPE 12/83



terlor. Essa solugao parece injusta do ponto ‘de vista da distri-
bu1gao de renda. Ao mesmo’ tempo, devemos indagar sc¢ a solucao &
viavel. Um de seus- 1ngredlentes con51st1r1a no uso da politica
salarial restritiva cemo forma de estlmular as exportagoes.. A
proposta,so'sgrla viivel caso a oferta de expcrtagoés fosse sufi
cientemente sensivel aos custos de mZo de obra. Essa € uma quest.
tao empirica que sd pode -ser resolvida apds estimar a elastici-
dade da oferta de exportacoés com relagdo 20s custos da mao de
obra. Para .completar o exame do leque de p0551b111dade da pol1t1
ca de exportagoes , devemos obter uma. estlnatlva daquela elastl-
cidade. Esse ser3 um dos resultados que obtcremos adiante.

As questoé&s descritas ate aqui tratam da capacidade
de funcionamento de pOlltlcaS econonlcas. A questao seguinte &
de natureza diversa. Tratamos de indagar se existe um mecanismo
_automatlco capaz de gerar a exbansio da’ oferta de exportagoes em
consequéncia de uma redugao da demanda 1nterna. A existéncia des
se mecanismo dispensaria a aplicagdo de. politicas de promogao de
exportagoes pois cortes de demanda acreoada 1nnerna seriam com-
pensados por um aumento da oferta de exportagoes. Se as cond1 -
goes da demanda externa fossem favoraveis, o aumento das LXpor-
tagoes ocorrerla sem nece551dade de apllcar pOlltlcaS V1sando a
esse’ fln. Mais uma vez, devemos usar uma abordaﬂen empirica pa-
ra tratar da questao. O mecanismo esbogado acima _parece plausi-
vel do ponto de vista tedrico. Resta verificar se ele pode fun-
cionar com a intensidade que seria necessaria para dispernsar a
aplicagﬁo'de politicas de. promogdo de exportacoés. Essa verifi-
cagio depende tanfo da-elasticidade da oferta de erportagoes
com relagao a pama de utilizagdo de capacidade qua nto da elast"
cidade prego da demanda estrangeira. Mais uma vez, a resposta
.depende dos valores dos paridmetros estruturais de oferta e de -
manda, e trataremos a'seguir_de especificar e estimar um mode-
1o que permitiré responder as questoés colocadas acima.

PNPE '12/83






,,
=

.2. 0 MODELO ,T_EORICO R

- .
= P -

L 0 modelo a ser usado em nossa anallse cspec1f1ca uma
Ffungao dc demanda pelas exportagoes de manufatuTadOb e uma fun-
-¢ao de oferta das mesmas. Ao especificar essq modelo, utilizare
moé resultados obtidos em nossos -trabalhos anteriores, um dos
-qua1s faz parte desse relatdrio e se refere a forma de especifi-
.car o comportamento do mercado-de e\portagoes A especificagao

Te.scmelhante a usada em trabalho anterloré e dtiliza diversas i

I.:i

formacdes obtidas-daquele trabalho, particularmente no que se Tt

jo

-fere ao mecanismo de,ajustémento utilizado. O principal avango
équi efetuado consiste na estimacdo dos parZmetros estruturais.
Enquanto as. questoes respondldas no artigo anterfor exigiam ape-
nas a obtengao de estimativas de formas reduzxdas as questoes
ora levantadas exigenm estimativas estruturais.

1

A equagao de demanda reflete a decisao de 1mnortar pro
;duios bxas;lerrosJ a-qual dependeﬂdoﬁprego—desse'ﬁ?ﬁdutos que T
“com . eles competem. Admitimos que importagoes de manufaturados
provenlentes de outros paises constituem os principais substitu
tos para as ﬂxnortagoes bra511e1ras Auﬂltlﬂos também que oOs
d01s grupos. de bens sio substitutos imperfeitos , e por isso
seus pregos nio. tendem a se igualar entre si. 0 efeito do cres-
c1mento da renda dos palses 1nnortadores juntamenté?com o efel
to de variagoés de protecionismo nos palses inportadores, e re-
presentado por-um indice de quantum do vcomércio mundial com ma

nufaturados . A equagao de demanda por- exportagoés & escrita co'

':1‘!"-':‘*""

-.‘c..xh.'..‘-.".. Py ..-'_..-- -.u-

™o | _ P .
LaTraT < T oo - R
L yxTdy i———-—;‘ 2) 4t
‘onde )

x= quantidade de exportacoes brasileiras
‘ﬁx prego de exnortagoes br351lelras en dolazes

2, Ver auricio Barata de . Paula Pmto A Int;rdcoerdencm entre Quantidades
e Pregos de E*(portﬂc;oes ¢ a Taxa dc Utilizagao de Capacidade. mineo., 1982,

3, Ver Mauricio Barata de Paula Pinto, O Crescimente das Expertagocs Brasi~
leiras de Manufaturados, 1954-1974 ,FStth" Economicos n1930 .
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preco de exportagoes de outros paises

volume do comércio mundial com manufaturados

‘Ei -varidvel aleatdria

" Do lado da oferta ; representamos a deC1sao de quan-
to os produtores bru51lelros procu*arao exportar em fungao da
remuneragao receb1d1 comparada com os custos de produgdo. A re
‘muneragao das ‘exportacods ¢ composta por seu pre¢o expresso em
9013*cs pela taxa de cambio ¢ peios incentivos crediticios e fis
cals ‘concedidos a etportacoes. Os custos de producao considera -
dos aqui incluen os custos de mao de obra, COmpOsStos de salarios
e encargos Lraballlstas e 0S custos de matérias pPrimas. Considg'
fanos tarbém o crescimento da produtividade. do trabalho, e cons
tru1mos um indice de saldrio-experiéncia d1v1d1pdo 0s custos .de
mao de¢ obra por um fndice de produtividade do trabalho..Admiti-
" nos que-a oferta de exportagoes € 1nf1uenc1ada pelas condlgoes
'ae demanda no mercado interno. Essa influéncia c representoca na
'cquagao de oferfa de exportacoes pela axa de utlllzagao de ;apa
c1dadn no setor 1ndustr1a1 - Ao 1nc1u1r essa variavel na curva
de oferta, estamos pressupondo que ©0s produtores podem escolher
entre produzir. para o mercado 1nterno ou externo, havendo dife-
renEas gualitativas entre os bens destlnados aos dois mercados.
- A curva de oferta de’ exporLugoes € represgntada por

(2} x =8, Py Ro Sy w, w) + &y -

onde R= taxa de cimbio deflacionada pelo Indice de pregos de ma
térias primas

S

W= salério—eficiéncia

i

‘taxa de 1ncentivos a exportagols.

u= taxa de utilizagao de cap°c1d3de

£y

= variivel ﬁleatorla
| Essa e$p°c1ficaqao da curva”dc oferta de exportacocs
dmite ‘que ‘sua se nslbllldadb com rela gﬁo a pregos em dolares ,
4 taxa”de cambio e aos sub51d10% qucals podem ser diferentes.
- Essa hipotese §-justificada no caso en que o produtor atribui

giaus de estabilidade difercates s trés variiveis. e reéage dj
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oferta.de

fercntemcnte a modificagoes transitorias em cada uma delas. Caso
o mesmo grau de estahlhdadn scja atllbu1d035 trés componentesd

L . s

do prego em cru“c1ros, podcnos escrever a fungdo de oferta como

.
.
-

_ As duas eqvqgoes espcc1f1Cﬂdas ac1na conth as treés va
TlaVClS endooena%?r D, € u. Naturalmente, o modelo ¢ incompleto

4

no scntido de-ter mzis var iE ‘eis endogenas que equagocs. Para
-conpleta lo devemos especificar as condlgous do mercado domésti-

\

co. A denapua do iCstica € re plcsentada por
(3) h = dy (P, y)

‘onde . '
P
D 4

il

prego relativo dos bens colocados no mercado doméstico

renda dos consumidores nacionais
‘A ofertg para o mercado doméstico & dada por
F— ;_._-3‘.;‘_:_(_4__)_ R h = 'S‘h‘ (P, w.,._ u) + Es hE o .‘.-“-_ .-.4..: :_-.'»':._.\

onde .
p= prego dos bens colocadcs no mercado donestlco-

e

€3= varlavel aleatorla

Tambem a equagao de oferta para o mercado doméstico
inclui a variavel. representandc a taxa -de utlllzdgao para le~
var em conta que uma malor taxa de utilizagdo implica em rendi
mentos decrescentes para os fatores fixos e portanto em custos
marglnals,crescenLgs. Fina *ECWue, a taxa de utilizagio de capa-

gidadé.é_dgfinida por
(5) u=u, (x)+ u, N

onde u, e uy sao funfoes relacionando a utlllhagao de capac1da
de cbm a p“odugao de bens para os dois mercados, e C represen-
ta a capac1dade produlea do setor 1ndu<tr131 '

I

Temos entio ur medelo de ClnLO equagoes, <om. cinco
variiveis cndégenas: ( x, h, N T u). '
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E 1ntcressante indicar certas proprledadcs do modelo.

Em p11m01r0 lugar, o modelo admite que os bens produzldos para o

mercado interno sio distintos dos produzidos para o mercado ex -
ltcrno. Apesar disso, as ofertas .dos.dois bens estéo,relacionadas
entre éi, pois os dois competem pela -utilizacdo da capaéidade
instalada. As fungo@s u, e uh'podem ser difercntes, para refle -
tir a possibilidade dos dois bens-utilizarem propgrgoes diferen-
tes da’ capac1dﬁu, instalada. Como admitimos qu os dois bens po-
den ser de. nature:ahgiizipta, consttruimos o'modelo evitando a
h1potese de que os precos nos-ldois mgrcados,,ebeESSOS em uma
unidadé monetaria comum,’ e considerando os subsidios, tendem a
se igualar. Essa hipltese, frequentemente usada-em estudos sobre

-comércio internacional , se escreveria como

p=p, R (1 + S)
Prefefimos evitar ptiliza-la, pois frequentementﬂ se observa que
ela néo & obedecida na realidade. ' L . -¢'H>:

Outra proprledaoe do nodclo que serd apllcada adiante
dlz respeito a forma pela qual suas equacoes sao interligadas.Ob
servamos quz se a derivada da oferta de ‘exportagoés com Trelacio
a u for igual a ZEEP isto &, se a oferta de exportacoes for in

senqlvol a-taxa de utilizacio de cauac1dade zs equacgoes (1) e

(2) -podem ser resolvidas sem referenC1a as demais. Nesse caso,

‘a anilise do comportamento das exportagoes pode ser efetuada
‘sem teferéncia ao comportamento da demanda interna. Essa ques-
“tdo sera explorada adiante, ap0s apresentarmos os resultadoes de.

nosqas estlmatlvgg.

3. ESI I.‘\i.-k(;.?i__o DAS EQUACOES PARA.O MERCADO EXTERNO -

- Antes de estimar. as equagoes do modelp apresentado’
acima, devemos. 1plicd* a propricdade que acabamos de indicar.
Caso po%samos aceitar a hipbtese de que o aumento da capacida-
de oc1osa nao induz unm aumento si q11f1c3ntc da oferta de expoz
taQOL , a2 analise do comportamnento, das e\p01tagocs se torna
m11% q1mvleJ. Assim, comecamos a-tarcfa de estimagdo consideran

wﬂc as equagoes (1) e (2) no contexto do modclo_cdmplcto.hdmiti-

38
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. Temos quc todo o nodelo poosa sCT exprcsso de forma linear em

fungZo das variiveis enddgenas ¢ exdgenas, 1nc1u1ndo cntre escas

Gltimas, a ”dummy usada para estlmar 05 1ntcrc0ptos.

VcrlleUCﬂOS Se NoSsas equagoes satisfazenm os-crité -
rlos de ordem pura 1dent1F1cacaoﬁ. 0 modclo inclui 5 variaveis
endogenas e § variaveis exdgenas. Essas Ultimas’ sio P, > Zs R, S,

et

W, Lo ‘e a “"durmy”.. Portanto o nimero total de vallavels in -
<o ———

clu1da; no nodglo e 1guu1 a2 13. A prlmelra equagdo inclui apenas

5 variaveis, omitindo S delas. Alénm da omissao de variaveis, de-

venos con51derar a TGStTlCaO representada pela Jgualdade entre

-0S coer1c1entes de Py € P, quando o modelo € expresso de forma

log-linear, ¢ concluimes que a equacao ‘de demanda por cxporta -

_COBS € super1dent1;1cada. A segunda cquagaonlnc1u1 7 variaveis

e portanto € também superidentificada. Aplicando o critério de

‘ordem as- demais equagogs do modelo'verificanos que todas as e-

il

-quagtés satisfazent o critério de orden para 1een11f1cagao, e PO

demos estlmar todas” elas,’ caso’ is$67sejd necEssariol”

" As equagoes de oferta e’ demanda de e&rortagocs foram

-estimadas pelo método-de variaveis 1nstrumcnta1=. No caso da

equagao'de demanda, usamos as varidveis- C\ooen 1s do modelo como
1nstrumentos. Os dados utilizados s3o descritos’ dctalhadanente

em NosSso traba1ho anuerlors A anostra utlllzada contlnha 21'o§

servacoca,referenLes ao pellodo 1954<75. A forma funcional uti-
lizada foi. log-linear, e os resultados aparecem na tabela abai-

Xo. -
“Tabela®l’
Estimativa da €a wacao de demanda de éxnortngoﬁﬁ
c P/ Py z constante  © R> . d.w.
Coeficiente K 1.120) 2,186 . - 9.9385  0.9416
Cbeficieu%e - L o
serro pse;-o".ol_ - 4,007 16.517 057 2452 2155

1. A estatistica F ap rccc sob_R~, R . _'_: R

T

.4 Para apresentagaw dos critlrios de leuntlflC3§ﬂo, ver C Christ, Econonc—

?NPE.12/83

s tric Vodols and Methods, Willy ., 1966 .cap 8 R
§‘ Ver referéncia na nota }__pﬂlﬁ_:
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. No caso da equacio de oferta, éstimamos inicialmente a

equagao 11VTB “de restrigoes sobre os coeficientes e em seguida ,
estimamos a equagao sujeita a essas restrigoés. No primeiro caso,
usamos as varidveis . exdgenas- como instrumentos,.e mo segundo ca
SO agrupamos 95 diversos componentes da remuncragio das exporta-
¢oés cm um Gnico instrumento. Ao estimar a equagdo, incluimos o
. produto potenC1a1 como varidvel de tendenC1a e ao testar as res
trlgoes fizemos o coeficiente dessa varidvel igual a unidade. Os
resultados aparecem na Tabela 2...Unm teste aproxlnado para as

-restricoes foi aplicado, -a partlr do quoc1enue

(SQRR - SQRR ) / T - 5_5032
"SQRR  / (n k-1) ‘

-

As ex pressoes SQRR e SQRR representam as somas de qua@rados.de
residuos das equagogs restrita e irrestrita, respectivamente, T
representa o nimero de Testricoés, n'o tamanho da amostra e k o©
nimero de parametros da equacio 1rrestr1ta. No caso.de regres -
soes estimadas por minimos quadragos ordlnarlos essa estat*sLi‘~
ca tem distribuicio F com r e (n-k-1) graus de liberdade . Yo
caso de nossas ecuacoss o teste deve ser -usado apenas como apro

»imagdo, ja que as somas dos residuos tem uma distribuigdo apre

ximadamente normal. Comparando o valor numérico encontrado aci-

ma com o valor critico de F, zo nivel de 1%, nao rejeitamos a
hipotese de que as elasticidades da oferca com relagao a taxa

de canbio e a taxa 'de incentivos sdo idBnticas. Um teste seme -
lhante bara a hipotese de que ‘a elasti;idade preco € igual as .

¢lastatcidades menqionadas acima leva-nos a rejeitar a igualdade.
4.. INTERPRETACAO DOS RESULTADOS

" Antes de interpretar os resultados obtidos, devemos

lembrar que existem-varias fontes de vitses<agindo sobre o es-

timador de_elasticidadé precos em nosSsas equagoeS. UTCUTT 1M~

dicou varias raco€s peclas quais as elasticidade pregos seriam
wviesadas para hnixo6. Das fontes de vics indicadas por Orcutt .,

6. G.Orcutt, Measurcment of Price Elasticitics in International Trade, The
Roview of Economics and Statistics, maio de 1950,
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Estimativas da equagao de oferta de exportago'c_}sl

T;bela 2

TR st 894 0,589
: . . R .‘ . ’ ) - ‘ -

Fo 19,614 S5.738,
: dw ' . 3,075 2.086

. 'Coeficiente Coeficiente Coeficiente  Coeficiente *
' - : erro padraoc / ‘ erro padrio .
B momsss - 126 - -
R = 0537 - .0.28 © 3161 2631
(145) B eaw e - C -
B (1+5) - = L A681 4.261
w - 4ss 1188 - 2208 - 1.137
u S 11487 1641 - 0,082 - 0.042
C . 0.383 Lo - -
constante 'u_4s.;49 - 2.551 - 23,921 - 2.158

. 1. A segunda equagzo tem Xx/c como Tegressanda
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nio & possivel eliminar os problcemas de agrégagio c.os problenmas’
.relacionados com crros de observacao. Essas fontes possivelmente
afetam nossos. resultados. Devemos admitir também que o valor ab-
spluto,da glast1C1dade prego spra maior quanno tratarmos de pre-~
gos e quantidades miiores do que as observadas no periodo cober-
to por nossa amostra. Podemos ser mais otimistas com relagio 3
mancira pela yual tratamos os dois outros poﬁt6$‘discutidos por
Orcptt._Em primeiro lugar, ﬁossoueStudo anterior indica que 0
ajustamento de preces e quantidades de exportacods se.faz com re
lativa rapidez 3 assim a margem de erro introduzida ao utilizar
a hlpotese de’ qLe 0. ajustamento se faz dentro do periodo anual
-de observagoes que utilizamos deve ser de dimensao peuco imper -
'tgnte; Em segundo lugar, do usar um-modelo de equago®s simulta-
neas temos meios de tratar adequadamente do problema da iaenti—;
ficagao. Lembramos também que Orcutt se limiia a indicar causas
que dzo origem a- subestimag3o das,elasticidades prego. Em um
trabalho mais recente, Magee indica a e\1stenuﬁa de causas que
.dd0 origem a superest1magao desses parametres. A551ﬂ temos
fontes de erros operando nas duas dire¢oés, e nic hd razdo pa-

$

ra admltlr a priori que os efeitos negativos s3o superiores 2aos

poqltxvos. o - L - .

Feltas essas ressalvas vsamos as estimativas de deman-
da e oferta contidas na Tabela 1 e nas Gltipas duas colunss da’
Tabela 2. Testes para a 51gn1f1canc1g dos coeficientes podem ser
feitos usando os quocientes entre coeficientes estimados e seus
erros padroes. Os coeficientes encontrados para a equagao de de-
manda permitem aceitar a h1potese de que eles sao difercntes de
zero; ‘ambas as varidveis aparecem com os sinais esperados a prio
Ti. A_equagao-de oferta 1nc1u1ndo as vestrlgoes sobre 0s coefi-
_cicnt‘es.de'px e (1+S) revela coeficientes significantemente di-
feréntes de zero, também com os sinais esperados a priori, para
'a ‘variavel prego, conmbinada com subsidios e para a taxa de cdm-
bioa._ As ;E?Tﬁ?fis Tepreséentando a taxa de uti}i:agﬁo de capa-

n P.Keuen,Interna— .

a

7. Stephen P.Magee, Trice , Incomues and Foreiasn Trade
tional Trade and FTinance, Cazdridse Universicy Pr
8, Todos os testes Ioram feitos ao nlvel de vlbﬂlflc o
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cidade e o, salﬁfio—eficiéncia parccem hio‘éstar significativa-
‘mente relaC1onadas com a oferta de exportagoes.

0 rcsuxtado ObtldO para a taxa ‘de utilizagio permite
conclulr que & adequado representar o comportamento das eXporta'
¢oes sem con31cerar a 1nteragao éntre elas ¢ a demanda e oferta
no mercado doméstico. Assim, & necessdrio utilizar a segunda par
té de nosso modeloy con;titufda pelas equacgoes (35 e (5). Podn-_
mos também observar que, se a associagio entre saldrios e oferta
de exportagoes € pouco significativa, a elast1c1dadc da oferta
de. exportagoes com relag3o a saldrics € estimada como tendo va-
lor absoluto relatlvanente alto,. Por essa razio, o efeito dos
salarlos € con51derado no exercicio que € apresentado adiante:

YL As estlnatlvas _encontradas para as elasticidades prego
‘e renda da demanda“ suoeven que a transfornagao da pauta brasilei
ra de éxportagoes, com o aumento da part1c1parao de produtcs ma-
nufaturados, nio permwtlu remover totalmente um problema que se
con51dera decorrente da especializagzo emA exportagoes de produ-
tos agricolas. Muitas vezes se con51dera essa especializagéo in-
'desejéﬁél em virtude ‘das balan elast1c1dades prego e renda da
demandéa por esses pfodutos. A elasticidade preco’ encontraca pa-
ra a demanda de manufaturados, perto dq_gg&gfff? sugere que a
expansao dag_q.ua'ntidad-e exnortadas se- fara 4s custas de um decli-
.nio de pregos tal que a receita de divisas per manecera pratica-
mente imalterada. A elasticidade renda parece mais favorayel e
nesse sentido a transformagao da possa pauta de eXportagoés pa-
'rece_ter'con;ribuido parcialmente para resclver a tendeéncia de
désequilibrio que ocorreria em nossa balanga comercial sempre
que o Brasil e o resto .do mundo crescessema taxas semelhantes.

_ -Dadd o valor encontrade para a elasticidade preco da
demanda, e ressalvadas as diﬁiculdadcs'ji encoentradas para ‘in-
terpretar essa estimativa, serIamog_lcyados a concluir que a ex
panszo da quantidade de. expoTtagoés, scja atraves da politica
comcrcial envolvendo cdmbio e subsidios, seja atraves de cortes
"de salarios pouco contribuiria pura 2 oxpansno da receita de di-
visas. Além disso, dado o pequeno cfcito da taxa de uti ilizagao
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sobre a oferta de exportago€s , nio podemos csperar que a redu-
cao da demanda externa seja autonatlfanente compensada por um au
mento da oferta dec CXportagoes.

-

Alguns dos- uontos mencionados ac1na flcarao mais cla -
TOS Se flvernos um peqocno exercicio a partir das equ*coms esti-
madas. ‘Em vista do,pequcno coeficiente encontrado para a taxa
de utilizac3o , resolvamos as equagocs (1) e (2), desprezando
‘Sua interagio com as equagoés para o mercado doméstico.

- Reescreveros as, equacoés dé demanda ¢ oferta de expor-
tagbes como

X

-1.120 p_ + 1.120 p_ + 2,186 z * 9.9S5

Paa——.

x=fi.6877Y; + 1,687 (1+5) +"3.141Ri$ 2.208 w + C - 23.921

ge~

L

Resolvendo para x e p, em fungao da~ vquavels ex 6

J

nas, encontranos uma estlnatlva para 4a forma TEQ'Z]dJ.

p = 0 399p, + 0:7792 - 0.601(1*S) - 1.119 R +

+ 03787&' - 0. 356 C + constante]

‘x= 0.673 p, * 1. 314 z + 0. 673 (1+S) + 1.253. kK - 0.880 w+
+ 0.400 C + constante2

Lembrando que todas as varidveis rnnvesentam logariti
mos , podemos somar as equagoesacmm para encontrar as elastici-
dades da recéita de exporta goes que chamarencs de Rx em fungao

_\___’,_,_d—'\-—r\. ———

,das variaveis exogenas:
-——-7‘:3-

Rx= 1.072 p_ + 2.093z + 0.072 (1+5) + 0,134 R

- 0 Ogoh + O vid C + const nte 3

-

A

Essa ultlna equagao. permlhc con51dczﬂ1 todas as inte-~
fagﬁé§ qﬁe aparecem entre as variaveis do modelo de ofcrta ¢ dc
manda de "importagocs. Ela aneere auc o cfeito das-peliticas: de
cambloq\sub91d105 e salaries sobre a receita gerada pelas X -
portagoeb de manufaturados serian p1311CﬂnLnLc despreciveis,
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5. RESUMO DAS CONCLUSOES ... . i’

Todas as conclusocs aprescntadas acima e resumidas a

scguir ficam sujeitas as restricoes impostas pela cautela com

—<dutela com.
que_as cstimativas dos parametros das fungoés de oferta e_deman-
. . . ﬂ

da devem utilizadas. E apesar da ¢specificagio do modelo
ter se beneficiado de dois de nossos trabalhos -anteriores, em um
dos quais cencluinos peia possibilidade de represcntar o compor-
~tamento das exp ortagocs por um modelo de oferta e demanda, nao
devemos ctc1u1r a p0551b111dade de erros de espcc‘flcagao. Por
razao de dificuldades relac1onadas com a divisdo do tempo entre
atividades de espeC1f1cagao'do modelo e o levantamento de dadcs
estatisticos,utilizamos uma amostra que nio cbbye 0S anos mais

recentes.

~Assim, nossas conélusaes'néo devem ser vistas como
endo definitivas; frisamos que elas_devem ser recebidas como
onclusoes preliminares. Eis. um resumo delas
T 1nteragao entre -a demanda interna-e ‘a oferta de
exportagdes oarece ser de pouco 51gn1L1cado quantltat1¥o. A551n
nao podemos esperar que cortes da demanda agregada tenham um e-
feito autemdtico sobre a receita de exporragoes: A transferéncia
de vendas do mercado interno para o mercado externo nao parece
‘0corfer facilmente. e. para inducir essa transferéncia seria ne-
ccssar1oLgp;&E3E_gé_igggzgjgggns_ié_pgl1t1ca economicas '
2. Considerando a/g;:?;\elast1c1daacvnxeco'aa aemanda
por exportagdes, a aplicacao Je Taiores incentivos,’/seja através
de créditos—oeu_isengoes fiscais., seja atraves dc uma politica
cambial mais agressiva, nao resultaria em aumento significativo
da 1cce1ta -de exportagoés de. manu{aturadosv
. . 5. As elasticidades da denanda de cxportdgoes e de
sua chelta com relagio -o(volume\db comércio mundial com manu
faturados parccem ser relativamente alta as.0 comcrcio mundial de
pende tanto do nivel dc,rcnda dos paises 1mportadorcs. quanto
do nivel de.protccio adotado por éles. O Brasil deve temar a
renda dos impertadores como scndo uma varidvel além de nosso al
cance. Por outro lado, a redugio.do protccionismo_ﬁo exterior
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parece ser a Gnica forma de incrementar a receita dc divisas gc-

Yada por nossas cxportagoes de manufaturados. _

. 4. Recentcmente, dlvulgou se uma proposta de reduzir
oS cdstos de‘mao de obra quando comparados com a taxa de cambio
real, ‘o que sc faria através de uma politica salarial mais res-
tritiva. Essa pOllLlLa visaria redualr os custos de produgao de

exportaveld, aumcnt“ndo assim sua oferta.

_ - Nossos rcsultados indicam que um corte de salarios
Teais teria um impacto desprezivel sobre a receita de divisas ,

.

e. assim tal ©proposta nao se Justlflca. . |
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