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ATIVIDADE ECONOMICA

Indicador Ipea de consumo aparente de
bens industriais - novembro de 2025

O Indicador Ipea Mensal de Consumo Aparente de Bens Industriais avangou 0,2%
na comparagao entre novembro e outubro na série com ajuste sazonal. O indicador
¢ uma proxy da demanda interna por bens industriais — definido como a parcela da
produgao industrial doméstica destinada ao mercado interno, acrescida das impor-
tacoes. Por trds deste resultado, a produgio interna destinada ao mercado nacional
(bens nacionais) caiu 0,4%, enquanto as importagoes de bens industriais avanca-
ram 7,0%, conforme mostra a tabela 1.

GRAFICO 1
Demanda por bens industriais versus produgao industrial:
taxas de variagio acumuladas em doze meses
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Fonte: Ipea e IBGE.
Elaboragao: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea.

Producgdo industrial

registrou alta de 2,1% em novembro, contrastando com a eleva¢ao de 0,7% da
produgio interna, medida na Pesquisa Industrial Mensal de Producao Fisica do
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (PIM-PF/IBGE). Ambas apontam

para mais uma desaceleragdo, como ilustra o grafico 1.

Em relagao as classes de producio, o segmento da industria extrativa apresentou
alta de 9,5% na margem, interrompendo dois meses de queda. Ainda assim, o tri-
mestre mével registrou recuo de 1,0%. O consumo aparente da inddstria de trans-
formacao, por sua vez, caiu 0,4% na série dessazonalizada, apés recuo de 2,4% no
periodo anterior. Ainda assim, registrou alta de 1,2% no trimestre mével encerrado
em novembro. Em termos interanuais, a inddstria extrativa teve alta de 24,0%. J4
a de transformacio registrou baixa de 1,5%. Na comparac¢io em médias méveis, os
resultados foram -2,1% e -0,1%, respectivamente.
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A desagregacio por grandes grupos econdmicos indica um bom desempenho na comparacio dessazonalizada.
Com excegao da demanda por bens de capital, que permaneceu estdvel, todos os demais grupos registraram
alta na margem. O destaque positivo ficou por conta dos bens intermedidrios, que, ap6s duas quedas conse-
cutivas, avancaram 0,7% na margem. Na média mével trimestral, o resultado foi heterogéneo, com destaque
positivo para o setor bens de capital, com crescimento de 10,3%, ainda afetado pela forte alta no dltimo
més de setembro. Em termos interanuais, a demanda por bens durdveis foi a Ginica a apresentar crescimento
(4,3%). No acumulado em doze meses, com exce¢io de semi e nao durdveis, todos os grupos cresceram, so-
bretudo os de bens de capital e bens intermedidrios, com altas de 7,8% e 2,4%, respectivamente.

TABELA 1
Consumo aparente de bens industriais versus producao industrial
(Em %)

Més/Més anterior dessazonalizado® Més/Igual més do ano anterior
Emd
o /25 e /25 e /25 s /25 s /25 A /25

Consumo Aparente -2,4
Bens Nacionais 0,2 -0,8 -0,4 -0,1 0,4 -2,3 -1,6 -1,1 -0,2 0,1
Bens Importados 6,0 -6,1 7,0 1,2 13,6 -2,0 4,8 5,2 8,8 9,0
Produgdo Industrial (PIM-PF) -0,4 0,1 0,0 0,1 2,0 -0,5 -1,2 0,1 0,6 0,7

Fonte: Ipea, IBGE e Fundagio Centro de Estudos do Comércio Exterior (Funcex).

Elaboragao: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea.

Notas:

'O procedimento de ajuste sazonal ¢ realizado nio apenas nos componentes mas também na série de consumo parente e, portanto, nio ¢ possivel assegurar que a
aditividade seja preservada.

* Trimestre terminado no més de referéncia da divulgacio.

TABELA 2
Consumo aparente de bens industriais: grandes grupos econémicos
(Em %)

_ Contra periodo anterior dessazonalizado Contra igual periodo do ano anterior Acumulado

E

Industria Geral -2,4 -0,2
Extrativa Mineral -10,3 3,3 9,5 -1,0 -15,0 -7,8 24,0 2,1 1,8 3,0
Transformagdo 4,0 -2,4 -0,4 1,2 4,0 -2,7 -1,5 -0,1 1,5 1,8
Grandes categorias

Capital 29,1 -18,0 0,0 10,3 23,4 0,8 -1,3 7,8 7,0 7,8
Intermediarios -0,4 -1,8 0,7 -1,2 2,2 -3,8 -1,3 -1,0 2,1 2,4
Consumo 2,5 0,0 0,9 1,4 1,8 -1,0 0,4 0,4 -1,3 -1,3

Durdveis 1,9 7,3 0,8 -3,3 6,2 6,5 4,3 5,6 1,3 1,2

Semi e ndo duraveis 1,6 -0,3 0,5 1,5 0,7 -2,6 -0,2 -0,7 -2,0 -1,9

Fonte: Ipea.

Elaboragao: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea.
Nota: ! Trimestre terminado no més de referéncia da divulgacio.

A desagregagio setorial, por seu turno, indica que doze segmentos da inddstria de transformagao avangaram
na margem, de um total de 22, o que aumentou o indice de difusao — que mede a porcentagem dos segmentos
da inddstria de transformagio com aumento em compara¢io ao periodo anterior, apds ajuste sazonal — para
54,5%, ante 27,3% em outubro. Entre os setores com peso relevante, os destaques positivos foram os seg-
mentos farmoquimicos e metalurgia, com altas de 6,5% e 4,4% na margem, respectivamente. Em relagio ao
trimestre mével, quinze segmentos registraram crescimento na comparagao dessazonalizada. Destacou-se o
consumo aparente de outros equipamentos de transporte (40,2%) e de informdtica (4,1%), como mostra a

tabela 3.

Na comparagio interanual, oito segmentos da industria de transformacio apresentaram crescimento em no-
vembro, em relagio ao mesmo periodo de 2024. Os farmoquimicos se destacaram (17,0%), seguidos pelo
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consumo aparente de outros equipamentos de transporte (7,0%). No tocante ao trimestre mével, nove setores
registraram aumento em comparag¢ao a novembro de 2024. Por fim, quanto ao resultado acumulado em doze
meses, quatorze segmentos tiveram crescimento, sobressaindo-se o consumo aparente de outros equipamen-
tos de transporte, farmoquimicos e téxteis, com altas de 41,1%, 10,2% e 7,0%, respectivamente.

TABELA 3
Consumo aparente de bens industriais: setores
(Em %)

Industria geral 2,1 -2,1 0,2 0,3 3,2 -2,4 -0,2 0,2 1,7 2,1
Industria extrativa -10,3 -3,3 9,5 -1,0 -15,0 -7,8 24,0 -2,1 1,8 3,0
IndUstria de transformagdo 4,0 -2,4 -0,4 1,2 4,0 -2,7 -1,5 -0,1 1,5 1,8

Produtos alimenticios 2,6 -1,6 -1,0 1,6 8,6 4,3 3,9 5,6 1,3 1,1
Bebidas 0,1 -1,3 -2,9 -1,6 -2,2 -3,8 -6,3 -4,1 -2,9 -2,8
Produtos do fumo -6,1 -7,3 -6,5 -1,6 0,4 -33,9 -22,6 -18,9 -6,7 7,1
Produtos téxteis 1,3 0,6 -0,8 0,0 7,4 1,5 -1,2 2,5 6,4 7,0
Artigos do vestuario e acessorios 0,2 3,1 -0,9 2,5 53 1,7 -0,1 2,2 2,2 2,5
f;z;zzse fabricagdo de artefatos de couro, artigos para viagem e 14 19 01 07 20 3,7 58 22 12 17
Produtos de madeira 10,7 -8,0 0,6 2,6 1,9 -13,2 3,0 -3,5 -4,7 -4,4
Celulose, papel e produtos de papel 4,6 -3,0 -0,1 1,9 6,0 -1,3 2,8 2,4 -2,6 -2,0
Impressao e reproducdo de gravagoes 14,7 -32,8 19,4 3,3 24,9 -17,6 -8,9 -0,4 -6,1 -4,3
Coque, produtos derivados do petréleo e de biocombustiveis 1,3 -0,7 1,2 1,6 -6,6 -8,1 -5,4 -6,7 -4,4 -4,3
Produtos quimicos -1,0 -0,7 -1,7 -2,5 1,6 -4,0 -3,7 -2,1 3,6 4,1
Produtos farmoquimicos e farmacéuticos 6,7 -6,5 6,5 3,7 28,2 3,8 17,0 15,9 9,7 10,2
Produtos de borracha e de material plastico 2,8 -0,5 0,9 2,2 4,8 1,0 2,5 2,7 1,3 1,3
Produtos de minerais ndo metalicos 2,0 -0,4 2,7 3,4 1,5 -3,3 1,5 -0,2 -0,2 0,1
Metalurgia 2,9 -1,9 4,4 0,6 -3,1 -7,7 0,4 -3,5 1,0 1,3
Produtos de metal, exceto maquinas e equipamentos 0,5 0,6 -1,4 0,9 -1,0 -2,4 -7,6 -3,7 -0,6 0,3
Equipamentos de informatica, produtos eletronicos e 6pticos 5,1 1,3 0,5 4,1 0,4 -0,9 -3,7 -1,3 -1,1 0,4
Maquinas, aparelhos e materiais elétricos 3,5 -1,8 1,8 0,1 -1,8 -8,4 -7,1 -5,9 0,8 2,1
Maquinas e equipamentos 4,2 -0,9 0,4 -0,4 4,8 0,1 -4,3 0,2 5,8 6,5
Veiculos automotores, reboques e carrocerias 0,6 1,3 2,0 -1,7 -1,3 -9,2 -1,6 -4,3 -0,7 -0,1
QOutros equipamentos de transporte, exceto veiculos automotores 116,9 -49,2 -9,0 40,2 139,7 20,7 7,0 55,3 42,9 41,1
Moveis + produtos diversos -0,2 1,6 -2,1 1,0 5,1 1,8 -1,7 1,8 2,8 2,9
Fonte: Ipea.

Elaboragio: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea.
Nota: ! Trimestre terminado no més de referéncia da divulgagao.
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GRAFICO 2
Demanda setorial por bens industriais: taxas de variacao
(Em %)
2A - Variagao contra o periodo anterior 2B - Variacao contra o mesmo periodo do ano anterior
GRAVACOES N 10,4 FARMOQUIMICOS I 17,0
FARMOQUIMICOS — 6,5 OUTROS EQUIP. TRANSPORTE — 7,0
METALURGIA — 4 ALIMENTOS [ EX
NAO METALICOS -7 MADEIRA 30
VEICULOS .20 CELULOSE [ PX
APARELHOS ELETRICOS - BORRACHA E PLASTICO 25
DERIVADOS DE PETROLEO -2 NAO METALICOS 1S
BORRACHA E PLASTICO moo METALURGIA 10,4
MADEIRA 106 VESTUARIO 0,1
INFORMATICA 10,5 TEXTEIS E%Y |
MAQUINAS E EQUIPAMENTOS 104 VEICULOS 1,60
COUROS lo1 MOVEIS + DIVERSOS 1,7m
CELULOSE 0,11 INFORMATICA 3,7
TEXTEIS EY | QuUIiMICOS 3,7 mm
VESTUARIO o9m MAQUINAS E EQUIPAMENTOS -4,3 -
ALIMENTOS 1,08 DERIVADOS DE PETROLEO -5,4 m—
METAL -1,4 M COUROS -5, I
QuiMICcos 1,7 BEBIDAS -6,3 E—
MOVEIS + DIVERSOS 2,1 . APARELHOS ELETRICOS 7,1 —
BEBIDAS 2,0 METAL -7,6 —
FUMO -6,5 I GRAVACOES -8,9 I
OUTROS EQUIP. TRANSPORTE  -9,0 m— FUMO 22,6 me—
2C - Variacdo acumulada no ano 2D - Variacdo acumulada em doze meses
OUTROS EQUIP. TRANSPORTE I 2,0 OUTROS EQUIP. TRANSPORTE 1, ]
FARMOQUIMICOS — ,7 FARMOQUIMICOS — 10,2
TEXTEIS — G 4 TEXTEIS — 7,0
MAQUINAS E EQUIPAMENTOS - MAQUINAS E EQUIPAMENTOS — 5
QuiMICOS [ EX3 QuimIcos -
MOVEIS + DIVERSOS m2s MOVEIS + DIVERSOS 2o
VESTUARIO m22 VESTUARIO m2s
ALIMENTOS m13 APARELHOS ELETRICOS m21
BORRACHA E PLASTICO mi3 METALURGIA B3
METALURGIA 11,0 BORRACHA E PLASTICO n13
APARELHOS ELETRICOS 108 ALIMENTOS N1
NAO METALICOS 02| INFORMATICA 10,4
METAL 061 METAL 103
VEICULOS 0,71 NAO METALICOS 01
INFORMATICA 110 VEICULOS 0,1
COUROS 1,20 COUROS 2,70
CELULOSE 2,6 CELULOSE 20m
BEBIDAS 2,9m BEBIDAS 2,3
DERIVADOS DE PETROLEO -4,0 DERIVADOS DE PETROLEO -4,3 .
MADEIRA -4,7 m— GRAVACOES -4,3
GRAVACOES -6, mmm MADEIRA 4,4 -
FUMO -6,7 - FUMO  -7,1
Fonte: Ipea.

Elaboragao: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea.
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