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O crescimento registrado pelo produto interno bruto (PIB) na passagem do segundo
para o terceiro trimestre de 2024 (+0,9%), embora tenha desacelerado em relagao
a média verificada no primeiro semestre (+1,2%), continua refletindo uma econo-
mia aquecida, conforme jd antecipado pelos indicadores setoriais com periodicidade
mensal. Refor¢ando nosso diagnéstico prévio, o dinamismo do mercado de trabalho,
associado a melhores condi¢oes de acesso ao crédito, manteve o bom desempenho
das vendas de bens e servicos ao longo do terceiro trimestre. Como consequéncia,
contrastando com o cendrio verificado em 2023, os setores econd6micos considerados
mais ciclicos tém apresentado as maiores contribui¢des para o crescimento do PIB.
Uma parte relevante da demanda, todavia, segue sendo suprida pela expansao das
importagdes, fato também evidenciado pelo crescimento mais acelerado do consumo
aparente (CA) de bens industriais, vis-a-vis a produgao fisica.

Os resultados referentes aos primeiros meses do quarto trimestre nao apontam gran-
des alteragoes, embora o ambiente econdmico apresente alguma deteriora¢ao. No
ambito da politica econdémica, enquanto o Banco Central do Brasil (BCB) iniciou
em setembro tltimo um ciclo de aumento da taxa de juros, o impulso fiscal por parte
do governo tende a ser menor que o ocorrido anteriormente. Além desses fatores,
num cendrio em que a trajetéria de alguns indices de pregos, notadamente no setor
de servigos, tem se tornado menos benigna, a recente desvaloriza¢io do real frente ao
délar tende a provocar uma moderagao no crescimento real da massa de rendimentos
das familias.

Nesse contexto, o Indice de Atividade Econdmica do Banco Central (IBC-Br), um
dos indicadores que buscam retratar o nivel geral da atividade econémica brasileira
em base mensal, iniciou o quarto trimestre exibindo avan¢o de 0,1% em outubro,
na comparagio livre de efeitos sazonais. J4 na comparacio interanual, o crescimento
foi de 7,3%, maior variagdo positiva desde junho de 2021. Com o resultado de ou-
tubro, o efeito de carry-over em relagio ao quarto trimestre de 2024 ficou em 5,7%
em termos interanuais e de 0,8% na margem.

Entre os setores produtivos, o consumo de servi¢os continua como o principal motor
da economia. Segundo a Pesquisa Mensal de Servicos (PMS) do Instituto Brasileiro
de Geografia e Estatistica (IBGE), a receita real do setor subiu 1,1% em outubro, ji
descontados os efeitos da sazonalidade. Em relagao ao mesmo periodo do ano passa-
do, o crescimento foi de 6,3%. Na comparagio acumulada no ano, os servigos regis-
traram alta de 3,2% sobre o mesmo periodo do ano anterior. Entre os segmentos, os
servicos técnico—proﬁssionais s20 os responsdveis por 48,5% deste crescimento. J4 os
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servigos de tecnologia e informacgao responderam por 25,0% do total. Com o resultado de outubro, o carry-over
em relagdo ao quarto trimestre de 2024 ficou em 5,0% em termos interanuais e de 1,7% na margem.

O cendrio referente ao comércio de bens permaneceu inalterado nos primeiros dez meses do ano. Apesar da
acomodagio verificada no ritmo de crescimento real de massa de rendimentos ampliada, o mercado de crédito
manteve algum dinamismo, ajudando a explicar seu bom desempenho. A Pesquisa Mensal de Comércio (PMC)
do IBGE indicou alta de 0,9% em outubro, na comparagio dessazonalizada. Excluindo as vendas de autovei-
culos, materiais de construg¢do e o atacado de alimentos, o comércio varejista cresceu 0,4%, na mesma base de
comparacio. Em termos anuais, o resultado foi positivo em ambos os agregados, com altas de 7,2% e 4,4%,
respectivamente. Na compara¢io acumulada no ano, o varejo ampliado registrou expansao de 4,9% até o més de
outubro. Deste total, a venda de veiculos e motos foi responsdvel por 44,8%. A seguir, destacou-se o segmento
de hipermercados, que contribuiu 24,9% da variacio agregada. O resultado de outubro deixa um carry-over de
2,0% para o quarto trimestre. Com o resultado de outubro, o carry-over em relagao ao quarto trimestre de 2024
ficou em 7,1% em termos interanuais e de 2,0% na margem.

Por fim, a inddstria segue se recuperando em 2024. Entre os grandes grupos econdmicos, estimulados pelo dina-
mismo da demanda interna, a produgio de itens com uso no setor de bens de capital — com forte contribuigio
de caminhdes e dnibus — e a producio de bens de consumo durdveis continuam como os destaques positivos. As
importagoes seguiram registrando expansao, fato também evidenciado pelo crescimento mais acelerado do CA
de bens industriais. Em outubro, de acordo com a Pesquisa Industrial Mensal — Producio Fisica (PIM-PF), a
industria recuou 0,2% na margem, com alta de 5,8% na comparagao interanual. No acumulado do ano, o cres-
cimento foi de 3,4%, com destaque para a inddstria de transformagio, com alta de 3,8%. Entre os setores, a pro-
ducio de veiculos automotores foi responsdvel por 21,7% deste resultado. Outros destaques ficaram por conta
da fabricagao de alimentos (10,8%) e de mdquinas e materiais elétricos (8,0%). Com o resultado de outubro, o
carry-over em relagao ao quarto trimestre de 2024 ficou em 0,6% em termos interanuais e de 4,0% na margem.

1 Resultados gerais

O crescimento registrado pelo PIB na passagem do segundo para o terceiro trimestre de 2024 (+0,9%), em-
bora tenha desacelerado em relagio 4 média verificada no primeiro semestre (+1,2%), continua refletindo uma
economia aquecida, conforme jd antecipado pelos indicadores setoriais com periodicidade mensal. Refor¢ando
nosso diagnéstico prévio, o dinamismo do mercado de trabalho, associado a melhores condigoes de acesso ao
crédito, manteve o bom desempenho das vendas de bens e servigos ao longo do terceiro trimestre. Como conse-
quéncia, contrastando com o cendrio verificado em 2023, os setores econdmicos considerados mais ciclicos tém
apresentado as maiores contribuicoes para o crescimento do PIB.

Pelo lado da produgio, tomando por base a comparagao acumulada no ano, o segmento outras atividades de
servigos foi quem mais contribuiu em pontos percentuais (p.p.) para a expansio de 3,3% do PIB a pregos de
mercado, sendo responsdvel por 24,2% deste resultado. Logo em seguida, destacamos os impostos indiretos,
que adicionaram o equivalente a 19,6% ao crescimento do PIB. Numa conjuntura em que a absor¢ao domés-
tica vem crescendo de maneira acelerada, com uma parte relevante da demanda sendo suprida pela expansao
das importagoes, a arrecadagio tem sido favorecida. Por sua vez, confirmando a trajetéria de recuperagio em
2024, as industrias de transformagao também tém tido participagio relevante no desempenho do PIB, sendo
responsaveis pela terceira maior contribui¢ao (12,4%). Contrastando com o cendrio no ano passado, o setor da
agropecudria subtraiu o equivalente a 6,6% do resultado acumulado no ano (gréfico 1).

Os resultados referentes aos primeiros meses do quarto trimestre nao apontam grandes alteragdes, embora o
ambiente econémico apresente alguma deterioragio. No 4mbito da politica econdmica, concomitantemente
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ao ciclo de aperto da politica monetdria iniciado pelo BCB em setembro dltimo, o impulso fiscal tende a ser
menor que o verificado anteriormente. Além disso, o aumento da percepgao de risco fiscal nos tltimos meses
tem gerado incertezas e afetado as taxas de juros e os pregos dos ativos, impulsionando a desvalorizagao do real.
Assim, num cendrio em que a trajetéria de alguns indices de pregos, notadamente no setor de servigos, tem se
tornado menos benigna, a recente desvalorizagiao cambial tende a provocar uma moderagio no crescimento real
da massa de rendimentos das familias.

GRAFICO 1

Componentes do PIB — produ¢ao: contribui¢ao para o crescimento acumulado no ano (3° trim./2024)

(Em %)
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Transporte, armazenagem e correio
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Fonte: IBGE e Ipea.
Elaboragio: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea.
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timos quatro meses. J4 na comparagao em termos interanuais, o cendrio ¢ ainda mais positivo, evidenciado por
uma trajetdria de acelera¢ao ao longo do mesmo periodo (tabela 1). Com o resultado de outubro, o carry-over
em relagao ao quarto trimestre de 2024 ficou em 5,0% em termos interanuais e em 1,7% na margem.

O cendrio referente ao comércio de bens permaneceu inalterado nos primeiros dez meses do ano. Apesar da
acomodagao verificada no ritmo de crescimento real de massa de rendimentos ampliada, o mercado de crédito
manteve algum dinamismo, ajudando a explicar seu bom desempenho. A PMC/IBGE indicou alta de 0,9%
em outubro, na compara¢io dessazonalizada. Excluindo as vendas de autoveiculos, materiais de construgao e o
atacado de alimentos, o comércio varejista cresceu 0,4%, na mesma base de comparagao. Com base nas médias
mdveis trimestrais, o comércio apresentou uma trajetéria de aceleragiao na margem, registrando alta de 1,3% no
trimestre encerrado em outubro. J4 o varejo restrito apresentou um desempenho mais modesto levando-se em
conta o mesmo periodo. Em termos anuais, o resultado foi positivo em ambos os agregados, com altas de 7,2%
e 4,4%, respectivamente. Com o resultado de outubro, o carry-over em relagao ao quarto trimestre de 2024 ficou
em 7,1% em termos interanuais e 2,0% na margem.

Por fim, a indstria segue se recuperando em 2024. Entre os grandes grupos econdmicos, estimulados pelo dina-
mismo da demanda interna, a produgio de itens com uso no setor de bens de capital — com forte contribui¢io
de caminhdes e 6nibus — e a producio de bens de consumo durdveis continuam como os destaques positivos.
As importagoes seguiram registrando expansao, fato também evidenciado pelo crescimento mais acelerado do
CA de bens industriais. Em outubro, de acordo com a PIM-PE a industria recuou 0,2% na margem, com alta
de 5,8% na comparagao interanual. O bom resultado ao longo dos tltimos meses pode ser evidenciado pela
trajetéria em médias méveis, que apresentou crescimento médio de 1,5% na margem e de 3,4% em termos in-
teranuais. Com o resultado de outubro, o carry-over em relagio ao quarto trimestre de 2024 ficou em 0,6% em

termos interanuais e em 4,0% na margem.

TABELA 1
Indicadores de atividade econdmica: evolugao recente das taxas de crescimento
(Em %)
Tr|m Trim Trim Trim. Carry- | Trim Trim. Trim Tri Carry- Carry-
moével | mével moével | moével over | mével | mével movel | moével over i . SCLT over
Jul/23 | Ago./24 | set. /24 out./24 | (Ta/24) | 1ui23 | Ago.j24 | set.j24 | out.j24 | (1a/24) | (mareem) | (interanual) (2024)
PIB IBGE 4,0 2,5 2,9 2,5 3,3
IBC-Br 1,5 1,7 1,2 1,2 0,8 2,7 4,3 4,8 5,4 5,7 4,4 3,3 3,0 3,9
PIM-PF 1,0 2,4 1,4 1,3 0,6 2,0 3,9 3,9 3,8 4,0 2,5 3,4 3,0 33
Transformacgdo 0,9 2,5 1,7 1,8 1,2 -0,1 4,2 4,5 4,5 59 4,9 3,8 2,9 4,0
Extrativas 1,6 2,0 0,4 -0,9 -0,9 13,3 2,1 0,7 0,1 -5,3 -8,6 1,3 3,7 -0,2
PMC ampliado 0,7 0,5 0,9 1,3 2,0 3,4 4,2 4,6 5,1 7,1 6,9 4,9 4,3 5,1
PMC restrito 1,2 0,4 0,4 0,5 0,8 2,5 4,7 4,1 4,7 5,5 54 5,0 4,4 5,0
PMS 1,0 1,4 1,3 1,4 1,7 1,8 2,5 3,2 4,0 5,0 4,1 3,2 2,7 3,4
FBCF - IPEA 1,3 4,1 2,1 1,6 -0,6 -0,5 9,4 10,8 10,0 8,7 6,9 6,9 52 7,1
CA IND - IPEA 3,0 51 2,1 1,6 1,1 0,8 7,7 7,7 7,9 9,0 7,5 6,0 5,0 6,3

Fonte: IBGE, Fundagao Getulio Vargas (FGV) e Ipea.
Elaboragio: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea.
Obs.: FBCF — formagio bruta de capital fixo.

2 Industria

Em outubro, de acordo com a PIM-PF, a inddstria apresentou pequena acomodagio, com recuo de 0,2% na sé-
rie dessazonalizada, e alta de 5,8% na comparacio interanual. Enquanto o segmento da transformacao registrou
alta de 0,1% na margem, as inddstrias extrativas, por sua vez, recuaram 0,2% (tabela 2). Entre os grandes grupos
econdmicos, estimulados pelo dinamismo da demanda interna, a produgao de itens com uso no setor de bens de
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capital — com forte contribui¢io de caminhoes e 6nibus — e a producio de bens de consumo durédveis continuam
como os destaques positivos. Parte deste aumento na demanda por bens industriais continua sendo suprida pelas
importagoes, fato também evidenciado pelo crescimento mais acelerado do CA de bens industriais (grfico 3).

TABELA 2
Producio industrial e grandes grupos econdmicos: evolugao das taxas de crescimento
(Em %)
Contra periodo anterior dessazonalizado* Contra igual periodo do ano anterior
p Carry-over . No ano No ano | Em doze
2 2
peosas | seesae | ouae | oo | sewsoe | ouo o
Geral 0,2 1,0 -0,2 1,3 0,6 2,3 3,4 5,8 3,8 2,5 3,4 3,0
Classes
Industrias Extrativas 14,6 0,9 -1,4 -0,2 -0,9 -0,9 5,6 -3,1 -2,0 0,1 -8,6 1,3 3,7
Transformagdo 85,4 -0,1 1,7 0,1 1,8 1,2 1,7 4,6 7,2 4,5 4,9 3,8 2,9
Grupos Econémicos
Capital 6,0 -3,7 4,3 1,6 1,4 3,2 5,2 13,8 15,3 11,3 19,9 8,3 4,0
Intermediarios 60,5 0,4 1,1 0,4 1,9 13 2,5 2,4 5,0 3,3 0,2 2,6 2,7
Consumo 31,8 0,6 0,2 -0,7 0,9 -0,4 1,7 3,7 6,2 3,8 3,6 4,3 3,6
Duraveis 4,4 -2,5 -2,4 4,4 4,2 1,8 10,7 10,4 19,6 13,4 15,5 9,8 7,3
Semi e Ndo-Duraveis 27,5 0,4 0,5 -0,7 -0,2 -0,2 0,2 2,6 4,2 2,3 2,7 3,4 31
Insumos da construg&o civil -0,5 1,6 -0,4 2,9 0,5 5,0 9,6 9,4 8,0 7,0 53 4,6

Fonte: PIM-PF/IBGE.
Elaboragio: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea.
Nota: ! Trimestre terminado no més de referéncia da divulgacao.
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Fonte: Ipea ¢ IBGE.
Elaboragdo: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea.

4,5%. Por fim, entre os trés segmentos com contribui-
¢ao negativa, o farmacéutico aparece como destaque,
tendo subtraido o equivalente a 2,7% do resultado total
em pontos percentuais.

Entre alguns dos fatores condicionantes para o cendrio industrial, verifica-se um quadro com estoques ainda
ajustados e Nivel de Utilizagao da Capacidade Instalada (Nuci) com desaceleragao em outubro e novembro na
margem, embora em patamares acima da média histérica. Por sua vez, a trajetéria de pregos ao produtor saiu da
zona de deflagio e apresenta crescimento. Segundo as sondagens industriais da FGV e da Confederagao Nacio-
nal da Industria (CNI), apés permanecerem em niveis considerados excessivos desde 2022, os estoques da indus-
tria de transformagao tém caido desde o segundo semestre de 2024. De acordo com a CNI, particularmente, eles
ja estariam, inclusive, em niveis abaixo dos planejados desde janeiro de 2024 (gréfico 5). Em relagdo aos custos,
o Indice de Precos ao Atacado (IPA), da FGV, registrou crescimento de 7,4% no preco dos bens intermedidrios
no acumulado do ano até novembro de 2024 (tabela 3). J4 os produtos pertencentes s matérias-primas brutas
cresceram 13,3% na mesma base de comparagao, destacando-se, nesse grupo, as agropecudrias (19,9%).
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GRAFICO 4

PIM - setores: contribui¢ao para o crescimento acumulado no ano (out./2024)
(Em %)
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Fonte: IBGE e Ipea.
Elaboragdo: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea.

GRAFICO 5

Produgio industrial: transformacio — nivel de estoques (efetivo-planejado)
(Em pontos)
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Fonte: FGV e CNIL.

Elaboragio: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea.
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TABELA 3
IPA: taxas de variagao acumuladas
(Em %)
I Y- =TV
IPA - todos os itens -6,4 7,4
Bens finais -2,2 7,0
Bens de consumo duraveis 3,0 15
Alimentagdo -5,3 12,4
Combustiveis -18,6 8,7
Bens de consumo ndo duraveis exceto alimentagdo e combustiveis 3,6 4,0
Bens de investimento 3,0 19
Bens intermediarios -7,6 2,8
Materiais e componentes para a manufatura -4,9 5,5
Embalagens 1,0 51
Suprimentos -17,0 3,0
Matérias-primas brutas -8,9 13,3
Mat. Primas brutas agropecuarias -15,7 19,9
Minerais 19,5 -6,0
Fonte: FGV.

Elaboragio: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea.

3 Comércio

O cendrio referente ao comércio de bens permaneceu inalterado nos primeiros dez meses do ano. Apesar da
acomodagio verificada no ritmo de crescimento real da massa de rendimentos ampliada, o mercado de crédito
manteve algum dinamismo, ajudando a explicar seu bom desempenho. A Pesquisa Mensal de Comércio (PMC/
IBGE indicou alta de 0,9% em outubro, na comparagio dessazonalizada. Excluindo as vendas de autoveicu-
los, materiais de constru¢io e o atacado de alimentos, o comércio varejista cresceu 0,4%, na mesma base de
comparacdo. Em termos anuais, o resultado foi positivo em ambos os agregados, com altas de 8,8% ¢ 6,5%,
respectivamente (tabela 4). Na comparacio acumulada no ano, o varejo ampliado registrou expansao de 4,9%
até outubro. Desse total, a venda de veiculos e motos foi responsavel por expressivos 44,8%. Em seguida, desta-
cou-se o segmento de hipermercados, que contribuiu com 24,9% da variagao agregada. Entre os dois segmentos
que exerceram contribuigio negativa, o destaque ficou com a venda de combustiveis e lubrificantes, que retirou
o equivalente a 5,0% da taxa total (gréfico 6).

Por trés dessa trajetdria positiva nas vendas do comércio varejista, a massa ampliada efetiva real de rendimentos
calculada pelo Ipea segue registrando crescimento. Utilizando como deflator o Indice Nacional de Pregos ao
Consumidor Amplo (IPCA), tendo por base a variagio acumulada na margem nos tltimos doze meses até se-
tembro, a massa ampliada acumulou crescimento de 10,6% em termos nominais, ante uma expansio de 4,4%
do IPCA, garantindo, assim, alta de 6,0% em termos reais no periodo. Quando utilizamos como deflator os
bens durdveis, o cendrio continua bastante favordvel. Ao longo dos tltimos doze meses até setembro, os pregos
desse grupo subiram apenas 0,5%, refletindo um ganho de 10,1% no poder de compra da massa ampliada real

(gréfico 7).

Além dos relativos mais favordveis, a melhoria do acesso ao crédito tem fomentado a aquisi¢ao desses tipos de
bens. Segundo os dados do BCB, as concessoes de crédito para pessoa fisica acumularam um crescimento real de
20,0% entre janeiro e outubro de 2024, quando comparado com o mesmo periodo do ano passado. O destaque
fica por conta do financiamento de veiculos, que registrou expansio de 34,4% na mesma base de comparagio.
Esse fato ajuda a explicar a elevada contribuigao da venda de veiculos no varejo ampliado, que chegou a quase
45%. Ainda na variagio acumulada no ano, as concessoes via cartio de crédito rotativo retrocederam 3,4%.
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Por fim, deve-se destacar também a redugio ocorrida nos niveis de comprometimento da renda com servigos
da divida, cuja participa¢ao passou de 27,8%, em abril de 2023, para 26,5%, em setembro de 2024 (grafico 8).

TABELA 4
Vendas no varejo: evolugio das taxas de crescimento
(Em %)
Més/més anterior dessazonalizado Més/igual més do ano anterior Acumulado
(CEIE No ano | Noano
Ago./24 | Set./24 | Out./24 | Trim. over Ago./24 | Set./24 | Out./24 | Trim.! doze
o ari (dessaz) | (yoy)
4° trim. meses
Comércio varejista ampliado? 100,0% -0,5 2,0 3,2 3,4 8,8 51 6,9
Comércio varejista restrito 59,6% -0,2 0,6 0,4 0,5 0,8 515] 2,3 6,5 4,7 54 5,0 4,4
1. Combustiveis e lubrificantes 7,2% 0,0 2,3 1,3 1,5 2,8 -4,6 -1,5 2,2 -1,4 -1,2 -2,0 -1,8
2. Hipermercados, supermercados, 322% 02 04 03 1,2 0,6 6,5 0,7 56 43 32 52 5.2
produtos alimenticios, bebidas e fumo
2.1 Hipermercados e supermercados 0,4 0,6 0,1 1,4 0,6 7,4 1,3 6,1 4,9 4,0 5,8 5,7
3. Tecidos, vestuario e calgados 3,7% -0,3 -0,8 1,7 0,8 1,1 5,8 3,5 7,9 5,8 9,1 2,1 2,2
4. Moveis e eletrodomésticos 4,1% -1,7 -3,9 7,5 -0,2 4,0 6,3 -0,2 9,9 5,4 10,9 3,9 3,6
5. Arti f: éuti adi
rtigos farmaceuticos, medicos, 5,6% 1,4 1,4 11 18 03 15,8 16,2 16,1 16,0 14,6 14,9 13,3

ortopédicos, de perfumaria e cosméticos
6. Livros, jornais, revistas e papelaria 0,2% -3,1 -0,9 0,3 -4,0 -1,3 -8,6 -10,5 9,3 9,4 -4,8 -7,8 -7,6
7. Equipamentos e materiais para

I - L. 0,9% -2,0 -1,7 2,7 -0,3 0,9 -2,8 -4,9 6,3 -0,5 2,7 1,7 3,0
escritério, informatica e comunicagdo
8. Outros artigos de uso pessoal e 58%  -43 3,1 1,5 2,6 -0,9 15 5,8 47 3,9 8,7 6,9 3,2
doméstico
9. Veiculos, motos, partes e pegas 16,8% -5,5 59 8,1 5,2 10,1 8,1 14,4 27,4 16,4 26,0 14,4 14,0
10. Materiais de construgdo 7,7% 0,5 1,4 0,7 3,5 1,8 4,6 9,4 12,2 8,7 8,1 5,0 4,1
11. Atacado especializado em produtos 15,9% . . . . 116 9,1 58 88 31 48

alimenticios, bebidas e fumo

Fonte: PMC/IBGE.

Elaboragio: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea.

Notas:

1 Trimestre terminado no més de referéncia da divulgacio.

2 O indicador do comércio varejista ampliado é composto pelos resultados das atividades numeradas de 1 a 11.
3 O indicador do comércio varejista restrito é composto pelos resultados das atividades numeradas de 1 a 8.

GRAFICO 6
PMC: setores — contribui¢ao para o crescimento acumulado no ano (out./2024)
(Em %)
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Fontes: IBGE e Ipea.
Elaboragio: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea.
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GRAFICO 7

Massa ampliada real e seus componentes: deflator IPCA —
bens durdveis (set./2023-set./2024)1

(Em %, variacao acumulada — séries dessazonalizadas)

GRAFICO 8

Comprometimento da renda das familias com servi¢o da di-
vida (mar./2007-set./2024)

(Em %, séries dessazonalizadas)
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Fonte: Ipea e IBGE.
Elaboragio: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea.
Nota: ! Base: setembro de 2023 igual a zero.

4 Servicos

Fonte: Ipea e BCB.
Elaboragio: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea.

Entre os setores produtivos, o consumo de servi¢os continua como o principal motor da economia. Segundo a
PMS do IBGE, a receita real do setor subiu 1,1% em outubro, jd descontados os efeitos da sazonalidade. Em
relagio a0 mesmo periodo do ano passado, o crescimento foi de 6,3% (tabela 5). Na comparac¢io acumulada
no ano, os servicos registraram alta de 3,2% sobre o mesmo periodo do ano anterior. Entre os segmentos, os
servicos técnico-profissionais foram os responsdveis por quase metade desse resultado, contribuindo com 48,4%
da taxa total. J4 os servigos de tecnologia da informagao responderam por 25,0% da variagao. Os trés segmentos
que apresentaram contribui¢ao negativa pertencem a atividade de transporte, com destaque negativo para os
servicos de transporte terrestres, que subtrairam 11,8% do total (grdfico 9).

GRAFICO 9

PMS: setores — contribui¢ao para o crescimento acumulado no ano (out./2024)

(Em %)
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Transporte aquavidrio
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Servigos administrativos e complementares
Transporte aéreo

Armazenagem, servigos auxiliares aos transportes e correio

Transporte terrestre

Fontes: IBGE e Ipea.
Elaboragio: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea.
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TABELA 5
Servigos: evolugao das taxas de crescimento
(Em %)
Més/més anterior dessazonalizado Més/igual més do ano anterior
Carry- No ano No Em
Ago./24 | Set./24 | Out./24 over Ago./24 | Set./24 | Out./24 | Trim. (dessaz) ano doze
32 trim. (yoy) | meses
Total 100,0% -0,3 1,0 1,8 3,8 6,3 4,0 3,2 2,7
1. Servicos prestados as familias 8,4% 0,8 0,2 7,2 4,4 5,0 5,5 4,6 5,1
inlm S:nr;/;cczz dealojamentoe ;5 07 1,4 13 05 07 7,6 3,5 5,0 5,3 2,4 46 53
élaézf:)mu?|rigz SerVIos Prestados 1o 13 15,6 -15,0 7,0 -6,2 5,2 8,7 5,3 6,5 3,5 49 40
2. . . ~
cosmeJ:::;::::: informagdo e 236%  -12 0,9 -1,0 1,2 -0,8 6,9 9,1 67 7,6 4,9 62 55
2.1 Servigos de Tecnologia de
Informagdo e Comunicagdo 20,8% -0,9 0,6 0,0 1,5 0,1 7,8 9,5 7,3 8,2 53 6,4 6,1
(TIC)
2.1.1 Telecomunicagdes 10,8% -0,7 0,6 0,1 0,7 0,2 5,3 5,7 3,9 5,0 2,9 5,0 5,4
2.1.2 Servi de T logi
da lnfoerrr;/g;;so ¢ fecnologia 10,0% 0,9 1,2 -1,0 3,6 0,1 10,5 13,7 gL 11,8 a2 8,0 6,9
zdzlgii”;'i‘:ei:i's\c’iiL:l':lc‘lj:s 2,8% 84 3,4 4,5 16 5,2 0,1 5,6 17 25 17,5 42 08
3. Se.rv'lgos ;')roflssmnals, 22,0% 0,1 1,4 1,6 1,8 2,5 1,8 5,7 7,4 5,0 5,9 7,4 7,3
administrativos e complementares
.1 Servigos técnico-
;rofsi:;';;f]c;;tecmco 8,5% 1,3 0,0 3,8 1,0 3,4 4,0 10,7 13,8 85 18,7 18,2 17,1
3.2 Servigos administrativos e 13,5% 0,7 1,4 0,2 1,6 0,9 0,2 2,2 2,6 1,7 2,0 0,4 0,6
complementares
4.T b i ili
e IS 3s7% 01 09 41 15 47 28 03 68 09 58 13 -9
4.1 Transporte terrestre 20,3% 0,6 1,0 1,6 1,3 2,6 -5,0 -2,4 3,0 -1,5 1,8 -1,9 -1,6
4.2 Transporte aquaviario 1,9% -2,2 1,2 0,7 -0,4 0,8 4,5 2,9 7,5 5,0 2,9 35 3,1
4.3 Transporte aéreo 2,9% -3,3 2,1 27,1 8,6 27,4 -4,6 -0,7 34,4 8,1 60,2 -0,3 -3,2
4.4 Armazenagem, Servigos
auxiliares aos transportes e 10,7% -1,4 0,8 2,6 -0,3 2,6 1,6 1,8 7,0 3,5 0,2 -1,4 -3,2
correio
5. Outros servigos 10,4% 0,9 0,0 -1,4 0,5 -1,2 3,2 3,8 2,3 3,1 -1,3 2,2 0,9
Atividades Turisticas? 0,0 0,5 4,7 2,6 5,0 2,6 1,4 8,5 4,2 7,9 2,3 2,4

Fonte: PMS/IBGE.

Elaboragio: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea.

Notas:

! Trimestre terminado no més de referéncia da divulgacao.

2 [ndice especial construido a partir de grupamentos de segmentos associados a atividade de turismo.

Nos tltimos meses, a atividade de servicos tem enfren-  GRAFICO 10
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Fonte: Ipea e IBGE.
Elaboragio: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea.
Obs.: Base: junho de 2023 igual a zero.
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