
        
    

          
         



        

PLENO-EMPREGO, INFLAÇÃO E POLÍTICA ECONÓMICA NO BRASIL

Cláudio R. Contador*

Abril de 1976

"The demand of those who live by wages necessarily
increases with the increase of the revenue and stock of every
country, and cannot possibly increase without it" /p.172/.

"/The/ masters ...
against one another in order
raises both the real and the
/p.189/.

who want more workmen bid
to get them, which some times
money price of their labour"

"/The/ equality in the whole of the advantages and
disadvantagens of the different employments of labour and
stock can take place only in the ordinary or what may be
called the natural State of those employments" ... "The de­
mand for almost every different species of labour is some-
times greater and sometiines less than usual" /p.218/.

Adam Smith, The Wealth of Nations
(Pelican Books, 1970).

1 - INTRODUÇÃO

Em 1975 a economia brasileira foi sacudida por uma se
rie de problemas ate então despercebidos pelo governo e pela opi
nião pública em geral. As dificuldades persistem em 1976 e, ao
que tudo indica, ainda nos afligirão pelo menos ate 1977. O dé­
ficit no balanço de pagamentos; a aceleração nos preços; o cres­
cimento económico mais modesto; e a injusta distribuição de ren­
da são os temas da atualidade. Parte das dificuldades jã era pa
tente ate mesmo antes, como a distribuição insatisfatória da ren­
da, ou havia sido prognosticado mesmo em 1974, como o agrava- 
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resultados parecem realistas. Existem razoes teóricas para acre­
ditar que o "trade-off” seja mais elástico na IndústriaP ou em
qualquer setor individual de atividade, do que na economia como
um todo. Para um setor isolado - tal como a Indústria - a oferta
de mao-de-obra e outros fatores ê mais elástica, uma vez que pode
atrair e dispensar os fatores de e para outros setores. Para a
economia como um todo a oferta destes fatores ê relativamente ine
lástica. Consequentemente uma redução generalizada na capacidade
ociosa exige taxas muito mais elevadas de inflação não-antecipada.

Outras evidências empíricas sobre o "trade-off" en­
tre inflação e emprego podem ser encontradas em Lemgruber,Gonçal

2 3 4 5 6ves, Fernandez para o Brasil, e em Lucas0 Barros, Brodersohn,
7 .e Fernandez para outros países latino-americanos. Para os EUA e

países industrializados as referências são muito mais numerosas.

A literatura a respeito da curva de Phillips mostra
algumas divergências tanto na estrutura do modelo, como em deta­
lhes específicos sobre as variáveis, e atê nas conclusões empíri­
cas. Algumas vezes a taxa de inflação é considerada como variá-

Veja os seguintes trabalhos de Antonio Carlos Lemgruber, "A Study of the
Accelerationist Theory of Inflation", tese de doutoramento, Universidade de
Virginia, 1974; "A Inflaçao Brasileira e a Controvérsia Sobre a Aceleração In­
flacionária” , Revista Brasileira de Economia, Vol. 27, outubro/dezembro 1973,
pp. 31-50; e "A Inflaçao; o Modelo de Realimentação e o Modelo de Aceleração",
op. cit.

Gonçalves, op. cit.
3

Roque B. Fernandez, "An Empirical Enquiry on the Short-Run Dynamics of Output
and Prices", apresentado na Conferencia sobre Planejamento e Política Macro-
economica, patrocinada por ILPES, NBER e Ministério de Planificacion y Politi-
ca Economica de Panama, Panamá, outubro/novembro de 1975.

Robert E. Lucas, Jr., "Some International Evidence on Output-Inflation Tra-
de-offs", American Economic Review, Vol. 63, junho de 1973, pp. 326-334.

5 Robert J. Barro, "Short-Run Trade-offs between Output and the Rate of Infla-
tion; Is there a Phillips Curve in Colombia?"; e Money and Output in México",
apresentado na Conferencia do ILPES/NBER/Ministério do Planejamento do Panamá.

6 Brodersohn, op» cit.

? Fernandez, op. cit.
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vel endógena, e como variável exógena a taxa de desemprego ou a
renda real. Outras vezes, a renda real ê considerada endógena e o
nível dos preços, a inflação, e a expansão monetária,exógenas. Ou
tros estudos consideram tanto a variável explicada como as explica
tivas como endógenas, e partes integrantes de um modelo mais geral.

Em seus trabalhos, Lemgruber encontra um”trade-off”
significantemente diferente de zero para o Brasil. Informações anu
ais e trimestrais são utilizadas na análise empírica. Como varia
vel explicada ê utilizada a taxa de inflação, e como explicativas
a inflação esperada e o hiato entre o produto potencial e o efeti­
vo. Quando a expectativa corrente de inflação é formada apenas pe
la taxa de inflação no período anterior, o enfoque se transforma
no modelo denominado de "aceleracionista”. Gonçalves estima uma
inclinação de 0,4 para o ”trade-off" a curto prazo entre renda re
al e inflação no Brasil com dados trimestrais no período 1959-1969.
Ao incluir uma variável "dummy" para capturar o efeito do controle
de preços, o "trade-off” se reduz para 0,27, com visível melhoria
para o nível de significância e correlação serial nos resíduos. Fi.
nalmente, Fernandez utiliza o modelo clássico de Lucas, mas os
"trade-offs" que estima para o Brasil não se mostram significante-
mente diferentes de zero. As conclusões de Fernandez para o Bra­
sil contrastam com as evidencias empíricas reunidas neste estudo,
e com as de Lemgruber e de Gonçalves.

Lucas testa a hipótese da taxa "natural" de desem­
prego com observações anuais para 18 países. Sua conclusão ê de
que o "trade-off" temporário e mais provável de ocorrer nos países
com maior estabilidade de preços, onde as medidas destinadas a in­
crementar a renda nominal têm efeitos iniciais mais intensos na
produção física. Nos países sob intenso regime inflacionário, os
estímulos ã demanda agregada se transformam muito rapidamente, se­
não instantaneamente, em aumentos nos preços sem maiores efeitos
na produção física. A implicação dos resultados de Lucas ê que
produtores nos EUA e demais países com estabilidade de preços so­
frem mais de ilusão monetária do que nos países inflacionários, co
mo o Brasil. Esta linha de raciocínio justificaria os resultados
de Fernandez para o Brasil.

Se indivíduos aprendem com a experiencia,ê provável 
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onde agora a diferença (em logaritmos) de Y*~Y  corresponde ã capa­
cidade ociosa. Visto sob esta forma», um aumento não-antecipado em
qualquer dos instrumentos tem o efeito de reduzir a capacidade o-
ciosa o Se o governo não enxertar variações " autónomasnos instru
mentos,, as diferenças são nulas e consequentemente a capacidade o-
ciosa se iguala ã capacidade ociosa “natural" da economia. Na au­
sência de impulsos provocados por medidas políticas, o produto re­
al efetivo Y tem o mesmo comportamento que o potencial Y*,  porem a
um nível mais baixo9 ditado pela capacidade ociosa “natural" h*.
Mas em termos de crescimento a longo prazo, o produto efetivo cres_
cera ã mesma taxa que o potencial.

b) Variações "Autónomas” nos Instrumentos de Política

A discussão teórica empregou com abundância os con­
ceitos de variações "autónomas" nos instrumentos de política. Mas
o problema crucial a ser enfrentado na estimação empírica ê como
quantificar adequadamente essas "variações autónomas”. 0 enfoque

12desenvolvido por Granger e Sims para a analise da causalidade en
tre duas variáveis é o que fornece a melhor solução prática para
este problema.

0 nível observado de uma variável genérica Z é for­
mado por um componente "induzido", associado ou explicado pela ren
da atual e passada e outras variáveis, e um componente "autónomo"/
não-explicado pelos valores anteriores de Z ou não correlacionado
com outras variáveis. Sob este prisma, o conceito de "autónomo" ê
semelhante ao conceito de "inovação" de Granger-Sims. Por "inova­
ção" no processo estocástico de Z entende-se aquela parte de Z não

C.W.J.Granger, "Investigating Causal Relations by Econometric Models and
Cross-Spectral Methods”, Econométrica, Vol. 37■> julho de 1969, pp. 424-438.

C.A. Sims, ”Money Income and Causality”, American Economic Review Vol. 62,se­
tembro de 1972, pp. 540-552; "Exogeneity and Macroeconomias; Extensions”,Mimeo,
Universidade de Chicago, dezembro de 1972;e"Are there Exogenous Variables in Short
Run Production Functions”, Annals of Economic and Social Measurement, Vol. 1,
janeiro de 1972, pp. 17-36.
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